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RELATORIO ANUAL 2020

EMISSORA
Denominagcao Comercial: Cogna Educacao S.A.
CNPJ: 02.800.026/0001-40
Categoria de registro: Categoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

Numero da Emissao:
32 Emissao

Situacdo da Emissora:
Adimplente com as obrigacdes pecuniarias

Cadigo do Ativo:
SEDU11
SEDU21

Codigo ISIN:
BRSEDUDBS003
BRCOGNDBS038

Escriturador:
Itat Corretora de Valores S.A.

Liquidante:
Itat Unibanco S.A.

Coordenador Lider:
Itat BBA S.A.

Data de Emissao:
15 de agosto de 2017

Data de Vencimento:
12 Série: 15 de agosto de 2020
22 Série: 15 de agosto de 2022

Quantidade de Debéntures:
800.000 (oitocentas mil)

12 Série: 600.000 (seiscentas mil)
2@ Série: 200.000 (duzentas mil)

Numero de Séries:
2 (duas)

Valor Total da Emissao:
R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 1.000,00 (um mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:
N&o conversiveis em acdes da Emissora
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Permuta:
N&o se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
N&o se aplica a presente emissao

Opgao:
N&o se aplica a presente emissao

Negociacdo:
As Debéntures foram depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Seguimento CETIP UTVM.

Atualizacdo do Valor Nominal:
N&o se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizagéo:
N&o se aplica a presente emissao

Remuneragao:
12 Série: CDI + 0.90% a.a.
22 Série: CDI + 1.70% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacao

Pagamento da Remuneracao:
12 Série:
da Remuneracgao

15/02/2018
15/08/2018
15/02/2019
15/08/2019
15/02/2020
15/08/2020

22 Série:
da Remuneracgao

15/02/2018
15/08/2018
15/02/2019
15/08/2019
15/02/2020
15/08/2020
15/02/2021
15/08/2021
15/02/2022
15/08/2022
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Amortizacdo:
12 Série:
Data de Amortizacio Percentual Amortizado do Valor Nominal
15/08/2019 50,00%
15/08/2020 50,00%
22 Série:
Data de Amortizacio Percentual Amortizado do Valor Nominal
15/08/2021 50,00%
15/08/2022 50,00%
Repactuacéo:

N&o se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
12 Série: A qualquer tempo, a partir de 16 de fevereiro de 2020
2@ Série: A qualquer tempo, a partir de 16 de fevereiro de 2022

Obs: As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, celebrados
até o encerramento do exercicio de 2020, quais sejam: Escritura de Emissao celebrada em 02 de agosto de 2017; 1°
Aditamento a Escritura de Emissdao celebrado em 30 de agosto de 2017, 2° Aditamento a Escritura de Emissao,
celebrado em 30 de novembro de 2018 e 3° Aditamento a Escritura de Emissdo, celebrado em 17 de dezembro de
2019.

ESCRITURA

1° ADITAMENTO
2° ADITAMENTO
3° ADITAMENTO

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacdes prestadas pela Emissora, os recursos liquidos obtidos com a Emissdo foram integralmente
utilizados conforme determinado na Escritura de Emissao. (vide tabela baixo).

Valor Uso dos Recursos % Utilizada
RS 411.362.488,01 Alongar o perfil de endividamento 51%
consolidado
RS 388.637.511,99 Reforcar o caixa consolidado 49%

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N&ao foram realizadas assembleias de debenturistas no exercicio de 2020.

POSICAO DAS DEBENTURES'

12 Série
DEVL] Valor Nominal Juros Preco Unitario Financeiro
15/08/2020 R$500,000000 RS 9,65036149 R$509,65036149 RS 305.790.216,89
31/12/2019 R$500,000000 R$11,59076299 R$511,59076299 RS 306.954.457,79
Emitidas Canceladas Em Tesouraria Em Circulacao

" Ressaltamos que as informacodes refletem nossa interpretacao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner nao se
responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, nao implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.
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[ 600.000 | | [ 600.000 |
22 Série
DEVL] Valor Nominal Juros Preco Unitario Financeiro
31/12/2020 R$1.000,000000 R$13,39752300 R$1.013,39752300 RS 175.826.497,04
31/12/2019 R$1.000,000000 R$26,26442700 R$1.026,26442700 RS 205.252.885,40

Emitidas

Canceladas

200.000

26.498

Em Tesouraria

Em Circulacao
173.502

EVENTOS REALIZADOS - 2020

12 Série
15/02/2020 Remuneracao RS 15,05339600
15/08/2020 Remuneracao RS 9,65036149
15/08/2020 Amortizacao RS 500,000000
22 Série
15/02/2020 Remuneracao RS 34,27963799
15/08/2020 Remuneracao RS 23,26944199

No exercicio de 2020, ndo ocorreram os eventos de conversao e repactuacao.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2020 e no inicio do exercicio de 2021, a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do

prazo a todas as obrigacoes previstas na Escritura de Emissao, exceto em relacao:

(i) A entrega das Demonstracoes Financeiras consolidadas e auditadas das fiadoras, para o exercicio social de 2020,

sendo devidamente notificada em 08 de abril de 2021. Veja a notificacdo na integra:

Notificacao - 08/04/2021

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 15 da Resolucao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este Agente
Fiduciario atuou, no decorrer do exercicio de 2020, e/ou atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios do proprio

emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: EDUCACIONAIS S.A.)

COGNA EDUCACAO S.A. (anterior SABER SERVICOS

Emissao: 4? emissao

Valor da emissao: RS 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas: 800.000 (oitocentas mil debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento: As Debéntures venceram em 15.03.2021

Garantia Fidejusséria, como Fiadoras: Saber Servicos

Garantias: Educacionais S.A., Anhanguera Educacional Participacoes S.A. e
Editora e Distribuidora Educacional S.A.
Remuneracao: CDI + 1,15% a.a.
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Situacao da Emissora:

A emissora até o vencimento final da Emissao esteve adimplente
com suas obrigacoes.

Emissora:

COGNA EDUCACAO S.A. (anterior SABER SERVICOS
EDUCACIONAIS S.A.)

Emissao:

52 emissao

Valor da emissao:

RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

100.000 (cem mil debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento:

As debéntures venceram em 25.10.2020

Garantia Fidejussoria, como Fiadoras: Saber Servicos

Garantias: Educacionais S.A., Anhanguera Educacional Participacoes S.A. e
Editora e Distribuidora Educacional S.A.
Remuneracao: CDI + 1,00% a.a.

Situacao da Emissora:

A emissora até o vencimento final da Emissao esteve adimplente
com suas obrigacoes.

Emissora:

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A. (anterior
SARAIVA EDUCACAO S.A.)

Emissao:

4? emissao

Valor da emissao:

RS 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

2.200 (duas mil e duzentas debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria

Prazo de vencimento:

As debéntures vencerdao em 15.08.2021

Garantia Fidejussoria da Cogna Educacao S.A. (anterior Kroton

Garantias: Educacional S.A.)
CDI + 1,00% a.a. até 15.08.2019 (exclusive) e, CDI + 0,80% a.a. a
Remuneracao: partir de 15.08.2019 (inclusive) até a Data de Vencimento

(exclusive).

Situacao da Emissora:

A emissora encontra-se adimplente com suas obrigacoes

CLASSIFICACAO DE RISCO

Fitch Ratings

Classe

Debéntures 32 Emissao

Rating Atual

AA+(bra)

Rating Anterior | Ultima Alteracéo

AA+(bra) 20/07/2020

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGCOES RELEVANTES

Em Fato Relevante da Companhia publicado dia 31 de janeiro de 2020, informam aos seus acionistas € ao mercado em
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geral que, em reunido do Conselho de Administracao da Companhia, realizada em 31 de janeiro de 2020, foi aprovada
a realizacao de oferta publica de distribuicao primaria de 172.117.040 de acbes ordinarias, nominativas, escriturais,
sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissao da Companhia com esforcos
restritos de colocacao.

Em Fato Relevante da Companhia publicado dia 11 de fevereiro de 2020,informam aos seus acionistas e ao mercado
em geral que, em reuniao do Conselho de Administracao da Companhia realizada nesta data, foram aprovados o preco
por Acado de RS 11,00, o efetivo aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do capital autorizado, no
montante total de RS 2.555.938.044,00, equivalentes a emissdao de 232.358.004 de novas acdes da Companhia bem
como a sua homologacdo, no ambito da oferta publica de distribuicdo primaria de acdes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal, de emissdo da Companhia, todas livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames, com esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrucao CVM 476. Em razao do aumento do capital
social da Companhia no ambito da Oferta, o novo capital social da Companhia passara a ser de RS 7.667.615.402,90,
dividido em 1.876.606.210 acdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Em Reuniao do Conselho da Administracao da Companhia realizado dia 02 de marco de 2020, foi aprovado a eleicao do
Sr. Bruno Giardino Roschel de Araujo, para ocupar o cargo de Diretor de Relacdo com os Investidores da Companhia
com mandato unificado iniciando-se em 02 de marco de 2020 e encerrando-se em 31 de dezembro de 2020. A
Diretoria da Companhia sera composta pelos seguintes membros, com mandato unificado até 31 de dezembro de 2020:
Rodrigo Calvo Galindo - Diretor Presidente; Jamil Saud Marques - Diretor Financeiro; Bruno Giardino Roschel de Araujo
- Diretor de Relagdes com os Investidores; Leonardo Augusto Ledo Lara - Diretor sem designacao especifica, atuando
como Diretor Juridico; Mario Ghio Janior - Diretor sem designacao especifica, atuando como Diretor Presidente B2B de
Educacao Basica (Vasta); e Roberto Afonso Valério Neto - Diretor sem designacao especifica, atuando como Diretor
Presidente B2C de Ensino Superior (Kroton).

Em Reunido do Conselho da Administracdao da Companhia realizado dia 30 de julho de 2020, os membros do Conselho
de Administracao tomaram conhecimento da renincia apresentada pelo Sr. Mario Ghio Junior ao cargo de Diretor da
Companhia a partir de 30 de julho de 2020. O Sr. Mario Ghio, a partir desta data, atuara exclusivamente como Diretor
Presidente e Membro do Conselho de Administracao da subsidiaria da Companhia, Vasta Platform Limited.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada dia 17 de agosto de 2020, foi alterado o Artigo 5° e 6° do
Estatuto Social da Companhia, conforme abaixo:

DE: PARA:

Artigo 5°. O capital social da Companhia € de RS
5.011.677.358,90, totalmente subscrito e
integralizado, dividido em 1.644.248.206 acdes | /-667.615.402,90, totalmente subscrito e
ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem | integralizado, dividido em 1.876.606.210 agoes
valor nominal.

Artigo 5°. O capital social da Companhia é de RS

ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem

valor nominal.

Artigo 6°. A Companhia fica autorizada a Artigo 6°. A Companhia fica autorizada a
aumentar o seu capital social mediante a aumentar o seu capital social mediante a
emissdo de até 2.000.000.000 acdes ordinarias, | emissdo de até 3.000.000.000 acdes ordinarias,
por deliberacao do Conselho de Administracao, por deliberacao do Conselho de Administracao,
independentemente de reforma estatutaria. independentemente de reforma estatutaria.

Em Reunidao do Conselho da Administracao da Companhia realizado dia 21 de dezembro de 2020, os membros do
Conselho de Administracdo tomaram conhecimento da renlncia apresentada pelo Sr. Jamil Saud Marques ao cargo de
Diretor Financeiro da Companhia. O Sr. Jamil Saud Marques permanecera em seu cargo de Diretor Financeiro até 04 de
janeiro de 2021.

Em seguida, foi eleito, para ocupar o cargo de Diretor Financeiro, Sr. Frederico da Cunha Villa, com mandato
unificado aos demais membros da Diretoria Estatutaria iniciando-se em 04 de janeiro de 2021 e encerrando-se em 31
de dezembro de 2022.

Reelegeram os seguintes membros de Diretoria da Companhia: Rodrigo Calvo Galindo, como Diretor Presidente;
Leonardo Augusto Leado Lara, como Diretor sem designacao especifica e exercendo as funcdes de Diretor Juridico;
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Roberto Afonso Valério Neto, como Diretor Presidente de Ensino Superior; e Bruno Giardino Roschel de Araujo, como
Diretor de Relacoes com Investidores da Companhia.

Consigna-se que, a partir de 04 de janeiro janeiro de 2021, a Diretoria da Companhia sera composta pelos seguintes
membros, com mandato até 31 de dezembro de 2022: Rodrigo Calvo Galindo - Diretor Presidente; Frederico da Cunha
Villa - Diretor Financeiro; Bruno Giardino Roschel de Araujo - Diretor de Relacdes com Investidores; Leonardo Augusto
Ledo Lara - Diretor sem designacao especifica, atuando como Diretor Juridico; e Roberto Afonso Valério Neto - Diretor
sem designacao especifica, atuando como Diretor Presidente B2C de Educacao Superior (Kroton).

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstracdes financeiras da Companhia na integra através do link:

1° 2° 3°

2020 TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE

DFP

iNDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informacdes recebidas da Emissora, nos termos da respectiva Escritura de Emissao, foi efetuada a
verificacdo do cumprimento das obrigacdes da Emissora com relacao a observancia dos seguintes indices financeiros:

Divida Liguida
= 3,00
EBITDA Ajustado

Onde,

“Divida Liquida”: significa, com base nas informacdes trimestrais (ITR) ou demonstracdes financeiras, consolidadas
da Emissora, conforme o caso, o saldo devedor de principal e juros de empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazo, contratados exclusivamente no ambito do mercado e/ou mercado de capitais, menos o saldo de caixa
e aplicaces financeiras cujo resgate possa ser realizado em prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis sem penalidade,
acrescido das dividas e obrigacdes referente as aquisicoes;

“EBITDA Ajustado”: significa, com base nas informacdes trimestrais (ITR) ou demonstracdes financeiras,
consolidadas da Emissora, conforme o caso, o resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracao,
antes do imposto de renda e do Resultado de Itens Nao Recorrentes, adicionada a receita operacional;

“Resultado de Itens Nao Recorrentes”: significa (a) venda de ativos; (b) provisdes/reversoes de contingéncias sem
efeito caixa no curto prazo; (c) impairment; e (d) ganhos por valor justo/atualizacao de ativos (sem efeito caixa) e
despesas pontuais de reestruturacao, projetos de expansao e despesas com prospeccao de novos ativos.

Segue quadro demonstrativo dos Covenants de 2020:

*em milhares de Reais 1ITR 2ITR 3ITR 4|TR
Divida Liquida 5.355.003 5.091.328 3.178.144 2.919.008

EBITDA Ajustado 2.206.195 1.720.487 1.412.614 902.994

(i) (1) / (2) < 3,00 2,43 2,96 2,25 3,23*

*Apesar do indice Financeiro do 4° Trimestre ter ficado acima de 3,00, conforme a clausula 6.30.2 (xiv) do 3°
aditamento a escritura de Emisséo, é considerado descumprimento apenas em caso do indice Financeiro ficar acima
de 3,00 por dois trimestres seguidos ou trés trimestres alternados até o final da emissao. Informamos que o indice
Financeiro do 4° trimestre de 2019 também ficou acima de 3,00.

EVENTOS SUBSEQUENTES - COVID 19

Em consonancia com o disposto na Deliberacdo CVM n° 593 de 15 de setembro de 2009, que aprova o CPC 24 - Evento
Subsequente e do Oficio Circular/CVM/SNC/SEP/n.° 01/2021, ambos da Comissao de Valores Mobiliarios, colacionamos
as seguintes informacoes relacionadas ao COVID-19:

“Acbes e impactos causados pela pandemia Covid-19
Em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) elevou o estado da contaminacdo do surto do
Coronavirus (“COVID-19”) a pandemia global, mudando a perspectiva mundial e brasileira de crescimento de
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mercado, trazendo diversos riscos as Companhias que nunca foram vivenciados antes e que, portanto, merecem
atencdo especial dos gestores e da administracGo quanto aos cendrios e acées necessdrias para mitigar os riscos
impostos por essa nova situacdo. Essa crise fez com que os governos de todo o Mundo impusessem uma série de
medidas como: distanciamento social, restricoes de viagens e deslocamento nas cidades, fechamento de comércios
ndo essenciais, entre outros, causando rupturas importantes nos mercados financeiro, de trabalho, nos padrées de
consumo, nas cadeias logisticas e, claramente, impactando as empresas e as pessoas. Apesar do cendrio no Brasil de
distanciamento social estar sendo flexibilizado, no que tange ao mercado de educacdo, ainda ndo estamos perto de
um cendrio de retorno presencial as unidades de forma plena.

Para enfrentar esse cendrio a Companhia estabeleceu um Comité de crise e desenvolveu um plano de trabalho
contemplando uma série de acdes para, em primeiro lugar, resguardar a satde fisica e mental dos seus alunos e
funciondrios, e em seguida, manter a capacidade operacional e financeira para enfrentar esse periodo.

Destacamos a seguir as principais iniciativas realizadas por cada negdcio do Grupo:

1) Garantir a satde de nossos colaboradores e alunos, adotando medidas como o home office e adocdo das medidas de
saude e seguranca recomendadas pelos 6rg@os governamentais;

2) Garantir a continuidade dos servicos educacionais, através das plataformas digitais, sem prejuizo aos

alunos;

3) Garantir a saude financeira, liquidez e caixa;

4) Implementar medidas de reestruturacdo, buscando ao mdximo a preservacdo de empregos e a perenidade da
organizacdo;

5) Implementar mudancas organizacionais para o mundo pés-COVID;

6) Plano Estratégico para oportunidades geradas pela crise;

7) Acgbes que contribuam para a mitigacdo dos impactos da COVID-19 na sociedade.

Em relacdo a continuidade dos servicos prestados, salientamos que mesmo apds o fechamento de nossas unidades
presenciais demos sequéncia imediata a prestacdo dos servicos educacionais a partir de nossas plataformas virtuais,
obtendo excelentes niveis de adesdo e engajamento por parte dos alunos. Com isso, ndo tivemos interrupcédo na
prestacdo dos servicos contratados por nossos alunos até o presente momento.

O processo de captacd@o de novos alunos e rematricula foi executado de forma remota sendo que pudemos observar,
em relacdo a ciclos anteriores, que: a) alunos optaram em maior intensidade por cursos nas plataformas digitais; e b)
alunos inadimplentes enfrentaram maior dificuldade para efetuar a rematricula. Com isso, e também de acordo com
as expectativas da Companhia, houve um menor volume de rematriculas no segundo semestre comparativamente ao
primeiro semestre do ano. Além disso, e conforme diversos relatérios de mercado jd indicavam nos ualtimos
trimestres, houve queda no PIB brasileiro em 2020. Diante desse cendrio, foram verificados impactos na receita e
rentabilidade de 2020 e, potencialmente, para os proximos anos. Alguns desses impactos jd foram notados a partir
dos resultados do segundo trimestre de 2020, sendo atenuados em decorréncia das diversas medidas tomadas pela
Companhia no combate a COVID-19.

Apesar de refletir os impactos conhecidos da pandemia no resultado e rentabilidade de 2020, a Companhia entende
haver incerteza em relacdo a eventuais impactos futuros que ainda possam advir aos negdcios, o que torna dificil e
complexo quantificar a totalidade e tamanho dos impactos no desempenho operacional e financeiro da Companhia,
tendo em vista a dependéncia de eventos futuros, dentre os quais podemos citar o tempo de manutencdo das medidas
de distanciamento social e a intensidade que essas decisbées possam impactar o emprego e a demanda, eventuais
impactos na capacidade de pagamento de nossos alunos, assim como a magnitude e o impacto de eventuais medidas
governamentais de estimulo a economia. Com isso, novos impactos financeiros ndo podem ser quantificados ou
mensurados em relagdo a esses eventos.

Especialmente com relacdo ao Ensino Superior, a Companhia realizou um estudo da viabilidade das suas operacées no
longo prazo, e iniciou um projeto de reestruturacGo dos seus polos, o que resultou em diminuicGo de algumas
unidades, nas quais os alunos puderam decidir migrar para outras plataformas ou mesmo unidades proximas. Essa
reestruturacd@o no negdcio tem como objetivo obter uma operacdo com uma margem maior, mais eficiente e com
melhor geracdo de caixa, seguindo o planejamento de turn around da Companhia, jd citado no Gltimo Cogna day, e
nas apresentacées de resultado anteriores. Como resultado desses movimentos e conforme apresentado na nota
explicativa 1.1 para o segmento Kroton, houve a necessidade de reconhecimento de despesas no montante de RS
318.621, principalmente atreladas a impactos negativos decorrentes de multas contratuais por cancelamento de
contrato, baixas de benfeitorias realizadas em imdveis de terceiros, e baixa de contratos de loca¢do enquadrados nos
critérios do IFRS 16. Ainda como resultado dessa reestruturacdo, a Companhia revisou sua expectativa de realizacdo
do modelo de longo prazo de seus ativos, e procedeu com reconhecimento de perda ao valor recuperdvel no montante
total de RS 4.126.163 (considerando operacées continuadas e descontinuadas), sendo que os negdcios afetados por
essa perda foram: (i) Kroton, no montante de RS 1.593.000, (ii) Saber no montante de RS 2.075.739 (alocado a rubrica
de “resultado das operacées descontinuadas”, no demonstrativo de resultado do exercicio), e (iii) Outros, no
montante de RS 457.424.

Diante do cendrio de incertezas e visando preservar a solidez financeira da Companhia, diversas medidas vém sendo
adotadas desde o inicio do processo de isolamento:
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Liquidez e endividamento e Gerenciamento do fluxo de caixa

Diante de possiveis cendrios de extens@o do isolamento social e consequente alongamento de restri¢ées de liquidez
do mercado, a Companhia acredita que possui capacidade de gerenciar seu caixa de forma a cumprir todos os seus
compromissos. Adicionalmente, vale ressaltar a sélida posicdo de caixa da Companhia, considerando a realizacéo do
processo de emissd@o de acdes (follow-on) concluido no més de fevereiro/2020, além da emissGo de debentures
realizada em maio/2020 no montante de RS 500.000, do recebimento da garantia para processos judiciais com os ex-
proprietdrios da Somos em junho/2020 (RS 321.000), e também da abertura de capital de sua controlada Vasta
Platform em julho/2020, com a oferta de acées rendendo em torno de RS 1.681.342, deixando a Companhia com uma
posicdo de caixa e aplicacbes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 no valor aproximado de RS 4.6 bilhées
(considerando operacbes continuadas e descontinuadas). Adicionalmente, as préximas amortizacbées das debéntures
contratadas na data das demonstracdes financeiras e que ocorrerGo em até um ano somam o montante de RS 2
bilhées, e as parcelas com vencimento em até dois anos representam o montante de RS 1.9 bilhdo. Adicionalmente
aos movimentos mencionados acima, a Companhia possui capital circulante liquido de R$3.097.467, o que demonstra
sua capacidade de cumprimento as obrigacdes de curto prazo.

Pelo exposto, a Companhia trabalha com o compromisso de manter o equilibrio econbmico-financeiro, e, para isso,
conta com os recursos existentes, a geracdo de caixa operacional, o acesso aos mercados de capitais e de
financiamentos a custos competitivos, além de diversas alternativas analisadas pela Administracdo sempre que
necessdrio. A Companhia acredita que o fluxo de caixa operacional, somado as disponibilidades, sdo suficientes para
atender aos compromissos financeiros contratados.

Conforme divulgado na nota explicativa 18 (c), a Companhia em 31 de dezembro de 2020 superou o indicador Divida
Liquida / EBITDA Ajustado dos Gltimos 12 meses (indice financeiro) pela segunda vez de forma alternada, o que pode
acarretar no vencimento antecipado ndo automdtico de suas dividas.

As escrituras de debéntures disciplinam que em caso de que ocorra o evento acima, o agente fiducidrio deverd
convocar uma AGD no prazo mdximo de 5 dias Uteis, a contar do momento em que tomar ciéncia do evento e nos
prazos determinados pela legislacdo. Nessa AGD serd deliberado sobre a eventual ndo decretacdo de vencimento
antecipado, podendo ser decidido pelo préprio agente fiducidrio, caso ndo atinja quérum minimo.

Considerando o estdgio atual das operacdes e a manutencdo do distanciamento social em relacGo a COVID19, a
Companhia entende que, caso necessdrio, a renegociacdo com os debenturistas serd enderecada junto aos agentes
fiducidrios. A companhia entende que os recursos disponiveis em caixa, somados a geracd@o de caixa operacional e os
recursos provenientes de financiamentos contratados e ndo desembolsados sdo capazes de suportar o pagamento de
todas as obrigacées de curto prazo.

Testes do dgio para verificagdo de “impairment” do valor recuperavel por modalidade

Em 30 de setembro de 2020, a Companhia revisou suas premissas e estimativas para todas as UGC’s do Grupo, com o
objetivo de estimar possiveis efeitos da pandemia do Coronavirus (“Covid-19”) que pudessem impactar as operacées e
o valor recuperdvel dos ativos (teste de impairment), e considerando as unidades geradoras de caixa Saber e
SETS/Outros, registrou uma perda ao valor recuperdvel dos seus ativos no montante de RS 831.188. Adicionalmente,
em 31 de dezembro de 2020, a Unidade Kroton realizou estudo de viabilidade das suas operacées no longo prazo, e
iniciou um projeto de reestruturacdo dos seus polos, o que resultou na revisGo do modelo de longo prazo de seus
ativos. Tal revisdo levou a unidade a reconhecer perda ao valor recuperdvel no montante de RS 1.593.000. Ainda em
dezembro de 2020, e em virtude do reconhecimento a valor justo dos ativos envolvidos no processo de negociacéo
entre a controlada Saber e a Editora Eleva pela venda da operacdo de escolas do Grupo Cogna, citado as notas
explicativas 1.1, 4 e 37, houve reconhecimento de impairment no montante de R$1.701.974. Maior detalhamento
acerca do teste de recuperabilidade dos ativos intangiveis de dgio e premissas adotadas sGo apresentados na nota
explicativa 16(b).

Contas a receber - PCLD

A Companhia, com base na melhor informacdo disponivel, avaliou possiveis impactos nas estimativas contdbeis
aplicadas a avaliacdo da provisdo para perdas esperadas das contas a receber, como também na recuperacdo de
créditos jd baixados para perdas. Com base nessas informacées, o Grupo decidiu por realizar aumento de sua PCLD no
exercicio. Se faz importante mencionar que a Companhia vem reavaliando continuamente essas premissas, sendo que
especificamente para o segmento Kroton a Administracdo realizou maior aprimoramento da gestdo de risco de
crédito para os alunos “pagantes”, através da andlise na visGo “aluno”, em alteracdo a vis@o anterior por “titulo”.
Esta alteracdo consolida todas as contas a receber do aluno em seu maior atraso e as provisiona de acordo com o
perfil de pagamento historico. Adicionalmente a este movimento, a Companhia decidiu aumentar os percentuais de
provisdo de perdas sobre a base das contas a receber relacionadas aos alunos classificados como “pagante”, “PEP -
Parcelamento Estudantil Privado”, e “PMT - Parcelamento de Matricula Tardia”, considerando ser mais provdvel um
aumento na inadimpléncia ou queda na recuperagéo de créditos.

Ativos e Passivos fiscais (impostos) diferidos
Considerando as mesmas premissas de sensibilizacdo dos modelos de longo prazo utilizadas no teste de impairment
de dgio e a revisdo do planejamento de reorganizacdo societdria do Grupo, foram observados pela Companhia, em
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sua andlise, indicios de reducdo dos valores registrados nas demonstracées financeiras em 31 de dezembro. Os saldos
contdbeis registrados em decorréncia dessa revisdo estdo apresentados na nota explicativa 26.2.”

GARANTIA

A presente emissao é da espécie quirografaria ou sem preferéncia, ndao possuindo privilégio algum sobre o ativo da
Emissora.

Adicionalmente, a debéntures contam com as fiancas prestadas pela Saber Servicos Educacionais S.A., Anhanguera

Educacional Participacoes S.A. e Editora e Distribuidora Educacional S.A.. A garantia fidejussoria foi devidamente
constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia fidejussoria.

31/12/2020 (RS Mil)

Saldo Devedor da Emissao 481.617

PL Saber Servicos Educacionais S.A. 1.726.051
PL da Anhanguera Educacional Participacoes S.A. *

PL da Editora e Distribuidora Educacional S.A. 2.740.763
Razao da Fianca 927,46%**

*Até a data de fechamento deste relatorio, nao haviam sido enviadas as demonstracdes financeiras da Anhanguera
Educacional Participacdes S.A.

**Razao entre o PL da Editora e Distribuidora Educacional S.A. e Saber Servicos Educacionais S.A. sobre o saldo
devedor da emissao em 31/12/2020.

A fianca pode ser afetada pela existéncia de divida da garantidora, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum tipo
de preferéncia, sua analise nao contempla analise de todo o passivo das garantidoras.

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS

N&o foi atribuida a constituicao de fundos de amortizacao ou quaisquer outros tipos de fundos a presente emissao.
DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso Xll do artigo 15
da Resolucao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que nao nos encontramos em qualquer
situacao de conflito de interesses que nos impeca de continuar a exercer a funcao. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2021.

DTVM

“Este Relatério foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea “b” da Lei n°® 6.404 de dezembro de 1.976 e do artigo 15 da
Resolucdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informacées prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as
informacoées técnicas que serviram para sua elaboracdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente

Fiducidrio”

“As informagoes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacdo de investimento, uma andlise de crédito ou da situacdo econémica ou
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacées relativas aos titulos emitidos sob
a forma de debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2020 relativos a execugdo das obrigagbes assumidas pelo
emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagdo”
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