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A Emissora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a serem

apurados trimestralmente, a partir de 31 de dezembro de 2018:

Divida Liquida 400
EBITDA ’
E,
EBITDA
- - 1,50
Resultado Financeiro
Onde,

“EBITDA": (i) até a Data de Confirmagado da Extingdo das EmissGes Existentes, inclusive,
com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos 4
(quatro) trimestres imediatamente anteriores, o resultado liquido do periodo, acrescido
dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das
depreciacdes, amortizagdes e exaustdes, calculado nos termos da Instrucao da CVM n.°
527, de 4 de outubro de 2012. Em caso de aquisicao(0es), sera(do) considerado(s), para
fins de calculo do EBITDA da Companhia, o(s) EBITDA(s) gerado(s) no periodo de 12
(doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada trimestre do ano civil pela(s)
empresa(s) adquirida(s), sendo certo que os resultados considerados das empresas
adquiridas estardo especificados nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia; ou

(ii) a partir da Data de Confirmagao da Extincdo das Emissdes Existentes, exclusive, com
base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos 4 (quatro)
trimestres imediatamente anteriores, o lucro liquido da Companhia antes das despesas
financeiras liquidas, imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro, depreciagao,
amortizacdo, despesas com plano de opgoes de compra de agdes. Em caso de
aquisicao(0es), sera(do) considerado(s), para fins de calculo do EBITDA da Companhia,
o(s) EBITDA(s) gerado(s) no periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao
final de cada trimestre do ano civil pela(s) empresa(s) adquirida(s).

“Divida Liquida”: (i) até a Data de Confirmagdo da Extincdo das Emissdes Existentes,
inclusive, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, o
endividamento oneroso total, menos as disponibilidades em caixa e aplicacdes financeiras
da Companhia, incluidas as posicdes liquidas de derivativos, e excluida a confissdo de
divida junto a entidade de previdéncia privada, com base nas DemonstracGes Financeiras

Consolidadas da Companhia; ou

(ii) a partir da Data de Confirmagdao da Extingdo das Emissdes Existentes, exclusive,
com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, (i) o somatério de
todas as dividas consolidadas da Companhia perante pessoas fisicas e/ou juridicas,
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limitando-se a (a) empréstimos e financiamentos com terceiros; (b) dividas oriundas de
emissOes de titulos de renda fixa, em circulacdo nos mercados de capitais local e/ou
internacional; (c) saldo liquido de operacGes de derivativos (isto €, passivos menos ativos
de operagbes com derivativos); (d) o valor de agdes preferenciais resgataveis de emissdo
da Companhia; e (e) o saldo de operacGes de cessdao de crédito até o limite da
coobrigacdo da Companhia; menos (ii) o somatorio (a) do valor disponivel em caixa da
Companhia; (b) dos saldos liquidos de contas correntes bancarias da Companhia; e (c)
dos saldos de aplicagdes financeiras da Companhia.

“Resultado Financeiro”: significa a diferenga entre as receitas financeiras e as despesas
financeiras da Companhia relativo aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente
anteriores ao trimestre do ano civil que entdo esteja em curso, das quais deverdo ser
excluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capital
proprio, sendo apurado em modulo se for negativo e, se for positivo, ndo sera
considerado para calculo, estando excluidos desse calculo os juros efetivamente
desembolsados e/ou provisionados por conta de confissdo de divida junto a entidade de
previdéncia privada, bem como variagdes cambiais e monetarias sobre dividas e caixa e
despesas oriundas de provisbes que nao tiveram impacto no fluxo de caixa da
Companhia, mas apenas registro contabil, com base nas Demonstragbes Financeiras

Consolidadas da Companhia.

Com base nas definigdes acima, segue quadro demonstrativo dos Covenants:

*em milhares de Reais 1ITR/2021
1 Divida Liquida 4.203.298
2 EBITDA 1.014.756
3  Resultado Financeiro 370.146
(i) (1) / (2) < 4,00 4,14%
(ii) (2)/(3)>1,50 2,74

‘Caracteriza descumprimento somente se a emissora ndo observar os Indices Financeiros por
2 (dois) trimestres consecutivos.

Clique abaixo para acessar as Demonstracdes Financeiras uitlizadas no calculo:
e 1°|TR 2021

Ressaltamos que as informagées refletem a memdria de cdlculo encaminhada pela Emissora ao Agente

Fiducidrio. A Trustee DTVM ndo se responsabiliza pelos valores apresentados nas Demonstracoes

Financeiras da Emissora. Verificamos a apresentagdo das rubricas e metodologia de cdlculo, conforme

descrito no instrumento de emissdo e aditamentos subsequentes.


https://nambbu.net/trusteedtvm/wp-content/uploads/2021/05/DFs-DASA-31.03.2021-v.13.05-ENET-ARQUIVADO.pdf

