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ESTADO DE SAO PAULO

A Emissora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a serem apurados
trimestralmente:

Divida Liquida
—————— <350
EBITDA Ajustado

EBITDA Ajustado
Despesas Financeiras

> 1,50

Receita Operacional Liquida Periodo 1 > 750
Receita Operacional Liquida Periodo 2 0

Onde,

“Divida Liquida”: significa o total de empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da
Emissora, deduzidos (i) os juros acumulados e encargos financeiros; (i) 0 caixa e equivalente de
caixa; e (iii) o valor liquido da marcacao a mercado de operacdes de hedge sobre a divida em
moeda estrangeira, a ser informado pela Emissora;

“EBITDA Ajustado”: em relacdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracao do indice, o
somatorio do: (i) Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro; (i) das Despesas de Depreciacao e
Amortizagao ocorridas no periodo; (iii) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas
Financeiras; e (iv) de Outras Despesas e Receitas Operacionais;

“Despesas Financeiras”: em relacao aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragao do indice,
o0 somatorio dos pagamentos de juros e despesas financeiras incorridas sobre o endividamento
financeiro, ndo devendo ser consideradas para esse fim as despesas da variagdo cambial
(diferenca de moedas);

“Periodo Operacional Liquida Periodo 1": ‘Significa, para o 1° trimestre, de abril/2020 a
margo/2021; para o 2° trimestre, de julho/2020 a junho/2021; para o 3° trimestre, de agosto/2020
a setembro/2021; e para 0 4° trimestre, de janeiro/2021 a dezembro/2021.

“Periodo Operacional Liquida Periodo 2": Significa, para o 1° trimestre, de abril/2019 a
margo/2020; para o 2° trimestre, de julho/2019 a junho/2020; para o 3° trimestre, de agosto/2019
a setembro/2020; e para 0 4° trimestre, de janeiro/2020 a dezembro/2020.

Segue quadro demonstrativo dos Covenants de 2021:
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*em milhares de Reais 1ITR
1 Divida Liquida 15.976.096
p EBITDA Ajustado 6.574.346
3 Despesas Financeiras 628.723

Receita Operacional Liquida Periodo 1* 18.432.607

Receita Operacional Liquida Periodo 2** 18.147.501

(i) (1) /(2) £3,50 2,43
(ii) (2)/(3)21,50 10,46
(iii) (4)/ (5) 275% 101,57%

Clique abaixo para acessar as Demonstragdes Financeiras uitlizadas no calculo:
indice do 1° Trimestre:
e 1°|TR 2021

'Ressaltamos que as informagoes refletem a memoria de cdlculo encaminhada pela Emissora ao Agente
Fiduciario. A Trustee DTVM néo se responsabiliza pelos valores apresentados nas Demonstracées
Financeiras da Emissora. Verificamos a apresentagdo das rubricas e metodologia de cdlculo, conforme
descrito no instrumento de emiss@o e aditamentos subsequentes.”


https://nambbu.net/trusteedtvm/wp-content/uploads/2021/05/ITR-1Trim2021.pdf

