EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.
CNPJ n° 23.441.056/0001-87
NIRE 35.300.483.316

ATA DE REABERTURA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA
1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES PUBLICA, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A. INICIADA EM 26 DE ABRIL DE 2021

1. DATA, HORA E LOCAL: Reabertura aos 07 dias de maio de 2021, as 10:00h
(dez horas), exclusivamente por videoconferéncia, sendo considerada realizada na sede
social da Eolica Serra das Vacas Holding S.A. (“Emissora”), situada na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, & Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1931, 4° andar sala 6,
CEP 01452-910, nos termos da Instru¢do CVM n° 625, de 14 de maio de 2020, (“ICVM

625”), via plataforma “Zoom”.

2. CONVOCACAO: A Assembleia foi devidamente convocada nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 1* (primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, da
Eolica Serra das Vacas Holding S.A.”, celebrada em 11 de novembro de 2016 (“Escritura

de Emissdo”, “Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), em primeira convocagao,

através de publicacdes no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no Jornal Gazeta de
Sio Paulo nos dias 26 de marco de 2021, 27 de margo de 2021 e 30 de margo de 2021. A
proposta da administragdo da Emissora foi divulgada em 26 de margo de 2021 (“Proposta
da Administracio”) na pagina da Emissora www.eolicaserradasvacas.com.br/ri.

3. PRESENCA: Debenturistas titulares de 90,07% (noventa inteiros ¢ sete
centésimos por cento) das Debéntures da Emissdo, a Emissora, a Acionista e as Fiadoras,
conforme lista de presenga anexa. Contou, ainda com a participagdo de representantes da
Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de

agente fiduciario da Emissdo (“Agente Fiducidrio™), e de representantes da Emissora.

4. MESA: A reunido foi presidida pelo Sr. Carlos Andrée Arato Bergamo, o qual
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convidou o Sr. Estevam Borali para atuar como secretario.
5 ORDEM DO DIA: Deliberar sobre as seguintes matérias:

(i) autoriza¢do 4 Emissora e a Eolica Serra das Vacas I S.A., E¢lica Serra das Vacas
IT S.A., Eolica Serra das Vacas III S.A. e Eodlica Serra das Vacas IV S.A. (em
conjunto “SPEs”) para realizagdo de futuras redugdes de capital social
independentemente de aprovagdo adicional pelos Debenturistas e da obtengdo do
Completion Fisico e Financeiro do Projeto, nas seguintes hipoteses:

(a) condicionada a aprovagdo dos itens (iii) e (xi) da Ordem do Dia, a anuéncia
da Fiadora Bancéria para implementagdo das alteragdes aprovadas nesta
AGD e a comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES (conforme abaixo
definido), para o fim exclusivo de suprir recursos a Eolica Serra das Vacas

Participagdes S.A. (“ESVP”) para liquidar obrigagdes assumidas no

ambito de sua 1* (primeira) emissdo de debéntures (“Debéntures ESVP”),

C-1DB7-74FB-1324.

desde que sejam observadas as seguintes condigdes, com a consequente
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alterac¢do da Escritura de Emissao:

a0

1) os recursos recebidos pela ESVP sejam provenientes 8
oE

exclusivamente das contas a serem criadas para fins de 2o

o™

provisionamento do servigo da divida das Debéntures ESVP (a fv*

© 2

serem denominadas “Contas Provisdo Debéntures ESVP” no

Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs),
observada a passagem de tais recursos por conta da Emissora a ser
criada para esse fim (a ser denominada “Conta Pagamento das
Debéntures ESVP” no Contrato de Cessao Fiduciaria da Holding),
e seja observada a disciplina do Contrato de Cessdo Fiducidria da

Holding para o pagamento das Debéntures ESVP; e

(2) obtencdo de anuéncia expressa e por escrito da ANEEL quanto a
reducdo de capital social pretendida, se requerida pela legislagao
aplicavel;

(b)  para outros fins que ndo o descrito na alinea “a” acima, se forem

integralmente cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

ios Andre Arato Bergamo.
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1) o atendimento do ICSD Consolidado minimo de 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos), no exercicio anterior, observado que, caso em
cada uma das datas de apuragio do ICSD, ndo seja atingido o indice
de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (inclusive) apurado
conforme metodologia constante do Anexo III a Escritura de
Emissdo, sendo certo que caso o ICSD apurado seja superior a 1,05
(um inteiro e cinco centésimos) (exclusive), a condi¢do podera ser
cumprida mediante o deposito pela Emissora na Conta de
Complementagido do ICSD, no montante necessario e considerando
os recursos eventualmente ja depositados na Conta de
Complementagdo do ICSD na data de apuragdo do ICSD, dos
recursos para que o calculo do referido ICSD, considerando a

totalidade dos recursos mantidos na Conta de Complementacdo do =

ICSD, atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), no prazo de até i
2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de apuragdo, nos (Ej
termos da Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria Q

de Direitos Creditorios da Holding. Apds a realizagdo do Pré-
Pagamento BNDES (conforme abaixo definido), para fins do
calculo do ICSD, o “Servigo da Divida Consolidado do Complexo
Eolico” devera considerar os valores relativos a divida

representada pelas Debéntures e pelas Debéntures ESVP;

2) o preenchimento integral, com os respectivos saldos minimos das
Contas Reserva, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios SPEs, atestado por meio de relatério elaborado

pela Emissora com comprovagao do saldo bancario;

(3)  ainexisténcia de qualquer inadimplemento da Emissora e das SPEs
com as obrigagdes pecuniarias ou ndo pecunidrias previstas na
Escritura de Emissdo ¢ nos Contratos de Garantia e inexisténcia de
qualquer inadimplemento com as obrigagdes pecunidrias ou nao

pecunidrias previstas na Debéntures ESVP;

“4) a manuten¢do, sem considerar os recursos depositados nas Contas

do Projeto, de um caixa livre consolidado na Emissora e nas SPEs
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(consideradas em conjunto) no valor de, no minimo,
(i) R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) , corrigido anualmente
pela variagdo acumulada do TPCA ou (ii) montante em reais do
déficit de energia apurado nas Contas de Energia nos termos dos
Contratos de Energia Reserva (CERs), conforme valor constante
das mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas, entre “1” e “2”, 0 maior, atestado por meio de relatorio

elaborado pela Emissora com comprovagéo do saldo bancario;

5) a reducdo de capital social seja em valor inferior ou igual ao
montante de Caixa Livre Consolidado desconsiderando para
efeitos dessa apuragio de Caixa Livre Consolidado: (i) a proviséo
para pagamento de dividendos; (ii) o caixa minimo definido no

4.

e

i

item “4” acima, e (iii) o saldo nas Contas do Projeto, nos termos

do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs,
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formalizado por meio de relatério com comprovagdo do saldo
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bancario;

(6) obtengdo de anuéncia expressa e por escrito da ANEEL quanto a
reducdo de capital social pretendida, se requerida pela legislagdo

aplicavel;

7 a manutengdo, apds a redugdo de capital social pretendida, do
Indice de Capitalizagdo Prépria (ICP) igual ou superior a 10% (dez
por cento) do investimento total do Projeto, definido como a razao
entre Capital Social (subscrito e integralizado) e o Ativo Total
Consolidado, comprovado ao Agente Fiduciario mediante envio de
declaragao pela Emissora;

(ii) condicionada a aprovagio dos itens (iii) e (xi) da Ordem do Dia, a anuéncia da
Fiadora Bancaria para implementagio das alteragdes aprovadas nesta AGD ¢ a
comprovagio do Pré-Pagamento BNDES (conforme abaixo definido), autorizagao
a Emissora ¢ as SPEs para distribui¢des de dividendos cujo valor, isoladamente
ou em conjunto, supere o minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes independentemente de aprovagdo adicional pelos

Debenturistas ¢ do Completion Fisico e Financeiro do Projeto, observado o Fluxo
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de Recursos do Projeto, nos seguintes cendrios, com a consequente alteracdo da

Escritura de Emisséo:

(a) para o fim exclusivo de suprir recursos & ESVP para liquidar obrigagdes
assumidas no dmbito das Debéntures ESVP desde que sejam observadas

667 (1344

as condig¢des descritas no item “1” da alinea “a” inciso “i” acima; e
(b)  para outros fins que ndo o descrito na alinea “a” acima, desde que
observadas as condigdes descritas nos itens “1” a “4” da alinea “b” inciso

Ce39y
1

acima;

(iii)y  autorizagdo para realizagdo do pré-pagamento, pela Emissora, do “Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n.° 15.2.0679.1” (“Contrato

BNDES” e “Pré-Pagamento BNDES”, respectivamente), mediante utilizagao, <

(0
inclusive, dos recursos depositados nas Contas Reserva do Servigo da Divida %
BNDES, condicionada & integralizagdo ao capital da Emissora e das SPEs do E

montante de recursos necessarios para a realizagdo do pré-pagamento;

(iv)  condicionada a aprovagdo dos itens (iii) e (xi) da Ordem do Dia, a anuéncia da
Fiadora Bancdaria para implementagio das alteragdes aprovadas nesta AGD ¢ a
comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES, autorizagdo para criagdo das Contas
Provisdo Debéntures ESVP, de titularidade das SPEs, nas quais deverdao ser
depositados, mensalmente, consideradas em conjunto, recursos em valor
equivalente a 1/6 (um sexto) do servigo da divida das Debéntures ESVP, sobre as
quais recaird cessdo fiduciaria em beneficio exclusivo das Debéntures ESVP, bem

como da Conta Pagamento Debéntures ESVP, de titularidade da Holding;

(v) condicionada a aprovagdo dos itens (iii) e (xi) da Ordem do Dia, & anuéncia da
Fiadora Bancaria para implementagdo das alteragdes aprovadas nesta AGD e a
comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES, autorizagdo para criagdo de contas
reserva do servico da divida das Debéntures ESVP a serem denominadas “Contas
Reserva do Servigo da Divida Debéntures ESVP” no Contrato de Cessdo

Fiduciaria de Direitos Creditorios SPEs), nas quais, consideradas em conjunto,
devero ser mantidos recursos em valor equivalente 8 média das 8 (oito) proximas

prestagdes do servigo da divida das Debéntures ESVP;

w
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

condicionada & aprovagdo dos itens (iii) e (xi) da Ordem do Dia, a anuéncia da
Fiadora Bancaria para implementagdo das alteragdes aprovadas nesta AGD e a
comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES, a nova metodologia de calculo do
indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), a ser utilizada a partir do
exercicio social em que ocorrer a integraliza¢ao ao capital da Emissora e das SPEs
do montante de recursos necessarios para a realizagao do Pré-Pagamento BNDES,
o qual ser4 ajustada para considerar o Pré-Pagamento BNDES e a emissdo das
Debéntures ESVP, conforme Anexo II a presente AGD.

condicionada a aprovagdo dos itens (iii) e (xi) da Ordem do Dia, a anuéncia da
Fiadora Bancaria para implementagio das alteragdes aprovadas nesta AGD ¢ a
comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES, tendo vista o Pré-Pagamento BNDES,
a emissdo das Debéntures ESVP e o Compartilhamento ESVP, autorizagdo para
substituicdo das referéncias ao BNDES e a divida representada pelo Contrato
BNDES, pelo agente fiduciario das Debéntures ESVP e pela divida representada
pelas Debéntures ESVP;

autorizagdo para alienagdo do controle indireto da Emissora e das SPEs ao GTIS
ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n® 35.950.079/0001-04 (“FIP-IE
GTIS™), mediante a aquisi¢do da integralidade das agdes de emissdao da ESVP,
condicionada a (a) anuéncia da Fiadora Bancéria e, se cabivel, a anuéncia do
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE) e da ANEEL; e (b)
apresentacio de documentos eventualmente indicados na AGD pelos

debenturistas;

caso seja aprovado o item “viii” da Ordem do Dia, a criagdo de um novo Evento
de Inadimplemento que ndo implicara no vencimento antecipado automatico das
Debéntures, consistente na alteracio do regulamento do FIP-IE GTIS sem

anuéncia prévia dos Debenturistas;

caso seja aprovado o item “xi”” da Ordem do Dia, a criagdo de um novo Evento de
Inadimplemento que ndo implicard o vencimento antecipado automdtico das
Debéntures, consistente no reescalonamento, na alteragdo de valor, de prazo, de
taxa, de encargos, de condigdes de resgaste antecipado, de garantias, das clausulas

de vencimento antecipado e dos quéruns de instalagio e deliberagdo em

i assinado digitalmente por Estevam Borali e Carlos Andre Arato Bergamo,
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(xi)

(xii)

assembleia geral de debenturistas das Debéntures ESVP descritos no Anexo II &

presente AGD, sem anuéncia prévia dos Debenturistas;

condicionada a anuéncia da Fiadora Bancaria, a autorizagdo para o0
compartilhamento, desde que comprovados a integraliza¢do ao capital social da
Emissora e das SPEs dos recursos necessarios para a realizagdo do Pré-Pagamento
BNDES ¢ o Pré-Pagamento BNDES, das garantias reais outorgadas em favor dos
titulares das Debéntures, com as Debéntures ESVP, quais sejam, (a) o penhor de
acdes a Emissora; (b) o penhor de agdes das SPEs; (c) o penhor de equipamentos
das SPEs; e (d)a cessdo fiduciaria de recebiveis da Emissora e das SPEs
(“Compartilhamento ESVP”);

condicionada a aprovagdo dos itens (iii) e (xi) da Ordem do Dia, a anuéncia da
Fiadora Bancaria para implementagdo das alteragdes aprovadas nesta AGD e a
comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES, aprovar nova redagdo para a Clausula
4.21.1 conforme abaixo:

“4.21.1 Para fins e efeitos da presente Escritura de Emissdo, as fases de
Completion Fisico e de Completion Financeiro do Projeto ocorrerdo da seguinte

Jorma:

(1) a conclusdo fisica do Projeto (*‘Completion Fisico”) ocorrera por meio

da apresentagdo e/ou comprovagdo cumulativa de:

(a) apélices de seguro contratadas na forma disposta nesta Escritura de

Emissdo, acompanhadas dos respectivos comprovantes de quita¢do do prémio;

(b) licen¢as ambientais, validas e vigentes, de operagdo das Centrais
Geradoras Edlicas que compoem o Projeto, e da respectiva linha de transmissao,

expedidas pelo 6rgdo ambiental competente;

(c) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impeg¢a a continuidade
do Projeto;
(d) a inexisténcia de qualquer inadimplemento da Emissora e das SPEs com

as obrigacées pecunidrias ou ndo pecunidrias previstas nesta Escritura de

foi assinado digitalmente por Estevam Borali e Carlos Andre Arato Bergamo.
ssinaturas vé ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 669C-1DB7-74FB-1324.
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Emissdo e nos Contratos de Garantia e inexisténcia de qualquer inadimplemento
com as obrigagées pecunidrias ou ndo pecunidrias previstas na Debéntures
ESVP;

(e) despacho da Superintendéncia de Fiscalizagdo de Geragdo da ANEEL ou
ato equivalente que autorize a entrada em operagdo comercial das Centrais

Geradoras Edlicas que compoem o Projeto;

) quitag¢do integral de todas e quaisquer dividas, mituos, empréstimos,
acdes resgatdveis, financiamentos e/ou  quaisquer outras formas de
endividamento contraidas pela Emissora e/ou pelas SPEs junto a instituigoes
financeiras, acionistas e/ou empresas do mesmo grupo econémico, de curto ou

longo prazo, exceto as dividas perante os Debenturistas e os mutuos e operagoes

<

&N

de crédito celebrados entre a Emissora e SPEs no ambito do Projeto necessarios
fER]

a operacionalizagdo da cessdo fiducidria prevista na Clausula 4.16.1, itens (d) e 5
(e); 8
O

3

(g) aporte na Emissora, por meio de agbes ordindrias subscritas e o
: ; . g
integralizadas, do valor de R$194.566.000,00 (cento e noventa e quatro milhoes, g
quinhentos e sessenta e seis mil reais), acrescido do valor equivalente a diferenca E8

¢
¥

443 e utili

entre R$68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de reais) e o valor captado pela

Emissora por meio da presente Emissdo; e

(h) constitui¢do vdlida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta

Escritura de Emissdo;

(II)  a conclusdo financeira do Projeto (*Completion Financeiro” e, quando

referido em conjunto com o Completion Fisico, “Completion Fisico e

Financeiro”) ocorrerd por meio da apresentagdo e/ou comprovagdo cumulativa
de:

(1) com relagdo as SPEs:

(a) constitui¢do valida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta

Escritura de Emissdo;

documento foi assinado digitalmente por Estevam Borali e Carlos Andre Arato Bergamo.
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(b) devido preenchimento das Contas Reserva do Servi¢o da Divida
Debéntures ESVP, das Contas Reserva de O&M e das Contas Reserva do Servi¢o
da Divida Debéntures Holding, observado os montantes minimos estipulados no
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios SPEs e no Contrato de
Cessdo Fiduciaria da Holding;

(c) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade

do Projeto;

(d) a inexisténcia de qualquer inadimplemento da Emissora e das SPEs com
as obrigac¢ées pecunidrias ou ndo pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia e inexisténcia de qualquer inadimplemento
com as obrigacées pecunidrias ou ndo pecunidrias previstas na Debéntures
ESVP;”

(e) utiliza¢do de no minimo 50% (cinquenta por cento) dos recursos oriundos
do Subcrédito “A3” do Contrato de Financiamento com o BNDES;

) inexisténcia de miutuos de qualquer natureza, de Adiantamentos Para
Futuro Aumento de Capital (“AFAC”), ou de qualquer outra operagdo de crédito
entre as SPEs e seus acionistas ou pessoas fisicas e juridicas integrantes do
mesmo Grupo Econdmico, exceto mituos e operagées de crédito celebrados com

a Emissora no dmbito do Projeto; e

(g) comprovagdo de que todas as SPEs aplicaram no Projeto a totalidade dos

recursos captados por meio desta Emissdo e do capital proprio; ™
(ii) com relagdo a Emissora:

(a) comprovagio da geragdo minima liquida consolidada de todas as
Centrais Eélicas Geradoras que compdem o Projeto, de 399,46 GWh (trezentos e
noventa e nove inteiros e quarenta e seis centésimos de Gigawatt-hora) no periodo

de 12 (doze) meses anteriores ao més de apuragdo;

(b) atendimento de Indice de Cobertura do Servigo da Divida consolidado

(“ICSD Consolidado”) de, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte centesimos), em

9
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um periodo de 12 (doze) meses consecutivos com pagamento integral de divida
onerosa, compreendida, mas ndo se limitando, a divida decorrente das
Debéntures e das Debéntures ESVP, sendo certo que este periodo de 12 (doze)
meses ndo deverd necessariamente ser coincidente com o ano civil. O ICSD
Consolidado serd verificado por meio de demonstrativos consolidados e
auditados por auditores independentes cadastrados na CVM, os quais deverdo
incluir opinido conclusiva atestando o calculo do ICSD Consolidado, observada
a metodologia constante do “Anexo Ill” a esta Escritura de Emissdo e os demais

requisitos previstos na Escritura de Emissdo de Debéntures ESVP;

(c) inexisténcia de mutuos de qualquer natureza, de AFAC, ou de qualquer
outra operagdo de crédito entre a Emissora e seus acionistas ou pessoas fisicas e
Juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, exceto mituos e operagoes de
crédito celebrados com as SPEs no dmbito do Projeto e a divida decorrente desta

Escritura de Emissdo,

(d) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade

’

do Projeto.’

aprovar nova redagdo para a Clausula 4.17.2.3 da Escritura de Emissdo, conforme

abaixo:

“4.17.2.3 A comprovagdo, conforme o caso, do cumprimento do Completion
Fisico e Financeiro (conforme abaixo definido) para os fins da Clausula 4.17.2.2
acima, bem como das Clausulas 4.17.2.6 e 4.17.2.7 abaixo, se dard
exclusivamente por meio do envio, pela Emissora ao Agente Fiduciario, de uma
carta da Emissora, nos termos do modelo de carta de cumprimento de completion,
constante do Anexo V a presente Escritura de Emissdo, com o seguinte teor:
(i) atestando o cumprimento das condi¢oes para o Completion Fisico e
Financeiro nos termos da Cldusula 4.21 abaixo, (ii) atestando a ndo ocorréncia
de qualquer Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) e a
inexisténcia de descumprimento de quaisquer obrigacées perante o0s
Debenturistas, e (iii) solicitando ao Agente Fiducidrio a liberagdo total das
Fiancas Bancarias, sendo certo que ndo serd necessdria a realiza¢do de
Assembleia Geral de Debenturistas ou tampouco qualquer anuéncia de quaisquer

detentores das Debéntures para formalizar a liberagdo total das Fiangas
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(xiv) condicionada a aprovagdo dos itens (iii) e (xi) da Ordem do Dia, & anuéncia da
Fiadora Bancéria para implementagdo das alteragdes aprovadas nesta AGD e a
comprovagao do Pré-Pagamento BNDES, exclusdo da Clausula 5.9 da Escritura

de Emissao;

(xv) autorizagdo da celebragio do Contrato de Compartilhamento de Infraestrutura
contemplando a infraestrutura de conexao referente ao Projeto Serra das Vacas III,
a ser celebrado pelas Eélica Serra das Vacas I S.A., Edlica Serra das Vacas I1S.A,
Eolica Serra das Vacas IIT S.A., Edlica Serra das Vacas IV S.A., E¢lica Serra das
Vacas V S.A. ¢ Eolica Serra das Vacas VII S.A. na qualidade de acessadas ¢, de
outro lado, em conjunto, Edlica Serra das Vacas Holding IIT S.A., Eoblica Serra das
Vacas VI S.A., E6lica Serra das Vacas VIII S.A. e Edlica Serra das Vacas IX S.A.
na qualidade de acessantes; e

(xvi) a autorizagdo para que a Emissora, as Fiadoras e a Acionista e o Agente Fiduciario
pratiquem quaisquer atos e assinem os documentos necessarios, para fins de
formalizacdo das deliberagdes descritas nos itens acima, observada, ainda, a

obtengio de waiver da Fiadora Bancéria das Debéntures.

No ambito da AGD, mediante a aprovagao de todas as deliberagdes constantes da Ordem
do Dia, a Emissora se compromete a realizar, em at€ 5 (cinco) dias uteis contados da data
da AGD (“Data de Pagamento do Waiver Fee”), o pagamento de prémio a todos os
Debenturistas no valor equivalente a 1,00% (um por cento) (flat), calculado sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, conforme definido na Escritura de Emisséo (“Waiver
Fee™).

6. DELIBERACOES: Instalada a Assembleia, conforme percentuais indicados
nos itens a seguir, foi deliberado:

(I) Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros € scte centésimos por
cento), restou autorizado 2 Emissora e a Eolica Serra das Vacas I S.A., Edlica Serra das
Vacas II S.A., Eolica Serra das Vacas I1I S.A. ¢ Eolica Serra das Vacas IV S.A. (em
conjunto “SPEs”) para realizagdo de futuras redugdes de capital social

independentemente de aprovagdo adicional pelos Debenturistas e da obtengdo do
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Completion Fisico e Financeiro do Projeto, nas seguintes hipoteses:

(a) condicionada a aprovagdo dos itens (iii) e (xi) da Ordem do Dia, & anuéncia da
Fiadora Bancaria para implementa¢do das alteragdes aprovadas nesta AGD e a
comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES (conforme abaixo definido), para o fim
exclusivo de suprir recursos a Edlica Serra das Vacas Participagdes S.A. (“ESVP”) para
liquidar obrigagdes assumidas no ambito de sua 1* (primeira) emissdo de debéntures

(“Debéntures ESVP”), desde que sejam observadas as seguintes condigdes, com a

consequente alteragdo da Escritura de Emissdo:

(1) os recursos recebidos pela ESVP sejam provenientes exclusivamente das contas a
serem criadas para fins de provisionamento do servigo da divida das Debéntures ESVP

(a serem denominadas “Contas Provisao Debéntures ESVP” no Contrato de Cessdo

Fiduciaria de Direitos Creditorios SPEs), observada a passagem de tais recursos por

conta da Emissora a ser criada para esse fim (a ser denominada “Conta Pagamento das

Debéntures ESVP” no Contrato de Cessdo Fiduciaria da Holding), e seja observada a

disciplina do Contrato de Cessdo Fiduciaria da Holding para o pagamento das
Debéntures ESVP; ¢

(2) obtenc¢dio de anuéncia expressa e por escrito da ANEEL quanto a redugdo de

capital social pretendida, se requerida pela legislagdo aplicavel;

(b)  para outros fins que ndo o descrito na alinea “a” acima, se forem integralmente

cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

(1) o atendimento do ICSD Consolidado minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos),
no exercicio anterior, observado que, caso em cada uma das datas de apuragdo do ICSD,
ndo seja atingido o indice de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (inclusive) apurado
conforme metodologia constante do Anexo III a Escritura de Emissdo, sendo certo que
caso o ICSD apurado seja superior a 1,10 (um inteiro e dez centésimos) (exclusive), a
condi¢io podera ser cumprida mediante o depdsito pela Emissora na Conta de
Complementagio do ICSD, no montante necessario ¢ considerando os recursos
eventualmente j& depositados na Conta de Complementagdo do ICSD na data de
apurag¢do do ICSD, dos recursos para que o célculo do referido ICSD, considerando a
totalidade dos recursos mantidos na Conta de Complementagdo do ICSD, atinja 1,20

(um inteiro ¢ vinte centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida
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data de apuragao, nos termos da Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios da Holding. Apds a realizagdo do Pré-Pagamento BNDES
(conforme abaixo definido), para fins do célculo do ICSD, o “Servigo da Divida
Consolidado do Complexo Eolico” devera considerar os valores relativos a divida
representada pelas Debéntures e pelas Debéntures ESVP;

(2) o preenchimento integral, com os respectivos saldos minimos das Contas Reserva,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs, atestado por

meio de relatorio elaborado pela Emissora com comprovagdo do saldo bancario;

(3) a inexisténcia de qualquer inadimplemento da Emissora ¢ das SPEs com as
obrigagdes pecuniarias ou ndo pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo e nos

Contratos de Garantia e inexisténcia de qualquer inadimplemento com as obrigagdes

324.

pecunidrias ou ndo pecuniarias previstas na Debéntures ESVP;

o 4
B~ 1
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(4)  a manutengio, sem considerar os recursos depositados nas Contas do Projeto, de

(&)

e

um caixa livre consolidado na Emissora e nas SPEs (consideradas em conjunto) no valor
de, no minimo, (i) R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) , corrigido anualmente pela
varia¢do acumulada do IPCA ou (ii) montante em reais do déficit de energia apurado nas
Contas de Energia nos termos dos Contratos de Energia Reserva (CERs), conforme valor
constante das mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas, entre
“1” e “2”, o maior, atestado por meio de relatorio elaborado pela Emissora com

comprovagdo do saldo bancario;

(5) aredugdo de capital social seja em valor inferior ou igual ao montante de Caixa
Livre Consolidado desconsiderando para efeitos dessa apuragdo de Caixa Livre
Consolidado: (i) a provisio para pagamento de dividendos; (ii) o caixa minimo definido
no item “4” acima; e (iii) o saldo nas Contas do Projeto, nos termos do Contrato de
Cessido Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs, formalizado por meio de relatério com

comprovagdo do saldo bancario;

(6) obtengio de anuéncia expressa e por escrito da ANEEL quanto a redugdo de

capital social pretendida, se requerida pela legislagdo aplicavel;

(7) a manutengio, apés a redugdo de capital social pretendida, do Indice de
Capitalizagdo Propria (ICP) igual ou superior a 10% (dez por cento) do investimento

13

7

digitaimente por Estevam Borali e Carlos Andre Arato Bergamo.

& ao site hitps:/fwww.portaideassinaturas.com.bri443 e utilize o codigo 669C-1 DBR7-74FB-1324.

docume

ficar




total do Projeto, definido como a razdo entre Capital Social (subscrito e integralizado) e
o Ativo Total Consolidado, comprovado ao Agente Fiducidrio mediante envio de

declaragdo pela Emissora;

Fica condicionada a aprovagio acima, as aprovagdes dos itens (iii) e (xi) da Ordem Dia,
anuéneia da Fiadora Bancaria, comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES, alteragdo de
ICSD apurado seja superior a 1,10 (um inteiro e dez décimos), conforme ja registrado do
item (b) (I) acima e insergdo, no aditivo a Escritura, de ressalva quanto a distribuicdo de
dividendos das SPEs realizada com o objetivo exclusivo de suprir a Emissora com
recursos para liquidar obrigagdes assumidas perante os Debenturistas, nos termos da
Escritura , de forma que, exclusivamente nessa hipotese, as distribui¢des de dividendos
possam ser realizadas sem a observancia das condigdes estabelecidas no item (ii) da
Ordem do Dia.

4

(i1) Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos
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por cento), condicionada & aprovagao dos itens (iii) e (xi) da Ordem do Dia, a anuéncia
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comprovagio do Pré-Pagamento BNDES (conforme abaixo definido), autorizagdo a
Emissora ¢ as SPEs para distribui¢des de dividendos cujo valor, isoladamente ou em

conjunto, supere o minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por

e util

Acdes independentemente de aprovagdo adicional pelos Debenturistas e do Completion

o Bergamo.
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Fisico e Financeiro do Projeto, observado o Fluxo de Recursos do Projeto, nos seguintes ¢

cenarios, com a consequente alteragdo da Escritura de Emissao:

(a) para o fim exclusivo de suprir recursos a ESVP para liquidar obrigagoes
assumidas no Ambito das Debéntures ESVP desde que sejam observadas as condigdes

6,9 [543

descritas no item “1” da alinea “a” inciso “i” acima; €

(b)  para outros fins que ndo o descrito na alinea “a” acima, desde que observadas as

condi¢des descritas nos itens “17” a “4” da alinea “b” inciso “i” acima;

Fica condicionada a aprovagdo acima, a aprovagdo da alteragao da redagdo do item (1)
da alinea (b) do item (i) a Ordem do Dia, conforme detalhada na condi¢do do item I ¢
insercdo, no aditivo a Escritura de Emissdo, de ressalva quanto a distribui¢do de
dividendos das SPEs realizada com o objetivo exclusivo de suprir a Emissora com
recursos para liquidar obrigagdes assumidas perante os Debenturistas, nos termos da
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Escritura de Emissdo, de forma que, exclusivamente nessa hipdtese, as distribuigdes de
dividendos possam ser realizadas sem a observancia das condi¢des estabelecidas no item
(11) da Ordem do Dia.

(iii)  Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos por
cento), das debéntures em circulagdo: autorizagdo para realizagdo do pré-pagamento,
pela Emissora, do “Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito
n.° 15.2.0679.1” (“Contrato BNDES” e “Pré-Pagamento BNDES”, respectivamente),

mediante utilizagdo, inclusive, dos recursos depositados nas Contas Reserva do Servigo

da Divida BNDES, condicionada a integralizagdo ao capital da Emissora e das SPEs do
montante de recursos necessarios para a realizagdo do pré-pagamento. Por fim o
BCO.NACIONAL DESENV.ECON.SOCIAL - BNDES consigna em ata que a
aprovacdo deste item se restringe a analise no ambito da Escritura de Emissdo, nédo
vinculando o BNDES como credor do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n® 15.2.0679.1;

(iv) Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos por
cento), das debéntures em circulagdo: condicionada a aprovagao dos itens (iii) e (xi) da
Ordem do Dia, a anuéncia da Fiadora Bancéria para implementagdo das alteragdes
aprovadas nesta AGD e a comprovagio do Pré-Pagamento BNDES, autorizagdo para
criacdo das Contas Provisdo Debéntures ESVP, de titularidade das SPEs, nas quais
deverdo ser depositados, mensalmente, consideradas em conjunto, recursos em valor
equivalente a 1/6 (um sexto) do servigo da divida das Debéntures ESVP, sobre as quais
recaira cessio fiduciaria em beneficio exclusivo das Debéntures ESVP, bem como da
Conta Pagamento Debéntures ESVP, de titularidade da Holding;

(v)  Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos por
cento), das debéntures em circulagdo: condicionada a aprovagdo dos itens (iii) € (xi) da
Ordem do Dia, a anuéncia da Fiadora Bancaria para implementagdo das alteragdes
aprovadas nesta AGD e a comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES, autorizagdo para
criagio de contas reserva do servico da divida das Debéntures ESVP a serem

denominadas “Contas Reserva do Servico da Divida Debéntures ESVP” no Contrato de

Cessido Fiduciaria de Direitos Creditorios SPEs), nas quais, consideradas em conjunto,

deverdo ser mantidos recursos em valor equivalente a média das 8 (oito) proximas

prestagdes do servigo da divida das Debéntures ESVP;
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(vi) Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos por
cento), das debéntures em circulagdo: condicionada a inclusdo, nos Anexos Il ¢ IV da
Escritura de Emissdo, de que a informacao acerca dos 12 meses de pagamento de divida
onerosa decorrente das Debéntures ESVP sera obtida das Demonstragdes Financeiras
consolidadas e auditadas da Eoélica Serra das Vacas Participagdes S.A., a anuéncia da
Fiadora Bancaria, a aprovagéo dos itens (iii) e (xi) da Ordem do Dia, a anuéncia da
Fiadora Bancaria para implementacdo das alteracdes aprovadas nesta AGD e a
comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES, a nova metodologia de calculo do ICSD, a ser
utilizada a partir do exercicio social em que ocorrer a integralizagdo ao capital da
Emissora ¢ das SPEs do montante de recursos necessarios para a realizagdo do Pré-
Pagamento BNDES, o qual sera ajustada para considerar o Pré-Pagamento BNDES ¢ a

emissao das Debéntures ESVP, conforme Anexo II & presente AGD.

(vii) Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos por ¥
A . = " % ” " . e
cento), das debéntures em circulagdo: condicionada a aprovagao dos itens (iii) e (xi) da @

Ordem do Dia, a anuéncia da Fiadora Bancaria para implementagdo das alteragdes
aprovadas nesta AGD e a comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES, tendo vista o Pre-
Pagamento BNDES, a emissdo das Debéntures ESVP ¢ o Compartilhamento ESVP,
autorizag¢do para substitui¢do das referéncias ao BNDES ¢ a divida representada pelo
Contrato BNDES, pelo agente fiducidrio das Debéntures ESVP e pela divida
representada pelas Debéntures ESVP;

(viii) Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos por
cento), das debéntures em circulagdo: autorizagdo para alienagdo do controle indireto da
Emissora e das SPEs ao GTIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n°
35.950.079/0001-04 (“FIP-IE GTIS”), mediante a aquisi¢do da integralidade das agdes
de emissdo da ESVP, condicionada a (a) anuéncia da Fiadora Bancéria e, se cabivel, a
anuéncia do Conselho Administrativo de Defesa Economica (CADE) e da ANEEL; e
(b) apresenta¢ao de documentos eventualmente indicados na AGD pelos debenturistas;

Fica condicionada a aprovagédo do item acima a aprovagao do item (ix) da Ordem do Dia,
de forma resolutiva, a ndo celebragdo de aditivos a Escritura de Emissao em até 90 dias

ap6s a conclusdo da aquisicdo das agdes da Eolica Serra das Vacas Participagdes S.A.
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pelo FIP-IE GTIS com a finalidade de incluir a obriga¢do para a Emissora comprovar, em
até 180 dias contados da celebragdo do respectivo aditivo, a averbagdo junto as matriculas
imobiliarias de todos os terrenos nos quais estdo implantados o Projeto, de distratos aos
contratos de arrendamento, e a celebragdo de instrumentos de cessdo de uso, a serem
formalizados diretamente entre os proprietérios das terras e as SPEs, sendo que esses
instrumentos deverdo apresentar os seguintes requisitos: (i) prazo minimo de vigéncia
igual ou superior ao prazo do financiamento do projeto implantado no terreno; (ii)
clausula de vigéncia que estenda seus efeitos a eventual futuro adquirente do imovel; (iii)
clausula de renuncia ao direito de preferéncia na aquisicdo pelas SPEs; (iv) ter sido
averbado a margem da matricula do respectivo imével. Caso as SPEs ou a Emissora
comprovem que, apos a troca de controle, nenhum grupo econoémico de capital estrangeiro
detém mais de 50% das cotas do FIP-IE GTIS e que a Administradora e/ou a Gestora nao
receberam Acordo de Cotistas referente a mais de 50% das cotas do FIP-IE GTIS,
envolvendo estrangeiro, ou equivalente a estrangeiro, essa condicdo estard dispensada; e
de forma resolutiva, a alteracio do Regulamento do FIP-IE GTIS, em relagdo a versao
decorrente do Ato Unico do Administrador do FIP-TE GTIS de 01/04/2021, sem anuéncia
dos debenturistas, até a celebracio dos aditivos as Escrituras de Debéntures para inclusao
como hipétese de vencimento antecipado desses instrumentos a alteragao do regulamento

do FIP-IE GTIS sem anuéncia prévia dos debenturistas.

(ix) Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos por
cento), das debéntures em circulagdo: caso seja aprovado o item “viii” da Ordem do Dia
e condicionada a anuéncia da Fiadora Bancéria, a criagdo de um novo Evento de
Tnadimplemento que ndo implicard no vencimento antecipado automatico das
Debéntures, consistente na alteragio do regulamento do FIP-IE GTIS sem anuéncia

prévia dos Debenturistas;

(x) Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos por
cento), das debéntures em circulagdo: caso seja aprovado o item “xi” da Ordem doDiae
condicionada a anuéncia da Fiadora Bancaria, a criagdo de um novo Evento de
Inadimplemento que ndo implicara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
consistente no reescalonamento, na alteragio de valor, de prazo, de taxa, de encargos, de
condicdes de resgaste antecipado, de garantias, das clausulas de vencimento antecipado e
dos quoruns de instalagio e deliberagdo em assembleia geral de debenturistas das

Debéntures ESVP descritos no Anexo II a presente AGD, sem anuéncia prévia dos

Debenturistas;
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(xi)  Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos por
cento), das debéntures em circulagdo: condicionada a anuéncia da Fiadora Bancaria, a
autorizag@o para o compartilhamento, desde que comprovados a integralizagdo ao capital
social da Emissora e das SPEs dos recursos necessarios para a realizagdo do Pré-
Pagamento BNDES e o Pré-Pagamento BNDES, das garantias reais outorgadas em favor
dos titulares das Debéntures, com as Debéntures ESVP, quais sejam, (a) o penhor de
acdes a Emissora; (b) o penhor de ag¢oes das SPEs; (c) o penhor de equipamentos das
SPEs; e (d) a cessdo fiduciaria de recebiveis da Emissora e das SPEs (“Compartilhamento
ESVP™);

Fica condicionada a aprovagdo acima, o compartilhamento com os debenturistas da Serra
das Vacas Holding das demais garantias reais a serem constituidas no ambito das
Debéntures ESVP; a criagdo de um novo Evento de Inadimplemento que ndo implicard o
vencimento antecipado automatico das debéntures consistente na ‘“‘concessdo de
preferéncia a outros créditos ou assungdo de novas dividas pela Edlica Serra das Vacas
Participagdes S.A. sem a prévia aprovagdo de Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures em Circulacdo, ressalvadas as dividas assumidas em fungdo de obrigagdes
regulatorias regulares junto 8 ANEEL, a CCEE e/ou ao Operador Nacional do Sistema
Elétrico (“ONS”), no valor individual ou agregado de até R$ 2.000.000,00 (dois milhdes
de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) valor este a ser devidamente corrigido
anualmente pelo IPCA a partir da data de emissdo das Debéntures ESVP”; a aprovagao
dos itens (vi) e (x) da Ordem do Dia; vedagao a que a escritura de emissdo das Debéntures
ESVP tenha condicdes de prazo, curva de amortizagdo e garantias distintas das indicadas
no Anexo II do Edital de Convocagdo publicado em 26/03/2021 que sua remuneragao seja
menor ou igual a [IPCA + 5,15% a.a.; apresentagdo da declaragdo de quitagdo do Contrato
de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 15.2.0679.1, emitida pelo BNDES; a
que as hipoteses de vencimento antecipado automdtico das Debéntures ESVP se
restrinjam a: (1) ndo pagamento, pela Emissora (Serra das Vacas Participagdes), nas datas
de vencimento previstas nesta Escritura de Emissdo das Debéntures ESVP, do Valor
Nominal Atualizado, dos Juros Remuneratorios ou de quaisquer outras obrigagoes
pecuniarias devidas aos debenturistas, sem que tal descumprimento seja sanado pela
Emissora no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados do respectivo vencimento; (2)
extincdo, encerramento das atividades, intervengdo, liquidagdo, dissolugdo, ou a

decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da Subholding (Serra das Vacas Holding) e/ou
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de quaisquer das SPEs (quais sejam, Eolica Serra das Vacas I S.A., Eélica Serra das Vacas
IT S.A., Edlica Serra das Vacas III S.A. e Eblica Serra das Vacas IV S.A.), bem como o
requerimento de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pela Subholding e/ou por
quaisquer das SPEs, ou de faléncia relativo a Emissora e/ou da Subholding e/ou a
quaisquer das SPEs formulado por terceiros que ndo tenha sido elidido no prazo legal; (3)
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures das Subholdings (Serra das Vacas
Holding e Serra das Vacas Holding 2); (4) transformac¢do da Emissora, da Subholding
e/ou de qualquer das SPEs em outro tipo societario; (5) ndo renovagdo, cancelamento,
revogagdo, encampagao, suspensdo por prazo superior a 30 (trinta) dias, caducidade ou
extincdo das Autorizagdes; e (6) abandono total do Projeto (Complexo Edlico Serra das
Vacas Fase 1) ou destrui¢do total dos ativos do Projeto; a que fique estabelecido na
Escritura de Emissdo das Debéntures ESVP que, caso ocorra convocagdo de Assembleia
Geral dos Debenturistas para deliberagdo acerca de evento de vencimento antecipado ndo
automatico das Debéntures ESVP, a declaragdo de vencimento tenha de ser aprovada por
deliberacdo de debenturistas que representem, no minimo, mais de 2/3 (dois tergos) das
Debéntures ESVP em Circulagdo em primeira ou segunda convocagao.

(xii)  Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos por
cento), das debéntures em circulag¢do: condicionada a aprovag¢do dos itens (iit) e (xi) da
Ordem do Dia, a anuéncia da Fiadora Bancaria para implementa¢do das alteragdes
aprovadas nesta AGD e a comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES, aprovar nova redagao

para a Clausula 4.21.1 conforme abaixo:
“4.21.1 Para fins e efeitos da presente Escritura de Emissdo, as fases de
Completion Fisico e de Completion Financeiro do Projeto ocorrerdo da seguinte

forma:

(1) a conclusdo fisica do Projeto (“Completion Fisico”) ocorrera por meio

da apresenta¢do e/ou comprovagdo cumulativa de:

(a) apolices de seguro contratadas na forma disposta nesta Escritura de

Emissdo, acompanhadas dos respectivos comprovantes de quita¢do do prémio;

(b) licencas ambientais, validas e vigentes, de operagdo das Centrais
Geradoras Edlicas que compéem o Projeto, e da respectiva linha de transmissdo,

expedidas pelo érgao ambiental competente;
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(c) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade

do Projeto;

(d) a inexisténcia de qualquer inadimplemento da Emissora e das SPEs com
as obrigagdes pecunidrias ou ndo pecunidarias previstas nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia e inexisténcia de qualquer inadimplemento
com as obrigagdes pecunidrias ou ndo pecunidarias previstas na Debéntures
ESVP;

(e) despacho da Superintendéncia de Fiscalizagdo de Geragdo da ANEEL ou
ato equivalente que autorize a entrada em operag¢do comercial das Centrais

Geradoras Edlicas que compoem o Projeto;

) quitagdo integral de todas e quaisquer dividas, mituos, empréstimos,
agées resgataveis, financiamentos e/ou quaisquer outras formas de
endividamento contraidas pela Emissora e/ou pelas SPEs junto a institui¢oes
financeiras, acionistas e/ou empresas do mesmo grupo econémico, de curto ou
longo prazo, exceto as dividas perante os Debenturistas e os mutuos e operagoes
de crédito celebrados entre a Emissora e SPEs no dmbito do Projeto necessarios
a operacionaliza¢do da cessdo fiduciaria prevista na Clausula 4.16.1, itens (d) e

(e);

(g) aporte na Emissora, por meio de agdes ordindrias subscritas e
integralizadas, do valor de R$194.566.000,00 (cento e noventa e quatro milhées,
quinhentos e sessenta e seis mil reais), acrescido do valor equivalente a diferenga
entre R$68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de reais) e o valor captado pela

Emissora por meio da presente Emissao, e

(h) constituigdo valida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta

Escritura de Emissdo;

(1)  a conclusdo financeira do Projeto (“Completion Financeiro™ e, quando

referido em conjunto com o Completion Fisico, “Completion Fisico e

Financeiro”) ocorrerd por meio da apresentagdo e/ou comprovagdo cumulativa
de: ‘
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(iii)  com relagdo as SPEs:

(a) constitui¢do valida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta

Escritura de Emissdo;

(b) devido preenchimento das Contas Reserva do Servico da Divida
Debéntures ESVP, das Contas Reserva de O&M e das Contas Reserva do Servico
da Divida Debéntures Holding, observado os montantes minimos estipulados no
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios SPEs e no Contrato de

Cessao Fiduciaria da Holding,

(c) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade

do Projeto;

(d) a inexisténcia de qualquer inadimplemento da Emissora e das SPEs com
as obrigagoes pecuniarias ou ndo pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissao e nos Contratos de Garantia e inexisténcia de qualquer inadimplemento
com as obrigacdes pecunidrias ou ndo pecunidarias previstas na Debéntures
ESVP;”

(e) utiliza¢do de no minimo 50% (cinquenta por cento) dos recursos oriundos
do Subcrédito “A3”" do Contrato de Financiamento com o BNDES;

) inexisténcia de mutuos de qualquer natureza, de Adiantamentos Para

Futuro Aumento de Capital (“AFAC"), ou de qualquer outra operagdo de crédito

Borali

entre as SPEs e seus acionistas ou pessoas fisicas e juridicas integrantes do

tevan

mesmo Grupo Economico, exceto mutuos e operagoes de crédito celebrados com

or E

a Emissora no ambito do Projeto; e

(g) comprovagdo de que todas as SPEs aplicaram no Projeto a totalidade dos

»

recursos captados por meio desta Emissdo e do capital proprio,’
(ii) com rela¢do a Emissora:

(a) comprova¢do da gera¢do minima liquida consolidada de todas as
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Centrais Edlicas Geradoras que compoem o Projeto, de 399,46 GWh (trezentos e
noventa e nove inteiros e quarenta e seis centésimos de Gigawatt-hora) no periodo

de 12 (doze) meses anteriores ao més de apuragdo,

(b) atendimento de Indice de Cobertura do Servico da Divida consolidado

(“ICSD Consolidado”) de, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), em

um periodo de 12 (doze) meses consecutivos com pagamento integral de divida
onerosa, compreendida, mas ndo se limitando, a divida decorrente das
Debéntures e das Debéntures ESVP, sendo certo que este periodo de 12 (doze)
meses ndo deverd necessariamente ser coincidente com o ano civil. O ICSD
Consolidado sera verificado por meio de demonstrativos consolidados e
auditados por auditores independentes cadastrados na CVM, os quais deverdo
incluir opinido conclusiva atestando o calculo do ICSD Consolidado, observada
a metodologia constante do “Anexo 111" a esta Escritura de Emissdo e os demais

requisitos previstos na Escritura de Emissdao de Debéntures ESVP;

(c) inexisténcia de mituos de qualquer natureza, de AFAC, ou de qualquer
outra operagao de crédito entre a Emissora e seus acionistas ou pessoas fisicas e
Jjuridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, exceto miituos e operagoes de
crédito celebrados com as SPEs no ambito do Projeto e a divida decorrente desta

Escritura de Emissdo;

(d) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade

do Projeto.”

(xiii) Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos por
cento), das debéntures em circulagdo: aprovar condicionada a comprovacdo da
declaragio de quita¢do do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°
15.2.0679.1, a nova redagdo para a Clausula 4.17.2.3 da Escritura de Emissdo, conforme

abaixo:

“4.4/7.2.3 A comprovagdo, conforme o caso, do cumprimento do Completion
Fisico e Financeiro (conforme abaixo definido) para os fins da Clausula 4.17.2.2
acima, bem como das Clausulas 4.17.2.6 e 4.17.2.7 abaixo, se dard
exclusivamente por meio do envio, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, de uma
carta da Emissora, nos termos do modelo de carta de cumprimento de completion,
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constante do Anexo V a presente Escritura de Emissdo, com o seguinte teor:
(i) atestando o cumprimento das condi¢oes para o Completion Fisico e
Financeiro nos termos da Clausula 4.21 abaixo; (ii) atestando a ndo ocorréncia
de qualquer Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) e a
inexisténcia de descumprimento de quaisquer obrigagoes perante o0s
Debenturistas; e (iii) solicitando ao Agente Fiduciario a libera¢do total das
Fiancas Bancarias, sendo certo que ndo sera necessaria a realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas ou tampouco qualquer anuéncia de quaisquer
detentores das Debéntures para formalizar a liberagdo total das Fiangas

Bancarias.”

(xiv) Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros € sete centésimos por
cento), das debéntures em circulagdo: condicionada a aprovacéo dos itens (iii) e (xi) da
Ordem do Dia, a anuéncia da Fiadora Bancéria para implementagdo das alteragdes
aprovadas nesta AGD e a comprovagdo do Pré-Pagamento BNDES, exclusio da
Clausula 5.9 da Escritura de Emissio;

(xv) Peclos Dcbenturistas representando 90,07% (noventa inteiros e sete centésimos por
cento), das debéntures em circulagdo: condicionada a ndo inclusio no Contrato de
Compartilhamento de Infraestrutura: (a) dos bens empenhados em garantia a Escritura
de Emissdo como parte do objeto desse contrato e (b) de disposi¢do que possa
caracterizar Evento de Inadimplemento no ambito da Escritura de Emissdo, autorizagao
da celebragdo do Contrato de Compartilhamento de Infraestrutura contemplando a
infraestrutura de conexdo referente ao Projeto Serra das Vacas 111, a ser celebrado pelas
Eélica Serra das Vacas I S.A., Eolica Serra das Vacas II S.A., Edlica Serra das Vacas 111
S.A., Eélica Serra das Vacas IV S.A., Edlica Serra das Vacas V S.A. e Eolica Serra das
Vacas VII S.A. na qualidade de acessadas e, de outro lado, em conjunto, Eo6lica Serra
das Vacas Holding I1T S.A., Edlica Serra das Vacas VI S.A., Eolica Serra das Vacas VIII
S.A. e Edlica Serra das Vacas IX S.A. na qualidade de acessantes; e

(xvi) Pelos Debenturistas representando 90,07% (noventa inteiros € sete centésimos por
cento), das debéntures em circulagdo: a autorizagdo para que a Emissora, as Fiadoras ¢ a
Acionista ¢ 0 Agente Fiducidrio pratiquem quaisquer atos ¢ assinem os documentos
necessarios, para fins de formalizagdo das deliberagdes descritas nos itens acima,

observada, ainda, a obtencdo de waiver da Fiadora Bancaria das Debéntures.
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Em virtude das aprovagdes acima, a Emissora se compromete a realizar, em até 5 (cinco)
dias tuteis contados da data da AGD (“Data de Pagamento do Waiver Fee”), o pagamento
de prémio a todos os Debenturistas no valor equivalente a 1,00% (um por cento) (flat),
calculado sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures, conforme definido na
Escritura de Emissao (“Waiver Fee”), o qual sera realizado via B3.

Por fim, o Sr. Secretdrio, nos termos da ICVM 625, declara expressamente que verificou
o atendimento de todos os requisitos para a realizagdo da presente Assembleia,
especialmente quanto a sua realizagdo de forma integralmente digital, pela qual foi
permitida a participagdo e a votagdo a distancia, inclusive com a permissdo para
recebimento de instrugdo de voto a distancia, por meio de conexdo via videoconferéncia
através da ferramenta Zoom e do mecanismo de assinatura eletronica.

T ENCERRAMENTO: Exceto se de outra forma aqui disposto, os termos aqui
utilizados com inicial em maitsculo e nao definidos de outra forma terdo o significado a
eles atribuido na Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia. Foi oferecida a
palavra a quem dela quisesse fazer uso. Como ninguém se manifestou, foram encerrados
os trabalhos e lavrada a presente ata no livro proprio, a qual, reaberta a sessdo, foi lida,
aprovada por todos e assinada digitalmente pelo Presidente e pelo Secretario, os quais
consignam a presenc¢a da Emissora, das Fiadoras, das Acionistas, do Agente Fiduciario e
dos Debenturistas, conforme lista de presen¢a Anexo I, nos termos do Art. 8, §1° e §2° da
ICVM 625. A presente Assembleia foi gravada e o arquivamento da midia sera realizada,

na forma prevista e para os todos os efeitos e fins da ICVM 625.

Sdo Paulo, 07 de maio de 2021.

Secretario Presidente

Estevam Borali Carlos André Arato Bergamo
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