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EMISSORA

Portonave Participacdes S.A)

CNPJ: 01.335.341/0001-80

Categoria de Registro: Sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM

Denominagao Comercial: Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes (Sucessora por incorporagao da

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

Numero da Emissao:
32 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Codigo do Ativo:
PTPN13

Codigo ISIN:
BRPTNVDBS046

Escriturador:
|tau Corretora de Valores S A.

Liquidante:
[tal Unibanco S A.

Coordenador Lider:
Banco de Investimentos Credit Suisse Brasil S.A.

Data de Emissao:
16 de outubro de 2017

Data de Vencimento:
09 de setembro de 2024

Quantidade de Debéntures:
4.300.000 (quatro milhdes e trezentas mil)

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
R$430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais)

Valor Nominal:
100,00 (cem reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
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Real, com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:
Nao conversiveis em agdes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao

Opgao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociagao:
As debéntures foram depositadas para negociagcao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores

Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM

Atualizacao do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneragao:
100% CDI + 3,90% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizagao

Pagamento da Remuneracgao:

Data de Pagamento da
Remuneragao

16/04/2018

11/10/2018

09/04/2019

07/10/2019

03/04/2020

30/09/2020

29/03/2021

27/09/2021

24/03/2022

20/09/2022

20/03/2023

15/09/2023

13/03/2024

09/09/2024

Amortizacao:

Data de Percentual Amortizado do Valor
Amortizacao Nominal Unitario
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16/04/2018 2,25%
11/10/2018 2,25%
09/04/2019 3,50%
07/10/2019 3,50%
03/04/2020 4,00%
30/09/2020 4,00%
29/03/2021 7,00%
27/09/2021 7,00%
24/03/2022 8,50%
20/09/2022 8,50%
20/03/2023 9.75%
15/09/2023 9.75%
13/03/2024 10,00%
09/09/2024 20,00%
Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir da data de emissao

As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, celebrados
até o encerramento do exercicio de 2021, quais sejam Escritura de Emissao celebrada em 28 de setembro de 2017
e 1° Aditamento a Escritura de Emissao, celebrado em 14 de novembro de 2017. Veja versao consolidada da
Escritura de Emissao na integra:

1° ADITAMENTO

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, os recursos obtidos por meio da Emissao foram integralmente
destinados para o resgate antecipado total das debéntures da 12 e 22 emissao da Emissora.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao foram realizadas assembleias de debenturistas no exercicio de 2021.

POSICAO DAS DEBENTURES1

31/12/2021 R$66,50000000 R$1,05536772 R$68,45536772 R$294.358.081,20
31/12/2020 R$80,50000000 R$1,15696797 R$81,65696797 R$ 351.124.962,27
|_Emitidas | Canceladas | _Em Tesouraria | Em Circulacao
| 4300000 | - | - | 4300000 |

! Ressaltamos que as informagoes refletem nossa interpretagao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Trustee DTVM
nao se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, nao implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS 2021

[ Data | Evento | ValorUnitario
29/03/2021 Remuneracao R$2,27240930
29/03/2021 Amortizacao R$ 7.00000000
27/09/2021 Remuneracao R$2,80044468
27/09/2021 Amortizacao R$ 7,00000000

No exercicio de 2021, nao ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuagao.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2021 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS
Nos termos do inciso XI do artigo 15 da Resolugao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este

Agente Fiduciario atuou, no decorrer do exercicio de 2021, e permanece atuando na seguinte emissao de valor
mobiliario do proprio emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: Portonave S.A. Terminais Portuarios de Navegantes

Emissao: 1° emissao

L R$570.000.000,00 (quinhentos e setenta milhdes de reais)
Valor da emissao:

. ) . 5.700.000 (cinco milhdes e setecentas mil debéntures)
Quantidade de debéntures emitidas:

Especie: Real, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento: As Debéntures vencerao em 30.08.2024

(i) Alienagao fiduciaria da totalidade das agdes da

Emissora

(i) Alienacao fiduciaria de bens moveis de propriedade
da Emissora

(iii) Alienacao Fiduciaria de imovel de propriedade da
Emissora

(iv) Cessao fiduciaria da totalidade dos direitos de crédito

Garantias. decorrentes de contratos da Emissora, da Iceport e da
Teconnave e da totalidade dos direitos emergentes da
Autorizagao
(v) Alienacao fiduciaria da totalidade das agdes da
Iceport
(vi) Alienacao fiduciaria da totalidade das agbdes da
Teconnave

Remuneracao: 100% CDI + 3,90% a.a.

Situagao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificagao de risco a presente emissao.

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES
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Nao ocorreram alteragdes estatutarias da Emissora no exercicio social de 2021, com efeitos relevantes para os
titulares dos valores mobiliarios.

ORGANOGRAMA

Em margo de 2022 recepcionamos da Emissora o organograma atualizado, conforme abaixo:

Ou COMPANHIA EMDERECO DOCUMENTO NIRE

Avenida Portuaria Vicente Coelho, 01, 580

Portonave 5/A - Terminais Portudrios de Navegantes
/ g Domingos, Navegantes/SC.

01.335.341/0001-80 42300028312

. . Registro de
[a! C h End D t P t:
asse ompanhia nderego ocumento Acdes orcentagem entrada
Arch. Makariou 1l, 232, Apolli Court, 62
A Bakmoon Investments Inc. ren. Makariou i, polli Lourt, 07.534.268/0001-52 | 12.102.000 7,78% 24/08/2005
andar, sala 602, Limassol — Chipre.
T inal I it t Limited Chemin Ri 12-14, 1208 G b
srminat fnvestment Himits emin Rieu - Enebra, CHE-428.451.038 122.243.568 78,64% 18/12/2018
sarl Suiga
- A de la G 61, 32 Andar, L-
Global Terminal Limited 5.3.r.l. venue de 1 Gare, 5L naar B174231 21.108.920 13,58% 18/12/2018
1611 Luxemburgo, Suica
TOTAL 155.454.488 100%
SUBSIDIARIAS PORTOMAVE
Companhia Enderego CNPJ NIRE Agdes Valor Porcentagem
ICEPORT - TERMINAL Avenida Portudria Vicente Coelho, n2
FRIGORIFICO DE NAVEGANTES 55, Sdo Domingos, em 05.907.238/0001-19 42.300.030.892 4.000.000 4.000.000,00 100%
S/A Navegantes/SC, CEP 88.370-906
TECONMNAVE — TERMIMAL DE Avenida Portuaria Vicente Coelho, n2
CONTAINERES DE NAVEGANTES 55, térreo, 580 Domingos, em 06.045.903/0001-75 42.300.030.881 500.000 500.000,00 100%:
s5/A Navegantes/SC, CEP 88.370-906

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstragoes financeiras da Companhia na integra atravées dos links:

[e]
= FP

2021 SEMESTRE | 2=

iNDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informacdes recebidas da Emissora, nos termos da respectiva Escritura de Emissao, foi efetuada a
verificagdo do cumprimento das obrigagdes da Emissora com relagao a observancia dos seguintes indices
financeiros:

A Emissora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a serem apurados semestralmente,
utilizando-se as demonstracdes financeiras da Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes, em razao
da incorporagao:

(i) DSCR 2 1,15
(ii) Divida Liquida / Ebitda < 3,00

Onde,

“EBITDA” significa o lucro operacional, apos adicionar novamente todos os valores de
depreciacao e amortizacao; e, pos excluir itens extraordinarios e excepcionais.
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“Divida Liquida” significa o valor total de todas as obrigagdes da Emissora para os Emprestimos ou em relagao a
eles, excluindo quaisquer obrigagdes no ambito de qualquer Divida Adicional Permitida disponibilizada por
quaisquer acionistas (desde que permanecam subordinadas as Debéntures), e, menos o valor total do Caixa e
Equivalentes de Caixa,

"Caixa e Equivalentes de Caixa" significa o caixa e os equivalentes de caixa indicados na secao do balanco
patrimonial das demonstragdes financeiras da entidade relevante na respectiva Data de Calculo, sendo que
quaisquer valores recebidos para fins da remediacao referida na Clausula 6.1.3 desta Escritura somente serao
aplicados para calcular os Compromissos Financeiros.

"DSCR" significa, em relagao a qualquer Data de Calculo, a proporgao entre o CFADS e o Servigo da Divida.

"CFADS" ¢ o resultado de:
+) EBITDA;

) Imposto de renda pago, menos reembolsos de impostos;
) Despesas de capital nao financiadas;

/-) Mudangas no capital de giro

—~ o~~~

+

"Servico da Divida" € o resultado de:

(+) Amortizagao programada do principal em relagao ao valor total de todas as obrigagdes da Emissora para
0s Empréstimos ou em relagao a eles (excluindo qualquer divida paga antecipadamente e/ou refinanciada
(excluindo também o pagamento antecipado e/ou refinanciamento da correcao monetaria pelo IPCA) e custos
relacionados (por exemplo, multas de pagamento antecipado, ajustes a precos de mercado, etc)); e

(+) Pagamento de juros em relagao ao valor total de todas as obrigacdes da Emissora para os Empréstimos ou
em relacao a eles (excluindo honorarios e custos antecipados).

"Leasings Financeiros" significa qualquer contrato de arrendamento ou contratagdo que, de acordo com os
Principios Contabeis na data desta Escritura, seja tratado como arrendamento mercantil ou leasing financeiro.

"Titulos de Crédito" significa quaisquer seguros garantias ou garantias de sinal ou cartas de crédito documentais,
emitidos em relagao as obrigagdes da Emissora ou de qualquer de suas subsidiarias, decorrentes do curso normal
dos negocios da Emissora ou de qualquer de suas subsidiarias.

Com base nas definigdes acima, segue quadro demonstrativo dos Covenants:

‘em milhares de Reais 1°SEM/2021 2°SEM/2021
1 DSCR 2,01 3,40
2 Divida Liquida 291.230 312.013
3 EBITDA 512.467 623.049
(i) (1) > 1,15 2,01 3,40
(i) (2)/(3)< 3,0 0,57 0,50

EVENTOS SUBSEQUENTES - COVID 19

Colacionamos as seguintes informagodes relacionadas ao COVID-19, os quais foram extraidos das demonstracdes
financeiras da Emissora:

‘1.1 Enfrentamento a pandemia COVID-19
(.)

a) Continuidade operacional

Apesar do cenario adverso com risco de desaceleracdo da atividade econdémica provocada pelo cendrio pandémico, a
AdministragGo da Companhia vem tomando acdes constantes para reduzir os riscos relacionados a este cendrio. A
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administragdo revisou seu plano de negocios para os proximos periodos e, considerando as premissas observaveis ate
o momento, ndo identificou elementos que possam causar riscos de continuidade operacional.

b) Redugdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros

A Companhia avaliou sua carteira de recebiveis no periodo findo em 31 de dezembro de 2021, e ndo identificou
evidéncias de que esse cendrio pudesse impactar as estimativas de reconhecimento de provisGo para perdas de
credito esperadas. Dessa forma, o valor da provisdo para perda reconhecida e divulgada na Nota Explicativa n° 5
reflete de maneira adequada a estimativa de perda esperada pela Companhia.

c) Perda por redugdo ao valor recuperavel (impairment) do ativo imobilizado e intangivel

A Administragdo da Companhia revisou e atualizou seu plano de negocios para os proximos anos levando em
consideragdo o atual cenario impactado pela COVID-19. Revisou também sobre a necessidade de reducéo ao valor
recuperdvel de seus ativos, considerando as premissas utilizadas em 31 de dezembro de 2021, incluindo os impactos
relacionados a COVID-19, e ndo identificou a necessidade de constituicdo de provisGo para a reducdo do valor
recuperdvel de seus ativos, uma vez que ndo houve queda sensivel em seu valor de mercado ou mudanca significativa
com efeito adverso ao periodo avaliado.”

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolucao CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de 2021,
limitadas as obrigacdes estipuladas na Escritura de Emissao, informarmos que as debéntures sdao da especie real,
representada por:

(a) A alienacgao fiduciaria de todas e quaisquer acdes (atuais e futuras) emitidas pela Portonave Participacoes e
detidas pelos acionistas controladores diretos da Emissora (“AF Acdes I").

A AF Acgoes | foi devidamente constituida por meio da celebragdo do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agoes em
Garantia (“Contrato AF Agoes I"), entre as Alienantes Fiduciarias, as Intervenientes Garantidoras, conforme definido
no Contrato AF Acdes |, e este Agente Fiduciario, em 17 de outubro de 2017, tendo sido o Contrato AF Acdes |
registrado perante o Registro de Titulos e Documentos da cidade de Navegantes e o 2° Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sao Paulo, bem como ter a presente AF Acdes | sido averbado no livro de registro de
acdes nominativas da Emissora, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos na AF Acgdes | e
na Escritura de Emissao, cabendo ressaltar que em relagao a suficiente da presente garantia, informamos que no
Contrato AF Acbes | e na Escritura de Emissao nao foram estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliacdes
periodicas.

(b) A alienacao fiduciaria de quaisquer acdes (atuais e futuras) emitidas pela Emissora e detidas - apos a
realizagao da Operagao com a Triunfo - pela Bakmoon e pela Portonave Participagdes (“AF Acdes II").

A AF Acdes Il foi devidamente constituida por meio da celebracao do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agdes
em Garantia, Sujeito a Condigdes Suspensivas (‘Contrato AF Agoes II"), entre Emissora, a Bakmoon Investments Inc.
Ltd.., e este Agente Fiduciario, em 17 de outubro de 2017, tendo sido o Contrato AF A¢des Il registrado perante o
Registro de Titulos e Documentos da cidade de Navegantes e o 2° Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Sao Paulo, bem como ter a presente AF Agobes Il sido averbada no respectivo livro de registro de agdes
nominativas, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos na AF Acgdes Il e na Escritura de
Emissao, cabendo ressaltar que em relagao a suficiente da presente garantia, informamos que no Contrato AF
Acgoes Il e na Escritura de Emissao nao foram estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagdes periodicas.

(© A alienacao fiduciaria de certos equipamentos e bens moveis pertencentes a Emissora (“AF
Equipamentos”)

A AF Equipamentos foi devidamente constituida por meio da celebracao do Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Equipamentos Sob Condigdes Suspensivas (‘Contrato AF Equipamentos”), entre Emissora, a Portonave
Participacdes S.A. e este Agente Fiduciario, em 17 de outubro de 2017, tendo sido o Contrato AF Equipamentos
registrado perante o Registro de Titulos e Documentos da cidade de Navegantes e o 2° Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sao Paulo, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos na AF
Equipamentos e na Escritura de Emissao, cabendo ressaltar que em relacao a suficiente da presente garantia,
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informamos que no Contrato AF Equipamentos e na Escritura de Emissao nao foram estabelecidos quaisquer
limites e/ou avaliacdes periodicas.

(d) A alienacgao fiduciaria de certos imoveis e propriedades pertencentes a Emissora (‘AF Imoveis”).

A AF Imoveis foi devidamente constituida por meio da celebragao do Contrato de Liberagao e Constituicao de
Alienacao Fiduciaria de Bens Imdveis (“Contrato AF Imoveis"), entre a Alienante Fiduciaria, conforme definido no
Contrato AF Imoveis, a Parte Interveniente, conforme definido no Contrato AF Imoveis e este Agente Fiduciario, em
17 de outubro de 2017, tendo sido o Contrato AF Imoveis registrado perante o Registro de Imoveis da cidade de
Navegantes, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos na AF Equipamentos e na Escritura
de Emissao, cabendo ressaltar que em relagao a suficiente da presente garantia, informamos que no Contrato AF
Imoveis e na Escritura de Emissao nao foram estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagdes periodicas.

(e) A cessao fiduciaria de direitos creditorios decorrentes de determinados contratos firmados pela Emissora,
Iceport e Teconnave, bem como decorrentes da Autorizagao Portuaria (“CF").

A CF foi devidamente constituida por meio da celebracao do Contrato de Cessao Fiduciaria de Creditos e
Recebiveis, Administragao de Contas e Outras Avengas (“Contrato CF"), entre as Cedentes, conforme definido no
Contrato CF, o Agente de Contas, conforme definido no Contrato CF e este Agente Fiduciario, em 17 de outubro de
2017, tendo sido o Contrato CF registrado perante o Registro de Titulos e Documentos da cidade de Navegantes e
0 2° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, permanece exequivel e suficiente dentro dos
limites estabelecidos na CF e na Escritura de Emissao, cabendo ressaltar que em relacdo a suficiente da presente
garantia, informamos que no Contrato CF e na Escritura de Emissao nao foram estabelecidos quaisquer limites
e/ou avaliagoes periodicas.

) A alienacao fiduciaria de todas e quaisquer agdes (atuais e futuras) emitidas pela Iceport e detidas pela
Emissora, e todos os rendimentos, beneficios e direitos a elas inerentes, incluindo lucros, dividendos, juros sobre
capital proprio e todos os demais valores que de outra forma venham a ser distribuidos pela Iceport (*AF Acoes IlI").

A AF Acodes lll foi devidamente constituida por meio da celebracao do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes
em Garantia, Sujeito a Condigbes Suspensivas (‘Contrato AF Agobes III"), entre Emissora, as Intervenientes
Garantidoras, conforme definido no Contrato AF Agoes lll, e este Agente Fiduciario, em 17 de outubro de 2017,
tendo sido o Contrato AF A¢des lll registrado perante o Registro de Titulos e Documentos da cidade de Navegantes
e 0 2° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, bem como ter a presente AF Agdes Il sido
averbada no respectivo livro de registro de agdes nominativas, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites
estabelecidos na AF Agdes lll e na Escritura de Emissao, cabendo ressaltar que em relacao a suficiente da presente
garantia, informamos que no Contrato AF Agdes lll e na Escritura de Emissao nao foram estabelecidos quaisquer
limites e/ou avaliagdes periodicas.

(9) A alienacao fiduciaria de todas e quaisquer agoes (atuais e futuras) emitidas pela Teconnave e detidas pela
Emissora, e todos os rendimentos, beneficios e direitos a elas inerentes, incluindo lucros, dividendos, juros sobre
capital proprio e todos os demais valores que de outra forma venham a ser distribuidos pela Teconnave (“AF Acdes
V"),

A AF Acoes IV foi devidamente constituida por meio da celebragao do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agdes
em Garantia, Sujeito a Condigdes Suspensivas (‘Contrato AF Acdes V"), entre Emissora, as Intervenientes
Garantidoras, conforme definido no Contrato AF Acgdes IV, e este Agente Fiduciario, em 17 de outubro de 2017,
tendo sido o Contrato AF Agdes IV registrado perante o Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Navegantes e o 2° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, bem como ter a presente AF Agdes
IV sido averbada no respectivo livro de registro de agdes nominativas, permanece exequivel e suficiente dentro dos
limites estabelecidos na AF Agdes IV e na Escritura de Emissao, cabendo ressaltar que em relagao a suficiente da
presente garantia, informamos que no Contrato AF Agdes IV e na Escritura de Emissao nao foram estabelecidos
quaisquer limites e/ou avaliagdes periodicas.

Por fim, informamos que as garantias listadas acima sdo compartilhadas com a 1* Emissao de Debéntures da
PortoNave S.A. Terminais Portuarios de Navegantes.
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RELATORIO ANUAL 2021

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS

Nao foi atribuida a constituicdo de fundos de amortizagcao ou quaisquer outros tipos de fundos a presente emissao.

DECLARAGCAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso Xl do artigo 15
da Resolugcao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que ndo nos encontramos em
qualquer situagao de conflito de interesses que nos impeca de continuar a exercer a fungao. Reafirmamos nosso
interesse em permanecer no exercicio da fungao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2022,

// \\I/ Trustee DTVM

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea “b” da Lei n2 6.404 de dezembro de 1.976 e do artigo 15 da Resolugdo CYM n2 17,
de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informages prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagées técnicas que serviram para sua
elaboragdo, encontram-se a disposig¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagGes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de crédito ou da situagGo econémica ou financeira da
Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagées relativas aos titulos emitidos sob a forma de debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2021 relativos a execugéo das obrigagdes assumidas pelo emissor, a
administragdo do patriménio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagéo”
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