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EMISSORA
Denominagao Comercial: Cogna Educagao SA.
CNPJ: 02.800.026/0001-40
Categoria de registro: Categoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrugao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

Numero da Emissao:
32 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Codigo do Ativo:
SEDU11
SEDU21

Codigo ISIN:
BRSEDUDBS003
BRCOGNDBS038

Escriturador:
[tau Corretora de Valores S.A.

Liquidante:
[tau Unibanco S.A.

Coordenador Lider:
[tal BBA SA.

Data de Emissao:
15 de agosto de 2017

Data de Vencimento:
12 Série: 15 de agosto de 2020
22 Série: 15 de agosto de 2022

Quantidade de Debéntures:
800.000 (oitocentas mil)

12 Série: 600.000 (seiscentas mil)
22 Série: 200.000 (duzentas mil)

Numero de Séries:
2 (duas)

Valor Total da Emissao:

R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais)

12 Série: 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais)
22 Série: 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (um mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
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Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:
Nao conversiveis em agdes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao

Opgao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociagao:
As Debéntures foram depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Seguimento CETIP UTVM.

Atualizacdo do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneragao:
12 Série: CDI + 0.90% a.a.
22 Série: CDI + 1.70% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacdo

Pagamento da Remuneracgao:
12 Série:
Data de Pagamento
da Remuneracao

15/02/2018

15/08/2018

15/02/2019

15/08/2019

15/02/2020

15/08/2020

22 Série:

Data de Pagamento
da Remuneracao

15/02/2018

15/08/2018

15/02/2019

15/08/2019

15/02/2020

15/08/2020

15/02/2021

15/08/2021

15/02/2022

15/08/2022
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Amortizacao:

12 Série:
. ~ Percentual Amortizado do Valor Nominal
Data de Amortizacao e
Unitario
15/08/2019 50,00%
15/08/2020 50,00%
22 Série:
. ~ Percentual Amortizado do Valor Nominal
Data de Amortizacao e
Unitario
15/08/2021 50,00%
15/08/2022 50,00%
Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
12 Série: A qualquer tempo, a partir de 16 de fevereiro de 2020
22 Série: A qualquer tempo, a partir de 16 de fevereiro de 2022

Obs: As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes,
celebrados até o encerramento do exercicio de 2021, quais sejam: Escritura de Emissao celebrada em 02 de agosto
de 2017; 1° Aditamento a Escritura de Emissao celebrado em 30 de agosto de 2017, 2° Aditamento a Escritura de
Emissao, celebrado em 30 de novembro de 2018 e 3° Aditamento a Escritura de Emissao, celebrado em 17 de
dezembro de 2019.

ESCRITURA
1° ADITAMENTO
2° ADITAMENTO

3° ADITAMENTO
DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacdes prestadas pela Emissora, os recursos captados com a Emissao foram integralmente
utilizados, nos termos da Escritura de Emissao, para: (vide tabela baixo).

Valor Uso dos Recursos % Utilizada
R$ 411.362.488,01 Alongar o perfil de endividamento 51%
consolidado
R$ 388.637.511,99 Reforgar o caixa consolidado 49%

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 05 de maio de 2021 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas ("AGD 05.05.2021") em que foi deliberada e
aprovada: (i) a renuncia previa ao direito de declaragao de vencimento antecipado em razédo do nao atendimento,
pela Emissora, do indice Financeiro, nas Apuragdes Objeto de Waiver, de forma que nenhuma das Apuragdes
Objeto de Waiver, de forma combinadas entre si ou combinadas com quaisquer outras apuragdes de indice
Financeiro durante a vigéncia das Debéntures, resulte ou possa vir a resultar, em um evento de vencimento

antecipado das Debéntures. A renuncia de que trata este item estara condicionada a verificagao de que o nao
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atendimento de indice Financeiro nas Apuragdes Objeto de Waiver é decorrente Unica e exclusivamente da
alteracao dos critérios de provisionamento contabeis aplicaveis e utilizados por controladas da Emissora para
lancamentos extraordinarios na provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (PCLD), no valor total de
R$644.000.000,00 (seiscentos e quarenta e quatro milhdes de reais), sendo (@) o0 montante de R$229.000.000,00
(duzentos e vinte nove milhdes de reais) no 2° trimestre de 2020: e (b) 0 montante de R%$415.000.000,00
(quatrocentos e quinze milhdes de reais) no 4° trimestre de 2020, sendo o cumprimento desta condigao atestado
pela Emissora por meio de declaragdo acompanhada de memodria de calculo feita com base em suas
demonstracgdes financeiras ou informacodes trimestrais financeiras, conforme o caso. Nao houve manifestacao
contraria ou abstencao ao presente item da Ordem do Dia; (ii) a renuncia prévia ao direito de declaragao do
vencimento antecipado em razao de eventual declaracao de vencimento antecipado das debéntures objeto da 12
(primeira), 22 (segunda) e 62 (sexta) emissdes da Emissora e da 42 (quarta) emissao da EDE, desde que o vencimento
antecipado de referida(s) divida(s) tenha sido declarado Unica e exclusivamente em razao da nao obtencdo de
renuncia ou consentimento prévio dos respectivos credores para a materia de que trata o inciso (i) acima. Houve
manifestacdo contraria da Asset do Banco Alfa de Investimentos S.A. de 1,90% (um, noventa por cento) ao presente

item da Ordem do Dia. Veja na integra:

AGD 05.05.2021

POSICAO DAS DEBENTURES!

22 Série

Data Valor Nominal Juros Preco Unitario Financeiro

31/12/2021 R$500,000000 R$15,82991650 R$515,82091650 R$ 80.497.522,17
31/12/2020 R$1.000,000000 R$13.39752300 R$1.013,39752300 R$ 175.826.497,04

Emitidas Canceladas Em Tesouraria Em Circulagao
200.000 26.498 - 173.502

EVENTOS REALIZADOS - 2021

22 Série

~“Data | Evemto | PrecoUnitario
15/02/2021 Remuneragao R$17,85510000
12/05/2021 Prémio R$ 6,05082334
15/08/2021 Remuneragao R$24,54150600
15/08/2021 Amortizacdo R$ 500,000000

No exercicio de 2021, ndo ocorreram os eventos de resgate e conversao.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2021 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao, exceto em relagao:

(i) A entrega das Demonstracdes Financeiras consolidadas e auditadas das fiadoras, para o exercicio social de 2020,
sendo devidamente notificada em 08 de abril de 2021. Veja a notificagao na integra:

Notificacdo - 08/04/2021

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

! Ressaltamos que as informagoes refletem nossa interpretacdo da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Trustee DTVM
nao se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, nao implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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Nos termos do inciso Xl do artigo 15 da Resolugao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este
Agente Fiduciario atuou, no decorrer do exercicio de 2021, €/ou atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios
do proprio emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora:

COGNA EDUCAGAO S.A. (anterior SABER SERVIGOS
EDUCACIONAIS S.A)

Emissao:

42 emissao

Valor da emissao:

R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

800.000 (oitocentas mil debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento:

As Debéntures venceram em 15.03.2021

Garantia Fidejussoria, como Fiadoras: Saber Servigos

Garantias: Educacionais S.A.,, Anhanguera Educacional Participagdes S.A.
e Editora e Distribuidora Educacional S.A.
Remuneragao: CDIl+1,15% a.a.

Situagao da Emissora:

A emissora até o vencimento final da Emissao esteve
adimplente com suas obrigagodes.

Emissora:

COGNA EDUCAGAO S.A. (anterior SABER SERVIGOS
EDUCACIONAIS S.A)

Emissao:

52 emissao

Valor da emissao:

R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

100.000 (cem mil debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento:

As debéntures venceram em 25.10.2020

Garantia Fidejussoria, como Fiadoras: Saber Servicos

Garantias: Educacionais S.A.,, Anhanguera Educacional Participacdes S.A.
e Editora e Distribuidora Educacional S.A.
Remuneragao: CDI +1,00% a.a.

Situacao da Emissora:

A emissora até o vencimento final da Emissao esteve
adimplente com suas obrigacdes.

Emissora:

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A. (anterior
SARAIVA EDUCAGCAO S.A)

Emissao:

48 emissao

Valor da emissao:

R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

2.200 (duas mil e duzentas debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria
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Prazo de vencimento: As debéntures vencerao em 15.08.2026

Garantia Fidejussoria da Cogna Educacao S.A. (anterior Kroton

Garantias: Educacional S.A)

CDI + 1,00% a.a. até 15.08.2019 (exclusive); CDI + 0,80% a.a. a
partir de 15.08.2019 (inclusive) até 15.08.2021 (exclusive) e CDI +

Remuneracao: 2,75% aa a partir de 15.08.2021 (inclusive) até a Data de
Vencimento (exclusive).
Situacao da Emissora: A emissora encontra-se adimplente com suas obrigagcoes

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Fitch Ratings

Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteragdo

Debéntures 32 Emissao AA+(bra) AA+(bra) 06/10/2021

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Nao ocorreram alteragdes estatutarias da Emissora no exercicio social de 2021, com efeitos relevantes para os
titulares dos valores mobiliarios.

ORGANOGRAMA

Nao recepcionamos da Emissora o organograma atualizado.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstracdes financeiras da Companhia na integra através do link:
1° 2° 3°
TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE

2021 DFP

iINDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informagdes recebidas da Emissora, nos termos da respectiva Escritura de Emissao, foi efetuada a
verificagdo do cumprimento das obrigacdes da Emissora com relagao a observancia dos seguintes indices
financeiros:

Divida Liguida
; = 3.00
EEITDA Ajustado

Onde,

“Divida Liquida™ significa, com base nas informagdes trimestrais (ITR) ou demonstragdes financeiras,
consolidadas da Emissora, conforme o caso, o saldo devedor de principal e juros de empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo, contratados exclusivamente no ambito do mercado e/ou mercado de
capitais, menos o saldo de caixa e aplicagdes financeiras cujo resgate possa ser realizado em prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis sem penalidade, acrescido das dividas e obrigagdes referente as aquisigoes;

“EBITDA Ajustado™: significa, com base nas informagdes trimestrais (ITR) ou demonstracdes financeiras,
consolidadas da Emissora, conforme o caso, o resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuracgao, antes do imposto de renda e do Resultado de Itens Nao Recorrentes, adicionada a receita operacional;
“Resultado de Itens Nao Recorrentes”: significa (a) venda de ativos; (b) provisdes/reversdes de contingéncias
sem efeito caixa no curto prazo; (c) impairment; e (d) ganhos por valor justo/atualizagdo de ativos (sem efeito
caixa) e despesas pontuais de reestruturacdo, projetos de expansao e despesas com prospecgao de novos
ativos.

Segue quadro demonstrativo dos Covenants de 2021:
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1TR 2ITR 3ITR 4ITR

Divida Liquida 2.900.326 3.038.669 3.038.669 3.101.369

EBITDA Ajustado

1. .510
1.474.333 1.427.143 1.441.655 4355

(i) (1) / (2) £ 3,00 1,97 213 211 2,16

EVENTOS SUBSEQUENTES - COVID 19

Em consonancia com o disposto na Deliberagao CVM n° 593 de 15 de setembro de 2009, que aprova o CPC 24 -
Evento Subsequente e do Oficio Circular/CVM/SNC/SEP/n.° 01/2021, ambos da Comissao de Valores Mobiliarios,
colacionamos as seguintes informagodes relacionadas ao COVID-19:

“Em continuidade as divulgagdes realizadas durante o ultimo exercicio, a Companhia manteve suas medidas de
seguranca e prevengao de riscos, seguindo as recomendacdes das autoridades de saude e do comité interno de
crise do Grupo. Mesmo procedendo com o fechamento de suas unidades presenciais, a Companhia manteve a
prestacao dos servicos educacionais a partir de suas plataformas virtuais, obtendo excelentes niveis de adesao e
engajamento por parte dos alunos. Assim sendo nao houve interrupcao na prestacao dos servicos contratados
pelos alunos.

ApOos avaliar os avancos ocorridos no processo de vacinagao a partir do segundo semestre de 2021, e também
considerar o recuo das medidas de distanciamento social e seguranca, a Companhia realizou a reabertura parcial
de algumas de suas unidades presenciais, seguindo todos os protocolos sanitarios e de seguranca de seus
professores e alunos, exclusivamente para realizagao de aulas praticas e/ou estagios (aulas tedricas ainda seguem
no modelo digital).

A Companhia continuara atenta a novas orientacdes das autoridades de saude, e também acompanhara os
desdobramentos dos processos de vacinagao, mantendo sempre seus acionistas atualizados sobre possiveis novos
impactos da Covid-19 aos negocios do Grupo. Considerando um cenario que se apresenta de retomada da
economia e de um retorno proximo a capacidade total de operacdo dos seus negocios, o Grupo continua
monitorando as mudancas nas variaveis macroecondmicas dos negocios, bem como tem elaborado analises
especificas em suas operagdes, a fim de obter a melhor estimativa de possiveis impactos em tempo real,
permitindo com isso sua mitigacao atraves de planos de reacao e contingéncia.

2. Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis utilizadas na preparagcao dessas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, estao apresentadas e resumidas a seguir ou nas notas explicativas da respectiva rubrica, e foram
aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.

2.1 Base de preparacao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e as normas internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB)), e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das
demonstragoes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela administragao na
sua gestao.

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo historico como base de valor, que, no caso
de certos ativos financeiros, outros ativos e passivos financeiros € ajustado para refletir a mensuragao ao valor justo.

A preparacao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e o exercicio de
julgamento por parte da administragao da Companhia no processo de aplicagao das politicas contabeis do Grupo.
Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sao significativas para as demonstragoes financeiras, estao divulgadas na nota explicativa 3.

2.2 Consolidacao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto €, quando esta exposta ou tem
direto a retornos varidveis de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de dirigir as atividades
relevantes da investida. As empresas controladas incluidas na consolidacao estdo descritas na nota a seguir.

a) Controladas
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Controladas sdo todas as entidades nas quais o Grupo detem o controle, isto €, quando esta exposto ou tem
direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades
relevantes da investida. As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é
transferido para o Grupo. A consolidagao € interrompida a partir da data em que o Grupo deixa de ter o controle.

Os investimentos em controladas e avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial, cujo investimento e
reconhecido inicialmente pelo custo de aquisicao e, posteriormente ajustado pelas alteragdes dos ativos liquidos
das investidas. Os investimentos em operagdes controladas em conjunto (quando aplicaveis) sdo reconhecidos
proporcionalmente em relagao a participagao na operagao em conjunto.

Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos assumidos para a aquisicao de controladas em uma combinagao
de negocios sao mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisicao. O Grupo reconhece a
participagao nao controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela proporcional da
participagao nao controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuragao da participagcao nao
controladora € determinada em cada aquisicao realizada. Custos relacionados com aquisicao sdo contabilizados no
resultado do exercicio conforme incorridos.

Transacdes, saldos e ganhos nao realizados em transacdes entre empresas do Grupo sao eliminados. Os prejuizos
nao realizados também sao eliminados a menos que a operagao fornega evidéncias de uma perda (impairment) do
ativo transferido. As politicas contabeis das novas controladas sao alteradas, quando necessario, para assegurar a
consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.”

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolucao CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de 2021,
limitadas as obrigagdes estipuladas na Escritura de Emissao, informarmos que a presente emissao € da espécie
quirografaria com adicional fidejussoria, conforme abaixo:

(i) Fiangas prestadas pela Saber Servigos Educacionais S.A., Anhanguera Educacional Participacdes SA. e
Editora e Distribuidora Educacional S.A. A garantia fidejussoria foi devidamente constituida e permanece exequivel
dentro dos limites da garantia fidejussoria, conforme apuragao realizada abaixo:

31/12/2020 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao 80.498
PL Saber Servicos Educacionais S.A. 1.879.067
PL da Anhanguera Educacional Participacdes S.A. 1.511.734
PL da Editora e Distribuidora Educacional S.A. 2.717.066
Razao da Fianga 6825%

A fianca pode ser afetada pela existéncia de divida da garantidora, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum
tipo de preferéncia, sua analise nao contempla analise de todo o passivo das garantidoras.

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS
Nao foi atribuida a constituicdo de fundos de amortizagao ou quaisquer outros tipos de fundos a presente emissao.
DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso Xll do artigo 15
da Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que nao nos encontramos em
qualquer situagao de conflito de interesses que nos impeca de continuar a exercer a fungao. Reafirmamos nosso
interesse em permanecer no exercicio da funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2021.

DTVM
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‘Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea 'b" da Lei n° 6.404 de dezembro de 1.976 e do artigo 15 da

Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informagdes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as

informagées técnicas que serviram para sua elaboragéo, encontram-se a disposicéo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiduciario”

"As informagédes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de crédito ou da situagdo econémica ou
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a
forma de debénture”

‘O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2021 relativos a execugdo das obrigagoes assumidas pelo
emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagéo”
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