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EMISSORA
Denominagcao Comercial: Gol Linhas Aéreas S.A.
CNPJ: 07.575.651/0001-59
Categoria de Regqistro: Sociedade anénima sem reaqistro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrucao CVM 476, de 16 de janeiro de 2009

Numero da Emissao:
82 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Codigo do Ativo:
VRGL18

Codigo ISIN:
BRVRGLDBS076

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
UBS BB Investment Bank

Data de Emissao:
27 de outubro de 2021

Data de Vencimento:
27 de outubro de 2024

Quantidade de Debéntures:
610.217 (seiscentos e dez mil e duzentas e dezessete)

Numero de Séries:
1 (uma)

Valor Total da Emissao:
R$ 610.217.000,00 (seiscentos e dez milhdes e duzentos e dezessete mil reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria e real
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Conversibilidade:
Nao conversiveis em agdes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao

Opgao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociagao:

As Debéntures foram depositadas para negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Seguimento CETIP UTVM

Atualizacao do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizagao:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneragao:
100% do CDI + 4,50% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da primeira data de Integralizagao

Pagamento da Remuneragao:

27/07/2024

27/08/2024

27/09/2024

27/01/2024

27/02/2024

27/03/2024

27/04/2024

27/05/2024

27/06/2024

27/07/2024

27/08/2024

27/09/2024

Data de 27/05/2023
Pagamento da 577/06/2023
Remuneragao

27/05/2022 27/07/2023
27/06/2022 27/08/2023
27/07/2022 27/09/2023
27/08/2022 27/10/2023
27/09/2022 27/11/2023
27/10/2022 27/12/2023
27/11/2022 27/01/2024
27/12/2022 27/02/2024
27/01/2023 27/03/2024
27/02/2023 27/04/2024
27/03/2023 27/05/2024
27/04/2023 27/06/2024

27/10/2024

Amortizagao:

Data de Amortizaco Percentual Amortizado do
¢ Valor Nominal Unitario

27/11/2022 4,1667%
27/12/2022 4,3478%
27/01/2023 4,5455%
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27/02/2023 4,7619%
27/03/2023 5,0000%
27/04/2023 5,2632%
27/05/2023 5.5556%
27/06/2023 5.8824%
27/07/2023 6,2500%
27/08/2023 6,6667%
27/09/2023 7.1429%
27/10/2023 7.6923%
27/11/2023 8,3333%
27/12/2023 9,0909%
27/01/2024 10,0000%
27/02/2024 11,1111%
27/03/2024 12,5000%
27/04/2024 14,2857%
27/05/2024 16,6667%
27/06/2024 20,0000%
27/07/2024 25,0000%
27/08/2024 33.3333%
27/09/2024 50,0000%
27/10/2024 100,0000%
Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir da data de emissao.

As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissao e aditamento subsequente, celebrados até
0 encerramento do exercicio de 2021, quais sejam Escritura de Emissao celebrada em 25 de outubro de 2021 e 1°
Aditamento a Escritura de Emissao, celebrado em 18 de novembro de 2021. Veja Escritura de Emissao e Aditamento
na integra:

ESCRITURA DE EMISSAO
1° ADITAMENTO

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, os recursos obtidos por meio da Emissao foram integralmente
destinados ao reperfilamento de passivos financeiros da Emissora indicados no Anexo Il da Escritura.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 18 de novembro de 2021 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas (‘AGD 18.10.2021") em que foi
deliberada e aprovada: (i) a alteragao da Clausula 6.3.3 da Escritura de Emissao; (ii) a celebragao do Aditamento a
Escritura de Emissao; e (iii) autorizacdo para que o Agente Fiduciario adote todos e quaisquer procedimentos
necessarios para a efetivagcao das matérias descritas nos itens anteriores. Veja na integra:

AGD 18.11.2021

POSICAO DAS DEBENTURES1

! Ressaltamos que as informagoes refletem nossa interpretagao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Trustee DTVM
nao se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, nao implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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| 31/12/2021 | R$1.000,00000000 R$22,08673200 R$1.022,08673200 R$ 623.604.690.34

Emiidas | Cancoladas ] _Em Tesouraria | Em Circulacao

| 610.217 | | | 610.217 |

EVENTOS REALIZADOS 2021
No exercicio de 2021, nao ocorreram os eventos de amortizagao, remuneragao, resgate, conversao e repactuagao.
INFORMA(}GES PERIODICAS E OBRIGAC,()ES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2021 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 15 da Resolugao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este
Agente Fiduciario atuou, no decorrer do exercicio de 2021, atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios do
proprio emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: GOL LINHAS AEREAS S.A.

Emissao: 7° emissao

Total: R$ 884.500.000,00 (oitocentos e oitenta e quatro
milhdes e quinhentos mil reais)

12 Série: R$ 17.937.000.000,00 (dezessete milhdes, novecentos
e trinta e sete mil reais)

22 Série: R$ 22.188.000.000,00 (vinte e dois milhdes, cento e
oitenta e oito mil reais)

32 Série: R$ 44.375.000.000,00 (quarenta e quatro milhdes,
trezentos e setenta e cinco mil reais)

Valor da emissao:

Total: 84.500 (oitenta e quatro mil e quinhentas debéntures)
12 Série: 17.937 (dezessete mil, novecentas e trinta e sete
debéntures)

Quantidade de debéntures emitidas: 22 Série: 22.188 (vinte e duas mil, cento e oitenta e oito
debéntures)

32 Série: 44.375 (quarenta e quatro mil, trezentas e setenta e
cinco debéntures)

Espécie: Quirografaria, com garantia fidejussoria e real adicional

Prazo de vencimento: As Debéntures vencerao em 27.10.2024

1) Fianga prestada pela Gol Linhas Aéreas Inteligentes; e
2) cessao fiduciaria sobre (i) a totalidade dos direitos
creditorios da Emissora, decorrentes da venda e/ou
da prestagdo de servigcos pela Emissora, em que os
pagamentos sejam realizados atraves de cartdes de
crédito ou débito sob as bandeiras "Visa" ou “Master
Garantias; Card"; (ii) todos os direitos creditorios decorrentes dos
contratos de afiliagcao celebrados entre a Emissora e
as credenciadoras ou quaisquer operadoras de
cartdes de crédito ou débito, exclusivamente com
relagdo as bandeiras "Visa" e "Mastercard”; (iii) todos
os direitos creditorios a serem detidos pela Emissora
contra o Agente de Garantia (Banco do Brasil) com
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relacao aos recursos creditados na Conta Domicilio
Bancario; e (iv) a Conta Domicilio Bancario

12 série: 120% a.a. do CDI
Remuneracgao: 22 série; 100% do CDI + 5,40% a.a.
32 série: 100% do CDI + 4,00% a.a.

Situagao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

CLASSIFICAGAO DE RISCO
Nao foi atribuida classificacao de risco a presente emissao.
ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Nao ocorreram alteragdes estatutarias da Emissora no exercicio de 2021, com efeitos relevantes para os titulares
dos valores mobiliarios.

ORGANOGRAMA
Nao recepcionamos da Emissora o organograma atualizado.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstragoes financeiras da Companhia na integra atraves dos links:

2021 FP

iINDICES E LIMITES FINANCEIROS

A Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A., como Garantidora da Emissao, deve atender a partir de 2022, os indices e

limites financeiros descritos abaixo:

i, Semestralmente:
a. De 31de dezembro de 2022 até 30 de junho de 2023:

Divida Liquida _
EBITDA -

6,7

b. A partir de 31 de dezembro de 2023

Divida Liquida
= 5,0
EBITDA

c. A partir de 31 de dezembro de 2022:
ICSD < 0,9

i. Trimestralmente:

Caixa e Equivalentes de Caixa + Aplicacbes Financeiras + Caixa Restrito + Contas a Receber + Estoques + Depbsitos - 1.0
Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo -

Onde,
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‘Divida Liquida": o saldo total dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Garantidora, incluidas
as Debéntures e quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios representativos de divida, subtraidos os valores em
caixa e em aplicagdes financeiras.

“EBITDA": O lucro operacional antes do resultado financeiro, impostos, depreciagcao e amortizacao apurado
periodicamente pela Garantidora.

“Caixa e Equivalentes de Caixa, Aplicacoes Financeiras, Caixa Restrito, Contas a Receber, Estoques, Depdsitos™:
informagdes divulgadas pela Garantidora em seus demonstrativos financeiros de forma trimestral e anual. Sendo: (1)
Caixa o numerario em especie e depositos bancarios disponiveis, (2) Equivalentes de Caixa os valores aplicados no
curto prazo, de alta liquidez, que sao prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estao
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor, (3) Aplicacdes Financeiras sao compras de ativos com
objetivo de rentabilidade, (4) Caixa Restrito refere-se ao recurso em caixa ou aplicado que € mantido por motivos
especificos e, portanto, ndo esta disponivel para uso imediato, (5) Contas a Receber sao direitos oriundos de vendas
a prazo de servicos e/ou mercadorias relacionadas a atividade da empresa, (5) Estoques sao ativos mantidos para
venda no curso normal dos negocios; em processo de produgdo para venda; ou na forma de materiais ou
suprimentos a serem consumidos ou transformados no processo de producao ou na prestacao de servicos; e, por
fim, (6) Depositos que sao montantes cedidos em garantia referente a processos judiciais ou clausulas contratuais
relacionadas a atividade da empresa.

Para o ICSD:

"EBITDA" € calculado de acordo com a seguinte formula:
EBITDA = LL + IR/CSLL + DDAE +DF - RF , onde:
1.a) “LL" corresponde ao lucro liquido da Garantidora auferido no exercicio social em referéncia;

1.b) ‘IR/CSLL" corresponde ao total de Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido
devidos pela Garantidora e apurados no encerramento do exercicio social em referéncia;

1.0) “DDAE" corresponde ao total de despesas de depreciagcao, amortizacao e exaustao incorridas pela
Garantidora durante o exercicio social em referéncia;

1.d) ‘DF" corresponde as despesas financeiras incorridas pela Garantidora no exercicio social em
referéncia, incluindo-se a variagdo cambial e monetaria; e

1.e) "RF" corresponde as receitas financeiras auferidas pela Garantidora no exercicio social em
referéncia, incluindo-se a variagdo cambial e monetaria;

“CAPEX". corresponde ao capital proprio utilizado para adquirir ou melhorar os bens fisicos da Companhia
(Imobilizado), tais como equipamentos, propriedades e imoveis, no periodo a ser avaliado, no exercicio social em
referéncia.

"SERVICO DA DIVIDA": corresponde ao total de amortizagio de principal e juros pagos pela Companhia em seus
empréstimos e financiamentos, em moeda nacional e/ou estrangeira, excluindo os contratos de arrendamento
mercantil, no exercicio social em referéncia.

"CAPTAGOES™ montante de recursos captados, representando dividas assumidas pela Companhia perante
terceiros, para financiamento de sua atividade, em moeda nacional e/ou estrangeira, no exercicio social em
referéncia.

Limita-se o denominador a valor maior ou igual a 1, isto &, caso o valor das CAPTACOES seja maior que o valor do
SERVICO DA DIVIDA, o resultado sera igual a 1.

EVENTOS SUBSEQUENTES - COVID 19

Colacionamos as seguintes informagodes relacionadas ao COVID-19, os quais foram extraidos das demonstracdes
financeiras da Emissora;

‘Conforme citado, os impactos causados pela pandemia foram imediatos e severos a Companhia, tendo como
principal consequéncia ajustes na malha operacional, em resposta a queda na demanda e disponibilidade de
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tripulagdo, a qual pode ser verificada pela redugdo na receita liquida e nas margens da Companhia no comparativo
com os periodos pre-pandemia.”

‘Assim como todas as demais organizacées empresariais, a Companhia € incapaz de prever a duracdo dos efeitos da
pandemia e profundidade dos continuos impactos causados por ela sobre os negocios, resultados e geracdo de caixa
futuros. Por isto na elaboragdo dessas demonstracées financeiras, a Administragdo considerou as projecées mais
recentes disponiveis, devidamente refletidas nos planos de negocios da Companhia. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 néo foi necessario efetuar qualquer ajuste de reducéo ao valor recuperavel dos tributos a recuperar,
tributos diferidos ativos, imobilizado e intangivel da Companhia.”

‘Os planos e acdes que estdo sendo desenvolvidos pela administracdo para o reestabelecimento do equilibrio
economico-financeiro e da posicGo patrimonial da Companhia estdo descritos na Nota Explicativa no 1°. As
demonstracées financeiras ndo incluem nenhum agjuste que possa surgir do resultado dessa incerteza.”

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolucao CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de 2021,
limitadas as obrigagdes estipuladas na Escritura de Emissao, informarmos que as debéntures sdao da especie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria e real, representadas por:

(@) Cessao fiduciaria sobre (i) a totalidade dos direitos creditorios da Emissora, decorrentes da venda e/ou da
prestacao de servicos pela Emissora, em que os pagamentos sejam realizados atraves de cartdes de
crédito ou débito sob as bandeiras “Visa" ou “Master Card”; (ii) todos os direitos creditérios decorrentes dos
contratos de afiliagdo celebrados entre a Emissora e as credenciadoras ou quaisquer operadoras de
cartées de credito ou debito, exclusivamente com relagcao as bandeiras “Visa" e “Mastercard”; e (iii) todos os
direitos creditorios detidos pela Emissora com relagao aos recursos creditados na conta domicilio bancario
e na conta reserva (“Cessao Fiduciaria”).

A Cessao Fiduciaria foi devidamente constituida por meio da celebragao do Seétimo Aditamento ao Contrato de
Constituicao de Cessao Fiduciario em Garantia de Direitos Creditorios sob Condicao Suspensiva e Outras Avengas
(“Contrato Cessao Fiduciaria"), entre a Emissora, o Banco do Brasil S.A., a Gol Linhas Aéreas Inteligentes SA. e este
Agente Fiduciario, em 25 de outubro de 2021, tendo sido o Contrato Cessao Fiduciaria registrado perante o 3°
Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro e o 8° Registro de Titulos e Documentos da cidade
de Sao Paulo, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos no Contrato Cessao Fiduciaria,
conforme destacado abaixo:

A partir de novembro de 2021, a Emissora se obriga a manter durante toda a vigéncia das debéntures a media
mensal de recebiveis oriundos de vendas de cartdes de credito das bandeiras Visa e Mastercard, caracterizado por
serem vendas da Emissora em montante superior a 33% (trinta e trés por cento) do saldo do valor nominal unitario
das debéntures da 72 e da 82 emissao (‘Debéntures”), apurado mensalmente por este Agente Fiduciario, por meio
de extratos quinzenais, conforme acompanhamento realizado em 2021:

Agc;’:ggo FLUXO MENSAL VN DAS DEBENTURES (72 E 82) 33% VN

01/11/2021 R$  481.266.602,00 R$ 1.173.550.108,00 R$ 387.271.535,64
01/12/2021 R$ 678.951.019,14 R$ 1.173.550.108,00 R$ 387.271.535.64
03/01/2022 R$ 595.776.306,27 R$ 1.173.550.108,00 R$ 387.271.535.64

A partir do dia 27 de novembro de 2022, caso o contrato de cessao fiduciaria esteja registrado na CIP, a Emissora
devera manter cadastrado e/ou registrado na CIP, até a amortizagao ou liquidagao integral do saldo devedor das
Debéntures, os recebiveis de cartao provenientes de vendas ja realizadas, os quais deverao ter o montante
equivalente ao somatorio dos valores equivalentes (i) a soma das 2 (duas) proximas parcelas de remuneragao das
Debéntures projetadas para as proximas 2 (duas) datas de pagamento da remuneragao das Debéntures; e (i) a
soma das 2 (duas) proximas parcelas de amortizagao do valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario,
conforme o caso, das Debéntures projetadas para a proxima data de amortizagao das Debéntures (“Saldo Minimo
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do Servigo da Divida"). Apos o estabelecimento dos recebiveis de cartdo em montante equivalente ao Saldo Minimo
do Servico da Divida, a liberagdo dos Direitos Creditorios Liberados para fins de antecipacao de recebiveis devera
ocorrer apenas sobre os recebiveis que excederem o valor do Saldo Minimo do Servigo da Divida.

A partir de 27 de novembro de 2022, caso o contrato de cessao fiduciaria ndo esteja registrado na CIP, a emissora
devera manter, na conta reserva ou em aplicagdes financeiras permitidas, o Saldo Minimo do Servigo da Divida.

(b) Fianga prestada pela Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. (“Fianca”).

A Fianga foi devidamente constituida por meio da celebragao do Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, Com
Garantia Adicional Fidejussoria e Real, Para Distribuicao Publica, Com Esforcos Restritos de Distribuicao, da Gol
Linhas Aéreas S.A. (“Escritura de Emissao”), entre a Emissora, a Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. e este Agente
Fiduciario, em 25 de outubro de 2021, tendo sido a Escritura de Emissao registrada perante a JUCERJA, o 4°
Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro e o 7° Registro de Titulos e Documentos da cidade
de Sao Paulo, entretanto, apesar de permanecer exequivel, sua suficiéncia demonstra-se comprometida, em que
pese nao terem sido estabelecidos limites na Escritura de Emissao, conforme destacado abaixo:

31/12/2021
R$ MIL

Saldo Devedor das Debéntures 623.695
PL da Gol Linhas Aéreas Inteligentes SA. -21.053.678
RAZAO DA FIANCA -3.376%

*Observamos que o Patrimonio Liquido da Fiadora teve resultado negativo no encerramento do exercicio de 2021,
sendo que a garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida da garantidora, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia.

Por fim, cabe ressaltar que as garantias foram constituidas perante a 72 emissao de debentures da Emissora em

2018 e passaram, a partir de 25 de outubro de 2021, a ser compartilhadas com a presente emissdo de debéntures
da Emissora.

FUNDOS DE AMORTIZA(}AO E OUTROS FUNDOS
Nao foi atribuida a constituicdo de fundos de amortizacao ou quaisquer outros tipos de fundos a presente emissao.
DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso Xl do artigo 15
da Resolugao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que nao nos encontramos em
qualquer situacao de conflito de interesses que nos impeca de continuar a exercer a fungdo. Reafirmamos nosso
interesse em permanecer no exercicio da fungao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2022.

DTVM

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea “b" da Lei n°® 6.404 de
dezembro de 1.976 e do artigo 15 da Resolugcao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informagdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua
elaboragao, encontram-se a disposicao dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”
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RELATORIO ANUAL 2021

*As informagdes contidas neste Relatorio nao representam uma recomendacao de investimento, uma analise de
credito ou da situacao econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca
do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de debénture”

*O relatorio anual deste Agente Fiduciario descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2021 relativos a
execugao das obrigagdes assumidas pelo emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso, aos bens
garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizagao”
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