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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Pacer Transporte e Logistica S.A.

Enderego da Sede: V. Anhanguera, s/n, Km 15, Cla Galpdo 3, parte, Bairro Parque Sdo
Domingos, CEP 05112-000, S3o Paulo/SP

Telefone / Fax: (11) 3648-4700

D.R.l.: Alexandre Bichara Caldas

CNPJ: 12.621.274/0001-87

Auditor: Lopes, Machado Advisors, Consultants & Business Advisors

Atividade: Operador Logistico, Transporte (Fretes) e Armazenagem, com atuagdo

em todo territorio Nacional

Categoria de Registro: Sociedade an6nima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocagdo

Numero da Emissdo:
12 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo do Ativo:
PACR11

Cadigo ISIN:
BRPACRDBS005

Escriturador:
Itall Corretora de Valores Mobiliarios S.A.

Liquidante:
[tal Unibanco S.A

Coordenador Lider:
ORLA DTVM S/A

Data de Emissdo:
13 de abril de 2017

Abril 2018 www.fiduciario.com.br Pagina 3



RELATORIO ANUAL 2017

Data de Vencimento:
13 de abril de 2024

Quantidade de Debéntures:
2.400 (duas mil e quatrocentas)

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
R$24.000.000,00 (vinte e quatro milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Quirografaria a ser convolada em garantia real

Conversibilidade:
N3o conversiveis em a¢des da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:
As Debéntures foram depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Seguimento
CETIP UTVM.

Atualizacdo do Valor Nominal:
As debéntures serdo atualizadas monetariamente pelo IPCA/IBGE

Pagamento da Atualizacao:
A Atualizacdo Monetaria serd paga proporcionalmente as parcelas de amortizacdo do Valor Nominal
Unitdrio em cada uma das datas de amortizagdo

Remuneragao:
8,5% ao ano

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de emissao
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Pagamento da Remuneragao:

26/07/2016
26/01/2017
26/07/2017
26/01/2018
26/07/2018
26/01/2019
26/07/2019
26/01/2020
26/07/2020
26/01/2021

Amortizacao:

Data de Percentual Amortizado do
Amortizagcao Valor Nominal Unitario

26/01/2018 14,2858%
26/07/2018 14,2857%
26/01/2019 14,2857%
26/07/2019 14,2857%
26/01/2020 14,2857%
26/07/2020 14,2857%
26/01/2021 Saldo do Valor Nominal
Unitdrio

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Prémio:
Aplicavel no caso de Oferta de Resgate Antecipado

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Aquisicdo Facultativa:

A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures, por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério
da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM

Resgate Antecipado:
A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, a
qualguer momento a partir da Data de Emissdo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures

DESTINAGCAO DE RECURSOS

Os recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures foram utilizados integral e
exclusivamente para o fortalecimento do caixa da Emissora.
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ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No ano de 2017 ndo foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

31/12/2017 | RS 10.159,04430000 | RS 553,93590993 RS 10.712,98020993 RS 25.711.152,50

m Em Circulagao

| 2.400 | | | 2.400

EVENTOS REALIZADOS - 2017

No exercicio de 2017, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizacdo, pagamento de juros e conversao.

AGENDA DE EVENTOS - 2018

Ndo existem eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacado e pagamento de juros programados
para 2018.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2017 a Emissora cumpriu regularmente e dentro do prazo todas as obrigacGes
pecuniarias previstas na Escritura de Emissao.

A Companhia se obrigou a observar, trimestralmente, os seguintes indices e limites financeiros (“indices
Financeiros”):

(a) ndo observancia pela Fiadora, por 2 (dois) trimestres consecutivos e/ou 3 (trés) trimestres
alternados, dos limites dos indices financeiros de “Divida Liquida/EBITDA” que ndo poderd ser
superior a 4,00 (quatro inteiros); e de “EBITDA/Resultado Financeiro” que ndo podera ser inferior a
2,00 (dois inteiros), a serem apurados ao final de cada trimestre fiscal, sendo a primeira verificagdo
referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2015:

Onde:

(i) “Divida Liquida” significa a soma algébrica dos empréstimos, financiamentos,
instrumentos de mercado de capital local e internacional e do saldo dos derivativos da
Fiadora, menos as disponibilidades em caixa e aplicagdes financeiras, incluindo as
aplica¢gdes dadas em garantia aos financiamentos e titulos e valores mobilidrios;

(ii) “EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) significa o lucro
da Fiadora antes de Resultado Financeiro, tributos, amortizacao e depreciacdao ao longo
dos ultimos 12 (doze) meses acrescidos dos ajustes dos ativos e passivos regulatérios
(positivos e negativos no resultado) conforme as regras regulatdrias determinadas; e

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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(iii) “Resultado Financeiro” significa a diferenca entre receitas financeiras e despesas
financeiras da Fiadora ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, das quais deverdo ser
excluidos, para efeito da apuracdao dos compromissos financeiros, os juros sobre capital
proprio. O Resultado Financeiro serd apurado em moddulo se for negativo e, ser for
positivo, sera considerado "1" (um).

Segue quadro de apuracao, para 2017:

*em milhares de Reais 12 TRI 17 22 TRI 17 32 TRI 17 42 TRI 17
(A) EBITDA 799.535 823.316 932.784 1.726.850
(B) Divida Liquida de Curto Prazo 1.708.424 1.783.112 1.895.870 -4.357.287
Resultado Financeiro 97.936 103.398 108.329 1.167.891
(i) B/A<ou=2,5 2,14 2,17 2,03 -2,52
(ii) A/C>0u=10 8,16 7,96 8,61 1,48

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n? 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio ndo atuou em emissdes de valores mobilidrios do préprio emissor,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificacdo de risco a presente emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Ndo ocorreram alteragdes estatutdrias da Emissora no exercicio social de 2017, com efeitos relevantes para
os titulares dos valores mobiliarios.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

Caixa e equivalentes de caixa 689 3,14% 4,557 9,59%
Contas a receber 6.622 30,17% 10.574 22,25%
Adiantamentos 40 0,18% 1.039 2,19%
Impostos a recuperar 244 1,11% 71 0,15%
Depdsitos e valores caucionados 15 0,07% 0 -

Despesas antecipadas 0 - 32 0,07%
Estoques de terceiros 345 1,57% 13.425 28,25%
Realizdvel a longo a longo prazo 4.036 18,39% 5.285 11,12%
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Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 160 0,73% 64 0,13%
Contas a receber 3.876 17,66% 5.221 10,99%
Imobilizado e Intangivel 9.959 45,37% 12.545 26,39%
Imobilizado 1.452 6,62% 802 1,69%
Intangivel 8.507 38,76% 11.743 24,71%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

Empréstimos e financiamentos 4.168 18,99% 200 0,42%
Fornecedores 2.038 9,29% 1.065 2,24%
Impostos, taxas e contribuicoes 6.832 31,13% 1.366 2,87%
Obrigacdes fiscais parcelamento 1.092 4,98% 1.168 2,46%
Saldrios, provisGes e encargos sociais 1.139 5,19% 1.040 2,19%
Produtos de terceiros 497 2,26% 13.425 28,25%
Outras contas a pagar 74 0,34% 125 0,26%
Adiantamentos clientes 0 - 18 0,04%
Exigivel a longo prazo 4.542 20,69% 32.975 69,38%
Empréstimos e financiamentos 2.330 10,62% 25.751 54,18%
Obrigacdes fiscais parcelamento 1.673 7,62% 6.923 14,57%
Outras provisGes 539 2,46% 301 0,63%
Capital social 1.000 4,56% 1.000 2,10%
Reserva de lucros 566 2,58% 0 -
Prejuizos acumulados -4.853 -10,21%

TOTAL DO PASSIVO 21.948 100% 47.529 100%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2016 2017

(-) Impostos sobre os servigos prestados -7.710 | -157,28% | -6.814 727,99%
(-) Cancelamentos 0 - -309

(-) Custo dos servicos prestados -32.833 | -669,79% | -34.210

(-) Despesas gerais e administrativas -3.021 | -61,63% | -1.683 179,81%
(-) Resultado financeiro liquido -2.621 | -53,47% | -2.849 | 304,38%
(-) Outras receitas (despesas) 2.987 60,93% 711 -75,96%
Imposto de renda e contribui¢do social -647 -13,20% -96 10,26%

=)Lucro/Prejuizo do periodo 33% 518%
(=)Lucro/Prej p | 1.600 | 33% | -4.853 | 518%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA
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indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,59 em 2016 e 0,68 em 2017
Liquidez Corrente: de 0,50 em 2016 e 1,61 em 2017
Liquidez Seca: de 0,48 em 2016 e 0,88 em 2017
Liquidez Imediata: de 0,04 em 2016 e 0,25 em 2017

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdao de Capital de terceiros de 1301,53% em 2016 e -
1333,56% em 2017. O indice de Composicdo do Endividamento variou de 77,72% em 2016 para 35,82% em
2017. O grau de imobilizacdo do Patriménio Liquido variou em 635,95% em 2016 para -325,59% em 2017. A
Empresa apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 229,13% em 2016 e 61,23%
em 2017.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2016 foi de 7,29% enquanto que a de 2017 resultou em -10,21%. A Margem
Liquida foi de 3,56% em 2016 contra -12,01% em 2017. O Giro do Ativo foi de 2,05 em 2016 enquanto em
2017 foi de 0,85. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 424,40% em 2017.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer

dos Auditores Independentes para melhor analise da situacdo econdémica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigido da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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N3o temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes, no decorrer do
exercicio de 2017.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Lopes, Machado Auditors, Consultants &
Business Advisors, cujo parecer ndo apresentou ressalvas.

GARANTIA

As debéntures sdo da espécie com garantia real representada por:

(a) Alienagdo fiduciaria de a¢des de titularidade da Companhia, incluindo os direitos e interesses inerentes
a estas agOes, atualmente existentes ou adquiridas de tempos em tempos no futuro, em garantia da
totalidade das obrigagdes principais e acessdrias assumidas pela prépria Emissora;

(b) Cessdo fiduciaria da totalidade dos Direitos Creditérios, oriundos dos instrumentos de prestagdo de
servicos de logistica e armazenagem, presentes e futuros, de titularidade da Emissora, celebrados junto a
clientes;

Ndo obstante a cessdo fiduciaria da totalidade dos Direitos Creditdrios pela Emissora, caso os recursos que
transitardo na Conta Vinculada superem os percentuais descritos no quadro abaixo, durante 3 (trés) meses
consecutivos, os Direitos Creditérios oriundos de contratos a serem celebrados no futuro poderdo ser
integralmente liberados, desgravados e/ou desonerados, ficando o(s) respectivo(s) Direito(s) Creditdrio(s)
livre(s) e desimpedido(s), independentemente de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

O volume de Direitos Creditdrios que transitardo na Conta Vinculada sempre devem observar, no minimo,
os percentuais descritos no quadro abaixo, conforme os respectivos periodos indicados no mesmo
contados:
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, Percentual do Saldo Devedor das
Periodo n
Debéntures

1-12 meses 10%
13 - 24 meses 10%
25 -36 meses 15%
37 - 48 meses 20%
49 - 60 meses 25%
61 - 72 meses 30%
73 - 84 meses 60%

(c) Cessao fiduciaria de todos os direitos relativos a Conta Vinculada, na qual serdo depositados os Direitos
Creditérios e onde sera constituido um fundo de reserva em montante correspondente a: (i) 01 (uma)
parcela vincenda do pagamento de Amortizacdo e Juros Remuneratdrios (“PMTs”) projetada para a
respectiva data que serdo devidos apds o término do Periodo de Caréncia dos Juros, a qual devera estar
constituida até o 122 (décimo segundo) més a contar da Data de Emissdo e devera ser mantida até o 22°
(vigésimo segundo) més a contar da Data de Emissdo; e (ii) 02 (duas) parcelas vincendas de Amortizacdo e
Juros Remuneratdrios das Debéntures, as quais deverdo estar constituidas durante todo o periodo
compreendido a partir do 222 (vigésimo segundo) més contado da Data de Emissdo, e deverdo ficar retidas
em Conta Vinculada até o término do pagamento das ObrigacGes Garantidas.

Também ficard retido na Conta Vinculada de titularidade da Emissora, o montante de RS$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), os quais serdo liberados de acordo com a necessidade de realizacdo de
investimentos por parte da Emissora.

No fechamento do exercicio de 2017, a Emissora estava cumprindo, regularmente o volume de direitos
creditérios que devem circular na conta vinculada.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que nao nos encontramos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da fun¢do de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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S&o Paulo, abril de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n? 583 /2016, com base nas informagdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagcdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos
a execugdo das obrigagcdes assumidas pelo emissor, a administra¢Go do patriménio separado, se for o caso,
aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortiza¢éo”
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