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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A. ("Companhia"), que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro
de 2022 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Eco Securitizadora de Direitos
Credito6rios do Agronegécio S.A. em 31 de dezembro de 2022, 0 desempenho de suas operacoes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos
independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cbdigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opiniao sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
néo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 162, partes 1 e 6,
Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Receita de prestacao de servicos

Conforme descrito nas notas explicativas 3.8 e 18,
a Companhia reconhece suas receitas em
decorréncia da prestacao de servicos relacionados
a estruturacao e administracao das operacoes de
securitizacoes.

Essas receitas sao apuradas de acordo com as
definicGes previstas nos termos de securitizacao.
Dessa forma, a mensuracio e reconhecimento
dessas receitas foram efetuadas considerando a
determinacao prevista na documentacao de cada
operacao de securitizacio, de acordo com a
avaliacao efetuada pela administracao quanto ao

Nossos procedimentos incluiram: (i) o
entendimento dos controles internos e
procedimentos aplicados na avaliacio do
cumprimento de performance de cada operacao e
na mensuracao dos valores de receita a serem
reconhecidos; (ii) avaliacao sobre o desenho e a
implementacdo dos controles internos
considerados relevantes no processo de avaliacao
do cumprimento de performance e na
mensuracao das receitas a serem reconhecidas; e
(iii) avaliacdo do desenho e implementacao dos
controles estabelecidos para a cobranca e controle
dos valores a receber de relativos a prestacdo dos

efetivo cumprimento de performance na
prestacao dos servigos.

Servicos.

Efetuamos, em base amostral, testes de recalculo
dos valores apropriados como receitas e a
inspecao dos documentos comprobatoérios das
transacoOes que originaram as receitas
reconhecidas no resultado, bem como seus
respectivos comprovantes de liquidacao.

Devido a relevancia dos valores de receita de
prestacao de servicos e uso do julgamento por
parte da administracdo quanto ao cumprimento
de performance, consideramos essa uma area de
foco em nossa auditoria.

Consideramos que os critérios adotados pela
Administra¢ao na mensuracao e reconhecimento
dessas receitas sao razoaveis e consistentes com
as informacoes divulgadas nas demonstragées
financeiras.

Outros assuntos

Demonstracao do Valor Adicionado

A Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
elaborada sob a responsabilidade da administracao da Companhia e apresentada como informacao
suplementar, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opinifo, avaliamos se essa
demonstracao esta conciliada com as demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - "Demonstracio do Valor Adicionado". Em nossa opiniao, essa demonstracao do
valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e € consistente em relacio as demonstragoes financeiras
tomadas em conjunto.
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Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o
Relatério da Administracgao.

Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras nao abrange o Relatério da Administragio e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragGes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatorio da Administracio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgio das demonstracoes financeiras, a administra¢ao é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contbil na elaboracio das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.
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« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢oes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagido adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagido com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunica¢ao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacio para o interesse publico.

Sao Paulo, 31 de marco de 2023

e siblost Lo
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
CNPJ 10.753.164/0001-43

Relatorio da Administracdo

Exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022

1. Contexto Operacional

A Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A. (“Companhia’”) com sede e
foro na Cidade de Sdo Paulo, é uma Companhia Aberta registrada na Comissdo de Valores
Mobiliarios que possui como objetivo social a aquisicdo de quaisquer direitos creditorios do
agroneg6cio com a consequente emissao de recebiveis do agronegécio no mercado financeiro e
de capitais, e a realizacéo e/ou prestacdo de negdcios e/ou servigos compativeis com a atividade
de securitizacdo de direitos creditdrios do agronegocio prevista na Lei n® 14.430, de 03 de agosto
de 2022, incluindo, mas néo se limitando, a administracéo, recuperacdo e alienacdo de direitos
creditorios do agronegdcio, bem como a realizacdo de operagdes em mercados derivativos.
Também, a Companhia pode participar de qualquer outra Sociedade mediante deliberacdo do
Conselho de Administrag&o.

As atividades da Companhia sdo geridas por uma Diretoria composta por 02 (dois) membros e
por um Conselho de Administracdo composto por 03 membros. A diretoria se reuniu
tempestivamente durante todo o ano de 2022 para definir, principalmente, os termos e condic¢oes
que seriam aplicados nas operacGes de Securitizacdo de Recebiveis da Companhia, o que resultou
em 69 (sessenta e nove) novas emissoes de Certificados de Recebiveis do Agronegocio (“CRAs”)
e 1 (uma) emissdo de Certificado de Recebivel Imobiliario (“CRI”), com valor financeiro de
emissdo de R$ 16.445.908,00 (dezesseis bilhGes quatrocentos e quarenta e cinco milhGes
novecentos e oito mil reais).

O Conselho de Administracdo da Companhia reuniu-se, ordinariamente, no més de abril de
2022, para (i) Examinar e discutir as Demonstrac@es Financeiras e Relatorio da Administracéo
relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021, e aprovar a destinagéo do lucro
do exercicio social de 2022 e a distribuicéo de dividendos.

2. Condigdes Econdmicas da Companhia

Durante o exercicio social de 2022, a Companhia permaneceu com a sua atividade principal
de securitizacdo de recebiveis agricolas, apresentando um lucro liquido de R$ 11.160.797,72
(onze milhdes cento e sessenta mil setecentos e noventa e sete reais e setenta e dois centavos),
o qual é maior do que o lucro liquido da Companhia apurado no ano de 2021, em decorréncia
do volume maior de operacGes emitidas em 2022. Abaixo, segue o comparativo do lucro
liquido de 2022 da Companhia, com relacédo aos 3 ultimos exercicios:
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Lucro liquido do exercicio e dos 03 (trés) exercicios anteriores (em milhares de R$)

2022 2021 2020
11.161 2.055 1.900

2.1  Politica de reinvestimento de lucro e distribui¢do de dividendos

A Companhia ndo possui politica de reinvestimento de lucro, bem como nédo tem acordo de
acionistas arquivado na sede da Companhia. Como regra do seu Estatuto Social, a Companhia
distribui, como dividendo obrigatorio, 25% (vinte e cinco por cento) do seu lucro liquido, e 0
saldo, quando existe, é destinado na forma que deliberada pela sua Assembleia Geral. Nos
ultimos 3 exercicios, foi deliberada pela distribuicdo da totalidade do lucro liquido apurado
pela Companhia.

A Companhia tem capital social de R$ 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais).
2.2.  Emissdo de Dividas

N&o foram emitidas, nem adquiridas, quaisquer Debéntures pela Companhia, bem como
qualquer outro titulo de divida que ndo seja Certificado de Recebiveis do Agronegocio
(“CRASs”) e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRIs”), com a devida implementacédo
de Regime Fiduciario, mantendo as suas contabilizacdes em separado do patriménio comum
da Companhia.

3. Investimentos em sociedades coligadas e/ou controladas

A Companhia ndo possui participacdo em nenhuma outra sociedade. Neste sentido, ndo houve
investimentos em sociedades coligadas e/ou controladas.

4. Projetos Desenvolvidos

Durante o0 ano de 2022, a Companhia permaneceu com as suas atividades de securitizacdo de
direitos creditorios agricolas, para as quais foram emitidas 69 (sessenta e nove) novas
operacgdes de CRAs e 1 (uma) operacdo de CRI. A Companhia emitiu o primeiro Certificado
de Recebiveis do Agronegocio (“CRA”) referenciado em dolar no Brasil, perfazendo um
volume de 16 milhdes de doélares. Também em 2022, a Companhia emitiu 0 seu primeiro
green bond de Certificado de Recebiveis Imobiliarios (“CRI” verde) voltado a produgdo de
etanol de milho e seu primeiro green bond Certificado de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”
verde), voltado a bioeconomia e ao extrativismo sustentavel de floresta nativa. A Companhia
pretende, em 2023, emitir o primeiro Certificado de Recebiveis do Agronegocio (“CRA”) que
tera como garantia a cessao fiduciaria de créditos de carbono. Estes feitos representam um
marco histérico no mercado financeiro brasileiro.
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5. Informacgdes sobre a prestacdo, pelo auditor independente ou por partes a ele
relacionadas, de qualquer servico que ndo seja de auditoria externa.

A Companhia ndo contratou servigos de empresas relacionadas ao auditor independente, ndo
havendo, portanto, qualquer conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade de
seus auditores independentes.

Em atendimento a Instrucio CVM n° 381/03, a Companhia informa que a
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes foi contratada para a prestacdo dos
seguintes servicos: auditoria das demonstracdes financeiras de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (“IFRS”); e
revisdo das informacgdes contabeis intermediarias trimestrais de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de revisdo de informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo
de Informac6es Intermediérias Executadas pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review
of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”,
respectivamente). A Companhia ndo contratou o auditor independente para outros trabalhos
que ndo os servicos de auditoria das demonstracgdes financeiras.

6. Transagdes com Partes Relacionadas
Em relacdo as obriga¢des da Companhia com suas Partes Relacionadas, a Companhia quitou

todas as obrigacdes ligadas a mutuos, rateios de despesas e valores a reembolsar originados
no contexto do curso normal dos negécios.

31/12/2022 31/12/2021

Valores a receber/pagar Ativo Passivo Ativo Passivo
Ecoagro Participaces (a) - - - 13
Eco Consult (b) - - 45 -
Mutuos a receber/pagar

Ecoagro Participacbes - - -
Eco Consult (c) - - 353 -
Total de partes relacionadas - - 398 13

(a) Representava o valor a pagar conforme contrato de rateio de despesas administrativas.

(b) Representava valor a receber despesas administrativas.

(c) Representava o valor de matuo decorrente de transagfes para viabilizar o fluxo de caixa das
empresas do grupo, a pagar e a receber em 31 de dezembro de 2021.
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7. Consideracdes Finais e Perspectivas.

Para 0 ano de 2023, a Companhia continuaré atuando com o objeto de securitizacdo de direitos
creditorios do agronegdcio e direitos creditorios imobiliarios, buscando, em relacdo ao ano de
2022, um aumento na quantidade de novas séries de CRAs e CRIs emitidos, bem como um
aumento no volume financeiro que essas novas séries representardo. Serd um ano desafiador
para 0 agronegdécio. Alguns dos principais motivos sdo a geopolitica (com o retorno de
medidas protecionistas e precaucionistas no ambito global, que dificultam o livre comércio e
criam barreiras para a distribuicdo dos alimentos), a provavel queda nos precos das
commodities e a manutencdo dos custos elevados de producédo que, em média, subiram 35%
no periodo de 12 meses. Entretanto, a historia recente tem mostrado que o agro brasileiro é
resiliente e sempre supera 0s desafios impostos pelos cenérios interno e externo, a partir do
uso de novas tecnologias, do emprego da mais moderna ciéncia tropical e de técnicas
sustentaveis e inovadoras, da integracdo e didlogo entre as cadeias de producdo e do publico
com o privado.

O volume de receitas da Companhia mais que sustenta os seus custos. E importante ressaltar
que a Companhia ndo utiliza nenhum recurso bancario para financiar seu capital de giro, e tem
procurado escalonar seus compromissos financeiros de acordo com o fechamento de suas
operagdes.

A Companhia continuara ao longo do ano de 2023 buscando a formagdo de parcerias
estratégicas no desenvolvimento das suas atividades, atuando em estruturas adequadas tanto
as necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores, quanto a demanda de recursos
para produtores e empresas rurais, no custeio e comercializagédo das safras.

8. Agradecimentos

Agradecemos a todos os envolvidos na consolidacéo das atividades da Companhia dentro do
seu mercado de atuacéo, a todos os clientes, investidores e parceiros, que depositaram apoio
e confianca.

Sdo Paulo, 31 de marco de 2023.

MILTON SCATOLINI MENTEN
Diretor Presidente

CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI
Diretor de Relagéo com Investidores
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Eco Securitizadora Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

Balancgos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais)

Ativo Nota
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Clientes
(-) Provisdo para perdas de créditos de liquidagdo duvidosa
Outros créditos
(-) Provisdo para perdas de créditos de liquidagdo duvidosa
Tributos correntes a recuperar
Despesas antecipadas
Créditos com partes relacionadas

O© 00 N O O o1 O b~

Devedores diversos 10
Né&o circulante

Outros créditos 6

(-) Provisao para perdas de créditos de liquidacdo duvidosa 6

Créditos fiscais diferidos 11

Direito de uso - Aluguel 12

(-) Depreciac¢do acumulada 12

Total do ativo

31/12/2022 31/12/2021 Passivo
Circulante
7.722 899 Empréstimos e financiamentos
230 42 Obrigacdes tributarias
(6) - Fornecedores
1.579 2.272 Obrigacdes com partes relacionadas
(333) (687) Dividendos a pagar
2.407 891 Outros passivos circulantes
2 6 Direito de uso - Aluguel a pagar
- 398 (-) Juros a apropriar
306 -
11.907 3.821
Né&o circulante
175 1.192
(120) (1.020) Outros passivos ndo circulantes
157 - Direito de uso - Aluguel a pagar
305 -
(102) -
415 172
Patrimonio liquido
Capital social
Reserva legal
Reserva de lucro
Lucros acumulados
12.322 3.993 Total do passivo e patriménio liquido

Nota

13
14
15

15
15
12
12

15
12

16.1
16.2
16.3

31/12/2022 31/12/2021
301 -
760 406
151 17
- 13

1.957 514
181 285
165 -
24 -

3.491 1.235
28 191
73 -
101 191
299 299
60 60

8.371 2.208

8.730 2.567

12.322 3.993

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Eco Securitizadora Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

Demonstracdo do resultado

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Receita operacional
(-) Custo dos servicos prestados

Resultado bruto
Despesas/receitas operacionais

Gerais e administrativas
Outras receitas operacionais

Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos
Resultado financeiro
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente/Diferido

Lucro/Prejuizo liquido do exercicio
ON

Nota

18
19

20
21

22

24

17

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2022  31/12/2021
12.004 6.580
(2.363) (977)

9.641 5.603
576 (3.619)
(1.906) (3.693)
2.482 74
10.217 1.984
5.782 1.217
6.007 1.272
(225) (55)
(4.838) (1.146)
(4.838) (1.146)
11.161 2.055
0,11161 0,02055
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Eco Securitizadora Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.

Demonstracéo do resultado abrangente
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2022 31/12/2021
Lucro/Prejuizo liquido do exercicio 11.161 2.055
Resultados abrangentes do exercicio
Resultado abrangente do exercicio 11.161 2.055

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Eco Securitizadora Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

Demonstracdo do fluxo de caixa
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Caixa gerado nas operacoes
Lucro/(Prejuizo) liquido do periodo
Ajustes ao lucro liquido do exercicio
Provisao/Reversdo para perdas de creditos de liquidacdo duvidosa
Depreciagao Direito de uso - Aluguel
Juros de Arrendamento
Constituicdo de imposto de renda e contribuigéo social diferidos
Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social a pagar
Lucro liquido ajustado

Variag0es nos ativos e passivos
(Aumento) / reducéo de clientes
(Aumento) / reducdo de tributos correntes a recuperar
(Aumento) / reducgéo de despesas antecipadas
(Aumento) / reducéo de outros créditos
(Aumento) / reducdo partes relacionadas a receber
(Aumento) / reducéo créditos fiscais diferidos
Aumento / (reducéo) de fornecedores
Aumento / (reducéo) de outras obrigacdes fiscais/sociais
Aumento / (reducédo) de partes relacionadas a pagar
Aumento / (reducdo) de outros passivos
Imposto de renda e contribuicdo social pagos no exercicio
Caixa liguido das atividades operacionais

Atividades de investimento
Caixa liquido atividades de investimento

Atividades de financiamento
Emprestimos e financiamentos
Pagamento de passivo por arrendamento
Dividendos pagos aos socios

Caixa liquido atividades de financiamento

Aumento/(Reducéo) de caixa e equivalentes
Saldo inicial de caixa e equivalentes
Saldo final de caixa e equivalentes

Nota

20/21
12
12
24
24

13
12
16.4

31/12/2022 31/12/2021
11.161 2.055
- 1.248 238
102 -
28 -
- 157 -
4.996 -
14.882 2.293
(4.685) 64
(188) 220
(1.516) (762)
4 5
1.405 657
398 1.374
(157) -
134 12
(134) (1.063)
(13) (32)
(267) (347)
(4.351) -
10.197 2.357
301 -
(120) -
(3.555) (2.321)
(3.374) (2.321)
6.823 36
899 863
7.722 899

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Eco Securitizadora Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

Demonstracdo das mutacGes do patrimonio liquido
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Saldos iniciais em 31 de dezembro de 2020
Destinacdo de Reserva de lucro para Pagamento de Dividendos
Lucro do Exercicio 2021
Destinagéo de Lucro para Provisdo de Dividendos a Pagar 25%
Destinagédo de Lucro para Reserva de lucro
Constituicdo de Reserva de Lucro 2021

Saldos finais em 31 de dezembro de 2021

Saldos iniciais em 31 de dezembro de 2021
Destinacdo de Reserva de lucro para Pagamento de Dividendos
Lucro do Exercicio 2022
Antecipacgdo de Pagamento de Dividendos Intermediarios
Destinagéo de Lucro para Provisdo de Dividendos a Pagar 25%
Destinagéo de Lucro para Reserva de lucro
Constituicdo de Reserva de Lucro 2022

Saldos finais em 31 de dezembro de 2022

Capital Reserva Reserva Lucro/(Prejuizo) Patrimonio
social legal de lucro acumulado liquido total
299 60 2.164 - 2.523
- - 1.497 - - 1.497
- - - 2.055 2.055
- - - 514 - 514
- - - 1.541 - 1.541
- - 1.541 - 1.541
299 60 2.208 - 2.567
299 60 2.208 - 2.567
- - 2.208 - (2.208)

- - - 11.161 11.161
- - - (833) (833)
- - - (1.957) (1.957)
- - - (8.371) (8.371)
- - 8.371 - 8.371
299 60 8.371 - 8.730

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstrac6es financeiras.
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Eco Securitizadora Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

Demonstracéo de valor adicionado
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigos
Provisdo/Reversao para perdas de créditos de liquidacdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Perda / Recuperacgéo de valores ativos

Valor adicionado bruto
Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado (empregado)/recebido em transferéncia
Resultado financeiro
Outras receitas

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigdo do valor adicionado

Pessoal
Remuneracdo direta

Impostos, taxas e contribui¢des
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracdo de capitais de terceiros
Aluguéis
Remuneracdo de capitais proprios
Dividendos
Lucro/(Prejuizo) retido no periodo

Nota

18/21
20/21

19/20
20/21

22

20
18/20/24
20
20
20

16.4

31/12/2022 31/12/2021
13.874 7.296
13.880 7.335

(6) (39)
(2.157) (4.538)
(3.411) (3.113)

1.254 (1.425)
11.717 2.758
5.782 1.534
5.782 1534
17.499 4.292
17.499 4.292
43 101

43 101
6.242 1.977
6.192 1572

20 17

30 388

53 159

53 159
11.161 2.055

3.555 514
7.606 1.541

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracGes financeiras.
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Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.
Demonstrages financeiras em

em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

2.1.

Contexto operacional

A Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (“Companhia”) com sede
e foro na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553 - 3° andar - Pinheiros, Sdo Paulo na Cidade
de Sdo Paulo, é uma Sociedade por a¢bes com registro na CVM - Comissdo de Valores
Mobiliarios, em 15 de julho de 2009, que possui como objetivo social a aquisicdo de
quaisquer direitos creditorios do agronegécio com a consequente emissdo de recebiveis do
agronegdécio no mercado financeiro e de capitais, e a realizacdo e/ou prestacdo de negdcios
e/ou servigos compativeis com a atividade de securitizacdo de direitos creditérios do
agronegdcio prevista na Lei n° 14.430, de 03 de agosto de 2022,, incluindo, mas ndo se
limitando, a administracdo, recuperacao e alienacdo de direitos creditorios do agronegocio.
Também, a Companhia pode participar de qualquer outra Sociedade mediante deliberacéo
do Conselho de Administracéo.

A Companhia esta inserida em um grupo econémico onde a Ecoagro Participagdes S.A.,
empresa constituida com propdsito Unico de deter participacdes em outras empresas é a
controladora. A Companhia utiliza a prestacdo de servigcos de consultoria realizada por
empresa com o proposito Unico de prestar servigos ndo exclusivos, relativos a consultoria de
operacdes financeiras agropecuarias (“Eco Consult - Consultoria de Operac¢des Financeiras
Agropecuarias Ltda.”), também pertencente ao seu grupo econdmico e controlada pela
Ecoagro Participagfes S.A. A estrutura societaria da Companhia, atende a fungdo especifica
de cada companhia agir dentro do contexto em que cada uma esta inserida na estrutura
societaria.

A Companhia obtém receitas substancialmente da aquisicdo e venda de Operacles para
formagao dos lastros dos Certificados de recebiveis do agronegocio (“CRAs”) a emitir e
prestacdo de servicos relacionados.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras

Apresentacdo das demonstracées financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagdo societaria (contendo as alteracdes
introduzidas pela Lei n°® 11.638, aprovada em 28 de dezembro de 2007), as hormas
emitidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e os Pronunciamentos, as
OrientacOes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), e evidenciam todas as informacBes relevantes préprias das demonstracBes
financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
Administracdo em sua gestao.
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Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.
Demonstrages financeiras em

em 31 de dezembro de 2022 e 2021

As demonstragdes financeiras da Companhia foram aprovadas pela Administragdo em 31
de marc¢o de 2023.

3. Principais praticas contabeis

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Moeda funcional

As demonstraces financeiras foram preparadas em Reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depositos bancéarios disponiveis, bem
como aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que s&o prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante
risco de mudanca de valor.

Despesas antecipadas

Representadas por contratos firmados entre prestadores e a Companhia, decorrentes de
prestacfes de servicos pagas antecipadamente. As despesas sdo apropriadas para o
resultado em funcéo do prazo de cada contrato e a medida que 0s servicos sdo prestados.

Baixa de ativos

O tratamento contabil de transferéncias de ativos financeiros depende da extensdo em que
0s riscos e beneficios relacionados aos ativos transferidos sdo transferidos a terceiros:

e Se a Companhia transfere substancialmente todos os riscos e beneficios a
terceiros — securitizacdo de ativos na qual o cedente ndo retém uma divida
subordinada. Os ativos securitizados sdo removidos do balango;

e Se a Companhia retém substancialmente todos os riscos e beneficios associados
aos ativos financeiros transferidos o cedente retém uma divida subordinada. Os
ativos securitizados ndo sdo removidos do balanco, sendo reconhecido um
passivo financeiro correspondente, por um valor igual a contraprestacao recebida.

Os recebiveis do agronegécio, lastros de operagdes de securitizagdo, com constitui¢do de
patrimdnio em separado, nos termos da Lei n° 14.430, de 03 de agosto de 2022, , sem
clausula de coobrigacdo, foram objeto de baixa quando da emissdo de seus respectivos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRAS). Eventuais beneficios residuais sdo
reconhecidos no ativo, de acordo com seus periodos de competéncia, liquido de eventuais
provisdes para garantias.
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3.5.

Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.
Demonstrages financeiras em

em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracéo

Transagdes de pagamentos a receber e instrumentos de divida sdo inicialmente
reconhecidos quando de sua originacdo. Todos 0s outros ativos e passivos
financeiros sdo inicialmente reconhecidos quando a Companhia se torna
contraparte do referido ativo ou passivo.

Um instrumento financeiro é inicialmente reconhecido a valor justo acrescido de
custos de transagdes que Ihe sdo diretamente atribuiveis, exceto para instrumentos
nédo avaliados a valor justo por meio do resultado.

A Companhia reconhece o saldo de suas TransacGes a Receber por seu valor
nominal, pois ndo ha componente de juros/financiamentos significativo, bem
como os titulos possuem prazo curto de recebimento (inferior a um ano), o que
torna imaterial o componente de financiamento.

Classificacdo e mensuracao

Ativos financeiros sdo classificados em uma das seguintes categorias baseadas no modelo
de negdcio em que estes ativos se inserem e nas caracteristicas contratuais de seus fluxos
de caixa:

o Custo amortizado;
o VJORA (Valor Justo por Meio de Outros Resultados Abrangentes); e
o VJR (Valor Justo por Meio do Resultado).

As seguintes categorias sdo aplicaveis aos ativos financeiros da Companhia:

Custo amortizado — um ativo financeiro é mensurado através do custo amortizado se ele
atende as seguintes condic¢des e ndo é designado como VJR:

E detido com o objetivo de receber fluxos de caixa contratuais, e os fluxos de caixa
contratuais sao, exclusivamente, pagamento de principal e juros sobre o valor do principal
em aberto.

Os seguintes ativos financeiros da Companhia séo classificados desta maneira:

e Caixa e equivalentes de caixa;
e Contas a receber por servicos prestados;
e Empréstimos/Partes Relacionadas.
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Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.
Demonstrages financeiras em

em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Apbs o reconhecimento inicial, estes ativos financeiros sdo mensurados a custo
amortizado usando o0 método da taxa de juros efetiva. O custo amortizado é reduzido por
perdas de impairment. Receitas com juros, variacdo cambial e perdas de impairment
nestes ativos sdo reconhecidos no resultado.

VJR — geralmente um ativo financeiro € mensurado a VJR se uma das seguintes condi¢des
sdo atendidas:

I Ele é mantido para fins outros que ndo o recebimento de fluxos de caixa
contratuais ou decorrentes de sua venda; ou

ii. Sua posse da direito a fluxos de caixa que ndo decorrentes apenas de pagamentos
do principal e de juros sobre o principal em aberto.

A Companhia classifica os ativos financeiros apresentados em ‘“Investimentos
Financeiros” como VIR, ja que o modelo de negdcio em que eles se inserem ndo tem por
objetivo a apropriacdo dos fluxos de caixa decorrentes de sua posse. Os ativos financeiros
mais significativos nesta categoria sdo titulos publicos federais, quando aplicavel.

Ap0s seu reconhecimento inicial, estes ativos financeiros sdo mensurados a valor justo.
Ganhou ou perdas liquidas, incluindo juros, sdo reconhecidos no resultado. Ativos nesta
categoria sdo classificados como circulantes.

Incluem-se nesta categoria os recebiveis que sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. S&o incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s
a data do balanco (estes sdo classificados como ativos nédo circulantes). Os recebiveis da
Companhia compreendem contas a receber por servigos prestados, outros créditos e
tributos a recuperar.

Impairment de ativos financeiros

A Administracdo revisa anualmente, ou quando necessario, o valor contabil liquido dos
ativos, com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econdémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando estas evidéncias sdo identificadas e o valor contabil liquido excede
o valor recuperavel, é constituida provisdo para impairment ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel esperado.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia
considera informacg0es razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis
sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e
qualitativas, com base na experiéncia histérica de gestdo dos recebiveis e analise de
crédito dos devedores da Companhia.
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.
Demonstrages financeiras em

em 31 de dezembro de 2022 e 2021

N&o obstante, a Administracdo da Companhia considera baixo o risco de crédito das
operacdes apresentadas no Contas a Receber, devido ao risco atrelado no fluxo de caixa
da securitizacdo somado as garantias reais de cada operacdo. As provisdes efetuadas
consideram o atual momento macro e micro econdmico, bem como a dificuldade em se
determinar o prazo e valor de realizacdo para retomada/venda dos lastros envolvidos.

Estimativas Contabeis

As demonstrac@es financeiras incluem estimativas e premissas, como a mensuragdo de
provisdes para perdas esperadas de créditos de liquidacdo duvidosa, estimativas do valor
justo de determinados instrumentos financeiros, determinagdes de provisdes para imposto
de renda e outras similares. Os resultados efetivos podem ser diferentes dessas estimativas
e premissas.

Outros ativos e passivos circulantes

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes
monetarias ou cambiais incorridas. As provisdes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagcdo ou
liquidacéo deve ocorrer nos proximos 12 meses. Caso contrario, séo demonstrados como
ndo circulantes.

Apuracao do resultado

O resultado das operacdes (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade com
0 regime contabil de competéncia. A receita de prestacdo de servicos é reconhecida tendo
como base a execucdo dos servigos realizados.

As receitas compreendem o resultado de compra e venda de créditos agricolas, bem como
a prestacdo de servigos de estruturacdo de CRA e administracdo dos patrimonios
separados.

Apresentacdo das informac6es por segmentos

A Companhia atua Unica e exclusivamente no segmento de securitizacdo de direitos
creditérios do agronegécio, motivo pelo qual ndo se aplica a apresentacdo das
informacdes de segmentacéo requeridas pelo CPC 22.
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3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.
Demonstrages financeiras em

em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Ajuste a valor presente

O valor presente é calculado com base na taxa efetiva de juros. A referida taxa é
compativel com a natureza, 0 prazo e os riscos de transag¢fes similares em condicdes de
mercado, considerando o valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo e do
passivo em suas datas originais. S&o utilizadas taxas de desconto que reflitam avaliagdes
condizentes com o0 mercado. Na auséncia de informacGes disponiveis de mercado, sdo
utilizadas como referéncia operagdes similares, principalmente quanto aos prazos e
fatores envolvidos.

Imposto de renda e contribuicéo social

Séo calculados e constituidos com base no lucro real (tributavel) a aliquota de 15%,
acrescida do adicional de 10%, e a provisdo para contribuicdo social a aliquota de 9%,
conforme legislagdo em vigor e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, para fins de determinacdo de exigibilidade. Portanto, as
inclusBes ao lucro contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de
receitas, temporariamente ndo tributaveis, consideradas para apuracéo do lucro tributavel
corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal ou base negativa da
contribuicao social, bem como de provises ndo dedutiveis sdo reconhecidos somente na
extensdo em que sua realizacao seja provavel.

Resultado por agdo

A Companhia efetua o céalculo do resultado por acdo utilizando o ndmero médio
ponderado de acBes ordindrias totais em circulagdo, durante o exercicio ou periodo
correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 — Resultado por
Acdo. Ndo h& potenciais instrumentos e/ou agbes ordindrias diluidoras e,
consequentemente, resultado por acéo béasico é igual ao diluido.

Distribuicdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um
passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social
da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério é provisionado na data em
que tais dividendos sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral

Demonstracao do valor adicionado

A Companhia elaborou demonstra¢Bes do valor adicionado (DVA), nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sao
apresentadas como parte integrante das demonstracdes financeiras aplicaveis as
Companhias Abertas.
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3.15. Novos pronunciamentos contdbeis emitidos recentemente e aplicaveis em
periodos futuros

IFRS 17/CPC 50 — Contratos de Seguro: Em maio de 2017, o IASB emitiu o IFRS
17/CPC 50 para contratos de segmentos que visa substituir o IFRS 4/CPC 11. O IFRS
17/CPC 50 tem como data de implementacdo 1° de janeiro de 2023. Esta norma tem o
objetivo de demonstrar maior transparéncia e informacGes Uteis nas demonstracGes
financeiras, sendo uma das principais mudancas o reconhecimento dos lucros a medida
da entrega dos servigos de seguros, a fim de avaliar o desempenho das seguradoras ao
longo do tempo. A Companhia acredita que ndo haverd impactos quando da adocéo da
norma, considerando as suas operacoes.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2022  31/12/2021

Depdsitos bancérios 17 105
Bradesco (i) 343 19
Itau (ii) 7.362 775
Total de caixa e equivalentes de caixa 7.722 899
0] Em 31de dezembro de 2022, as aplicacGes financeiras estdo representadas por titulos de renda fixa,

sendo estas CDBs, emitidas por bancos de primeira linha e remuneradas pelo CDI (105%) e que
possuem liquidez imediata.

(i) Em 31de dezembro de 2022, as aplicacOes financeiras estdo representadas por titulos de renda fixa,
sendo estas CDBs, emitidas por bancos de primeira linha e remuneradas pelo CDI (100%) e que
possuem liquidez imediata.

5. Clientes

Em 31 de dezembro de 2022, o valor de R$ 230, refere-se aos servigos de
securitizacdo prestados aos titulares das séries CRAs: 89, 94, 115, 135, 72, 132, 362,
1042, 1572, 1932, 2092 e 2192 emissdo.

O valor de R$ 42 em 31 de dezembro de 2021, refere-se aos servicos de securitizagdo
prestados aos titulares séries CRAs: 89, 93, 94, 98, 104, 105, 135, 72 e 132 emissao.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o saldo de clientes & apresentado
COmMO segue:
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31/12/2021

42

42

31/12/2022
Vencidas
Acima de 365 dias 3
A vencer 227
Total bruto 230
Total de proviséo (6)
Total liquido 224

42

Abaixo, demonstramos a movimentacdo da provisdo para perdas esperadas de

créditos de liquidacdo duvidosa:

31/12/2022

31/12/2021

Saldo inicial

Provisdo constituida no exercicio

28

Provisdo revertida no exercicio

(22)

Total

6. Outros créditos

O valor de outros créditos, de R$ 1.754 (R$3.464 em 2021), com provisao total para
perdas esperadas de créditos de liquidacdo duvidosa de R$ 453 (R$1.707 em 2021),
refere-se, principalmente, a gastos com agente fiduciario, taxa de custodia,
escrituracdo, taxa de registro e comissdo para a [B]? e ainda servigcos com cartorio, a
serem reembolsados pelos devedores dos CRAs.

Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Total bruto

Total de proviséo
Saldo liquido

A vencer
Vencidas — acima de 365 dias

Total

31/12/2022  31/12/2021
1579 2.272

175 1.192

1.754 3.464

(453) (1.707)

1.301 1.757
31/12/2022 31/12/2021
1.587 2.234

167 1.230

1.754 3.464
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Diante do atual cenério, e em linha com os requerimentos da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”), a Administragdo da Companhia analisou eventuais impactos
por aumento de perdas esperadas ou alteracdo significativa dos riscos a que a
Companhia esta exposta, que pudessem afetar a recuperabilidade dos seus ativos e a
mensuracao das provisdes apresentadas nas referidas demonstragdes financeiras.

Abaixo, demonstramos a movimentacdo da provisdo para perdas esperadas de
créditos de liquidacdo duvidosa em QOutros Créditos:

31/12/2022  31/12/2021

Saldo inicial 1.707 1.455
Provisdo constituida no exercicio 625 551
Provisdo revertida no exercicio (1.879) (299)
Total 453 1.707
31/12/2022 % 31/12/2021 %
Devedor 1 200 11% 359 9%
Devedor 2 155 9% 278 8%
Devedor 3 140 8% 267 8%
Devedor 4 122 7% 258 7%
Devedor 5 111 6% 195 7%
Demais devedores 1.026 59% 2.107 61%
Total 1.754 100% 3.464 100%
7. Tributos a recuperar
31/12/2022 31/12/2021
IRRF 2.342 759
IRPJ - 16
CSLL - 51
ISS 65 65
Total de tributos a recuperar 2.407 891

Em 31 de dezembro de 2022, o valor de R$ 2.342 de IRRF — Imposto de Renda Retido
na Fonte, refere-se ao imposto retido sobre os rendimentos dos resgates de aplicacfes de
recursos dos Patriménios Separados administrados pela Companhia.
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8. Despesas antecipadas

31/12/2022 31/12/2021
IPTU 2 -
Condominio - 6
Total de despesas antecipadas 2 6

9. Partes relacionadas

A Companhia esta inserida em um grupo econdémico onde a Ecoagro Participagdes S.A.,
empresa constituida com propdsito Unico de deter participacbes em outras empresas, é sua
controladora. Além disso, a Companhia utiliza a prestacdo de servicos de consultoria
realizada por uma empresa com 0 proposito Unico de prestar servigos ndo exclusivos,
relativos a consultoria de operagdes financeiras agropecuarias, a “Eco Consult - Consultoria
de Operagdes Financeiras Agropecudrias Ltda.”, também pertencente ao seu grupo
economico e controlada pela Ecoagro Participagdes S.A.

As despesas com honorarios da administracdo, exceto pré-labore variavel e sem encargos
sociais, totalizam R$ 43 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 84 em 31 de dezembro de 2021).

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possuia créditos de R$ 398 e obrigacfes de R$
13 junto as suas partes relacionadas, representados da seguinte forma:

31/12/2022 31/12/2021
Valores a receber/pagar Ativo Passivo Ativo Passivo
Ecoagro Participaces (a) - - - 13
Eco Consult (b) - - 45 -
Mdtuos a receber/pagar
Ecoagro Participacbes - - -
Eco Consult (c) - - 353 -
Total de partes
relacionadas - - 398 13

(a) Representa o valor a pagar conforme contrato de rateio de despesas administrativas. Durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Eco Securitizadora liquidou a sua divida com a
Ecoagro Participac0es.

(b) Representa o valor a receber despesas administrativas. Durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, a Eco Consult liquidou a sua divida com a Eco Securitizadora.

(c) Representa o valor de mutuo decorrente de transacoes para viabilizar o fluxo de caixa das empresas
do grupo. O mutuo entre a Eco Consult e a Eco Securitizadora, foi integralmente liquidado em 29
de junho de 2022.
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A Administracdo ndo obtém remuneracdo sobre os mutuos celebrados entre as suas partes
relacionadas.

As transacOes com partes relacionadas, conforme a sua natureza, sensibilizam as contas de
resultado, sendo substancialmente, despesas gerais e administrativas objeto de rateio entre as
empresas.

10. Devedores diversos

No dia 30 de dezembro de 2022 a emissora pagou, com recursos da conta liquidante garantida
Bradesco (123455-9 - cheque especial), 0 montante de R$ 306, referente a remuneracdo aos
investidores da classe mezanino da operagdo Toagro 1352 Emissdo. Devido a limitacdo da janela
de compensacdo bancéria neste dia, 0s recursos oriundos da operacdo para a liquidacdo dessa
obrigacdo ndo foram totalmente compensados pela instituicdo financeira. O montante foi
depositado na conta da emissora no dia 02 de janeiro de 2023.

11. Créditos Fiscais Diferidos

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possui créditos fiscais relativos a diferencas
temporarias a compensar em periodos futuros, conforme valores a seguir discriminados:

Imposto de Renda Contribuigéo Social
Base Tributo Base Tributo
de Célculo 2504 De Calculo 9%
Provisdo para perdas esperadas de 459 115 459 42
créditos de liquidacdo duvidosa
Total 459 115 459 42

12. Direito de uso — Aluguel

A Administracdo da Companhia analisou seus contratos e concluiu que seu contrato de aluguel
se enquadra na classificacdo de arrendamento mercantil. Os valores de arrendamento estdo
registrados na conta de direito de uso, e sua depreciagdo é calculada de forma linear, pelo prazo
de 2 anos, da sede administrativa da Companhia, localizada no conjunto n°® 32, no 3° andar do
Edificio Capital Plaza, situado na Avenida Pedroso de Morais, 1553, municipio de Séo Paulo/SP,
em montantes equivalentes ao valor presente das obrigacfes assumidas junto as contrapartes. A
amortizacdo desses saldos se dara conforme os prazos definidos para os arrendamentos.
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A movimentacdo desde a adocéo inicial esta apresentada abaixo:

Prazo do Contrato 31 de dezembro de 2022
Itens (em anos) Custos Depreciacao Liquido
Direito de Uso -
Aluguel 2 305 (102) 203
305 (102) 203

Os passivos reconhecidos na adog¢do inicial correspondem aos saldos a pagar remanescentes dos
contratos de arrendamento, mensurados a valor presente pelas taxas de desconto.

A movimentagdo desde a adogdo inicial esta apresentada abaixo:

Obrigacdes de arrendamento mercantil Valor

Saldo em 31 de dezembro de 2021 -
Adicdo - contrato de arrendamento 305

Baixa por pagamento de passivos de arrendamento (120)
Juros no exercicio 28
Saldo em 31 de dezembro de 2022 213
Curto prazo 140
Longo prazo 73
Total 213

Os montantes de desembolsos de arrendamento mercantil sdo apresentados na Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa. Os passivos apresentados no Balanco Patrimonial estdo ajustados a valor
presente, com base nas taxas de empréstimo fornecidas pelo Banco Itau da Companhia.

13. Empréstimos e financiamentos

No dia 30 de dezembro de 2022 ocorreu um pagamento no montante de R$ 301 da conta corrente
liquidante bradesco (123345-9), referente ao pagamento de remuneracdo aos investidores da
classe mezanino da operagdo Toagro — 1352 Emissdo. Entretanto, devida a limitacdo da janela de
compensagdo bancéria ocorrida no mesmo dia, o crédito do lastro foi compensado somente no dia
02 de janeiro de 2023, quando o passivo foi baixado.

14. Obrigac0es tributarias

31/12/2022 31/12/2021
Provisdo para contribuicdo social corrente 672 183
IRPJ - Parcelamento - 38
CSLL - Parcelamento - 14
PIS, COFINS e ISS a recolher 59 138
IOF a recolher - 4
Impostos s/ terceiros 28 27
Impostos s/ folha de pagamento 1 2

Total de obrigacdes fiscais 760 406
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Outros passivos

Em 31 de dezembro de 2022, o valor de outros passivos no passivo circulante é composto
por obrigacdes relativas a estruturacdo dos CRAs, no montante de R$ 163 (R$ 219 em 31 de
dezembro de 2021) e a outros pagamentos no valor de R$ 18 (R$ 60 em 31 de dezembro de
2021), totalizando o saldo do grupo de Outros Passivos em R$ 181 (R$ 285 em 31 de
dezembro de 2021).

O montante que compde o saldo de outras obrigagdes classificado no longo prazo, de R$ 28
(R$ 191 em 31 de dezembro de 2021), corresponde aos recebimentos de forma antecipada,
ocorridos até 31 de dezembro de 2022. As operacdes que o representam sdo tais recebimentos
antecipados sdo CRAS séries n°: 75, 73, 84, 98, 114, 150/151, e da série Unica - 4% emissao.

O saldo de fornecedores em 31 de dezembro de 2022 é de R$ 151 (R$ 17 em 31 de dezembro
de 2021).

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresenta o saldo de R$ 10.328 de dividendos a
pagar, com previsao de pagamento durante o exercicio de 2023.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2022, subscrito e totalmente integralizado é de R$
299, representado por 100.000 acGes ordinarias e sem valor nominal.

A Companhia apresenta o seguinte quadro acionario:

Quantidade de
Acionistas acdes (em R3)
Ecoagro Participacdes S.A. 99.999 298.997
Moacir Ferreira Teixeira 1 3
Total 100.000 299.000

Reserva legal

A reserva legal é composta pela destinacdo de 5% do lucro liquido auferido em cada
exercicio, até o limite de 20% do capital, tem como finalidade assegurar a integridade do
capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o
capital.

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 o saldo em reserva legal é de
R$ 60.
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N&o houve constituicdo de reserva legal devido ao atingimento do limite de 20% do
capital social.

Reserva de lucros

A reserva de lucros é composta pela destinacdo do lucro liquido auferido no exercicio,
apos a constituicdo da Reserva Legal e distribui¢do dos dividendos propostos.

Dividendos

O estatuto social da Companhia determina que sera distribuido aos Acionistas, como
dividendo obrigatério em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos do Art. 202 da Lei n° 6.404/76

Em Assembleia Geral Ordinéria, realizada em 28 de abril de 2022, foi deliberada a
destinacédo de dividendos no montante de R$ 2.055.000,00: (a) o valor de R$ 514.000,00,
referente a 25% do Lucro Liquido apurado em 31 de dezembro de 2021 e (b) a quantia de
R$ 1.541.000,00 de Reserva de Lucro 2021. Em Reunido do Conselho de Administragéo,
realizada em 01 de julho de 2022, foi deliberada a destinacdo de dividendos
intermediarios no montante de R$ 1.500.000,00: (a) o valor de R$ 832.753,00, sobre parte
dos Lucros Acumulados de 2022 e (b) a quantia de R$ 667.247,00 de Reserva de Lucro
2021, conforme Artigo 25 do Estatuto Social da Companhia. Em 31 de dezembro de 2022,
a Companbhia destinou R$ 1.957.446,43 em complemento ao dividendo minimo a pagar
em relacdo ao lucro liquido apurado nesta data. A quantia de R$ 8.370.598,29 foi
destinada a Reserva de Lucros, a qual sera objeto de deliberacdo de Assembleia Geral
Ordinéria a ser realizada em abril de 2023.

A Companhia apresenta o seguinte quadro de datas de pagamento aos acionistas:

(em milhares
Data de Pagamento R$)
03/06/2022 700
29/06/2022 1.355
05/07/2022 1.000
03/08/2022 500

Total 3.555
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17. Resultado por acao

O resultado por acéo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia pela quantidade de a¢6es ordinarias nominativas, sem valor nominal do periodo:

31/12/2022 31/12/2021
Resultado atribuivel aos acionistas 11.161 2.055
Numero de acles ordinarias 100.000 100.000
Resultado por acio (em reais — R$) 011161 0,02055

18. Receita operacional

A prestacdo de servigos da Companhia é relacionada a administracdo, estruturacao e spread
das operacdes de securitizacéo:

31/12/2022 31/12/2021
Receita bruta de venda de servicos 13.286 7.335
Impostos e contribuicBes incidentes sobre a receita (1.282) (755)
Total da receita liquida de servigos 12.004 6.580

A Companhia apura PIS em 0,65%, COFINS de 4,00% e ISS de 5% no municipio de S&o
Paulo, sobre as receitas brutas de prestacéo de servigo.

19. Custo dos servicgos prestados

31/12/2022 31/12/2021
Agente fiduciério (259) (163)
Cetip (46) -
Estruturacao/Coordenacao na
distribuicdo publica (425) -
Avaliagdo técnica de imovel (99) (44)
Analise de risco (192) (146)
Consultoria juridica (306) (43)
Monitoramento agricola 4) (25)
Servigos de originacdo (15) (10)
Servicos bancérios e de custodia (689) (426)
Taxa de custodia (93) -
Taxa de escrituracdo (212) (87)
Cartorio / copias Q) 4)
Outros servigos especializados (22) (29)

Total dos custos dos servicos
vendidos (a) (2.363) (977)
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20. Despesas gerais e administrativas

Encargos sociais

Honorérios da diretoria
Despesas de instalagcdes
Servigos de informatica
Servigos contabeis

Servigos de auditoria

Servicos juridicos

Assessoria contabil e auditoria
Despesas tributarias

Despesas com cartorios
Despesas com 6rgaos
reguladores

Servicos de publicacdes gerais
Despesa com depreciacao
Outras Perdas

PDD constituida no exercicio
Outros servigos especializados
Outras despesas administrativas
Outras despesas operacionais

Total das despesas gerais e
administrativas

21. Outras receitas operacionais

Reversdo de provisdo
Deséagio na aquisicdo de lastro
Outras receitas operacionais

Total de outras receitas operacionais

22. Resultado financeiro

Receitas de aplicacdes financeiras

Receitas de aplicacdes financeiras Operagdes
Atualizacdo tx Selic s/créditos fiscais
Descontos obtidos

Juros passivos - CRA

Despesas bancarias

Multas e juros
Juros de arrendamento - Aluguel

Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.
Demonstrages financeiras em

em 31 de dezembro de 2022 e 2021

31/12/2022 31/12/2021
©) 17)
(34) (84)
(143) (263)
(10) (15)
(57) -
(223) -
(29) -
- (1.478)
(121) -
(23) 42)
(11) (69)
(234) (63)
(102) -
- (872)
(640) (551)
(17) (67)
(130) (172)
(123) -
(1.906) (3.693)
31/12/2022 31/12/2021
1.888 -
219 -
375 74
2.482 74
31/12/2022 31/12/2021
298 6
5.624 1.261
84 2
- 2
1 -
191 50
4 4
28 -
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Total de resultado financeiro 5.782 1.217

23. Contingéncias

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de
natureza tributéria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de seus
assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por
especialistas na mesma data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento
e determina a necessidade ou nédo de constituicdo de provisdo para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, ndo ha processos judiciais que

justifiguem a necessidade de constituicdo de provisdo, ou a sua divulgacdo nas
demonstrac@es financeiras.

24. Imposto de renda e contribuigéo social

31/12/2022 31/12/2021

Imposto de  Contribuicéo Imposto de  Contribuigéo
Bases de célculo renda social renda social
Resultado antes da tributagao 16.000 16.000 3.201 3.201
Depreciacdo e Juros Arrendamento 130 130 - -
Despesas nao dedutiveis 2 2 - -
Amortizacdo do Aluguel Arrendamento (120) (120) - -
Provisdo para devedores duvidosos 640 640 - -
Reversao de provisdo para devedores
duvidosos (1.888) (1.888) - -
Adigdes (exclusdes) (1.236) (1.236) 240 240
Base de calculo ap6s ajustes (Imposto de
Renda e Contribuicéo Social Corrente) 14.764 14.764 3.441 3.441
Provisdo para devedores duvidosos (Anos
Anteriores) 2.044 2.044 - -
Provisdo para devedores duvidosos (2022) 640 640 - -
Reversdo de provisdo para devedores
duvidosos (Anos Anteriores) (336) (336) - -
Reversao de provisdo para devedores
duvidosos (1.888) (1.888) - -
Despesa (receita) 460 460 - -

Base de calculo ap6s ajustes sobre
diferencas temporarias (Imposto de Renda
e Contribuicao Social Diferido) 460 460 - -
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Imposto de renda (15%) (2.215) - (516)
Imposto de renda adicional (10%) (1.452) - (320)
Imposto de renda diferido (25%) 115 - -
Contribuico social (9%) - (1.328) - (310)
Contribuicdo social diferido (9%) - 42 - -
Total (3.552) (1.286) (836) (310)

25. Operacdes securitizadas — Direitos Creditorios do Agronegocio
(DCA) e Certificados de Recebiveis do Agronegdcios (CRA)

Com a publicacgdo da Instrugdo CVM n° 600, datada de 01 de agosto de 2018, foram instituidas
novas disposi¢cbes envolvendo Certificados de Recebiveis do Agronegbcio e alterados
determinados dispositivos contidos em outras instru¢@es normativas publicadas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios. Nesse contexto, destacamos o art. 34 ICVM n° 600 que acrescentou a
Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, o art. 25-A que, por sua vez, passou a requerer
o0 tratamento, em se tratando de companhia securitizadora, de cada patriménio separado como
entidade que reporta informagdo para fins de elaboracdo de demonstracbes financeiras
individuais, desde que a companhia securitizadora ndo tenha que consolida-lo em suas
demonstracdes conforme as regras contabeis aplicaveis a sociedades andnimas.

Em atendimento a essa disposi¢do, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a
Companhia deixou de fazer constatar nas suas notas explicativas, as apresentacdes vinculadas aos
patrimoénios separados por ela instituidos, passando a disponibilizar as demonstracdes financeiras
individuais de cada patrimdnio em separado, acompanhadas do respectivo relatério de auditoria,
em até 03 (trés) meses ap0s 0 encerramento do exercicio social dos respectivos patriménios
separados ativos.

Pelo regime fiduciario, os direitos creditorios ficam excluidos do patriménio comum da
Companbhia, passando a constituir direitos patrimoniais separados com proposito especifico e
exclusivo de responder pela realizacdo dos direitos dos investidores. O ativo e passivo sdo
atualizados quanto aos rendimentos e encargos financeiros, respectivamente, e controlados em
patrimoénio separado.

Abaixo esta apresentada a relacdo dos patrimdnios separados sob gestdo da Companhia em 31 de
dezembro de 2022:
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Serie Emizzio Vencimento Serie Emizzao Vencimento
36 30/05/2014 27/12/2023 2 - T EmissSo | 08/04/2019 | 15/12/2025
57 30/05/2014 27/12/2023 1-11* Emiss3o | 21/05/2019 | 30008/2023
] 01/12/2014 30:05/2018 2 - 11* Emi=sdo | 21/05/2019 | 30008/2023
67 13/03/2015 30005/2022 3 - 11" EmissSo | 21/05/2019 | 30008/2023
g1 23/06/2016 23/06/2023 1.-12* Emissio  05/008/2019 | 18/11/2025
23 16/07/2016 15/06:2021 2 - 12* Emiss3o | 09/08/201%9 | 18/11/2025
35 15/08/2016 15/08/2023 1- 13" Emissio  07/05/2019 | 16/04/2026
04 15/12/2016 15/12/2023 2 - 13* EmissSo | 07/05/2019 | 16/04/2026
102 02/12/2016 07/ 112017 1 - 14* EmissSo | 20005/2019 | 31005202
103 02/12/2016 07/ 112017 1-15* Emiss3o | 19008/2010 | 20:08/2024
105 26/12/2016 16032023 1- 18" Emissdo | 12/11/2019 | 17W10/2027
110 26/12/2016 16/03/2023 1-21" EmissSo | 14002/2020 | 19/02/202
115 17/04/2017 15/04/2024 1.-22"Emissio  27/08/2019 | 28/02/2023
124 14/07/2017 28/06/2024 1-25"Emissio  15/11/2019 ) 18112024
125 14/07/2017 28/06/2024 2 - 23" EmissSo | 15/11/2019 | 16&/11/2026
135 200122017 20/12/2023 1 26 Emissio | 14/11/2010 0 17/11/2025
144 271002017 30/05/2023 1 - 36" EmissS0 | 15/12/2020 | 17/02/2025
145 271002017 30/05/2023 2 - 36" Emiss3o | 15/12/2020 | 17/02/2025
154 18/06/2018 22/04/2024 1- 37" EmissSo | 12002/2020 | 15/03/2024
164 10/04/2018 11/04:2023 1- 38" EmissSo | 10/12/2019 | 05/12/2023
1 - 4* Emissio 16/12/2018 28/06/2024 2 -33"Emissio  10/12/2019 | 03/12/2024
1 - 5* Emissio 15/04/2015 13/04/2023 1 -45" Emissio | 15/12/2020 | 30006/2025
2 - 5* Emissio 15/04/2015 16042025 2 - 45" Emissio | 15/12/2020 | 300/06/2025
1 - 6* Emissio 15/02/2019 17022023 3 - 45* EmissSo | 15/12/2020 | 300062025
1 - 7 Emissio 08042019 15/12:2025 1 - 48* EmissSo | 15/07/2020 | 15/07/2025
Sarie Emizzio Vencimento Serie Emizzio Vencimento

- 51* Emissdo  30006/2020 0 28/12/202
- 51* Emiss3o  30006/2020 0 28/12/202

- 75" Emiss3o 18/11/2020 | 28/ 1002026
- 76" Emizs3o 18/11/2021 | 26/ 1002026

- 51* Emissdo  30006/2020 0 28/12/2023 - 78* Emiss3o 16/12/2020 | 29122023

- 53" Emuissdo  18/05/2020 16/05/2025 - 78* Emizsdo 16/12/2020 | 29/12/2023

- 54* Emiss3o 12062020 15/06/2027 - 78" Emiss3o 16/12/2020 | 20/12/2023

- 58" Emissio  20008/2020  30408/2027 - 81" Enuss3o 25/11,2020 0 18/11/2030
T

- 58* Emuss3o  20008/2020  30/08/2027
- 56* Emizsio  28/03/2021  18/06/202

- 56" Emissdo  25/03/2021  18/06/202

- 55" Emissdo  25/03/2021  158/06/2023
- 60" Emissdo  18/12/2020  16/12/2024
- 61* Emissdo  22/08/2020  20012/2023
- 61* Emissio  22/08/2020 20/12/2023
- 61" Emussio  22/08/2020 0 200v12/202

- 65® Emussao  02/1002020 0 30408/2023
- 65™ Emizsio  02/100v2020  30408/2023
- 65 Emissdo  02/100v2020 8 30408/2023
- 65 Emissao | 16/11/2020 0 16/11/2026

- 82* Emuiss3o 00032021 | 15/03/2027
- 34* Emizz3o 15/05/2021 | 15/05/2026
- 85 Emiss3o 19/03,/2021 | 264032029
- 36™ Emizs3o 28/05/2021 | 28/06/2024
- 36 Emizs3o 28052021 280672024
- 86™ Emizsdo 28052021 280672024
- 87" Emiss3o 16/042021 300082024
- 87" Emuiss3o 16/042021 300082024
- 87* Emuiss3o 16/042021 300082024
- 36* Emizz3o 17062021 | 17/06/2025
- 50* Emizs3o 06/05/2021 | 15/035/2026
- 51* Emizs3o 2204202 25/03/2026

b | bt |t | et |t | L | B | b | LA | Bl | e |t | LD | Bl | et | B | e | e | et | L | B | e

Bed | | b | | B | | e | e |t | LA | b | | L | B | e e e | e | e | LR | B | | | R

- 70" Emissdo  06/11/2020 06112024 - 52* Emiss3o 11052021 | 16:/05/2031
- 72* Emussdo  16/11/2020 8 26/08/2025 - 53* Emizsdo 15/05/2022 | 17/05/2032
- 73* Emiss3o  17/11/2020  30/11/2023 - §3* Emiss3o 15/05/2022 | 15/05/2037
- 73" Emussio  17/11/2020 0 300/11/2023 - 84* Enmuss3o 02062021 | 30009/2022
3 - 73" Emiss3o 171120200 300112023 - 54* Enmiss3o 02062021 | 30w09/2022
4 - 73* EmissSo  17/11/2020 ) 30v11/2023 - §5* Emizz3o 04062021 300082024
1 -75" Emiss3o  18/11/2020  28/10/2024 - 55* Emiszs3o 04062021 300082024
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Serie Emissio  Vencimento Serie Emizsiio  Vencimento Serie Emissiic  Vencimento
3 - 95" Emissio 04062021 30/08/2024 1-118* Emiss3o 25/112021  22/12/2023 1-135"Emissio 24/03/2022 30/06/2026
1-98* EmissSo  17/06/2021  16/06/2028 1-119* Emissio 28/10/2021  31/08/2026 2 -135* Emissio  24/03/2022 | 30/06/2026
1 - 100" Emissio  20/06/2021  25/06/2026 2 - 119" Emissio 28/10/2021  31/08/2026 3 - 135" Emissio 24/03/2022 | 30/06/2026
1-101* Emissio 16/08/2021 18/08/:2027 3 - 119" Emissio 28/10/2021  31/08/2026 1-136" Emissio 21/12/2021 301202025
1 - 103" Emissio 24/08/2021  20v09/2024 1 - 120" Emissio  15/11/2021 | 16/11/2026 2 - 136" Emissio 21/12/2021 ) 30/12/2025
1 - 104 Emissio 20007/2021  15/07/2031 2 - 120" Emissio 15/112021  16/11/2028 1-137" Emissio 13/02/2022 31/08/2027
1 - 105" Emissio 21/10v2021  30v06/:2026 1-121* EmissSo 13/10/2021  15/10/2027 2-137" Emissio 13/02/2022 | 31/08/2027
2 - 105" Emissio 21/10¢2021  30006/2026 1-122* Emiss3o 22/10/2021  18/11/2026 1- 140" Emissie 01/02/2022  183/02/2026
1 - 106" Emissio 16/03/2022 27/05/:2026 1-123*Emiss3o 15/12/2021  20/11/2026 2 - 140” Emissdo 01/02/2022 ) 15/02/2028
2 - 106" Emiss3o 16/03/2022  27/03/2026 1-124* Emiss3o 15/12/2021  15/12/2028 1-141"Emissio 15/03/2022 15/03/2028
1 - 107" Emissio 23/07/2021 30v12:2024 2 - 124" Emissio 15/12/2021 15/12/2031 2-141* Emisslio 15/03/2022 | 15/03/2027
2 - 107" Emissio 23/07/2021  30¢12/2024 1-127*Emissic 08/112021  30/12/2023 1- 142" Emissio 21/12/2021 15/12/2027
3 - 107" Emissio 23/07/2021  30v12/2024 2 - 127" Emissio 08/112021  30/12/2023 1- 145" Emissio 22/12/2021 301202025
1 - 103" Emissio 16/08/2021 22/12:2025 3 - 127" Emissio 08/112021  30/12/2023 2 - 145" Emissio 22/12/2021 | 30/12/2025
1-110" Emissio 27/08/2021  20v12/2024 1-123" Emissio 15/001/2022 15/01/2029 3 - 145" Emissio 22/12/2021 | 30/12/2025
2-110" Emiss3c 27/08/2021 20v12/2024 1-128" Emiss3o 15/12/2021  30/12/2023 1- 147" Emissie 21/02/2022 23/02/2026
3 - 110" Emiss3o 27/08/2021 20v12/2024 2- 128" Emissio 15/12/2021  30/12/2023 1- 148" Emissio 23/12/2021  25/06/2023
1-111* Emissio 15102021 16/11/202 3 - 128" Emissio 15/12/2021  30/12/2023 2 - 148" Emissdo 23/12/2021 | 25/06/2027
1-113" Emissio 15/12/2021  30v12:2025 1-131* EmissSo 24/01/2022 30/12/2023 1-150" Emissie 17/04/2022 17/04/2029
2-113* Emissio 15/12/2021  30¢12/2023 2 -131* Emissio 24/01/2022 30/12/2023 1-153" Emissie 23/01/2022 15/01/202
3 - 113" Emissio 15/1202021  30v12/2023 3 - 131* Emissio 24/01/2022 0 30012/2023 2 -153* Emissio 23/01/2022 ) 15/01/2027
1 - 114* Emissio 03/0%/2021  15/092025 1 -133* Emiss3c 01/0%/2022 31/08/2027 3 - 153" Emissio 23/01/2022 | 15/01/2032
1-115" Emissio 14082021  15/092027 1 -134* Emiss3o 21/12/2021  30/12/2023 1- 154" Emissio 15/05/2022  15/05/2029
1-116" Emissio 15/07/2021  15/10:2027 2 - 134" Emissio 21/12/2021  30012/2023 1-155"Emissio 27/04/2022  23/04/2025
1-117" Emissio 21/0%/2021  15/10/2024 3 - 134" Emissio 21/12/2021  30/12/2023 2-155" Emiss3o 2704/2022 | 23/04/202
Serie Emizzio Vencimento Sarie Fmizzio Vencimento
1-156" Emissdo  12/08/2022 14/08/2023 1 - 174" Emissdo | 23/1002022 0 15/12/2027
2 - 136" Emissdo . 12/08/2022 14/08/2023 1 - 175" Emissdo | 13/07/2022 ) 15072027
1-157" Emissdo  15/08/2022 15/09/2028 2 - 175" Emissdo | 13/07/2022 1 15072027
2 - 157" Emissio  15/00/2022 15/009/2028 1 - 176" Emissio | 26/08/2022 | 26/08/2027
1-15%" Emissio 21/06/2022 20/05/2026 1-177" Emissio | 31/A05/2022 ) 04012/2028
1- 160" Emissio  14/04/2022 16/04/2026 1 - 178" Emissdo | 20006/2022 ) 28/06/2023
1- 161" Emissdo  15/04/2022 15042027 2 - 178" Emissio | 200062022 28/06/2023
2 - 161" Emissdo  15/04/2022 15/04/2027 3 - 173" Emissdo | 20006/2022 ) 28/06/2023
1-162" Emissdo  15/03/2022 15/05/202 1 - 179" Emissdo | 29/07/2022 ) 17072028
1- 163" Emissdio 11/08/2022 31/08/2026 2 - 179" Emissdo | 29/07/2022 0 17/07/2028
2 - 163" Emissdo  11/08/2022 31/08/2026 1 - 180" Emissdo | 11/07/2022 0 30v10v2026
3 - 163" Emissio  11/08/2022 51/08/2026 2 - 130" Emissio | 11407/2022 ) 30/10/2026
1- 164" Emissio  16/03/2022 50/12/2026 3 - 130" Emissio | 11/407/2022 ) 3001002026
2 - 164* Emissdo . 16/05/2022 30/12/202 1 - 181* Emissdo | 09/08/2022 0 28/10/2027
3 - 184" Emizsdo  16/05/2022 30/12/202 2 - 181" Emissdo | 09/03/2022 0 2871002027
1 - 166" Emissdo  28/03/2022 25/05/2027 1 - 184" Emissdo | 1OV06/2022 0 120062025
1-167" Emissdo  04005/2022 15/05/2026 2 - 184" Emissdo | 10W62022 0 12006/2025
2 - 167" Emissdo (04052022 15/05/2029 1 - 185" Emissdo | 08/08/2022 0 3001272026
1- 168" Emissdo 11/05/2022 28/08/2026 2 - 185" Emissdo | 08/08/2022 0 30v12/2026
2 - 163" Emissio . 11/05/2022 28/08/2026 3 - 135" Emissio | 03/03/2022 ) 30v12/2026
3 - 163" Emissdo  11/05/2022 28/08/2026 1 - 186" Emissio | 29/11/2022 0 15/05/2028
1- 170" Emissio 28/06/2022 11/01/2028 2 - 186™ Emissio | 2901172022 15/05/2028
1- 172" Emissdo  15/07/2022 16/07/2029 1 - 187" Emissdo | 15/06/2022 ) 16/06/2028
1- 173" Emissdo  15/07/2022 15/07/2027 2 - 137" Emissdo | 13/06/2022 | 15/06/2032
2 - 173" Emissdo . 15/07/2022 15:07/2030 1 - 188" Emissdo | 153/06/2022 ) 16/06/2028
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Serie Emizsio Vencimento Serie Emizzio Vencimento
2 - 188" Emissio | 15/06/2022 | 15/06/2029 1 - 204" Emissio | 21/1072022 0 3001272026
1 - 190™ Emi=sio 21/00/2022 3000002027 2 - 204* EmissSo | 21/1002022 0 S0/12/2026
1 - 192* Emissio 26/08/2022 3000002026 3 - 204* EmdssSo | 21/1002022 0 S0/12/2026
2 - 192* Emiss3o 26/08/2022 0 3000002026 1 - 206™ Emi=sdo | 20007/2022 | 03/04/2028
3 - 192" Emissio 26/08/2022 0 3000002026 1 - 208" Emi=sdo | 31/0002022 0 20006/2027
1 - 195" Emissie 15/08/2022  15/08/2020 1 - 200" Emissdeo | 111002022 0 16/05/2030
2 - 193" Emissio  15/08/2022  15/08/2025 1-210" Emissdio | 16092022 0 18/11/2027
1 - 194" Emissio 15/08/2022  16/08/2027 1-212" Emiss3e | 07/10/2022 0 15/10/2052
2 - 194® Emissio 15/08/2022  15/08/2025 1-2153"Emissdo | 15/12/2022 | 153/06/2026
1 - 195 Emissio | 2T/07/ 2022 200072024 1 - 216" Emi=s3o | 23/11/2022 0 30/11/2026
1 - 196 Emissio 22/11/2022 0 300062027 2 - 216" Emiss3o | 23/11/2022 0 S30/11/2026
2 - 196™ Emiss3o 2201012022 | 300062027 3 - 216" Emiss3po | 23/11/2022 0 3071172026
3 - 196" EmissSo 2201012022 | 300062027 1 - 218" Emi=ssdo | 2600002022 | 15/07/2024
1 - 197" Emissio  12000/2022 0 30v12/2026 1 - 219" Emd=sdo | 15/12/2022 0 15/10/2025
2 - 197 Emissio  12009/2022 | 30v12/2026 2 - 215 EmissSo | 15/12/2022 | 15/10/2052
3 - 197 Emissio  12009/2022 | 30v12/2026 1 - 220" Emiss3e | 21/11/2022 0 3001172023
1 - 195" Emissio 22/00/2022  13/09/2025 2 -2200 EmissSo | 21/11/2022 0 30/11/2023
2 - 199* Emiss3o 2200002022 | 15/0002027 3 - 220" EmissSo 217112022 0 3001172023
1 - 200™ Emi=sio | 12/08/2022  00008/2032 1-221* Emi=s3o | 23/11/2022 0 11/12/2028
1 - 201* Emi=sio | 20000/2022 | 20000:2027 1-222* Emi=ssdo | 23/11/2022 0 11/12/2028
2 - 201" EmissSo | 20000/2022 | 2000002020 1 - 1* Emissio - CRI 15/12/2023 | 11062020
1 - 202" Emi=ssio | 19008/2022 0 30v11:2026
2 - 202" Emissio  19/08/2022 0 30v11/2026
3 - 202" Emissio 19082022 30V11/:2026
1 - 205" Emissio 26/009/2022  28/09/2027

26. Instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros da Companhia estéo representados por:
(@)  Caixa e equivalentes de caixa: conforme descritos na nota explicativa n® 4;

(b)  Contas a receber, titulos e valores mobiliarios e outros créditos: conforme descritos nas notas
explicativas n°5 e n° 6;

(c) Contas a pagar e outras obrigacdes: conforme descritos nas notas explicativas n°® 15;

Instrumentos financeiros por categorias

31/12/2022 31/12/2021
Valor Valor Valor Valor
Natureza Classificacao Hirarquia contabil justo contabil justo
Ativo
Ativos financeiros mensurados
Caixa e equivalentes  ao valor justo por meio do
de caixa resultado 2 7.705 7.705 794 794
Clientes 2 230 224 42 42
Outros créditos 2 1.754 1.301 3.464 1.757
9.689 9.230 4.300 2.593
Passivo
Contas a pagar 2 360 360 493 493

360 360 493 493
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Valor justo e categoria dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia contabilizados em 31 de dezembro de 2022 e 31 de
dezembro de 2021 possuem valores compativeis com os praticados pelo mercado nessas datas.
Esses instrumentos sdo administrados por meio de estratégias operacionais que visam obter
liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste no monitoramento continuo
das taxas acordadas em relacdo aquelas vigentes no mercado e na confirmacdo de que seus
investimentos financeiros de curto prazo estdo sendo adequadamente marcados a mercado pelas
instituicbes que administram os fundos de investimento em que parte dos recursos da Companhia
é aplicada.

A Companhia néo faz investimentos especulativos com derivativos nem nenhum outro ativo de
risco. A determinacdo dos valores estimados de realizacdo dos ativos e passivos financeiros da
Companhia baseia-se em informagdes disponiveis no mercado e em metodologias de avaliagao
adequadas. No entanto, é necessario que a Administracdo empregue consideravel julgamento para
interpretar os dados de mercado e estimar os valores de realizacdo mais adequados. Finalmente,
as estimativas a seguir ndo indicam necessariamente que os valores sejam aqueles realizados no
mercado atual.

Hierarquia do valor justo
A mensuracdo dos instrumentos financeiros esta agrupada em niveis de 1 a 3, com base
no grau em que seu valor justo é cotado:

Nivel 1 - pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor
justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente.

Nivel 3 - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Considerac0es gerais

A Companbhia participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, todas registradas em
contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades.

A Companhia administra seu capital para garantir a continuidade de suas atividades normais.

Critérios, premissas e limitagdes utilizados na apuracdo dos valores dos
instrumentos financeiros

Os detalhes a respeito das principais praticas contabeis e métodos adotados, inclusive o critério
de reconhecimento, a base de mensuracdo e 0 método de reconhecimento das receitas e despesas
em relacdo a cada classe de ativos, passivos e instrumentos financeiros, estdo apresentados na
nota explicativa n°® 2.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros que apresentam termos e condi¢fes padréo e sdo
negociados em mercados ativos é determinado com base nos precos observados nesses mercados.

O valor justo dos outros ativos e passivos financeiros (com excecdo daqueles descritos
anteriormente) é determinado de acordo com modelos de precificacdo geralmente aceitos
baseados em analises dos fluxos de caixa descontados.
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Gestao de riscos financeiros

A Administragdo monitora e administra os riscos financeiros inerentes as operagdes. Entre esses
riscos destacam-se o risco de crédito, o risco de liquidez e o risco de mercado. O principal objetivo
€ manter a exposicdo da Companhia a esses riscos em niveis minimos, utilizando, para isso,
instrumentos financeiros e avaliando e controlando a qualidade crediticia de suas contrapartes e
a liquidez dos seus ativos financeiros.

Derivativos
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia nao utilizou
instrumentos financeiros derivativos.

Risco de crédito
Risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um emissor ou contraparte
em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacGes contratuais.

A Companhia esta exposta ao risco de crédito de seus valores de contas a receber e despesas
reembolsaveis.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco relacionado a dificuldades em cumprir com as obrigacfes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou
outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo desse risco € a de
garantir que tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes sem causar
perdas ou prejudicar as operacdes da Companhia, utilizando, se necessario, linhas de
crédito disponiveis.

Na atual data base a administracdo ndo identificou passivos financeiros com risco de
liquidez.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco relacionado as variagfes dos fatores de mercado em que a
Companhia atua, direta e indiretamente, assim como as variagbes dos fatores
macroecondmicos e indices dos mercados financeiros.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, notadamente o CDI.

27. Qutros assuntos

Além disso, embora 0 avango dos programas de vacinacdo contra o coronavirus (COVID-
19) tenha estabelecido uma perspectiva positiva para a economia global, tudo indica que
a total superacdo dos efeitos econdmicos desencadeados ainda levara algum tempo.

O cenério internacional segue contaminado por fatores de incerteza e pressoes
inflacionarias nas economias centrais em um ambiente marcado pelo conflito entre Rissia
e Ucrania, que ja supera um ano de duracao. Desde fevereiro de 2022, a invasao da
Ucrania pela Russia desencadeou uma deteriora¢do acentuada nas perspectivas de risco e
acerca da evolucdo macroecondmica global. O evento provocou significativos choques
de oferta que se disseminaram por diversos canais, entre eles: i) a elevacdo nos precos de
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importantes commodities, como o petréleo, gds e agricolas; ii) a ampliacdo do
desequilibrio nas cadeias de suprimentos; e iii) 0 aumento das pressdes inflacionarias.

Até o presente momento, a Administracdo da Companhia ndo identificou impactos
significativos em suas operagoes.

28. Eventos subsequentes

A administracdo efetuou a analise dos eventos subsequentes e ndo identificou assuntos
que gerassem impacto nas demonstracdes financeiras apresentadas em 31 de dezembro
de 2022.
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