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empresa responsavel pelo padrdo, a quem cabe a responsabilidade pela validade das assinaturas.

Certifico, finalmente, que junto ao documento el etrénico, foi anexado o arquivo el etrénico abaixo relacionado:
VER ESVP - Termo de Emissao de Notas Comerciais V. Assinatura(106069674.1).pdf.

Sao Paulo, 24 de outubro de 2023
(ASSINADO ELETRONICAMENTE)

José Roberto Ferreirada Silva
Escrevente Substituto
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Autorregulacdo
ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM GARANTIA REAL E GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPAGOES S.A.

entre

EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPACGES S.A.
como Emitente

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiduciario, representando a comunhao dos titulares das Notas Comerciais

Escriturais

ENGEFORM PARTICIPAGOES LTDA.,
PEC ENERGIA S.A., e
ENGEFORM DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA.,
como Garantidoras

Datado de
23 de outubro de 2023
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Autorregulacdo
ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM GARANTIA REAL E GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPAGOES S.A.

Sdo partes neste “Termo de Emissdo da 1@ (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais,
em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejussdria,
em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Edlica Serra das Vacas Participacées S.A.”
("Termo de Emissdo”):

EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes, sem registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”), em fase operacional, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.931,
40 andar, Jardim Paulistano, CEP: 01452-910, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 28.012.007/0001-42, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n° 35.300.516.095,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emitente”);

e, de outro lado,

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira constituida sob a forma de sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° andar, Torre A, Itaim Bibi,
CEP: 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos
termos de seu contrato social, na qualidade de agente fiducidrio (“Agente Fiduciario”) e

representando a comunhao dos titulares das Notas Comerciais Escriturais (“Titular(es) de Nota(s)
Comercial(ais) Escritural(ais)”);

e, ainda, na qualidade de garantidores,

ENGEFORM PARTICIPAGCOES LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.931, 1° andar, sala A, Jardim
Paulistano, CEP: 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 28.897.407/0001-82, e na JUCESP sob
o NIRE n© 35235106185, neste ato representada na forma de seu contrato social ("Engeform

Participacdes”);

PEC ENERGIA S.A., sociedade por agOes de capital fechado, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.931, 49 andar, Jardim Paulistano,
CEP: 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.157.459/0001-42, e na JUCESP sob o NIRE
n° 35300459547, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("PEC” ou, quando em
conjunto com a Engeform, “Fiadoras”); e
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ENGEFORM DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.931, 5° andar,
conjunto 52, CEP: 01452-910, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 16.604.261/0001-50, e na JUCESP
sob o NIRE n© 35.226.784.427, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Engeform DI” ou, quando em conjunto com as Fiadoras, as “Garantidoras”);

sendo a Emitente e o Agente Fiduciario e as Garantidoras doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

1. DAS AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdo da Emitente: Este Termo de Emissdo é firmado com base nas deliberacdes da
Assembleia Geral Extraordindria da Emitente realizada em 23 de outubro de 2023 (“AGE
Emitente”), nos termos do seu estatuto social. De acordo com a AGE Emitente foram aprovados:
(i) a Emissao (conforme definido abaixo) e seus termos e condigGes, nos termos do artigo 45 da
Lei n® 14,195, de 26 de agosto de 2021, conforme alterada (“Lei n® 14.195"); (ii) a oferta publica
de distribuicao das notas comerciais escriturais ("Notas Comerciais Escriturais”), sob o rito
automatico de registro perante a CVM (“Oferta”), e seus termos e condigdes, nos termos da Lei
n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores Mobilidrios”), da
Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), e
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; e (iii) a autorizacdo a diretoria da

Emitente, ou a seus procuradores, para praticar todos os atos necessarios a efetivacao das
deliberagdes consubstanciadas na AGE Emitente, confeccionar e celebrar todos os documentos
necessarios a Emissdo e a Oferta, eventuais aditamentos aos referidos documentos, bem como a
autorizacdo para a contratacdo de todos os prestadores de servigos inerentes as obrigagoes
previstas neste Termo de Emissdo.

1.2. Autorizacdo da Fiadoras: A outorga da Fianca (conforme definido abaixo) e constituicao da
Cessao Fiduciaria de Conta e Recebiveis, conforme aplicavel, bem como a assuncdo das

obrigacdes previstas no presente Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos, foram
aprovadas: (i) na Assembleia Geral Extraordinaria da PEC realizada em 23 de outubro de 2023
(“"AGE PEC"); (ii) na Reunido de Sécios da Engeform DI realizada em 23 de outubro de 2023 ("RS
Engeform DI” (iii) na Reunido de Socios da Engeform realizada em 23 de outubro de 2023 ("RS
Engeform”, e quando em conjunto com a AGE PEC e a RS Engeform DI, os “Atos Societarios
Garantidores” ou, quando em conjunto com a AGE Emitente, os “Atos Societarios”).

2. DOS REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

2.1. A Primeira Emissao das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Resolugdo CVM 160,
sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.
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2.2. Rito de Registro Automatico e Registro na CVM

2.2.1. A Oferta sera realizada seguindo o rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos
do artigo 26, inciso X e seguintes da Resolugdo CVM 160 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sendo, portanto, automaticamente registrada para distribuicdo na
CVM de acordo com o artigo 19 da Lei de Valores Mobilidrios, destinada exclusivamente a
investidores que atendam as caracteristicas de investidor profissional, assim definidos nos termos
do artigo 11 da Resolugdao da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais” e “Resolucdo CVM 30", respectivamente). Nos termos do artigo 25, paragrafo 2° da
Resolucdo CVM 160, as ofertas publicas de emissores nao registrados na CVM apenas podem ser
destinadas a Investidores Profissionais.

2.3. Registro na ANBIMA.

2.3.1. Nos termos das normas vigentes expedidas pela ANBIMA - Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), a Oferta ndo sera registrada perante
a ANBIMA, uma vez que, na presenta data, a Diretoria da ANBIMA, e mesmo o “Cddigo de Ofertas
Publicas”, vigente desde 2 de janeiro de 2023 (“Coédigo ANBIMA"), nado definiram qualquer
obrigatoriedade de registro de notas comerciais escriturais destinada tdo somente a Investidores
Profissionais, nos termos do seu §2°, inciso I do artigo 2°.

2.4. Arquivamento dos Atos Societarios.

2.4.1. Nos termos do artigo 142, paragrafo primeiro, e do artigo 289 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”), as atas dos Atos Societarios serdo
arquivadas na JUCESP e publicadas no Jornal "Diario Oficial” e Jornal “Gazeta”, com divulgacdo
simulténea na integra na pagina do referido jornal na internet, que deverd providenciar
certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos na pagina propria emitida por
autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras

(ICP-Brasil) (“Jornal de Publicacdo”). Os atos societarios que eventualmente venham a ser
praticados apds o arquivamento deste Termo de Emissdo também serdo arquivados na JUCESP e
publicados pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, conforme o caso, no Jornal de Publicacao
Emitente, conforme legislacdo em vigor.

2.4.2. A Emitente e/ou as Garantidoras, conforme aplicavel, deverdo encaminhar ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) cdpia eletronica (.pdf) da ata do respectivo Ato Societdrio devidamente
arquivado na JUCESP, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da data de arquivamento.
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2.5. Registro e Publicacdo deste Termo de Emissao e seus Eventuais Aditamentos.

2.5.1. O presente Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverao ser registrados, pela
Emitente e/ou pelas Garantidoras, as suas expensas, perante o Cartdério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Cartério de Registro de Titulos e
Documentos”), nos termos do artigo 130, da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (“Lei n° 6.015/73"), sendo certo que devera ser protocolado perante o Cartério de
Registro de Titulos e Documentos em até 5 (cinco) dias corridos contados da data de sua
assinatura, e devera ser registrado em até 20 (vinte) dias corridos contados do protocolo para
registro. Este Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos, quando devidamente registrados,
deverdo ser enviados ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtencao do
respectivo registro no Cartério de Registro de Titulos e Documentos.

2.5.2. Este Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdao ser disponibilizados no
endereco eletronico da Emitente (eolicaserradasvacas.com.br) e do Agente Fiduciario
(www.fiduciario.com.br) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Subscricao e
Integralizagdo (conforme definido abaixo), no caso do Termo de Emissao, ou de sua respectiva
assinatura nos casos de eventuais aditamentos.

2.6. Depodsito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custddia Eletronica.

2.6.1. As Notas Comerciais Escriturais serao depositadas eletronicamente, em mercado de balcdo
organizado, conforme o caso, para (a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA -
Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo - Balcao B3 ("B3”), sendo a distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais liquidada
financeiramente por meio da B3 e (b) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 -
Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes
liguidadas financeiramente e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

3. DO OBJETO SOCIAL DA EMITENTE E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emitente. A Emitente tem por objeto social a participagao no capital social

de outras sociedades atuantes no setor de energia, como sécia quotista ou acionista, em carater
permanente ou temporario, como controladora ou minoritaria, no Brasil ou no exterior, incluindo

outras atividades relacionadas.

3.2. Destinacdo de Recursos. Os recursos obtidos por meio da Emissao das Notas Comerciais
Escriturais serao destinados para reforco de caixa e investimentos para atendimento dos
compromissos da Emitente.

3.2.1. Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento as normas
e exigéncias de 6érgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento
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da solicitacdo ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado
por norma, a Emitente se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Notas Comerciais Escriturais nas atividades indicadas na Clausula 3.2 acima.

3.2.2. Para fins de cumprimento da Resolugdao da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“"Resolucdo CVM 17”) a Emitente devera encaminhar para o Agente Fiduciario,
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, e até a data da efetiva destinacao da totalidade
dos recursos da presente emissao, observada a Data de Vencimento (conforme definido abaixo),
declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinacao dos
recursos da presente Emissao, nos termos previstos neste Termo de Emissdo, juntamente com
toda a documentacdo comprobatdria que for necessdria para atestar a totalidade da referida
destinagdo, podendo o Agente Fiduciario pedir todos eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se facam necessarios.

3.3. Numero da Emissdo. As Notas Comerciais Escriturais representam a 12 (Primeira) emissao
de Notas Comerciais Escriturais da Emitente ("Emissao”).

3.4. Valor da Emissdo. O valor da Emissdo sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissdo”).

3.5. Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.6. Escriturador e Agente de Liguidacao da Emissdo. A instituicdo prestadora de servigos de
Agente de Liquidagdo e escrituracdo das Notas Comerciais Escriturais é a Trustee Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira constituida com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 11° andar, Torre
A, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46 (“Agente de
Liguidacao” e “Escriturador”, cujas definigbes incluem quaisquer outras instituicdes que venham

a suceder o Agente de Liquidacdo e/ou o Escriturador na prestacao dos servicos de Agente de
Liquidacao no ambito da Emissdo e/ou escrituracdo das Notas Comerciais Escriturais, conforme o
caso).

3.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta, que sera objeto de registro pela CVM
por meio do rito automatico de distribuicdo, sera realizada nos termos da Resolugdo CVM 160,
sob o regime de garantia firme de colocagao para a totalidade das Notas Comerciais Escriturais,

com a intermediacdo de determinada instituicdo financeira integrante do sistema de valores
mobilidrios na qualidade de instituicdo intermedidria da Oferta (“Coordenador Lider”), nos termos
do “Contrato de Coordenacado, Colocacao e Distribuicdo Publica sob o Regime de Garantia Firme
de Colocacgéao, da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais da Edlica Serra das Vacas
Participacdes S.A.” a ser celebrado entre a Emitente e o Coordenador Lider e as Garantidoras
(“Contrato de Distribuicdo”).
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3.7.1. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito no artigo 49 da Resolugcdao CVM
160 (“Plano de Distribuicao”), conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider organizard a colocacdo das Notas Comerciais Escriturais perante os
Investidores Profissionais que desejarem efetuar investimentos nas Notas Comerciais Escriturais
a seu exclusivo critério. Cada Investidor Profissional fica informado que: (i) foi dispensada
divulgacdo de um prospecto e ldmina para a realizacdo da Oferta; (ii) a CVM ndo realizou analise
dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigOes; e (iii) existem restricbes para a
revenda dos titulos de divida, nos termos do Capitulo VII da Resolugdo CVM 160.

3.7.2. As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider mediante
a obtencdo do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgacdo do andncio de inicio
de distribuicdo (“*Anuncio de Inicio”), realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160,
com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletrénica do Anuncio de Inicio a CVM

e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de
Distribuicao”).

3.7.3. O Periodo de Distribuicdo serd de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo
57, paragrafo 39, e do artigo 59, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel, tendo
a oferta sido submetida ao registro automatico e destinada exclusivamente a investidor
profissional, sem que isso tenha decorrido do exercicio da garantia firme, €, no maximo, 180
(cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo
48 da Resolugao CVM 160.

3.7.4. As Notas Comerciais Escriturais somente poderao ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86,
V da Resolugdao CVM 160, a partir de quando estiverem devidamente cumpridos os requisitos do
artigo 89 da Resolugdao CVM 160, ressalvada a hipétese prevista no §4° do artigo 86 da Resolucao
CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais poderao ser negociadas nos mercados de balcdo
organizado e nao-organizado, mas nao em bolsa, sem que a Emitente possua o registro de que
trata o artigo 21 da Lei de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 88, caput da Resolucdo CVM
160.

3.7.5. Nao haverad preferéncia para subscricdo das Notas Comerciais Escriturais pelos atuais
acionistas da Emitente.

3.7.6. Nos termos Resolugao CVM 30, e para fins da Oferta, serao considerados “Investidores
Profissionais”: (i) instituigdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdao de investidor profissional mediante termo
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proprio; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autébnomos de investimento, administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de
valores mobilidrios e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (ix) fundos patrimoniais; e

3.7.7. Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sdao considerados Investidores Profissionais apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.8. Garantia Real. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagoes,
principais e acessérias, presentes e futuras, assumidas pela Emitente nesta Emissao, incluindo,
mas ndo se limitando as obrigacGes relativas (i) ao integral e pontual pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, dos respectivos Juros Remuneratérios
(conforme abaixo definido), dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), bem como dos
demais encargos, presentes e/ou futuros assumidos pela Emitente no ambito e relativos a este
Termo de Emissao, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento ou em
virtude do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais,
nos termos deste Termo de Emissdo; (ii) a quaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas pela
Emitente e/ou pelas Garantidoras, neste Termo de Emissdao e no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
incluindo, mas ndo se limitando, aos honorarios do Agente de Liquidacdo, do Escriturador, da B3
e do Agente Fiduciario; e (iii) ao ressarcimento de toda e qualquer importdncia que o Agente
Fiduciario e/ou os Titulares de Notas Comerciais Escriturais venham a desembolsar em virtude da
constituicdo, manutengao e/ou execucdo das Garantias e dos direitos descritos neste Termo de
Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria, e nos demais documentos relacionados a Emisséo,
bem como todos e quaisquer custos, inclusive despesas judiciais e/ou extrajudiciais e honorarios
advocaticios incorridos na protecdo dos interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
nos termos deste Termo de Emissdao e do Contrato de Cessdo Fiduciaria (“"Obrigacdes
Garantidas”), serdo constituidas em favor dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, as
seguintes garantias:

(i) nos termos do "“Instrumento Particular de Cessao Fiducidria de Direitos, Recebiveis
e Outras Avengas” celebrado, na presente data, entre a Emitente e o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”), cessdo fiduciaria (a) pela Emitente,
da totalidade dos direitos creditérios aos quais faz e/ou fara jus referentes aos

lucros, dividendos, juros sobre capital préprio ou quaisquer outros frutos ou
rendimentos das acdes de emissao da: (a.1) Edlica Serra das Vacas Holding S.A.,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 1931, 4° andar, sala 06, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ] sob o
n° 23.441.056/0001-87 ("ESVH"); (a.2) Edlica Serra das Vacas I S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
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n°% 1931, 4° andar, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ sob o n° 18.127.269/0001-07
("ESV_ 1"); (a.3) Edlica Serra das Vacas II S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1931, 4° andar, CEP
01452-910, inscrita no CNPJ sob o n® 19.224.741/0001-84 ("ESV I1"); (a.4) Edlica
Serra das Vacas III S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 1931, 4° andar, sala 03, CEP 01452-910,
inscrita no CNPJ sob o n°® 19.694.110/0001-29 (“ESV III"); (a.5) Edlica Serra das
Vacas IV S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 1931, 49 andar, sala 04, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ
sob 0 n® 19.694.146/0001-02 (“"ESV_IV" e, em conjunto com a ESVH, ESV I, ESV
IT e ESV III, as “SPEs Fase 1"); (a.6) Edlica Serra das Vacas Holding II S.A., com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n© 1931, 49 andar, sala 05, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ sob o
n° 24.011.952/0001-79 ("ESVH I1"); (a.7) Edlica Serra Das Vacas V S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 1931, 4° andar, sala 08, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ sob o
n® 22.357.375/0001-46 ("ESV V"); (a.8) Edlica Serra das Vacas VII S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 1931, 49 andar, sala 02, CEP 01452-910, inscrita no CNP] sob o
n® 22.193.319/0001-13 (“ESV VII” e, em conjunto com a ESVH Il e a ESV V, as
“SPES Fase II"”); (a.9) Edlica Serra das Vacas VII S.A., com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1931, 4° andar,
sala 02, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ sob o n© 22.193.319/0001-13 (*ESVH
II1"); e (a.10) Edlica Serra das Vacas IX S.A., com sede em Sdo Paulo, estado de
Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1931, 40 andar, sala 12, Jardim
Paulistano, CEP: 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n°© 28.029.264/0001-97
("ESV_IX", e, em conjunto com a ESVH III, as “SPES Fase III”); bem como da
respectiva conta vinculada para a qual deverdo ser transferidos tais direitos
creditorios, devidamente identificada no Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Conta
Vinculada Dividendos”); e (b) pela Engeform DI, da conta vinculada para a qual
deverdo ser transferidos a totalidade dos direitos creditdrios, principais ou
acessorios, presentes e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Engeform DI
com relacdo aos alugueres dos iméveis de sua propriedade (“Conta Vinculada
Alugueres” ou, quando em conjunto com a Conta Vinculada Dividendos, as “Contas
Vinculadas”), nos termos dos respectivos contratos de locacdo, devidamente
identificada no Contrato de Cessdo Fiduciaria (em conjunto, a “Cessdo Fiduciaria
de Conta e Recebiveis”).

3.9. Garantia Fidejussdria. Para assegurar ainda o fiel, pontual e integral cumprimento das
Obrigagdes Garantidas (conforme definido acima), as Fiadoras neste ato, em carater irrevogavel
e irretratavel, prestam fianca em favor dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
representados pelo Agente Fiduciario (individualmente, uma “Fianca” e, em conjunto, “Fiancas”
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e, juntamente com a Cessao Fiduciaria de Conta e Recebiveis, as “Garantias”), obrigando-se, ou
seus sucessores a qualquer titulo, como fiadores e principais pagadores, solidariamente
responsaveis com a Emitente e entre si, pelo integral adimplemento de todos os valores
decorrentes das Obrigacdes Garantidas, e conforme os termos e condi¢bes abaixo, na forma do
artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818 e seguintes da Lei n.® 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”).

3.9.1. O Agente Fiducidrio comunicara as Fiadoras a falta de pagamento, ou o inadimplemento
de qualquer obrigacdo devida pela Emitente, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em gue tomar
conhecimento do descumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria, observado o respectivo
prazo de cura, caso aplicavel, consignando o valor devido e ndo pago pela Emitente nos termos
deste Termo de Emissdo. As ObrigacOes Garantidas deverdao ser adimplidas pelas Fiadoras, fora
do dmbito da B3, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o inadimplemento pela Emitente.

3.9.2. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, das Fiangas,
conforme funcdo que |lhe é atribuida, uma vez verificada qualgquer hipdtese de insuficiéncia de
pagamento das ObrigagGes Garantidas, nos termos da Clausula 3.9.1 acima. Fica desde ja certo
e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execucao da Fianga em
favor dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ndo ensejara a perda de qualquer direito ou
faculdade previsto neste Termo de Emissdo.

3.9.3. Apds a excussdo das Fiangas descrita nesta Clausula Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada., cada uma das Fiadoras que tenha efetivamente honrado suas obrigagbes de
pagamento em decorréncia da respectiva Fianca sub-rogar-se-a nos direitos dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais perante a Emitente e a outra Fiadora, conforme aplicavel, observado
o disposto na Clausula 3.9.4 abaixo.

3.9.4. As Fiadoras desde ja concordam e se obrigam a (i) somente exigir e/ou demandar da
Emitente qualquer valor por elas honrado nos termos da respectiva Fianga apds a integral
quitacao das Obrigagdes Garantidas; (ii) somente exigir e/ou demandar da outra Fiadora qualquer
valor por ela honrado nos termos da respectiva Fianca desde que no momento da exigéncia ou
demanda ndo exista descumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Notas
Comerciais Escriturais e/ou a este Termo de Emissdo; e (iii) caso recebam qualquer valor da
Emitente em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos deste Termo de
Emissdo, antes da integral quitacdo das ObrigagBes Garantidas, repassar, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contado da data de seu recebimento, tal valor aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

3.9.5. As Fiancas de que tratam esta Cldusula poderdao ser excutidas e exigidas pelo Agente
Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo das Obrigagdes Garantidas.

3.9.6. As Fiadoras renunciam neste ato expressamente aos beneficios de ordem e quaisquer
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direitos e faculdades e exoneracdo, de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do
Cédigo Civil, e artigos 130 e 794 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Cddigo de Processo Civil").

3.9.7. As Fiangas sdo prestadas no ambito deste Termo de Emissdo independentemente de
quaisquer outras garantias que os Titulares de Notas Comerciais Escriturais tenham recebido ou
venham a receber.

3.9.8. As Fiancas entrardo em vigor na primeira Data de Integralizacdao das Notas Comerciais
Escriturais e vigerdo até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, quer seja pela Emitente
ou pelas Fiadoras.

3.9.9. As Fiangas permanecerdao validas e plenamente eficazes em caso de aditamento,
alteracbes e/ou quaisquer outras alteracdes de suas condigdes fixadas nas Notas Comerciais
Escriturais e no Termo de Emissao, por meio de celebracao de aditamento o presente Termo de
Emissao.

3.9.10. As Fiadoras reconhecem que (i) eventual pedido de recuperacao judicial ou
aprovacao de plano de recuperacdo judicial da Emitente ndo implicard novacdo ou alteracdo de
suas obrigacdes neste Termo de Emissdo e ndo suspendera qualquer acdo movida contra elas
pelo Agente Fiduciario, (ii) deverdo pagar o saldo devedor no valor e forma estabelecidos neste
Termo de Emissdo sem qualquer alteragdo em razdao da recuperacao judicial da Emitente, e
(iii) deverao habilitar na recuperacdo judicial da Emitente os valores pagos ao Agente Fiduciario
e se sujeitar a eventual plano de recuperagao judicial da Emitente, ainda que esse plano de
recuperacao judicial altere ou reduza o valor do crédito pago ao Agente Fiduciario.

3.9.11. No exercicio de seus direitos e recursos contra a Emitente e as Fiadoras, nos termos
deste Termo de Emissdo e do Contrato de Cessao Fiduciaria, o Agente Fiduciario podera executar
todas e quaisquer garantias outorgadas ao Agente Fiducidrio em garantia das Obrigacdes
Garantidas, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer
direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas.
Desta forma, a Emitente e as Fiadoras reconhecem que a qualquer Garantia podera ser excutida
simultaneamente ou em qualquer ordem e independentemente de sua concordancia, a exclusivo
critério do Agente Fiduciario e sem que seja necessaria qualquer medida adicional do Agente
Fiduciario para tanto.

3.9.12. As Fiadoras desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cédigo Civil, a data de pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

3.10. Com base nos balangos patrimoniais e/ou demonstragdes financeiras, conforme aplicavel,
referentes ao ano fiscal encerrado em 31 de dezembro de 2022, o patrimodnio liquido consolidado
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da (i) PEC é de R$ 107.457.000,00 (cento e sete milhdes, quatrocentos e cinquenta e sete mil
reais); e (ii) Engeform é de R$ 609.420.000,00 (seiscentos e nove milhdes, quatrocentos e vinte
mil reais); sendo certa a possibilidade de existir garantia fidejusséria prestada pelas Fiadoras a
terceiros.

4. DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

4.1. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das Notas Comerciais
Escriturais sera 25 de outubro de 2023 (“*Data de Emissdo”).

4.2. Forma e Comprovacdo da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais. As Notas
Comerciais Escriturais serdao emitidas sob a forma escritural, sem emissdo de certificados ou
cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais Escriturais
serd comprovada pelo extrato das Notas Comerciais Escriturais emitido pelo Escriturador

(conforme definido abaixo), e, adicionalmente, sera expedido pela B3 extrato em nome do Titular
de Nota Comercial Escritural, que servird de comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais
Escriturais, conforme as Notas Comerciais Escriturais estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

4.3. Conversibilidade e Permutabilidade. As Notas Comerciais Escriturais nao serao
conversiveis em acdes de emissdo da Emitente e nem permutaveis em acdes de outra empresa.

4.4, Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emissdo, o prazo de
vencimento das Notas Comerciais Escriturais sera de 731 (setecentos e trinta e um) dias contados
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 25 de outubro de 2025 (“Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), Resgate
Antecipado Obrigatério (conforme definido abaixo) e/ou de vencimento antecipado das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao.

4.5, Valor Nominal Unitario. As Notas Comerciais Escriturais terdo valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.6. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas. Serao emitidas 200.000 (duzentas
mil) Notas Comerciais Escriturais.

4.7. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacdo. A integralizacdo das Notas Comerciais
Escriturais no mercado primario serd realizada de acordo com as normas de liquidacdo e os
procedimentos operacionais aplicaveis da B3, a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricao preferencialmente em uma mesma data. Na data em que ocorrer a primeira subscricao
e integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais (“Data de Subscricdo e Integralizacdo”), a
integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais serd realizada pelo seu Valor Nominal Unitario
(conforme abaixo definido), as subscricdes e integralizagdes posteriores a Data de Subscricdo e
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Integralizagdo serdo realizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros

Remuneratorios aplicavel desde a Data de Subscricdo e Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizacdo. Todas as subscricbes e integralizacdes serdo realizadas dentro do periodo de
distribuicdo na forma do artigo 59 da Resolucdo CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais que
forem integralizadas apds a primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo serdo integralizadas
pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios.

4.8.
Notas Comerciais Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais Escriturais. O Valor Nominal Unitario das

4.9. Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, incidirdo juros equivalentes a 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de

um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diério
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa
equivalente a 2,18% (dois inteiros e dezoito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior até a
data do seu efetivo pagamento (“Juros Remuneratérios”).

4.9.1. O calculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)
onde:
] =
Remuneratorios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos na data de pagamento dos Juros

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:
Fator DI = Produtorio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data
de Subscricdo e Integralizagdo (inclusive) ou a Uultima data de pagamento dos Juros
Remuneratoérios até a préoxima data de pagamento dos Juros Remuneratérios (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [[;-,(1 + TDI,)
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onde:
n = Numero total de Taxas DI-Over, consideradas no calculo do ativo, sendo “n” um numero
inteiro;

k = NUmero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até “n”;

TDIk = Taxa DIk, de ordem “k”, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

TDI Dl V|4
r(m*) -

onde:
DIk = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

bp
Spread 1)252

100

Fator Spread = (

onde:
DP = NUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo ou a Ultima data
de pagamento dos Juros Remuneratorios e a data atual, sendo “"DP” um numero inteiro.

Spread = 2,2100
Observacoes:

(a) o fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(b) efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préoximo
fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;
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(e) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma; e
(f) o calculo dos Juros Remuneratdrios sera realizado considerando os critérios

estabelecidos no “Caderno de Formulas Notas Comerciais - CETIP21", disponivel para consulta
na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.9.1.1.
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais previstas neste Termo
de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, serd utilizado, em sua substituigdo, a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e/ou os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI.

Observado o disposto na Clausula 4.9.1.2 abaixo, se, quando do calculo de

4.9.1.2.
10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo e/ou no caso
de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Notas Comerciais Escriturais por proibicdo legal ou
judicial no mesmo sentido, a Taxa DI devera ser substituida pela taxa substituta determinada
legalmente para tanto ou, em sua falta, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada
para sua apuracdo e/ou divulgagdao ou da data de extincdo ou limitacdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral (conforme definido abaixo) para que os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais deliberem, nos termos da cldusula 9 deste Termo de Emissdo, em comum acordo com
a Emitente e observada a regulamentacdo aplicidvel, sobre o novo pardmetro de remuneracdo
das Notas Comerciais Escriturais a ser aplicado, que devera preservar o valor real e 0s mesmos
niveis dos Juros Remuneratdrios das Notas Comerciais. Até a deliberagdo desse novo parametro
de remuneracdao das Notas Comerciais Escriturais, quando do calculo de quaisquer obrigacbes
pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais previstas neste Termo de Emissdo, sera
utilizado, para apuragdo dos Juros Remuneratorios, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emitente e/ou os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais quando da deliberagdo do novo parametro de remuneracdo para as Notas Comerciais
Escriturais.

Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais de

4.9.1.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
prevista na Cldusula 4.9.1.2, exceto se ocorrer a impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por
proibicdo legal e/ou judicial, referida Assembleia Geral ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir
da data de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagbes pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais, previstas neste Termo de
Emissdo.
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4.9.1.4. Caso (i) ndo haja acordo sobre o novo parametro de remuneragao entre a Emitente
e os Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo ou (ii) em caso de auséncia de quérum de instalagdo
e/ou deliberagdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de término do prazo de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou da data
de extingdo ou limitacdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por proibicao
legal ou judicial, conforme o caso, sem que ocorra a Assembleia Geral de que trata a clausula
acima, a Emitente deverd resgatar a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer dos eventos mencionados nos
itens (i) e (ii) acima, da data em que a mesma deveria ter sido realizada, da Data de Vencimento
ou em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, o que
ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
dos Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou da uUltima data de pagamento dos Juros
Remuneratorios, conforme o caso. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas nos termos desta
cldusula serdo canceladas pela Emitente. Nesta alternativa, para calculo dos Juros
Remuneratorios das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas, sera utilizada a ultima Taxa
DI divulgada oficialmente.

4.10. Pagamento dos Juros Remuneratérios. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
Resgate Antecipado Facultativo, de Resgate Antecipado Obrigatério, de Amortizagao
Extraordinaria Facultativa, de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos
neste Termo de Emissdo, o pagamento dos Juros Remuneratdrios sera realizado semestralmente,
sempre no dia 25 dos meses de abril e outubro, até a Data do Vencimento, sendo o primeiro
pagamento devido em 25 de abril de 2024 ("Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios”).

4.10.1. Fardo jus aos pagamentos relativos as Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam Titulares de Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento prevista neste Termo de Emissao.

4.11. Amortizacdo do Principal. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, de Resgate
Antecipado Facultativo, de Resgate Antecipado Obrigatério, de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa ou Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, nos termos previstos neste Termo de
Emissdo e na legislacdo aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais sera integralmente amortizado na Data de Vencimento.

4.12. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Notas Comerciais Escriturais e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente, nos termos deste Termo de
Emissdao e dos demais documentos da Emissdo, serao realizados (i) pela Emitente, no que se
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refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
aos Juros Remuneratoérios e aos Encargos Moratérios, com relacdo as Notas Comerciais Escriturais
que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) pela Emitente, com
relagdo as Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso.

Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Notas Comerciais Escriturais prevista
neste Termo de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o0 seu vencimento coincidir
com: (i) com relacdo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para
fins de calculo, qualquer dia que seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relacdo a qualquer outra obrigacdo pecunidria que ndo seja realizada por meio da B3, bem como

4.13. Prorrogacao dos Prazos.

com relacdo a outras obrigacdes previstas neste Termo de Emissao, qualquer dia no qual ndo
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que seja
sabado ou domingo. Portanto, para os fins deste Termo de Emissdo e dos demais documentos da
Oferta, “Dia(s) Util(eis)" significa(m) qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

4.14. Encargos Moratoérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Emitente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emissao,
adicionalmente ao pagamento dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a
primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores devidos e em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa moratdria, ndo compensatoéria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ambos calculados
sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndao comparecimento dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias
nas datas previstas neste Termo de Emissdo ou em qualquer comunicagdo realizada nos termos
deste Termo de Emissao nao Ihe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso
no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.16. Repactuacdo Programada. Nao havera repactuacao programada.

4.17. Publicidade. Todos os anuncios, atos e decisdes relativos as Notas Comerciais Escriturais
deverdao ser pagina na internet da Emitente
(eolicaserradasvacas.com.br), bem como comunicados, na forma de aviso, no Jornal de
Publicacdao Emitente, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acodes,

obrigatoriamente disponibilizados na
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observados os prazos legais, devendo a Emitente comunicar o Agente Fiduciario a respeito de
qualquer publicacdo na data da sua realizagdo. A Emitente podera alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulacdo que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante
comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

4.18. Imunidade de Titulares de Notas Comerciais Escriturais. Caso qualquer Titular de Notas
Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidacdo e a Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Notas
Comerciais Escriturais, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria,
sendo certo que, caso o Titular de Notas Comerciais Escriturais ndao envie referida documentacao,
a Emitente fara as retencGes dos tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Titular de Notas Comerciais Escriturais.

4.18.1. O Titular de Notas Comerciais Escriturais que tenha apresentado documentagao
comprobatoéria de sua condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.18
acima, e que tiver essa condigao alterada e/ou revogada por disposicao normativa, ou por deixar
de atender as condicbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente ou,
ainda, que tenha esta condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que nao as
mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, com coépia para a Emitente, bem como prestar qualquer
informacgdo adicional em relagdao ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidagao, pelo
Escriturador e/ou pela Emitente.

4.19. Classificacdo de Risco. Ndo sera contratada agéncia para prestar servigos de classificacao
de risco (rating) das Notas Comerciais Escriturais.

5. DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO, DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E DA
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.1. A Emitente poderd, a partir de 25 de novembro de 2024, inclusive, observados os termos
e condigcbes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, realizar o resgate antecipado total, das Notas
Comerciais Escriturais (“Resgate Antecipado Facultativo”), mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme
0 caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a primeira Data
de Subscricao e Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
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anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido
abaixo) (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo”), observado que, nesta hipotese, devera ser
acrescido prémio sobre o Valor de Resgate Antecipado Facultativo, conforme definido na tabela

abaixo:
. Prémio do Resgate
Periodo . .
Antecipado Facultativo
Entre 25 de novembro de 2024 (inclusive) e 25 | 0,15% (quinze centésimos por
de janeiro de 2025 (exclusive) cento)
Entre 25 de janeiro de 2025 (inclusive) e 25 de 0,12% (doze centésimos por
abril de 2025 (exclusive) cento)
Entre 25 de abril de 2025 (inclusive) e 25 de 0,09% (nove centésimos por
julho de 2025 (exclusive) cento)
Entre 25 de julho de 2025 (inclusive) e a Data 0,07% (sete centésimos por
de Vencimento (exclusive) cento)

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorrer mediante comunicacao
dirigida diretamente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, com cdépia ao Agente Fiduciario
e a B3, ou, ainda, por meio de publicacdo de comunicagdo dirigida aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.17 deste Termo de
Emissdo (“"Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da data prevista para realizacao do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (*Data
do Resgate Antecipado Facultativo”), devendo ser realizado de acordo com os procedimentos

operacionais adotados pela B3, caso as Notas Comerciais Escriturais estejam custodiadas
eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador e Agente
de Liquidacdo, para as Notas Comerciais Escriturais que ndao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3. Adicionalmente, a Emitente devera encaminhar ao Agente Fiduciario e a
B3, cdpia do referido comunicado na mesma data de sua realizacdo.

5.1.3. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (a) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo, observados termos e condigdes estabelecidos neste Termo de
Emissdo, que devera ser em um Dia Util; (b) mengdo ao valor projetado do pagamento devido
aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, incluindo prémio; e (c) as demais informacoes
consideradas relevantes pela Emitente para conhecimento dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

5.1.4. O pagamento do resgate devera ser realizado pela Emitente na Data do Resgate
Antecipado Facultativo, sendo certo que todas as Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas
serdo liqguidadas em uma Unica data. Apds a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, as
Notas Comerciais Escriturais deverao ser canceladas pela Emitente, observada a regulamentacao
em vigor.
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5.2. Resgate Antecipado Obrigatorio.

5.2.1. A Emitente deverd, a qualquer tempo durante a vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais, caso ocorra qualquer emissdo posterior de notas comerciais e/ou debéntures e/ou por
meio de outros instrumentos de divida pela Emitente, em valor igual ou superior ao saldo
remanescente do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, realizar o resgate
antecipado total das Notas Comerciais Escriturais (“Resgate Antecipado Obrigatério”), mediante
o pagamento do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratoérios, calculados pro rata temporis
desde a primeira Data de Subscricao e Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatério (“Valor de Resgate Antecipado Obrigatério”), observado que, nesta
hipdtese, deverd ser acrescido prémio ao Valor de Resgate Antecipado Obrigatorio, conforme
definido na tabela disposta na Clausula 5.1.1 acima.

5.2.2. A Companbhia realizard o Resgate Antecipado Obrigatério por meio de comunicacdo prévia
por escrito a B3 e ao Agente Fiducidrio com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da
data do Resgate Antecipado Obrigatoério (*Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatorio”). A
data do Resgate Antecipado Obrigatério devera ser, obrigatoriamente, um Dia Util.

5.2.3. O Resgate Antecipado Obrigatorio para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguirad os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso
as Notas Comerciais Escriturais nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Obrigatério sera realizado por meio do Escriturador.

5.2.4. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.3. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.3.1. A Emitente poder3a, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Titulares
das Notas Comerciais Escriturais, realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa das Notas
Comerciais Escriturais (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”) a qualquer momento. Por
ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emitente sera equivalente:
(i) a parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, acrescido (ii) dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Subscricdo e
Integralizacdo, ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacao Extraordinaria Facultativa, incidente sobre a
parcela do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; (iii) de eventuais
Encargos Moratorios (se houver) (sendo os itens (i), (ii) e (iii) em conjunto, “Valor Base da
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Amortizacdo Extraordinaria”); acrescido de (iv) prémio incidente conforme percentuais definidos
na tabela disposta na Clausula 5.1.1 acima, sobre o Valor Base da Amortizacdo Extraordinaria
(“Valor da Amortizacdo Extraordinaria”). O Valor da Amortizacdo Extraordinaria sera calculado de
acordo com a seguinte férmula:

PUamortizagdo = VR + (VR * Prémio da Amortizacdo Extraordinaria)
Sendo que:
VR = Valor Base da Amortizacao Extraordinaria; e

“Prémio da Amortizagdo Extraordinaria” = prémio aplicavel, definido de acordo com a
tabela disposta na Clausula 5.1.1 acima.

5.3.2. Caso a data de realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais
Escriturais coincida com uma Data do Pagamento dos Juros Remuneratérios ou qualquer outra
data em que haja o pagamento dos Juros Remuneratdrios, o prémio devera ser calculado sobre
a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
apos a realizacdo do(s) referido(s) pagamento(s).

5.3.3. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa somente serd realizada mediante envio de
comunicacgao individual aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, ou publicacdo de andncio,
nos termos da Clausula 4.17 acima, em ambos 0s casos com cépia para o Agente Fiduciario e a
B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (“"Comunicacdo de Amortizacdo Facultativa”), sendo que
na referida comunicacdo ou publicacdo devera constar: (i) a data de realizagdo da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo ao valor projetado do
pagamento devido aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
(i) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa.

incluindo prémio; e

5.3.4. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso
as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacao
Extraordinaria Facultativa sera realizada por meio do Escriturador.

5.3.5. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera ser limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso.
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5.4. Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria.

5.4.1. A Emitente devera, a qualquer tempo durante a vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais, caso ocorra qualquer emissdo posterior de notas comerciais e/ou debéntures e/ou por
meio de outros instrumentos de divida pela Emitente, em valor inferior ao saldo remanescente
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, realizar a amortizagdo extraordinaria,
das Notas Comerciais Escriturais ("Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria”). Por ocasido da

Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao Valor
da Amortizacdo Extraordinaria, a ser calculado conforme formula disposta na Clausula 5.3.1
acima.

5.4.2. Caso a data de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria das Notas Comerciais
Escriturais coincida com uma Data do Pagamento dos Juros Remuneratérios ou qualquer outra
data em que haja o pagamento dos Juros Remuneratérios, o prémio devera ser calculado sobre
a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario objeto da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria
apos a realizacdo do(s) referido(s) pagamento(s).

5.4.3. A Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria somente serd realizada mediante envio de
comunicacao individual aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, ou publicacdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.17 acima, em ambos 0s casos com cOpia para o Agente Fiduciario e a
B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que deverd ser realizada a efetiva
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria ("Comunicacdo de Amortizacdo Obrigatéria”), sendo que
na referida comunicacdo ou publicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo da Amortizacao
Extraordinaria Obrigatdria, que deverd ser um Dia Util; (ii) a mengdo ao valor projetado do
pagamento devido aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, incluindo prémio; e (ii)

quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagdo da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatoria.

5.4.4. A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seqguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso
as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagao
Extraordinaria Obrigatdria sera realizada por meio do Escriturador.

5.4.5. A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria devera ser limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais

Escriturais, conforme o caso.

5.5. Agquisicao Facultativa.

5.5.1. Nao sera admitida a aquisicdo facultativa das Notas Comerciais Escriturais.
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6. DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiduciario devera considerar, observado o disposto nas Cldusulas 6.1.1 e 6.1.2
abaixo, antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto deste Termo de Emissao e exigir o
imediato pagamento pela Emitente do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis a partir da
primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou da data do udltimo pagamento de Juros
Remuneratorios até a data do efetivo pagamento, acrescido de Encargos Moratérios, se houver
(cada evento, um “Evento(s) de Inadimplemento”):

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados abaixo, e que ndo
sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento
antecipado automatico das Notas Comerciais Escriturais. Neste caso, o Agente Fiduciario, assim
que ciente, devera considerar vencidas todas as obrigacGes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais e exigir o pagamento do que for devido, independentemente de qualquer consulta aos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais:

O] descumprimento, pela Emitente e/ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigagao
pecuniaria relativa as Notas Comerciais Escriturais e/ou a este Termo de Emissdo ndo
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo descumprimento;

(i) ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo, extincdo ou decretagdo de faléncia da
Emitente, das Garantidoras e/ou de suas controladas; (b) pedido de autofaléncia formulado
pela Emitente, pelas Garantidoras e/ou por suas controladas, independente do deferimento
do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emitente,
das Garantidoras e/ou de suas controladas, e ndao devidamente elidido no prazo legal;
(d) propositura, pela Emitente, pelas Garantidoras e/ou por suas controladas, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologagao judicial de referido plano; ou (e) ingresso, pela
Emitente, pelas Garantidoras e/ou por suas controladas, em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial ou outro procedimento andlogo em jurisdicGes estrangeiras,
independentemente de deferimento do processamento de recuperagao ou de sua concessao
pelo juizo competente; ou (f) ingresso, pela Emitente, pelas Garantidoras e/ou por suas
controladas, de pedido de tutela cautelar em carater antecedente preparatério de processo
de recuperagdo judicial e medidas antecipatorias ao pedido de recuperacdo judicial e/ou
quaisquer medidas com efeitos similares que visem a suspensdo de quaisquer créditos
devidos pela Emitente;

(iii) vencimento antecipado de qualquer obrigacao financeira ou dividas da Emitente,
das Garantidoras e/ou de suas Afiliadas no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou
internacional, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros, nos quais a Emitente
seja devedora e/ou garantidora, em montante superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
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reais), individual ou agregado (“Valor de Corte da Emitente”);

(iv) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira ou dividas de qualquer
uma das Garantidoras no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, nos
termos de um ou mais instrumentos financeiros, nos quais qualquer uma das Garantidoras
seja devedora e/ou garantidora, em montante superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de
reais), individual ou agregado (“Valor de Corte das Garantidoras”);

(v) transformacdo da forma societaria da Emitente de modo que deixe de ser sociedade
por acoes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(vi) nao utilizagao, pela Emitente, dos recursos obtidos com a Emissdao conforme o
disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.;

(vii) questionamento judicial (a) pela Emitente e/ou pelas Garantidoras; e/ou (b) por
qualquer de suas respectivas controladoras, controladas, coligadas ou empresas sob
controle comum (“Afiliadas”), e/ou suas acionistas, visando anular, invalidar ou limitar a
eficacia, exequibilidade ou exigibilidade de quaisquer direitos, créditos e/ou garantias
previstos no Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(viii) descumprimento, pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, de qualquer obrigacao
constante de qualquer decisao judicial transitada em julgado ou de decisdo judicial e/ou
arbitral cujos efeitos ndo estejam suspensos e/ou tenham sido suspensos por meio de
recurso ou medida judicial cabivel, o que ocorrer primeiro, contra a Emitente, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior ao Valor de Corte da Emitente;

(ix) a distribuicdo e/ou pagamento, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou
quaisquer outras distribuicdes de recursos aos acionistas pela Emitente a qualquer tempo;

(x) reducdo do capital social da Emitente, exceto: (a) se a operagao tiver sido
previamente aprovada pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, conforme disposto
no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e previsto neste Termo de
Emissdo; ou (b) para absorcao de prejuizos;

(xi) revelarem-se falsas quaisquer das declaracOes e garantias prestadas pela Emitente
e/ou pelas Garantidoras neste Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, no
momento em que foram prestadas ou a data a que se refiram; e

(xii) declaracao judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total deste
Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como de seus respectivos
aditamentos.
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6.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento mencionados a seguir, e que ndo sejam
sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente Fiduciario devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do referido
evento, uma Assembleia Geral, para que os Titulares de Notas Comerciais Escriturais deliberem

sobre a declaracdo do vencimento antecipado das obrigagOes decorrentes das Notas Comerciais

Escriturais, observado o procedimento de convocacdo previsto na Clausula 9 e o quérum

especifico estabelecido neste Termo de Emissdo:

0] descumprimento, pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, de qualquer obrigacao
nao pecuniaria relativa as Notas Comerciais Escriturais, a este Termo de Emissao e/ou ao
Contrato de Cessao Fiduciaria (exceto por aquelas obrigacdes reguladas em itens especificos
desta Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. ou da Clausula Erro! Fonte
de referéncia ndo encontrada.) ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
respectivo descumprimento;

celebracdo de quaisquer contratos de mutuo pela Emitente, na qualidade de

(ii)

mutuante, exceto com relagdo aos mutuos realizados entre a Emitente e suas controladas;

(iii) contratacdo, emissdao ou assuncao, pela Emitente, na qualidade de devedora e
tomadora direta de quaisquer novos financiamentos ou instrumentos representativos de
divida contraidos no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive na
qualidade de garantidora, exceto (a) em caso de prévia anuéncia dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais; (b) em caso de dividas cujos recursos sejam destinados para a
integral quitacdao de todas as obrigacdes de pagamento decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais; (c) caso referido endividamento seja igual ou inferior, individual ou agregado,
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), desde que (1) tenha vencimento de juros e
principal posterior ao vencimento e sejam subordinados em prazo e garantias ao presente
Termo de Emissao; (2) o pagamento de juros, principal e qualquer valor devido no ambito
de tal endividamento somente ocorra apds o pagamento integral de todos os valores devido
no ambito do presente Termo de Emissdo; e (3) ndo tenha constituicdo de garantias reais,
com excecao das garantias de bens constituidas no @mbito das operagdes de financiamento,
realizadas com banco de fomento, para aquisicdo desses bens; ou (d) em caso de mutuos
contraidos pela Emitente, na qualidade de mutuaria, com qualquer de suas Afiliadas, na
qualidade de mutuante, desde que tal mutuo (“Mutuo Intercompany Subordinado”)
(1) tenha vencimento de juros e principal posterior ao vencimento e sejam subordinados

em prazo e garantias ao presente Termo de Emissdo; (2) o pagamento de juros, principal
e qualquer valor devido no ambito de tal miUtuo somente ocorra apds o pagamento integral
de todos os valores devido no ambito do presente Termo de Emissdo; (3) esteja
expressamente previsto que tais mutuos serdo capitalizados na ocorréncia do vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais e os direitos dos acionistas oriundos de tais
mutuos sejam cedidos fiduciariamente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais; e (4) a
taxa de juros, spreads e quaisquer eventuais comissdes sejam em condicdes de
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mercado (arm’s length) ou melhores para a Emitente;

(iv) alteracdo societdria ou no controle acionario (conforme definicdo prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) direto ou indireto da Emitente, exceto conforme
autorizado nos termos deste Termo de Emissdao ou no caso de alteragdes na composicao
dos cotistas do Serra Edlica Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
(“Serra Edlica FIP") para transferéncia de participacdes a executivos da Emitente no limite
de até 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) do patrimonio liquido do
Serra Edlica FIP, a ser calculado com base na data de assinatura do Termo de Emissdo ou
na data da referida transferéncia, dos dois qual for o menor;

(v) cisao, fusdao ou incorporacao da Emitente e/ou de suas controladas, incluindo
incorporacao de acdes da Emitente e/ou de suas controladas;

(vi)
forma de reorganizacao societaria envolvendo a Emitente, incluindo incorporacao de acoes,
exceto se todas as parcelas cindidas e/ou sociedades sucessoras continuarem prestando
uma Fiangca, nos termos deste Termo de Emissdo (“Reorganizagdes Societarias

cisdao, fusdo ou incorporacao de qualquer uma das Garantidoras, e/ou qualquer

Autorizadas”);

(vii) alteragdo do objeto social da Emitente e/ou de suas controladas, conforme disposto
em seu estatuto social vigente na Data de Emissdo, de forma a alterar a atividade principal
por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos negdcios
que tenham prevaléncia, ou que possam representar desvios significativos em relagao as
atividades atualmente desenvolvidas ou incluir novas atividades que ndo tenham conexdo
com as atividades por ela praticadas;

(viii) alteragdo do objeto social das Garantidoras, conforme disposto em seus contratos
sociais ou estatutos sociais, conforme aplicavel, vigentes na Data de Emissdo, de forma a
retirar atividades de seu objeto social;

(ix)
cessdo a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, das
obrigacGes assumidas neste Termo de Emissdo ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, exceto
no caso de Reorganizaces Societarias Autorizadas;

qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de

(x) inadimplemento de qualquer obrigagao da Emitente e/ou de suas controladas no
mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, nos termos de um ou mais
instrumentos financeiros, nos quais a Emitente seja devedora e/ou garantidora, em
montante superior ao Valor de Corte da Emitente, individual ou agregado, desde que
referido inadimplemento ndo seja sanado no prazo de cura estabelecido no respectivo
instrumento;
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(xi) descumprimento, por qualquer uma das Garantidoras, de qualquer obrigagdo
constante de qualquer decisao judicial transitada em julgado ou de decisdo judicial e/ou
arbitral cujos efeitos ndo estejam suspensos e/ou tenham sido suspensos por meio de
recurso ou medida judicial cabivel, contra qualquer uma das Garantidoras, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior ao seu respectivo Valor de Corte das Garantidoras;

(xii) paralisacdo, de forma total, por um periodo superior a 60 (sessenta) dias
consecutivos ou 90 (noventa) dias alternados em um periodo de 12 (doze) meses
consecutivos, das atividades operacionais da Emitente;

(xiii) declaracao judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade (a) parcial
de qualquer das disposicOes deste Termo de Emissdo e de seus eventuais aditamentos; e
(b) parcial ou total de qualquer das disposicées do Contrato de Cessao Fiduciaria e de seus
eventuais aditamentos (observado, conforme aplicavel, o Reforco de Garantia previsto no
Contrato de Cessdo Fiduciaria);

(xiv) existéncia, contra a Emitente, de decisdo judicial ou administrativa transitada em
julgado ou de decisao judicial e/ou arbitral cujos efeitos ndao estejam suspensos e/ou
tenham sido suspensos por meio de recurso ou medida judicial cabivel, relacionada a
descumprimento de (a) Legislagdo Socioambiental (conforme definido abaixo) ou Normas
Anticorrupcdo (conforme definido abaixo), exceto por aquelas (a.l) cuja aplicabilidade
esteja sendo questionada de boa-fé, pela Emitente, nas esferas administrativa e/ou judicial,
e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo
legal e enquanto estiver vigente, se juridicamente possivel; ou (a.2) que ndo causem um
Impacto Adverso Relevante; e/ou (b) de Legislagao de Protegao Social (conforme definido
abaixo);

protesto de titulos contra a Emitente, cujo valor individual ou agregado seja igual
ou superior ao Valor de Corte da Emitente, ou o seu equivalente em outras moedas, salvo
se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, tiver sido validamente comprovado, pela Emitente
ao Agente Fiduciario, que o protesto foi sustado, cancelado, ou que o protesto teve a sua
exigibilidade suspensa por medida judicial cabivel;

(xv)

(xvi) protesto de titulos contra qualquer uma das Garantidoras, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior ao seu respectivo Valor de Corte das Garantidoras, ou o seu
equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, tiver sido
validamente comprovado, pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, ao Agente Fiduciario, que
o protesto foi sustado, cancelado, ou que o protesto teve a sua exigibilidade suspensa por
medida judicial cabivel;

(xvii)  revelarem-se insuficientes, inconsistentes, imprecisas ou desatualizadas, quaisquer
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das declaracbes e garantias prestadas pela Emitente neste Termo de Emissdao e/ou no
Contrato de Cessédo Fiduciaria, no momento em que foram prestadas ou a data a que se
refiram;

(xviii) revelarem-se falsas, insuficientes, inconsistentes, imprecisas ou desatualizadas,
quaisquer das declaracdes e garantias prestadas pelas Garantidoras neste Termo de
Emissdo e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria, no momento em que foram prestadas ou a
data a que se refiram;

(xix) nao obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacao, suspensdo ou extingcdo
das autorizacdes, concessoes, alvaras e/ou licencas (incluindo ambientais) necessarias para
a atividade da Emitente e/ou de suas controladas operacionais, exceto por aquelas
autorizagOes, concessoes, alvaras e/ou licengas (a) que estejam em processo tempestivo
de obtengdo, renovagdo, ou cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela
Emitente e sua exigéncia tenha sido suspensa pelo juizo competente; ou (b) cuja auséncia
nao cause um Impacto Adverso Relevante;

(xx) se a Emitente, suas controladas e/ou as Garantidoras venderem, cederem, locarem
ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte relevante de seus ativos imobilizados,
exceto em curso normal dos seus respectivos negdcios, por qualquer meio, salvo em caso
de (a) venda, cessdo, locacdo, alienacdo e/ou transferéncia de ativo(s) obsoleto(s) ou
inservivel(is) e/ou para substituicdo de ativo(s); (b) o valor patrimonial do(s) ativo(s) ndo
representar valor superior a 15% (quinze por cento) dos ativos totais da Emitente ou das
Garantidoras, conforme aplicavel, tendo por base as mais recentes demonstracdes
financeiras consolidadas; (c) tal venda, cessdo, locagdo, alienacdo e/ou transferéncia de
ativo(s) nao cause um Impacto Adverso Relevante;

(xxi) alienagdo ou transferéncia a terceiros, pela Emitente, suas controladas e/ou pelas
Garantidoras, de participacdo societaria por elas detidas em sociedades investidas direta ou
indiretamente (“Evento de Alienacdo”), exceto pela alienacdo ou transferéncia de
participagdes societarias em qualquer de suas sociedades
indiretamente, em montante individual ou agregado, em Unica ou uma série de transacoes,
a qualquer momento até a liquidacdo integral das obrigacdes assumidas neste Termo de
Emissdo, que representem até 15% (quinze por cento) do EBITDA consolidado da Emitente
e/ou Garantidoras, conforme aplicavel, conforme demonstragdes financeiras anuais
auditadas mais recentes a data do Evento de Alienacdo. Para os fins deste Termo de
Emissdo, “"EBITDA" significa: lucro liquido ou (prejuizo) para determinado periodo, antes do
imposto de renda e contribuicdo social, do resultado financeiro, e acrescido de despesas de
depreciacao e amortizacdo e da provisao para manutencdo. O calculo sera realizado com
base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas, preparadas de acordo com
as praticas contabeis brasileiras vigentes na Data da Emissao;

investidas, direta ou
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(xxii)  desapropriacdo ou qualquer outro ato de cunho expropriatério emanado de
entidade governamental competente de qualquer jurisdicdo, bem como caducidade,
rescisdo, anulagao, encampacgao ou extingao dos ativos da Emitente, suas controladas e/ou
das Garantidoras por meio de decisdo administrativa imediatamente exequivel, que resulte
na perda, pela Emitente, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou
parte de seus ativos, desde que o valor do(s) ativo(s) objeto da perda represente,
cumulativamente, valor superior a 5% (cinco por cento) dos ativos totais da Emitente, das
Garantidoras e/ou de suas controladas, conforme o caso, tendo por base as mais recentes

demonstragdes financeiras anuais; ou

(xxiii) constituicdo de qualquer Onus sobre quaisquer dos bens e/ou direitos de
titularidade da Emitente (incluindo equipamentos e direitos creditdrios), sobre as acodes de
emissdo da Emitente ou sobre os direitos creditorios objeto da Cessdo Fiduciaria de Conta
e Recebiveis, exceto com relagdo aqueles ja constituidos na presente data. Para fins deste
Termo de Emisséo, “Onus” significa hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessao fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcao de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressoes acima.

6.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emitente, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que a
Emitente tomar ciéncia. O descumprimento deste dever pela Emitente ndo impedird o Agente
Fiduciario e/ou os Titulares de Notas Comerciais Escriturais de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstos neste Termo de Emissao e nos demais documentos
da Emissao, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais,
respeitados os prazos de cura.

6.3. Na Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais mencionada na
Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada., que sera instalada de acordo com os
procedimentos e qudruns previstos na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.,
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderao optar por ndo declarar antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, caso aprovado por
deliberagao de Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem metade mais 1 (uma),
no minimo, das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo em primeira convocacdo e, em
segunda convocagdo, metade mais 1 (uma), no minimo, dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais presentes, desde que estejam presentes 20% (vinte por cento) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagao.

6.4. Observado o disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada., na
hipétese de ndo obtengdo de quoérum suficiente para instalar e/ou deliberar, em segunda
convocacao, sobre a declaracao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas




Pagina Protocolo n° 2.094.686 de 24/10/2023 as 15:21:29h: Documento registrado eletronicamente para fins de
000030/000062 publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n° 2.088.028 em 24/10/2023 neste 7° Oficial de Registro de Titulos
e Documentos da Comarca de S&o Paulo. Assinado digitalmente por José Roberto Ferreira da Silva - Escrevente

f Substituto.
Registro N°
2.088.028
Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo Despesas Total
24/10/2023 R$ 13.847,30 R$ 393555 R$ 2.693,66 R$ 728,81 R$ 950,37 R$ 664,67 R$290,23 R$0,00 R$0,00 R$23.110,59

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.

6.5. Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, nas hipoteses previstas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera
enviar no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis notificagdo com aviso de recebimento a
Emitente (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com cépia para o Agente de Liquidagdo e
Escriturador, informando tal evento, para que a Emitente, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data de recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado, podendo este prazo ser
postergado exclusivamente na hipotese de ser necessario por questdes procedimentos e/ou
operacionais da B3, efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos

até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratdrios, se for o caso, nos
termos deste Termo de Emissao.

6.6. Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais previsto na Clausula 6.5
acima seja realizado por meio da B3, a Emitente deverd comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizagao.

6.7. Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais, nos termos desta
Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada., o Agente Fiduciario deverd comunicar
também a B3, informando o vencimento antecipado, imediatamente apds a sua ocorréncia.

6.8. Os valores monetarios desta Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. serdo
corrigidos anualmente, a partir da Data de Emissdao, de acordo com a variacao acumulada do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado ("IPCA"), ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

7. DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DAS GARANTIDORAS

7.1. Obrigacbes Adicionais da Emitente e das Garantidoras. Observadas as demais obrigacdes
previstas neste Termo de Emissdo, enquanto o saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais
nao for integralmente pago, a Emitente e as Garantidoras, conforme o caso, se obrigam ainda, a
partir da presente data, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o termino de cada exercicio
social, ou em 5 (cinco) dias apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (1) cépia das demonstracdes financeiras completas e auditadas da
Emitente relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
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a Lei de Sociedade por Agdes, os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da
administracao e do parecer dos auditores independentes com registro valido
na CVM (autorizando que referidas demonstracbes financeiras sejam
disponibilizadas no site do Agente Fiduciario); e (2) declaragdo, assinada por
representante legal da Emitente, com poderes para tanto na forma de seu
estatuto social, atestando (I) que permanecem validas, na data da
declaracgdo, as disposicdes contidas neste Termo de Emissao; (II) que nao
estd em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e (III) que
inexiste descumprimento de obrigacdes da Emitente perante os
investidores;

(b) no prazo maximo de 3 (trés) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emitente, os dados financeiros, os atos societarios e o
organograma societario da Emitente (referido organograma do grupo
societario da Emitente deverda conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social), além de qualquer
informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que
este possa elaborar o relatério de que trata a Clausula Erro! Fonte de
referéncia ndo encontrada.Erro! Fonte de referéncia néao
encontrada., e cumprir as suas obrigagdes nos termos deste Termo de
Emissdo e da Resolugdao CVM 17;

(c) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua publicagdo, notificacdo da
convocacgao de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagao e a
ordem do dia e, tdo logo disponiveis, copias de todas as atas das
assembleias gerais, reunidoes de conselho de administragdo, diretoria e
conselho fiscal, caso aplicavel, que diretamente envolvam interesse dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(e) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (1) informagdo a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado; ou (2) copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emitente relacionada as Notas Comerciais Escriturais e/ou a um Evento de
Vencimento Antecipado;

(f) 1 (uma) via original ou, conforme aplicavel, 1 (uma) cépia eletrénica (PDF),
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com a chancela digital da JUCESP, com lista de presenca, das atas de
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais arquivados na
JUCESP; e

(g) a partir da presente data, em até 45 (quarenta e cinco) dias do fim de cada
trimestre encerrado em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro, os
quadros contabeis contendo balango patrimonial e demonstragao do
resultado do exercicio elaborado pela Emitente, assinado por representante
legal da Emitente;

(i) informar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ciéncia, sobre qualquer evento que possa resultar em um impacto negativo adverso
relevante na situagdo reputacional, econdmica, operacional ou financeira da
Emitente e/ou das Garantidoras efou na capacidade da Emitente e/ou das
Garantidoras de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos deste Termo de
Emissao e/ou dos demais documentos que instruem a Emissao e a
Oferta (“Impacto Adverso Relevante”);

(iii)manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informacgbes relacionados a Oferta, além de atender
integralmente as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160, quais
sejam: (a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracGes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acgdes, e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas
demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar,
até o dia anterior ao inicio das negociagées das Notas Comerciais Escriturais, as
demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados, exceto quando a Emitente ndo as possua por ndo ter iniciado suas
atividades previamente a referido periodo; (d) divulgar as demonstracdes
financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos
auditores independentes dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social; (e) observar as disposi¢coes da regulamentagdo especifica da CVYM
no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociagdo; (f) divulgar a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido na regulamentacdo especifica da CVM, caso
aplicavel; e (g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma
data do seu recebimento;

(iv)fornecer a B3 as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas no item “c”, “d” e “f” do item (iii) acima, bem como fornecer a B3 as
demais informacgdes solicitadas por tal entidade;
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(v) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao depdsito das
Notas Comerciais Escriturais para negociagao e custddia na B3;

(vi)contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Notas Comerciais Escriturais, os prestadores de servigos inerentes as
obrigagoes previstas neste Termo de Emissao, incluindo (a) Agente de Liquidagao
e o Escriturador; (b) Agente Fiduciario; e (c) o ambiente de negociacao das Notas
Comerciais Escriturais no mercado secundario, CETIP21;

(vii) nao fazer ou permitir que seja feita qualquer alteracdo relevante em suas
politicas contabeis ou praticas de divulgacao que violem as leis aplicaveis e as
praticas contabeis brasileiras;

(viii) manter atualizados e em ordem os livros e registros societédrios da Emitente
e das Garantidoras, conforme aplicavel;

(ix)manter responsavel para atender os Titulares de Notas Comerciais Escriturais em
adequado funcionamento ou contratar empresas autorizadas para a prestagao
desse servico;

(x) manter seus sistemas de contabilidade e de informagles gerenciais, bem como
seus livros contdbeis e demais registros atualizados e em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operagoes;

(xi)proceder a adequada publicidade dos dados econ6mico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo e regulamentagao
em vigor, em especial pelo artigo 89 da Resolugao CVM 160;

(xii) cumprir todas as determinagdes da CVM, B3 e da ANBIMA, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informacgdes que lhe forem solicitadas;

(xiii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu depédsito na B3;
(b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como este
Termo de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emitente;
(c) das despesas e remuneragao com a contratacdao de Agente Fiduciario, Agente
de Liquidagdo e Escriturador; e (d) das respectivas taxas e encargos referentes ao
registro das Notas Comerciais Escriturais na CVM e na ANBIMA, conforme aplicavel;
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(xiv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emitente;

(xv) obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado,
renovar de modo tempestivo), até a liquidacdo de todas as obrigacdes deste Termo
de Emissdo, todas as autorizacdes, aprovacdes, licencas, permissoes, alvaras,
inclusive ambientais, bem como suas renovacgoes, impreteriveis ao desempenho
das atividades da Emitente, exceto por aquelas autorizacdes, aprovacoes, licencas,
permissdes ou alvaras (a) que estejam em processo tempestivo de obtencdo ou
renovacao; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela
Emitente e sua exigéncia tenha sido suspensa pelo juizo competente; ou (c) cuja
auséncia ndo cause um Impacto Adverso Relevante;

(xvi) enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos
arquivamentos 1 (uma) via original ou uma cépia eletrénica (PDF), conforme
aplicavel, devidamente registrados nos Cartérios Competentes, nos termos da
Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., bem como o Contrato de
Cessao Fiduciaria e seus aditamentos registrados nos competentes cartérios de
registro de titulos e documentos, conforme aplicavel e indicado nos respectivos
instrumentos;

(xvii) convocar, nos termos da Clausula Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada., Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacionem com a presente Emissdo
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos do presente Termo de Emissao,
mas nao o faga;

(xviii) comparecer as Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais sempre que solicitada;

(xix) caso a Emitente e/ou as Garantidoras tomem conhecimento de uma agao
que tenha como objetivo o questionamento da legalidade ou exequibilidade das
disposicdes relevantes deste Termo de Emissdo e dos demais instrumentos
relacionados no dmbito desta Emissdo, ou a declaracdo de invalidade ou ineficacia
total ou parcial deste Termo de Emissdo, a Emitente e/ou as Garantidoras obrigam-
se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no prazo legal,
bem como notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal acdo em até 2 (dois) Dias
Uteis contados de sua ciéncia;

(xx) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagdes necessarias a assinatura deste Termo de Emissdao e dos demais
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

documentos relacionados a Emissdao e a Oferta de que seja parte, conforme
aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
estatuto social ou com este Termo de Emissdo, observadas as disposicoes
legais e
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes

estatutaria, regulamentares em vigor, que possam, direta ou
assumidas perante os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste

Termo de Emissao;

nao utilizar os recursos oriundos da Emissao em atividades relacionadas aos
projetos da Emitente, conforme seu objeto social, para as quais ndo possua a
licenga ambiental, valida e vigente, exigida pela Legislagdo Socioambiental ou em
desconformidade com a Legislacdao Socioambiental (conforme definido abaixo);

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios incorridos e outras despesas e custos
comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida
ao Titular de Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emissao;

ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emitente, a Emissdo ou as
Notas Comerciais Escriturais, em desacordo com o disposto na regulamentacao
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Resolucdo CVM 160;

ressarcir, independentemente de culpa, os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, de qualquer quantia que
estes sejam compelidos a pagar em razao de dano ambiental provocado pela
Emitente, bem como a indenizar os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou
o Agente Fiduciario, por qualquer perda ou dano
direto (excluidos danos indiretos, danos morais e lucros cessantes) que estes
venham a sofrer em decorréncia de referido dano ambiental provocado pela
Emitente, conforme assim determinado por decisdo judicial que ndo tenha sido

conforme aplicavel,

suspensa,;

cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor,
determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios, exceto (a) por aquelas cujo descumprimento esteja
sendo questionado de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial e cuja
exigibilidade, se esteja suspensa por medida

administrativa, judicial ou legal; ou (b) por hipéteses em que ndo possa causar

juridicamente possivel,




reputacional adverso;

(xxvii) cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais (incluindo, mas
ndo se limitando a legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA),
trabalhistas em vigor relativas a saude e seguranca ocupacional, exceto (a) por
aquelas cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas esferas
administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade, se juridicamente possivel, esteja
suspensa por medida administrativa, judicial ou legal; ou (b) por hipoteses em que
ndao possa causar qualquer Impacto Adverso Relevante na Emitente (“Legislacao
Socioambiental”);

(xxviii)  com relagao aos empregados da Emitente e das Garantidoras, cumprir a
legislacao e regulamentacdo em vigor, relativas a inexisténcia de trabalho infantil
e analogo a de escravo, e ndao adotar agdes que incentivem a prostituicdo e aos
direitos dos silvicolas (conforme definida na Cladusula Erro! Fonte de referéncia

nao encontrada.) ("Legislacao de Protecdao Social”);

(xxix) proceder a todas as diligéncias exigidas de acordo com a legislacdo em vigor
para suas respectivas atividades econ6micas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacbGes dos 6rgdaos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

(xxx) informar por escrito ao Agente Fiduciario, na mesma data de sua ocorréncia,
a convocacao de qualquer Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais ndo convocada pelo Agente Fiduciario;

(xxxi)

cumprir e fazer com que se cumpra irrestritamente,

controladores, suas controladas, coligadas, sociedades sob controle comum e seus

por si, seus
acionistas e seus respectivos funcionarios e administradores no exercicio de suas
fungbes, as normas relativas a atos de corrupgdao em geral, incluindo, mas nao se
limitando aos previstos pelo Decreto-Lei n.0 2.848/1940 e pela Lei n.° 12.846, de
10 de agosto de 2013, conforme alterada, Decreto Lei n.© 11.129, de 11 de julho
de 2022, conforme alterada, e, conforme aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 ou qualquer outra jurisdicdo aplicavel (em
conjunto, “Normas Anticorrupcao”), devendo (a) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcao; (b) dar
pleno conhecimento das Normas Anticorrupgdo a todos os profissionais que venham
a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito deste Termo de
Emissdo; (c) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
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administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
relacionado a violagdo das aludidas normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario;

(xxxii) notificar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir
da data em que tomar ciéncia, sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcao ou suspensao das atividades da Emitente, gerando um Impacto
Adverso Relevante;

(xxxiii)  manter as Notas Comerciais Escriturais registradas para negociacdo no
mercado secunddrio durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os
custos dos referidos registros;

(xxxiv)  nado celebrar, com as Garantidoras ou Afiliadas, quaisquer outros contratos
de prestacao de servigos ou aquisicao de bens, exceto pelos contratos (a) cujo
escopo esteja relacionado com a atividade da Emitente; e (b) que apresente
precos, prazos e/ou encargos que reflitam as condicdes de mercado (transagao
“arm’s length”) ou condicGes mais benéficas para a Emitente;

(xxxv) cumprir as demais obrigagOes estabelecidas na Resolugao CVM 160 e demais
leis e normas conforme aplicaveis; e

(xxxvi)  no caso das Garantidoras, (a) renunciar ao recebimento de dividendos,
sejam os obrigatodrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes ou
nao, votando nesse sentido em qualquer assembleia geral convocada pela Emitente
para esses fins; ou (b) fazer com que as Afiliadas que se tornem acionistas da
Emitente, conforme uma Reorganizacdo Societdria Autorizada, renunciem e/ou
votem nesse sentido em qualquer assembleia geral convocada pela Emitente para
esses fins.

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emitente nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo deste Termo de Emissdo, que assina, neste ato, e na melhor forma de
direito aceita a nomeagao para, nos termos da lei e deste Termo de Emissdo, representar os

interesses da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, declarando que:

(a) € instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizacdes, inclusive, conforme
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aplicavel, legais, societéarias, regulatdrias, necessarias a celebracdo do Termo de Emissdo, bem
como demais documentos relacionados a Emissdo, e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e
necessarios para tanto;

(c) os representantes legais do Agente Fiduciario, que assinam este Termo de Emisséo,
tem poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(d) este Termo de Emissao e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigOes;

(e) a celebracdo, os termos e as condigOes deste Termo de Emissdao, bem como demais
documentos relacionados a Emissdao, e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas (i) nao
infringem o estatuto social do Agente Fiduciario; (ii) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (iii) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (iv) ndo infringem qualquer ordem, decisdao ou
sentencga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus

ativos;

(f) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e as
atribuicGes previstas na legislagdo especifica e neste Termo de Emissao;

(g9) conhece e aceita integralmente este Termo de Emissdo e todos os seus termos e
condigoes;
(h) verificou, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacdes relativas

as garantias e das demais consisténcia das informacdes contidas neste Termo de Emissdo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, as falhas ou os defeitos de que tenha
conhecimento;

(i) esta ciente da regulamentacgdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;
) nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,

§3° da Lei das Sociedades por Acdes, a Resolucdo CVM 17 e demais normas aplicaveis, para
exercer a funcao que lhe é conferida;

(k) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
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Resolugao CVM 17;
) assegura e assegurara, nos termos do §1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,

tratamento equitativo a todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e a todos os titulares
de valores mobilidrios em que atue ou venha a atuar como agente fiduciario, agente de notas,
respeitadas as garantias, as obrigacGes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos
titulares de valores mobiliarios de cada emissao ou série; e

(m) na data de celebragdao do presente Termo de Emissdao e com base no organograma
encaminhado pela Emitente, o Agente Fiduciario declara, para os fins da Resolugdo CVM 17, que
presta servicos de agente fiduciario e/ou de agente de notas em emissoes de valores mobiliarios
da Emitente, de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo

econdmico da Emitente, devidamente descritas no Anexo I ao presente Termo de Emisséo.

8.2.
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral quitacdo de todas as
obrigacGes, nos termos deste Termo de Emissdo ou até sua substituigdo.

O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de celebragdo deste Termo de

8.3. Em caso de impedimentos, renulncia, intervencdo, liquidacao judicial ou extrajudicial ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, este deve ser substituido no prazo de até
30 (trinta) dias, mediante deliberacao da Assembleia Geral, observado que:

(i) os Titulares de Notas Comerciais Escriturais podem substituir o Agente Fiduciario e indicar
seu substituto, a qualquer tempo, apds o encerramento da distribuicdo publica, em Assembleia
Geral especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas funcées por circunstancias
supervenientes a este Termo de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato a Emitente e
aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, mediante convocacdo de Assembleia Geral,
solicitando sua substituicao;

(iif) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emitente e aprovada pela
Assembleia Geral e assuma efetivamente as suas fungoes;

(iv) sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que a
determinar conforme esta Clausula, Assembleia Geral para a escolha do novo agente fiduciario,
que devera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo ser
convocada por Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das Notas Comerciais Escriturais. Na hipétese da convocacdao nao ocorrer no prazo de
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Emitente realiza-la. Em

casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral para a escolha do
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novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério;

(v) asubstituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data de registro do aditamento a este Termo de Emissdo nos 6rgaos
competentes;

(vi) os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servicos, observado o previsto na Clausula
8.3 abaixo;

(vii) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragao percebida pelo anterior, caso
(a) a Emitente ndo tenha concordado com o novo valor da remuneracdo do agente fiduciario
proposto pela Assembleia Geral, referida na alinea (iv) acima; ou (b) a Assembleia Geral, referida
na alinea (iv) acima, ndo delibere sobre a matéria;

(viii) caso a CVM nomeie substituto provisério, o agente fiduciario substituto deversd,
imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la a Emitente e aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 4.17; e

(ix) aplicam-se as hipodteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4.
Termo de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa qualidade:

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e deste

(i) serdo devidos, ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que |he competem, nos termos da
correspondentes a parcelas anuais no valor de R$13.500,00 (treze mil e quinhentos reais), sendo
devido até o 5° (quinto) Dia Util contado da celebracdo deste Termo de Emissdo e as seguintes
na mesma data dos anos subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que
a operacao seja descontinuada, a titulo de estruturagdo e implantacdo, devendo o pagamento ser
realizado até o 5° (quinto) dia Gtil contado da comunicacdo do cancelamento da operacdo. A
remuneracao sera devida mesmo apos o vencimento final das Notas Comerciais Escriturais, caso
a Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a
operacao;

legislacdo em vigor e deste Termo de Emissao,

(i) em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a
Emissao, equivalente a
R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a
ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiducidrio, a Emitente do relatorio
de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais,

sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional
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engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e
participagao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se
limitam a (a) anadlise de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum
de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia e
(e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por
exemplo, andlise de determinado documento ou participacdo em reunido), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo;

(iii) as parcelas citadas nos itens acima, serao reajustadas pela variacdo positiva do IGP-M, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata
die, se necessario e caso aplicavel;

(iv) as parcelas citadas na Clausula acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servigcos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

(v) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die;

(vi) a remuneragcdo do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emitente permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis,
serd suportada pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, assim como as despesas
reembolsaveis;

(vii) a remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de
agente fiducidario durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicacdes em geral, notificagdes, extragdo
de certidGes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens,
alimentagao e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(viii) todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de Notas
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Comerciais Escriturais deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emitente. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, correspondem a depositos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pela Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.
Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, bem como a remuneracdao da Agente Fiducidrio na hipotese de a
Emitente permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, podendo a Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais para cobertura do risco de sucumbéncia;

(ix) caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera
ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a realizacdo da respectiva prestagdo de contas a
Emitente e envio de cépia dos respectivos comprovantes de pagamento;

(x) o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais que ndo tenha sido saldado na
forma prevista nas Clausulas acima sera acrescido a divida da Emitente, tendo preferéncia na
ordem de pagamento;

(xi) o Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdao, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados pela Emitente ou
pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso;

(xii) ndo havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestacdo
de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente; e

(xiii) eventuais obrigacbes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que aprovadas pelo
Agente Fiduciario, e/ou alteragdes nas caracteristicas da Emissdo, facultardo ao Agente Fiduciario
a revisdao dos honorarios ora propostos.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e neste Termo de Emissao,
constituem deveres e atribuicées do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais;

(i) proteger os direitos e o0s interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
empregando no exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo

costuma empregar na administragdo de seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
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outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdao da Assembleia Geral, prevista no
artigo 7° da Resolugdo CVM 17, para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar, em boa guarda, toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas funcbes;
(v) verificar, no momento de aceitar a fungcdo, a veracidade das informacdes relativas as

garantias a consisténcia das demais informacdes contidas neste Termo de Emissao, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar, junto a Emitente, para que este Termo de Emissao e seus aditamentos sejam
registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso de emissdo do Emitente, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacdo das informac0es periddicas pela Emitente e alertar os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, no relatério anual de que trata a alinea (xix) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificacdo das
condigbes das Notas Comerciais Escriturais;

(ix) verificar a regularidade da constituicdo da fidejusséria, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicdes estabelecidas neste Termo de Emissédo;

(x) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua opinido
a respeito do assunto de forma justificada;
(xi) intimar a Emitente e as Fiadoras a reforgarem as garantias fidejussérias dadas, na hipdtese

de sua deterioracdo ou depreciagao.

(xii)
atualizadas da Emitente, perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de registros publicos, dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica
do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o domicilio ou a
sede da Emitente;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungoes, certiddes

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emitente;

(xiv) convocar, quando necessario, Assembleia Geral, na forma do artigo 10 da Resolugdo CVM
17 e da Clausula 9;

(xv) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;
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(xvi) manter atualizada a relagdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e seus
enderegos;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Emissdo, inclusive
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nado fazer;

(xviii) comunicar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, qualquer inadimplemento, pela
Emitente, de obrigagOes financeiras assumidas neste Termo de Emissao, incluindo obrigacOes
relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

(xix) no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da Emitente,
divulgar, em sua pagina na internet, e enviar a Emitente para divulgagdo na forma prevista na
regulamentagdo especifica, relatério anual destinado aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos do artigo 68, §19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acbes e do artigo
15 da Resolucao CVM 17, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos
as Notas Comerciais Escriturais, conforme o contelldo minimo estabelecido no artigo 15 da

Resolugao CVM 17;

(xx) manter o relatério anual a que se refere a alinea (xix) acima disponivel para consulta
publica, em sua pagina na internet, pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xxi) manter disponivel, em sua pagina na internet, lista atualizada das emissGes em que exerce
a funcdo de agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias;

(xxii) divulgar, em sua pagina na internet, as informacdes previstas no artigo 16 da Resolucao
CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua pagina na internet pelo prazo de
3 (trés) anos;

(xxiii)divulgar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e demais participantes do mercado,
em sua pagina na internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor,
calculado pela Emitente, nos termos da metodologia de célculo deste Termo de Emissao e; e

(xxiv) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagao
expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela Resolugao CVM 17, sendo
que tais documentos e informacdes poderdo ser guardados em meio fisico ou eletronico,
admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.
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8.6.
Termo de Emissdo, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou
neste Termo de Emissdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 68, §3°, da Lei das Sociedades por Agbes e do
artigo 12 da Resolugao CVM 17, incluindo:

No caso de inadimplemento, pela Emitente, de qualquer de suas obrigagdes previstas neste

(i) declarar, observadas as condicbes deste Termo de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, e cobrar seu principal e
acessorios;

(i) proceder com a excussdo/execucdo da Fianga, nos termos do Instrumento de
Prestacao de Fianga; e
(iii) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Titulares de Notas

Comerciais Escriturais realizem seus créditos.

8.7. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emitente ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisées, e ndo sera responsavel
pela elaboracdo desses documentos, que permanecerdao sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emitente elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.8.
para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste Termo de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, reunidos em Assembleia Geral.

Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade

8.9. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdao CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e deste Termo de Emissdo, estando o Agente Fiduciario
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido das disposigdes legais e regulamentares aplicaveis e deste Termo de Emisséao.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

9.1.
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais (*Assembleia(s) Geral(ais)”). Nos termos do artigo 47, paragrafo 3°, da Lei n® 14.195,
aplica-se a convocacdo e ao funcionamento da assembleia prevista no § 2° deste artigo, entre
outros aspectos, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes, sobre assembleia geral de
acionistas.

Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
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9.1.1. Serd permitida a realizacdo de Assembleias Gerais exclusivamente e/ou parcialmente
digitais, devendo ser observado o disposto na Resolugdao da CVM n© 81, de 29 de margo de 2022,
conforme alterada.

9.2.
por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Notas Comerciais Escriturais ou pela CVM.

As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pela Emitente, pelo Agente Fiduciario ou

9.3. A convocacao das Assembleias Gerais dar-se-a mediante anuncio publicado pelo menos
3 (trés) vezes, com a antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, para primeira convocacao e, de
8 (oito) dias, para a segunda convocacao, nos termos da Clausula 4.17 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Agoes, da regulamentagdo aplicavel e deste Termo de Emissdo, ficando
dispensada a convocagao no caso da presenca da totalidade dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

9.4.
competéncia legal, observados os qudéruns previstos neste Termo de Emissdo, serdao validas e
eficazes perante a Emitente e tais deliberacdes serdo aplicaveis a todos os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva
Assembleia Geral.

As deliberacGes tomadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no @mbito de sua

9.5. Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quéruns de instalacdo e/ou deliberacdo da
Assembleia Geral serdo excluidas as Notas Comerciais Escriturais que a Emitente, eventualmente,
possua em tesouraria e os votos dados por Titular de Notas Comerciais Escriturais em conflito de
interesses ou inadimplentes com suas obrigacdes.

9.6. Nao sera admitida na Assembleia Geral a presenca de quaisquer pessoas que ndo sejam
Parte deste Termo de Emissdo ou que nao comprovem sua condicdo de Titular de Notas
Comerciais Escriturais ou de mandatario, mediante prévia apresentacdo dos documentos
regulares de identificacdo, societarios e procuracgoes.

9.7.
titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 01 (uma) das Notas Comerciais

As Assembleias Gerais instalar-se-ao, em primeira convocagao, com a presenca de

Escriturais, e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum, exceto se disposto de outra forma
nesse Termo de Emissao.

9.8.
Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais caberdo as pessoas eleitas pelos
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9.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais as informagdes que Ihe forem solicitadas.

9.10. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada uma das Notas Comerciais Escriturais
em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario, Titular de Notas
Comerciais Escriturais ou ndo. Exceto por (a) deliberagdes referentes a concessdao de renlncia
prévia ou perdao temporario prévio (waiver prévio) para quaisquer Eventos de Inadimplemento
previstos neste Termo de Emissdo que terdao quérum de 2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo em primeira convocacdo, e, em segunda convocagdo, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo; (b) itens
dispostos na Clausula 9.12 abaixo; ou (c) demais qudruns expressamente previstos em outros
itens deste Termo de Emissao, todas as deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral
dependerao de aprovacao de Titulares de Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo
representando maioria simples das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira ou
segunda convocagao.

9.11. N3&o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.10 acima:

a. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas deste Termo de Emissdo; e

b. as alteragbes, que deverdao ser aprovadas por Titulares de Notas Comerciais Escriturais
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais
em Circulacdo, em primeira ou segunda convocagoes, quais sejam (1) das disposicdes desta
Clausula; (2) de qualquer dos qudéruns previstos neste Termo de Emissdo; (3) dos Juros
Remuneratorios, exceto pelo disposto na Clausula 4.9.1.1 e seguintes acima; (4) de quaisquer
valores, montantes e datas de pagamento de quaisquer valores previstos neste Termo de
Emissdo, incluindo referentes ao valor principal das Notas Comerciais Escriturais; (5) do prazo
de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais; (6) da criacdo de evento de repactuacao;
(7) das disposicOes relativas a Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado
Obrigatério, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e Amortizacdo Extraordindria Obrigatoéria;
e (8) da redacdo de qualquer Evento de Inadimplemento, exceto por alteragdes de redagao
nos Eventos de Inadimplemento necessarias para refletir as condicbes de eventual aprovagao
prévia (waiver) dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

9.12. Fica, desde ja, dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre
(i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracdes a este Termo de
Emissdo ja expressamente permitidas, nos termos deste Termo de Emissdo; (iii) alteracoes a
este Termo de Emissdao em decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM ou pela B3; ou
(iv) alteracdes a este Termo de Emissao em decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteragdes ou corregdes referidas nos itens (i), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou a Emitente ou qualquer alteracao no
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fluxo das Notas Comerciais Escriturais, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

9.13. Aplica-se as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
AcOes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMITENTE

10.1. A Emitente, neste ato, declara e garante, que:
(i) é sociedade por acbes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(ii) foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdicdo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negocios;

(iii)estd devidamente autorizada a celebrar este Termo de Emissdo, o Contrato de
Cessao Fiduciaria, o Contrato de Distribuicdo, e os demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel, e a cumprir todas as obrigacdes previstas nesses documentos,
tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios e obtidas
todas as autorizages, inclusive societarias e regulatérias, necessarias para tanto;

(iv)tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas neste
Termo de Emissao;

(v) os representantes legais que assinam este Termo de Emissdo, o Contrato de Cessao
Fiduciaria, o Contrato de Distribuicdo, e os demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel, tém poderes regulamentares, estatutarios e/ou delegados para assumir,
em seu nome, as obrigacles ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

(vi)as obrigacdes assumidas neste Termo de Emissdao constituem obrigagoes
legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes da Emitente, exequiveis de acordo
com seus termos e condicbes, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

(vii) a celebracdo deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria, e
do Contrato de Distribuicdo e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais
instrumentos nado infringem (a) nenhuma disposicdo legal, regulamentar ou
qualquer ordem, sentenca ou decisdao administrativa, judicial ou arbitral que afete
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a Emitente ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou
instrumento do qual a Emitente seja parte; (c) o estatuto social da Emitente;
(d) nenhuma obrigagdao anteriormente assumida pela Emitente, nem irdo resultar
em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer
desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisdao de quaisquer desses contratos
ou instrumentos; (e) qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Emitente, ou qualquer de seus bens ou propriedades e da
qual tenha sido formalmente citada; ou (f) ndo resultard na criacdo de qualquer
onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emitente, exceto por aqueles ja
existentes na presente data;

(viii) conforme estagio atual do projeto, detém, nesta data, todas as autorizacoes
e licencas necessarias para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas em
processo tempestivo de renovacao;

(ix)ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa impactar substancialmente de forma negativa a Emissao;

(x) ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denlncia
ou investigagdo pendente ou iminente da qual tenha sido formalmente citada;

(xi)ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, dendncia
ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislagdo Socioambiental,
Legislagdo de Protecdo Social e as Normas Anticorrupcdo do qual tenha
conhecimento;

(xii) ndo tem qualquer ligagdo societaria com o Agente Fiduciario;

(xiii) cumpre, nesta data, a Legislacdo Socioambiental, exceto (a) com relagdo as
leis, regulamentos e normas administrativas que ndo causem Impacto Adverso
Relevante; (b) aqueles descumprimentos que sejam sanados no prazo de cura legal
previsto especificamente para a referida obrigacdo, se
alternativamente, na auséncia de prazo de cura especifico, no prazo de 20 (vinte)
Dias Uteis contados da data em que tal obrigacao deveria ter sido cumprida; e/ou
(c) com relacdo as leis, regulamentos e normas administrativas que estejam sendo
contestadas de boa-fé pela Emitente nas esferas administrativa ou judicial e onde
se tenha obtido efeito suspensivo da exigibilidade, se juridicamente possivel;

aplicavel, ou,

(xiv) (@) cumpre, nesta data, a (b) os
trabalhadores da Emitente estdo devidamente registrados nos termos da legislagao
em vigor, se e conforme aplicaveis; (c) a Emitente cumpre as obrigacdes

decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e relacionadas a saude e

Legislacdo de Protecdo Social;
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(xviii)

seguranga publicas em todos os seus aspectos relevantes, se e conforme
aplicaveis; e (d) inexiste, contra si, denuncia, investigacdo ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a Legislacao de Protecdo Social;

(xv) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgdo, licenca, ordem,

ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatoério é
exigido para o cumprimento pela Emitente de suas obrigagdes nos termos do
presente Termo de Emissdao ou das Notas Comerciais Escriturais, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto (a) pelo depodsito para distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais por meio do MDA e negociacao por meio do CETIP21, as
quais estarao em pleno vigor e efeito na data de liquidacao; (b) pelo arquivamento,
na JUCESP e pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, das
Atas da Emitente, que aprovaram a Emissao e a Oferta; e (c) pela inscrigdo deste
Termo de Emissao e de seus aditamentos perante a JUCESP, nos termos da Lei das
Sociedades por Acbes, ou da norma legal ou regulamentar que vier a sucedé-la;

(xvi) as informagdes prestadas no ambito da Oferta (inclusive quando do pedido

de depdsito das Notas Comerciais Escriturais na B3) sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais para que os Investidores Profissionais interessados
em subscrever ou adquirir as Notas Comerciais Escriturais tenham conhecimento
da Emitente, suas atividades e sua situacdo financeira, das responsabilidades da
Emitente, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacdes
relevantes a tomada de decisdes de investimento dos Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Notas Comerciais Escriturais, na extensao exigida pela
legislagdo aplicavel;

(xvii) os documentos e informacGes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos

e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaracdes de tributos,
relatérios e outras informacgdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas
ou recebeu dilagao dos prazos para apresentacao destas declaragdes, sendo certo
que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela
devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros
foram pagos quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam
sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente nas esferas
administrativa ou judicial cuja exigibilidade, se juridicamente possivel, esteja
suspensa por medida administrativa, judicial ou legal, ou cujo descumprimento ndo
ocasione um Impacto Adverso Relevante;

(xix) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de célculo dos Juros
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Remuneratérios, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-
fé;

(xx) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negocios, exceto por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade, se juridicamente possivel,
esteja suspensa por meio de medida administrativa, judicial ou legal ou cujo
descumprimento nao gere um Impacto Adverso Relevante;

inexiste contra si e suas Afiliadas, investigacdo, denlncia ou procedimento
relacionado a Normas

(xxi)
administrativo ou
Anticorrupgao;

judicial praticas contrarias as

(xxii) cumpre e fard com que se cumpra irrestritamente, por si, suas controladas,
e seus respectivos funcionarios e administradores no exercicio de suas fungoes, as
Normas Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcgao; (b) da
pleno conhecimento das Normas Anticorrupcao a todos os profissionais que venham
a se relacionar com a Emitente, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito
deste Termo de Emissao; (c) abstém-se de praticar atos de corrupcao e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou

para seu beneficio, exclusivo ou ndo. Apds a devida diligéncia, ndo conhece a

existéncia contra si, suas controladas, funcionarios e administradores, de qualquer

investigacdo, denlincia ou condenacao relacionada a praticas contrarias as Normas

Anticorrupcao. Caso a Emitente tenha, a qualquer momento, conhecimento de atos

ou fatos praticados a partir da presente data, que violem as aludidas Normas

Anticorrupcdo ou impliqguem a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia das

declaragdes acima, comunicara imediatamente o Agente Fiduciario, apos devida

apuracao interna, fornecendo todas as informagdes necessarias a respeito;

(xxiii) ndao ocorreu nenhuma alteragdo adversa relevante nas condigOes
econdmicas, regulatorias, financeiras, reputacionais ou operacionais da Emitente,
que pudesse causar um Impacto Adverso Relevante, desde a data de sua
constituicao;

(xxiv) conforme estagio atual do projeto, mantém os seus bens adequadamente

segurados, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo realizard qualquer tipo de

acompanhamento e controle acerca deste(s) seguro(s), conforme esperado e de
acordo com as praticas correntes de mercado;

(xxv) encontra-se solvente nos termos da legislagdo brasileira; e
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(xxvi) exceto pelas obrigagOes cuja exigibilidade esteja suspensa por medida
administrativa, judicial ou legal, desde que juridicamente possivel, ou que estdo
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, ou cujo
descumprimento ndo tenha ou possa ter um Impacto Adverso Relevante na
capacidade de pagamento pela Emitente, estd em dia com o pagamento de todas
as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,

previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei.

10.2. Sem prejuizo das demais declaragcbes e garantias prestadas no ambito do Contrato de
Cessao Fiduciaria, cada uma das Garantidoras, neste ato, declara e garante, que:

(i) no caso da Engeform e Engeform DI, sdo sociedades limitadas devidamente
organizadas, constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil;

(ii) no caso da PEC, é sociedade por acGes organizada, constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(iii)foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdicdo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negdcios;

(iv)esta devidamente autorizada a celebrar este Termo de Emissdo, o Contrato de
Distribuicdo, e os demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, e a cumprir
todas as obrigacOes previstas nesses documentos, tendo, entdo, sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios e obtidas todas as autorizagdes, inclusive
societarias e regulatorias, necessarias para tanto;

(v) os representantes legais que assinam este Termo de Emissdo, o Contrato de
Distribuicdo, e os demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, tém poderes
regulamentares, estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

(vi)as obrigagdes assumidas neste Termo de Emissao constituem obrigagdes
legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes das Garantidoras, exequiveis de
acordo com seus termos e condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;
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(vii) a celebracdo deste Termo de Emissdao e do Contrato de Distribuicdo e o
cumprimento das obrigagdes previstas em tais instrumentos ndo infringem
(@) nenhuma disposicdo legal, regulamentar ou qualquer ordem, sentenga ou
decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete as Garantidoras ou qualquer
de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou instrumento do qual as
Garantidoras sejam parte; (c) o contrato social de cada uma das Garantidoras;
(d) nenhuma obrigacao anteriormente assumida pelas Garantidoras, nem irdo
resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisao de quaisquer desses
contratos ou instrumentos; (e) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete as Garantidoras, ou qualquer de seus
bens ou propriedades e da qual tenha sido formalmente citada; ou (f) ndo resultara
na criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem das
Garantidoras, exceto por aqueles ja existentes na presente data;

(viii) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa impactar substancialmente de forma negativa a
Emissao;

(ix)ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, dendncia
ou investigagdo pendente ou iminente da qual tenha sido formalmente citada, que
possa afeta-la de modo a causar um Impacto Adverso Relevante;

(x) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, dendncia
ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislacdo Socioambiental,
exceto por aquelas (a) cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé
nas esferas administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade, se juridicamente
possivel, esteja suspensa por medida administrativa, judicial ou legal; e (b) que
nao possam causar qualquer Impacto Adverso Relevante;

(xi)ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, dendncia
ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislacdo de Protecdo Social
e as Normas Anticorrupcdao da qual tenha sido formalmente citada ou tenha
conhecimento;

(xii) ndo tem qualquer ligagdo societaria com o Agente Fiduciario;

(xiii) cumpre, nesta data, a Legislacdo Socioambiental, exceto (a) com relagdo as
leis, regulamentos e normas administrativas que ndo causem um Impacto Adverso
Relevante; (b) aqueles descumprimentos que sejam sanados no prazo de cura legal
previsto especificamente para a referida obrigacdo, se aplicavel, ou,
alternativamente, na auséncia de prazo de cura especifico, no prazo de 20 (vinte)
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Oficial

Estado

Secretaria Fazenda

Reg. Civil

T. Justica

M. Pablico

1SS

Condugéo

Despesas

Tota

R$ 13.847,30

R$3.935,55

R$ 2.693,66

R$ 728,81

R$ 950,37

R$ 664,67

R$ 290,23

R$0,00

R$0,00

R$23.110,59

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Dias Uteis contados da data em que tal obrigacao deveria ter sido cumprida; e/ou

(c) com relacdo as leis, regulamentos e normas administrativas que estejam sendo

contestadas de boa-fé pelas Garantidoras nas esferas administrativa ou judicial e

onde se tenha obtido efeito suspensivo da exigibilidade, se juridicamente possivel;
(xiv) cumpre, nesta data, a Legislacdo de Protecao Social, de forma que: (a) os
trabalhadores das Garantidoras estdo devidamente registrados nos termos da
legislacdo em vigor, se e conforme aplicaveis; e (b) as Garantidoras cumprem as
obrigacGes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e relacionadas a
salide e seguranca publicas em todos os seus aspectos relevantes, se e conforme
aplicaveis;

(xv) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagao, licenca, ordem,
ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é
exigido para o cumprimento pelas Garantidoras de suas obrigacdes nos termos do
presente Termo de Emissdao ou das Notas Comerciais Escriturais, ou para a
realizacdo da Emissdao, exceto pelo registro deste Termo de Emissao e de seus
aditamentos na JUCESP e nos Cartdrios Competentes;

(xvi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo dos Juros
Remuneratérios, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-
fé; e

(xvii) cumpre e fara com que se cumpra irrestritamente, por si, suas controladas,

e seus respectivos funcionarios e administradores no exercicio de suas fungoes, as
Normas Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcéao; (b) da
pleno conhecimento das Normas Anticorrupcao a todos os profissionais que venham
a se relacionar com as Garantidoras, previamente ao inicio de sua atuagao no
ambito deste Termo de Emissdo; (c) abstém-se de praticar atos de corrupcao e de
agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo. Apds a devida diligéncia, ndo
conhece a existéncia contra si, suas controladas, funcionarios e administradores,
de qualquer condenacdo em procedimento administrativo ou judicial relacionado a
praticas contrarias as Normas Anticorrupcdo. Caso as Garantidoras tenham, a
qualquer momento, conhecimento de atos ou fatos praticados a partir da presente
data, que violem as aludidas Normas Anticorrupcao ou impliqguem a falsidade,
parcialidade ou insuficiéncia das declaracdes acima, comunicara imediatamente o
Agente Fiduciario, apds devida apuracdo interna, fornecendo todas as informacdes
necessarias a respeito.
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10.3. A Emitente e as Garantidoras, obrigam-se a notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tiverem ciéncia do fato, o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaracdes
prestadas nas Clausulas 10.1 e 10.2 acima seja verificada como falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incorreta ou insuficiente na data em que foi prestada ou a data a que se refiram.

11. DESPESAS

11.1. Correrdo por conta da Emitente todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissao e execucdo das Notas Comerciais Escriturais, incluindo publicagoes,
inscricdes, registros, pagamento, despesas, honordrios, contratacdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Agente de Liquidacao da Emissdo e dos demais prestadores de servigos, e
quaisquer outros custos relacionados as Notas Comerciais Escriturais.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1. Este Termo de Emissao é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

12.2. Este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais Escriturais constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do inciso II do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacoes
assumidas nos termos deste Termo de Emissdo e com relagao as Notas Comerciais Escriturais
estdo sujeitas a execucdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes
do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao.

12.3. Todas as comunicacdes realizadas nos termos deste Termo de Emissdo devem ser sempre
realizadas por escrito para os enderecos abaixo. As comunicagfes serao consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por correio eletrénico nos enderecos abaixo. As
comunicagdes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualguer dos enderegos abaixo devera ser comunicada
as demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

(i) para a Emitente:

EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPACOES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.931, 49 andar, Jardim Paulistano

Sdo Paulo/SP, CEP: 01452-910

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletrdnico: carlos.bergamo@pecenergia.com.br/ juridico@pececnergia.com.br
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(i) para o Agente Fiduciario:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 11° andar, Torre A, Itaim Bibi

Sao Paulo/SP, CEP: 04538-133

At.: Estevam Borali

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: eborali@trusteedtvm.com.br/ fiduciario@trusteedtvm.com.br

(iii) Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcdo B3

Praca Antonio Prado, n© 48, 6° andar, Centro

S&o Paulo/ SP, CEP: 01010-901,

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

(iv) Para as Garantidoras:

ENGEFORM PARTICIPAC.ﬁES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.931, 19 andar, sala A, Jardim Paulistano

Sdo Paulo/SP, CEP: 01452-910

At.: Arnaldo Mello e Cristina Varalla

Telefone: (11) 3030-7225

Correio Eletronico: superint@engeform.com.br/ cristina.varalla@engeform.com.br

ENGEFORM DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.931, 5° andar, Conj.52, Jardim Paulistano
Sdo Paulo/SP, CEP: 01452-910

At.: Arnaldo Mello e Andrea Pirani

Telefone: (11) 3030-7225/ (11) 3030-7249

Correio Eletronico: superint@engeform.com.br/ andrea.pirani@engeform.com.br

PEC ENERGIA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1931, 49 andar, Jardim Paulistano

Sdo Paulo/SP, CEP: 01452-910

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@pecenergia.com.br/ juridico@pececnergia.com.br

12.4. A Emitente desde ja garante ao Titular de Notas Comerciais Escriturais, que as obrigacdes
assumidas pela Emitente no ambito do presente Termo de Emissdo ser@o assumidas pela
sociedade que a suceder a qualquer titulo.
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12.5. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Emissdo foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestagdo
de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

12.6. Os prazos estabelecidos neste Termo de Emissdo serdo computados de acordo com o
disposto no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

12.7. As obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

12.8. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste Termo
de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou
nulidade de qualquer Clausula deste Termo de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste
Termo de Emissdo, de termos e condicGes validos que reflitam os termos e condices da Clausula
invalidada ou nula, observados a intengdao e o objetivo das Partes quando da negociagdo da
Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.9. Este Termo de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.10. Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusao
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes
deste Termo de Emissao.

12.11. Caso o presente Termo de Emissdao venha a ser celebrada de forma digital, as Partes
(a) reconhecem que as declaragdes de vontade das Partes, mediante assinatura digital,
presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é utilizado o processo de
certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito, e (b) renunciam ao direito
de impugnacdo de que trata o artigo 225 do Cdédigo Civil. Observado o disposto nesta Clausula,
o presente Termo de Emissdo pode ser assinada digitalmente, por meio eletronico.

12.12. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da produgdo
de efeitos do presente Termo de Emissdo sera a data do presente documento, ainda que qualquer
das Partes venha a assinar eletronicamente este termo de emissdo em data posterior, por
qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroacao dos efeitos
deste instrumento para a data aqui mencionada.
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Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram o

presente Termo de Emissdao eletronicamente, juntamente com as 2 (duas) testemunhas que
abaixo subscrevem-no.

Sao Paulo/SP, 23 de outubro de 2023.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Participagdes S.A.”

EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPACOES S.A.

Nome: Gilberto Lourengo Feldman Nome: Carlos André Arato Bergamo
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Administrativo e Financeiro
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R$ 13.847,30 R$3.935,55 R$ 2.693,66 R$ 728,81 R$ 950,37 R$ 664,67 R$ 290,23 R$0,00 R$0,00 R$23.110,59

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Pagina de assinaturas 2/3 do “Termo de Emissdo da 1@ (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
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Participagdes S.A.”

PEC ENERGIA S.A.

Nome: Gilberto Lourengo Feldman
Cargo: Diretor Presidente

Nome: Carlos André Arato Bergamo
Cargo: Diretor Administrativo e Financeiro

ENGEFORM DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA.

Nome: Arnaldo Landi de Souza Mello
Cargo: Diretor

Nome: Reynaldo Dabus Abucham
Cargo: Diretor

ENGEFORM PARTICIPAGOES LTDA.

Nome: Arnaldo Landi de Souza Mello
Cargo: Diretor

Nome: Reynaldo Dabus Abucham
Cargo: Diretor
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Pagina de assinaturas 3/3 do “Termo de Emissdo da 1@ (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
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Fidejusséria, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Edlica Serra das Vacas
Participagdes S.A.”

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Estevam Borali Nome: Juliana Mayumi Nagai

Cargo: Diretor Cargo: Procuradora
TESTEMUNHAS

Nome: Deyse Moreno Antunes Nome: Juliana Oliveira Cardoso

CPF: 386.537.608-81 CPF: 370.132.228-79




SERVICOS DE AGENTE FIDUCIARIO

Emissora:

Edlica Serra da Vacas Holding S.A.

Emisséo:

12 emissdo

Valor da emissédo:

Total: R$ 68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de reais)
1a Série: R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhdes de reais)
23 Série: 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhGes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

Total: 68.000 (sessenta e oito mil)
12 Série: 23.000 (vinte e trés mil)
23 Série: 45.000 (quarenta e cinco mil)

Espécie:

Real, com garantia fidejusséria adicional

Prazo de vencimento:

12 Série: as debéntures vencerdao em 15.06.2028
22 Série: as debéntures vencerdo em 15.06.2030

Penhor Agdes da Emissora
Penhor de Acdes das SPEs
Penhor de Equipamentos

Garantias: Cessdo Fiduciaria de recebiveis da Emissora
Cessdo Fiduciaria de recebiveis das SPEs
Fianca das SPEs
Fianga Bancaria

Remuneracio: 12 Série: 8,37% a.a.

23 Série: 8,5818% a.a.

Situagdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

Emissora:

Eélica Serra da Vacas Holding II S.A.

Emisséo:

12 Emissao

Valor da emisséo:

R$ 47.755.000,00 (quarenta e sete milhdes e setecentos e cinquenta e
cinco mil reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

47.755 (quarenta e sete mil e setecentas e cinquenta e cinco)
debéntures)

Espécie:

Real, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo em 15.06.2031

Penhor Agdes da Emissora
Penhor de Acbes das SPEs
Penhor de Equipamentos

Garantias: . L L
Cessao Fiduciaria de recebiveis
Fianga das SPEs
Fianga Bancaria

Remuneracéo: 7,3065% a.a.

Situacdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacoes
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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURALIS,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM GARANTIA REAL E GARANTIA

ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPAGOES S.A.

entre

EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPAC(”)ES S.A.
como Emitente

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais

ENGEFORM PARTICIPACOES LTDA.,
PEC ENERGIA S.A,, e
ENGEFORM DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA.,
como Garantidoras

Datado de
23 de outubro de 2023
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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURALIS,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM GARANTIA REAL E GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPAGOES S.A.

Sao partes neste “Termo de Emissdo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais,
em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria,
em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Edlica Serra das Vacas Participacoes S.A.”
(“Termo de Emissao”):

EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPACOES S.A., sociedade por acgbes, sem registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), em fase operacional, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.931,
40 andar, Jardim Paulistano, CEP: 01452-910, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF") sob o n°® 28.012.007/0001-42, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n°© 35.300.516.095,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emitente”);

e, de outro lado,

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira constituida sob a forma de sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° andar, Torre A, Itaim Bibi,
CEP: 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos
termos de seu contrato social, na qualidade de agente fiduciario (“Agente Fiduciario”) e
representando a comunhao dos titulares das Notas Comerciais Escriturais (“Titular(es) de Nota(s)
Comercial(ais) Escritural(ais)”);

e, ainda, na qualidade de garantidores,

ENGEFORM PARTICIPA(;('SES LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 1.931, 19 andar, sala A, Jardim
Paulistano, CEP: 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n°© 28.897.407/0001-82, e na JUCESP sob
o NIRE n© 35235106185, neste ato representada na forma de seu contrato social ("Engeform

Participacdes”);

PEC ENERGIA S.A., sociedade por agoes de capital fechado, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.931, 4° andar, Jardim Paulistano,
CEP: 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n© 07.157.459/0001-42, e na JUCESP sob o NIRE
n° 35300459547, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("PEC” ou, quando em
conjunto com a Engeform, “Fiadoras”); e
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ENGEFORM DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.931, 5° andar,
conjunto 52, CEP: 01452-910, inscrito no CNPJ/MF sob o n© 16.604.261/0001-50, e na JUCESP
sob o NIRE n© 35.226.784.427, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Engeform DI” ou, quando em conjunto com as Fiadoras, as “Garantidoras”);

sendo a Emitente e o Agente Fiduciario e as Garantidoras doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

1. DAS AUTORIZACOES
1.1. Autorizacdo da Emitente: Este Termo de Emissdo é firmado com base nas deliberacdes da

Assembleia Geral Extraordindria da Emitente realizada em 23 de outubro de 2023 (“AGE
Emitente”), nos termos do seu estatuto social. De acordo com a AGE Emitente foram aprovados:

(i) a Emissao (conforme definido abaixo) e seus termos e condigdes, nos termos do artigo 45 da
Lei n°® 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme alterada (“Lei n® 14.195"); (ii) a oferta publica
de distribuicdo das notas comerciais escriturais ("Notas Comerciais Escriturais”), sob o rito

automatico de registro perante a CVM (“Oferta”), e seus termos e condigcGes, nos termos da Lei
n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores Mobiliarios”), da
Resolugdao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolucdo CVM 160"), e
demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis; e (iii) a autorizacdo a diretoria da

Emitente, ou a seus procuradores, para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das
deliberacbes consubstanciadas na AGE Emitente, confeccionar e celebrar todos os documentos
necessarios a Emissdo e a Oferta, eventuais aditamentos aos referidos documentos, bem como a
autorizagdo para a contratacdo de todos os prestadores de servigos inerentes as obrigacGes
previstas neste Termo de Emissao.

1.2. Autorizacdo da Fiadoras: A outorga da Fianga (conforme definido abaixo) e constituicao da
Cessdo Fiducidria de Conta e Recebiveis, conforme aplicdvel, bem como a assuncdo das

obrigacdes previstas no presente Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos, foram
aprovadas: (i) na Assembleia Geral Extraordinaria da PEC realizada em 23 de outubro de 2023
(*AGE PEC"); (ii) na Reunido de Sécios da Engeform DI realizada em 23 de outubro de 2023 (RS
Engeform DI” (iii) na Reunido de Socios da Engeform realizada em 23 de outubro de 2023 (RS
Engeform”, e quando em conjunto com a AGE PEC e a RS Engeform DI, os “Atos Societarios
Garantidores” ou, quando em conjunto com a AGE Emitente, os “Atos Societarios”).

2. DOS REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

2.1. A Primeira Emissao das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Resolugdao CVM 160,
sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.





Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

2.2. Rito de Registro Automatico e Reqgistro na CVM

2.2.1. A Oferta sera realizada seguindo o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos
do artigo 26, inciso X e seguintes da Resolucdao CVM 160 e das demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, sendo, portanto, automaticamente registrada para distribuicdo na
CVM de acordo com o artigo 19 da Lei de Valores Mobilidrios, destinada exclusivamente a
investidores que atendam as caracteristicas de investidor profissional, assim definidos nos termos
do artigo 11 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais” e “Resolucdo CVM 30", respectivamente). Nos termos do artigo 25, paragrafo 2° da
Resolucdao CVM 160, as ofertas publicas de emissores ndo registrados na CVM apenas podem ser
destinadas a Investidores Profissionais.

2.3. Registro na ANBIMA.

2.3.1. Nos termos das normas vigentes expedidas pela ANBIMA - Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), a Oferta nao sera registrada perante
a ANBIMA, uma vez que, na presenta data, a Diretoria da ANBIMA, e mesmo o “Cddigo de Ofertas
Publicas”, vigente desde 2 de janeiro de 2023 (“Cdédigo ANBIMA”), ndo definiram qualquer
obrigatoriedade de registro de notas comerciais escriturais destinada tao somente a Investidores
Profissionais, nos termos do seu §29, inciso I do artigo 2°.

2.4. Arquivamento dos Atos Societarios.

2.4.1. Nos termos do artigo 142, paragrafo primeiro, e do artigo 289 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acbes”), as atas dos Atos Societarios serdo
arquivadas na JUCESP e publicadas no Jornal "Diario Oficial” e Jornal “Gazeta”, com divulgagao

simultanea na integra na pagina do referido jornal na internet, que devera providenciar
certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos na pagina propria emitida por
autoridade certificadora credenciada no &mbito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras
(ICP-Brasil) (“Jornal de Publicacdo”). Os atos societarios que eventualmente venham a ser

praticados apos o arquivamento deste Termo de Emissdo também serdo arquivados na JUCESP e
publicados pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, conforme o caso, no Jornal de Publicacdo
Emitente, conforme legislacdo em vigor.

2.4.2. A Emitente e/ou as Garantidoras, conforme aplicavel, deverdo encaminhar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) cépia eletronica (.pdf) da ata do respectivo Ato Societdrio devidamente
arquivado na JUCESP, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da data de arquivamento.
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2.5. Registro e Publicacdao deste Termo de Emissao e seus Eventuais Aditamentos.

2.5.1. O presente Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao ser registrados, pela
Emitente e/ou pelas Garantidoras, as suas expensas, perante o Cartoério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Cartério de Registro de Titulos e
Documentos”), nos termos do artigo 130, da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme

alterada (“Lei n® 6.015/73"), sendo certo que devera ser protocolado perante o Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos em até 5 (cinco) dias corridos contados da data de sua
assinatura, e devera ser registrado em até 20 (vinte) dias corridos contados do protocolo para

registro. Este Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos, quando devidamente registrados,
deverdo ser enviados ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtencdo do
respectivo registro no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.

2.5.2. Este Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverao ser disponibilizados no
endereco eletronico da Emitente (eolicaserradasvacas.com.br) e do Agente Fiduciario
(www.fiduciario.com.br) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Subscricdo e
Integralizacdo (conforme definido abaixo), no caso do Termo de Emissao, ou de sua respectiva
assinatura nos casos de eventuais aditamentos.

2.6. Depésito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custddia Eletronica.

2.6.1. As Notas Comerciais Escriturais serao depositadas eletronicamente, em mercado de balcao
organizado, conforme o caso, para (a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA -
Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo - Balcao B3 (“"B3”), sendo a distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais liquidada
financeiramente por meio da B3 e (b) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 -
Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes
liguidadas financeiramente e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

3. DO OBJETO SOCIAL DA EMITENTE E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emitente. A Emitente tem por objeto social a participacao no capital social
de outras sociedades atuantes no setor de energia, como sdcia quotista ou acionista, em carater

permanente ou temporario, como controladora ou minoritaria, no Brasil ou no exterior, incluindo
outras atividades relacionadas.

3.2. Destinacao de Recursos. Os recursos obtidos por meio da Emissao das Notas Comerciais

Escriturais serdo destinados para reforgo de caixa e investimentos para atendimento dos
compromissos da Emitente.

3.2.1. Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento as normas
e exigéncias de drgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento
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da solicitacdo ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado
por norma, a Emitente se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou érgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Notas Comerciais Escriturais nas atividades indicadas na Clausula 3.2 acima.

3.2.2. Para fins de cumprimento da Resolugdo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“"Resolucdao CVM 17") a Emitente devera encaminhar para o Agente Fiduciario,
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, e até a data da efetiva destinacdo da totalidade
dos recursos da presente emissao, observada a Data de Vencimento (conforme definido abaixo),
declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinacdao dos
recursos da presente Emissdo, nos termos previstos neste Termo de Emissdo, juntamente com
toda a documentacao comprobatéria que for necessaria para atestar a totalidade da referida
destinagdo, podendo o Agente Fiduciario pedir todos eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se facam necessarios.

3.3. Numero da Emissdo. As Notas Comerciais Escriturais representam a 1@ (Primeira) emissdo
de Notas Comerciais Escriturais da Emitente ("Emissao”).

3.4. Valor da Emissdo. O valor da Emissdo sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissdo”).

3.5. Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.6. Escriturador e Agente de Liquidacdo da Emissdo. A instituicdo prestadora de servicos de
Agente de Liquidagdo e escrituracao das Notas Comerciais Escriturais é a Trustee Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira constituida com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 11° andar, Torre
A, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita nho CNPJ/MF sob o n°® 67.030.395/0001-46 (“Agente de
Liguidacdo” e “Escriturador”, cujas definigdes incluem quaisquer outras instituicdes que venham
a suceder o Agente de Liquidacdao e/ou o Escriturador na prestacao dos servicos de Agente de
Liquidagcdao no ambito da Emissdo e/ou escrituragao das Notas Comerciais Escriturais, conforme o
caso).

3.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta, que serd objeto de registro pela CVM
por meio do rito automatico de distribuicdo, sera realizada nos termos da Resolucdo CVM 160,
sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Notas Comerciais Escriturais,
com a intermediacdao de determinada instituicdo financeira integrante do sistema de valores
mobilidrios na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta (“Coordenador Lider”), nos termos
do “Contrato de Coordenacédo, Colocacdo e Distribuicdo Publica sob o Regime de Garantia Firme

de Colocacédo, da 1@ (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais da Edlica Serra das Vacas
Participacbes S.A.” a ser celebrado entre a Emitente e o Coordenador Lider e as Garantidoras
(“Contrato de Distribuicao”).
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3.7.1. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito no artigo 49 da Resolucdo CVM
160 (“Plano de Distribuicdo”), conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider organizard a colocacdo das Notas Comerciais Escriturais perante os
Investidores Profissionais que desejarem efetuar investimentos nas Notas Comerciais Escriturais

a seu exclusivo critério. Cada Investidor Profissional fica informado que: (i) foi dispensada
divulgacdo de um prospecto e lamina para a realizacdao da Oferta; (ii) a CVM ndo realizou analise
dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigoes; e (iii) existem restricdes para a
revenda dos titulos de divida, nos termos do Capitulo VII da Resolugao CVM 160.

3.7.2. As Notas Comerciais Escriturais poderao ser distribuidas pelo Coordenador Lider mediante
a obtencgao do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgagdo do anuncio de inicio
de distribuicdo (“Anuncio de Inicio”), realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160,
com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletronica do Anuncio de Inicio a CVM
e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de

Distribuicdo”).

3.7.3. O Periodo de Distribuicdo serd de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo
57, paragrafo 39, e do artigo 59, paragrafo 49, da Resolugao CVM 160, conforme aplicavel, tendo
a oferta sido submetida ao registro automatico e destinada exclusivamente a investidor
profissional, sem que isso tenha decorrido do exercicio da garantia firme, e, no maximo, 180
(cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo
48 da Resolugao CVM 160.

3.7.4. As Notas Comerciais Escriturais somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86,
V da Resolucdao CVM 160, a partir de quando estiverem devidamente cumpridos os requisitos do
artigo 89 da Resolugdo CVM 160, ressalvada a hipdtese prevista no §4° do artigo 86 da Resolucdo
CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais poderdao ser negociadas nos mercados de balcdo
organizado e nao-organizado, mas ndao em bolsa, sem que a Emitente possua o registro de que
trata o artigo 21 da Lei de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 88, caput da Resolugao CVM
160.

3.7.5. Nao havera preferéncia para subscricdo das Notas Comerciais Escriturais pelos atuais
acionistas da Emitente.

3.7.6. Nos termos Resolucdo CVM 30, e para fins da Oferta, serao considerados “Investidores
Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo
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proprio; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autébnomos de investimento, administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de
valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (ix) fundos patrimoniais; e

3.7.7. Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sao considerados Investidores Profissionais apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.8. Garantia Real. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes,
principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emitente nesta Emissdo, incluindo,
mas nao se limitando as obrigacGes relativas (i) ao integral e pontual pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, dos respectivos Juros Remuneratérios
(conforme abaixo definido), dos Encargos Moratorios (conforme abaixo definido), bem como dos
demais encargos, presentes e/ou futuros assumidos pela Emitente no @mbito e relativos a este
Termo de Emissdo, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento ou em
virtude do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais,
nos termos deste Termo de Emissao; (ii) a quaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas pela
Emitente e/ou pelas Garantidoras, neste Termo de Emissdao e no Contrato de Cessao Fiduciaria,
incluindo, mas nédo se limitando, aos honorarios do Agente de Liquidagdo, do Escriturador, da B3
e do Agente Fiduciario; e (iii) ao ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente
Fiduciario e/ou os Titulares de Notas Comerciais Escriturais venham a desembolsar em virtude da
constituicdo, manutencao e/ou execucao das Garantias e dos direitos descritos neste Termo de
Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria, e nos demais documentos relacionados a Emissdo,
bem como todos e quaisquer custos, inclusive despesas judiciais e/ou extrajudiciais e honorarios
advocaticios incorridos na protecdao dos interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
nos termos deste Termo de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria (*ObrigacGes
Garantidas”), serdao constituidas em favor dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, as
seguintes garantias:

(i) nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos, Recebiveis
e Outras Avencas” celebrado, na presente data, entre a Emitente e o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais (“Contrato de Cessao Fiduciaria”), cessao fiduciaria (a) pela Emitente,
da totalidade dos direitos creditorios aos quais faz e/ou fara jus referentes aos

lucros, dividendos, juros sobre capital proprio ou quaisquer outros frutos ou
rendimentos das agdes de emissdo da: (a.1) Edlica Serra das Vacas Holding S.A.,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 1931, 4° andar, sala 06, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ] sob o
n° 23.441.056/0001-87 (“"ESVH"); (a.2) Eodlica Serra das Vacas I S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
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n% 1931, 4° andar, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ sob o n© 18.127.269/0001-07
(“ESV_I"); (a.3) Edlica Serra das Vacas II S.A., com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1931, 4° andar, CEP
01452-910, inscrita no CNPJ sob o n® 19.224.741/0001-84 ("ESV 11"); (a.4) Edlica
Serra das Vacas III S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1931, 40 andar, sala 03, CEP 01452-910,
inscrita no CNPJ sob o n® 19.694.110/0001-29 (“ESV II1"); (a.5) Edlica Serra das
Vacas IV S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1931, 40 andar, sala 04, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 19.694.146/0001-02 ("ESV IV” e, em conjunto com a ESVH, ESV I, ESV
IT e ESV III, as “SPEs Fase 1"); (a.6) Edlica Serra das Vacas Holding II S.A., com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 1931, 4° andar, sala 05, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ] sob o
n% 24.011.952/0001-79 ("ESVH I1"); (a.7) Edlica Serra Das Vacas V S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
no 1931, 4° andar, sala 08, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ sob o
no 22.357.375/0001-46 ("ESV V"); (a.8) Edlica Serra das Vacas VII S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
no 1931, 4° andar, sala 02, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ sob o
n° 22.193.319/0001-13 (“"ESV VII” e, em conjunto com a ESVH Il e a ESV V, as
“SPES Fase 11"”); (a.9) Edlica Serra das Vacas VII S.A., com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1931, 4° andar,
sala 02, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ sob o n© 22.193.319/0001-13 (“"ESVH
II1"); e (a.10) Edlica Serra das Vacas IX S.A., com sede em Sdo Paulo, estado de
Sado Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n© 1931, 4° andar, sala 12, Jardim
Paulistano, CEP: 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.029.264/0001-97
("ESV_IX", e, em conjunto com a ESVH III, as “"SPES Fase III”); bem como da
respectiva conta vinculada para a qual deverdao ser transferidos tais direitos
creditérios, devidamente identificada no Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Conta

Vinculada Dividendos”); e (b) pela Engeform DI, da conta vinculada para a qual

deverdo ser transferidos a totalidade dos direitos creditorios, principais ou
acessorios, presentes e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Engeform DI
com relacdo aos alugueres dos imodveis de sua propriedade (“Conta Vinculada

Alugueres” ou, quando em conjunto com a Conta Vinculada Dividendos, as “Contas
Vinculadas”), nos termos dos respectivos contratos de locacdo, devidamente
identificada no Contrato de Cessdo Fiduciaria (em conjunto, a “Cessédo Fiduciaria

de Conta e Recebiveis”).

3.9. Garantia Fidejusséria. Para assegurar ainda o fiel, pontual e integral cumprimento das

Obrigagdes Garantidas (conforme definido acima), as Fiadoras neste ato, em carater irrevogavel
e irretratdvel, prestam fianga em favor dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
representados pelo Agente Fiduciario (individualmente, uma “Fianca” e, em conjunto, “Fiancas”
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e, juntamente com a Cessdo Fiduciaria de Conta e Recebiveis, as “Garantias”), obrigando-se, ou
seus sucessores a qualquer titulo, como fiadores e principais pagadores, solidariamente
responsaveis com a Emitente e entre si, pelo integral adimplemento de todos os valores
decorrentes das Obrigacbes Garantidas, e conforme os termos e condigbes abaixo, na forma do
artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818 e seguintes da Lei n.° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“*Cédigo Civil”).

3.9.1. O Agente Fiducidrio comunicara as Fiadoras a falta de pagamento, ou o inadimplemento
de qualquer obrigacdo devida pela Emitente, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento do descumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria, observado o respectivo
prazo de cura, caso aplicavel, consignando o valor devido e ndo pago pela Emitente nos termos
deste Termo de Emissdo. As Obrigacdes Garantidas deverao ser adimplidas pelas Fiadoras, fora
do ambito da B3, em até 2 (dois) Dias Uteis apds o inadimplemento pela Emitente.

3.9.2. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, das Fiangas,
conforme funcdo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de
pagamento das Obrigacbes Garantidas, nos termos da Clausula 3.9.1 acima. Fica desde ja certo
e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execugao da Fianca em
favor dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ndo ensejara a perda de qualquer direito ou
faculdade previsto neste Termo de Emissao.

3.9.3. Apds a excussao das Fiancas descrita nesta Clausula Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada., cada uma das Fiadoras que tenha efetivamente honrado suas obrigagdes de
pagamento em decorréncia da respectiva Fianga sub-rogar-se-a nos direitos dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais perante a Emitente e a outra Fiadora, conforme aplicavel, observado
o disposto na Clausula 3.9.4 abaixo.

3.9.4. As Fiadoras desde ja concordam e se obrigam a (i) somente exigir e/ou demandar da
Emitente qualquer valor por elas honrado nos termos da respectiva Fianca apds a integral
quitacdo das Obrigacdes Garantidas; (ii) somente exigir /ou demandar da outra Fiadora qualquer
valor por ela honrado nos termos da respectiva Fianca desde que no momento da exigéncia ou
demanda ndo exista descumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Notas
Comerciais Escriturais e/ou a este Termo de Emissdo; e (iii) caso recebam qualquer valor da
Emitente em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos deste Termo de
Emissdo, antes da integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contado da data de seu recebimento, tal valor aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

3.9.5. As Fiangas de que tratam esta Clausula poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente
Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo das Obrigagdes Garantidas.

3.9.6. As Fiadoras renunciam neste ato expressamente aos beneficios de ordem e quaisquer
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direitos e faculdades e exoneragdao, de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333,
paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do
Codigo Civil, e artigos 130 e 794 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil").

3.9.7. As Fiangas sao prestadas no @mbito deste Termo de Emissdo independentemente de
quaisquer outras garantias que os Titulares de Notas Comerciais Escriturais tenham recebido ou
venham a receber.

3.9.8. As Fiangas entrardao em vigor na primeira Data de Integralizacdo das Notas Comerciais
Escriturais e vigerao até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, quer seja pela Emitente
ou pelas Fiadoras.

3.9.9. As Fiancas permanecerao validas e plenamente eficazes em caso de aditamento,
alteracdes e/ou quaisquer outras alteracbes de suas condicbes fixadas nas Notas Comerciais
Escriturais e no Termo de Emissdo, por meio de celebracdo de aditamento o presente Termo de
Emissao.

3.9.10. As Fiadoras reconhecem que (i) eventual pedido de recuperacao judicial ou
aprovacao de plano de recuperacao judicial da Emitente ndo implicard novacao ou alteracao de
suas obrigagdes neste Termo de Emissdo e ndo suspendera qualquer agdo movida contra elas
pelo Agente Fiduciario, (ii) deverdao pagar o saldo devedor no valor e forma estabelecidos neste
Termo de Emissdao sem qualquer alteracdo em razao da recuperacdao judicial da Emitente, e
(iii) deverdo habilitar na recuperacdo judicial da Emitente os valores pagos ao Agente Fiduciario
e se sujeitar a eventual plano de recuperacao judicial da Emitente, ainda que esse plano de
recuperacao judicial altere ou reduza o valor do crédito pago ao Agente Fiduciario.

3.9.11. No exercicio de seus direitos e recursos contra a Emitente e as Fiadoras, nos termos
deste Termo de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Agente Fiduciario podera executar
todas e quaisquer garantias outorgadas ao Agente Fiducidario em garantia das Obrigagoes
Garantidas, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer
direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das Obrigagoes Garantidas.
Desta forma, a Emitente e as Fiadoras reconhecem que a qualquer Garantia podera ser excutida
simultaneamente ou em qualquer ordem e independentemente de sua concordancia, a exclusivo
critério do Agente Fiduciario e sem que seja necessaria qualquer medida adicional do Agente
Fiduciario para tanto.

3.9.12. As Fiadoras desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cddigo Civil, a data de pagamento integral das ObrigagGes Garantidas.

3.10. Com base nos balangos patrimoniais e/ou demonstracoes financeiras, conforme aplicavel,
referentes ao ano fiscal encerrado em 31 de dezembro de 2022, o patrimonio liquido consolidado
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da (i) PEC é de R$ 107.457.000,00 (cento e sete milhGes, quatrocentos e cinquenta e sete mil
reais); e (ii) Engeform é de R$ 609.420.000,00 (seiscentos e nove milhdes, quatrocentos e vinte
mil reais); sendo certa a possibilidade de existir garantia fidejusséria prestada pelas Fiadoras a
terceiros.

4. DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

4.1. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Notas Comerciais
Escriturais sera 25 de outubro de 2023 (“Data de Emissdo”).

4.2. Forma e Comprovacao da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais. As Notas

Comerciais Escriturais serao emitidas sob a forma escritural, sem emissdo de certificados ou
cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais Escriturais
serd comprovada pelo extrato das Notas Comerciais Escriturais emitido pelo Escriturador
(conforme definido abaixo), e, adicionalmente, sera expedido pela B3 extrato em nome do Titular
de Nota Comercial Escritural, que servira de comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais
Escriturais, conforme as Notas Comerciais Escriturais estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

4.3. Conversibilidade e Permutabilidade. As Notas Comerciais Escriturais ndo serao

conversiveis em acdes de emissdo da Emitente e nem permutaveis em acbes de outra empresa.

4.4, Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emissao, o prazo de

vencimento das Notas Comerciais Escriturais sera de 731 (setecentos e trinta e um) dias contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de outubro de 2025 ("Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), Resgate

Antecipado Obrigatério (conforme definido abaixo) e/ou de vencimento antecipado das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao.

4.5, Valor Nominal Unitario. As Notas Comerciais Escriturais terdo valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.6. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas. Serdao emitidas 200.000 (duzentas

mil) Notas Comerciais Escriturais.

4.7. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. A integralizacdo das Notas Comerciais

Escriturais no mercado primario sera realizada de acordo com as normas de liquidagdo e os
procedimentos operacionais aplicaveis da B3, a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricao preferencialmente em uma mesma data. Na data em que ocorrer a primeira subscricao
e integralizacao das Notas Comerciais Escriturais (“Data de Subscricao e Integralizacdo”), a

integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais serd realizada pelo seu Valor Nominal Unitario
(conforme abaixo definido), as subscrigdes e integralizacdes posteriores a Data de Subscrigao e
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Integralizagdo serdo realizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratorios aplicavel desde a Data de Subscricdo e Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizacdo. Todas as subscricbes e integralizagbes serdo realizadas dentro do periodo de
distribuicdo na forma do artigo 59 da Resolugcao CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais que
forem integralizadas apds a primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo serdo integralizadas
pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios.

4,8. Atualizacdo Monetdria das Notas Comerciais Escriturais. O Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

4.9. Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, incidirdo juros equivalentes a 100% (cem por

cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depédsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (*Taxa DI"), acrescida de sobretaxa
equivalente a 2,18% (dois inteiros e dezoito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior até a
data do seu efetivo pagamento (*Juros Remuneratérios”).

4.9.1. O calculo dos Juros Remuneratorios obedecera a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)
onde:
J = Valor unitario dos Juros Remuneratoérios devidos na data de pagamento dos Juros
Remuneratorios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:
Fator DI = Produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data
de Subscricdo e Integralizagdo (inclusive) ou a Uultima data de pagamento dos Juros
Remuneratorios até a préxima data de pagamento dos Juros Remuneratdrios (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [[;-,(1 + TDI)
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onde:
n = Numero total de Taxas DI-Over, consideradas no calculo do ativo, sendo “n” um numero
inteiro;

k = Numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até “n”;

TDIk = Taxa DIk, de ordem “k”, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

TDI, = (DI" +1>2 ‘121
k= 1\100

onde:
DIk = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

DP

Spread N 1)ﬁ
100

Fator Spread = (

onde:
DP = NUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Subscrigdo e Integralizacdo ou a Ultima data
de pagamento dos Juros Remuneratorios e a data atual, sendo “"DP” um nUmero inteiro.

Spread = 2,2100
Observacoes:

(a) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(b) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;
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(e) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma; e

(f) o calculo dos Juros Remuneratdrios sera realizado considerando os critérios

estabelecidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais - CETIP21"”, disponivel para consulta
na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.9.1.1. Observado o disposto na Clausula 4.9.1.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Notas Comerciais Escriturais previstas neste Termo
de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacées
financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e/ou os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

4.9.1.2. Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo e/ou no caso
de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Notas Comerciais Escriturais por proibigao legal ou
judicial no mesmo sentido, a Taxa DI devera ser substituida pela taxa substituta determinada
legalmente para tanto ou, em sua falta, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada
para sua apuracao e/ou divulgacdo ou da data de extincdao ou limitacdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por proibicao legal ou judicial, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral (conforme definido abaixo) para que os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais deliberem, nos termos da clausula 9 deste Termo de Emissdao, em comum acordo com
a Emitente e observada a regulamentacédo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragao
das Notas Comerciais Escriturais a ser aplicado, que devera preservar o valor real e os mesmos
niveis dos Juros Remuneratorios das Notas Comerciais. Até a deliberacdo desse novo parametro
de remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais, quando do calculo de quaisquer obrigagoes
pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais previstas neste Termo de Emissdo, sera
utilizado, para apuracdo dos Juros Remuneratorios, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nao
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emitente e/ou os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais quando da deliberagdo do novo parametro de remuneragao para as Notas Comerciais
Escriturais.

4.9.1.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista na Clausula 4.9.1.2, exceto se ocorrer a impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por
proibicdo legal e/ou judicial, referida Assembleia Geral ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir
da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacbes pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais, previstas neste Termo de
Emissao.



http://www.b3.com.br/
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4.9.1.4. Caso (i) ndo haja acordo sobre o novo parametro de remuneracdo entre a Emitente
e os Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo ou (ii) em caso de auséncia de quérum de instalagdo
e/ou deliberagao, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de término do prazo de
10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo ou da data
de extingdo ou limitagdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por proibicao
legal ou judicial, conforme o caso, sem que ocorra a Assembleia Geral de que trata a clausula
acima, a Emitente devera resgatar a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, no prazo
méaximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer dos eventos mencionados nos
itens (i) e (ii) acima, da data em que a mesma deveria ter sido realizada, da Data de Vencimento
ou em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, o que
ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou da ultima data de pagamento dos Juros
Remuneratorios, conforme o caso. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas nos termos desta
cldusula serdo canceladas pela Emitente. Nesta alternativa, para calculo dos Juros
Remuneratorios das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas, sera utilizada a Ultima Taxa
DI divulgada oficialmente.

4.10. Pagamento dos Juros Remuneratorios. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de

Resgate Antecipado Facultativo, de Resgate Antecipado Obrigatério, de Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos
neste Termo de Emissdo, o pagamento dos Juros Remuneratorios sera realizado semestralmente,
sempre no dia 25 dos meses de abril e outubro, até a Data do Vencimento, sendo o primeiro
pagamento devido em 25 de abril de 2024 (“Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios”).

4.10.1. Fardo jus aos pagamentos relativos as Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam Titulares de Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento prevista neste Termo de Emissao.

4.11. Amortizacdo do Principal. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual

vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, de Resgate
Antecipado Facultativo, de Resgate Antecipado Obrigatério, de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa ou Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, nos termos previstos neste Termo de
Emissdo e na legislacdo aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais sera integralmente amortizado na Data de Vencimento.

4.12. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Notas Comerciais Escriturais e a

quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente, nos termos deste Termo de
Emissdo e dos demais documentos da Emissdo, serdao realizados (i) pela Emitente, no que se
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refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
aos Juros Remuneratorios e aos Encargos Moratorios, com relacdo as Notas Comerciais Escriturais
que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) pela Emitente, com
relacdo as Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso.

4.13. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Notas Comerciais Escriturais prevista
neste Termo de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir

com: (i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para
fins de calculo, qualquer dia que seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relagdo a qualquer outra obrigagdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3, bem como
com relagdo a outras obrigacOes previstas neste Termo de Emissao, qualquer dia no qual nao
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que seja
sabado ou domingo. Portanto, para os fins deste Termo de Emissdo e dos demais documentos da
Oferta, “Dia(s) Util(eis)” significa(m) qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional.

4.14. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Emitente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emissdo,
adicionalmente ao pagamento dos Juros Remuneratoérios, calculados pro rata temporis desde a

primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores devidos e em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa moratéria, ndo compensatoéria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ambos calculados
sobre o montante devido e ndo pago (*Encargos Moratorios”).

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento dos Titulares de Notas

Comerciais Escriturais para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacées pecuniarias
nas datas previstas neste Termo de Emissdo ou em qualquer comunicacao realizada nos termos
deste Termo de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso
no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.16. Repactuacdo Programada. Ndo havera repactuacdo programada.

4.17. Publicidade. Todos os anlncios, atos e decisGes relativos as Notas Comerciais Escriturais
deverdo ser obrigatoriamente disponibilizados na pagina na internet da Emitente
(eolicaserradasvacas.com.br), bem como comunicados, na forma de aviso, no Jornal de
Publicacao Emitente, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acoes,
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observados os prazos legais, devendo a Emitente comunicar o Agente Fiduciario a respeito de
qualquer publicacdo na data da sua realizacdo. A Emitente podera alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulacdo que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante
comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

4.18. Imunidade de Titulares de Notas Comerciais Escriturais. Caso qualquer Titular de Notas
Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera

encaminhar ao Agente de Liquidacdo e & Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Notas
Comerciais Escriturais, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria,
sendo certo que, caso o Titular de Notas Comerciais Escriturais ndo envie referida documentacao,
a Emitente fard as retengdes dos tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Titular de Notas Comerciais Escriturais.

4.18.1. O Titular de Notas Comerciais Escriturais que tenha apresentado documentacao
comprobatoéria de sua condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.18
acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar
de atender as condicGes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente ou,
ainda, que tenha esta condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que nao as
mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Agente de Liquidagdo e ao Escriturador, com copia para a Emitente, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relacdo ao tema que |lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacdo, pelo
Escriturador e/ou pela Emitente.

4.19. Classificacdo de Risco. Ndo sera contratada agéncia para prestar servigos de classificacdo

de risco (rating) das Notas Comerciais Escriturais.

5. DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E DA
AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.1. A Emitente poderd, a partir de 25 de novembro de 2024, inclusive, observados os termos
e condicOes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, realizar o resgate antecipado total, das Notas
Comerciais Escriturais (“Resgate Antecipado Facultativo”), mediante o pagamento do Valor

Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme
o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a primeira Data
de Subscricdo e Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios imediatamente





Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido
abaixo) (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo”), observado que, nesta hipétese, devera ser

acrescido prémio sobre o Valor de Resgate Antecipado Facultativo, conforme definido na tabela
abaixo:

Prémio do Resgate
Antecipado Facultativo

Periodo

Entre 25 de novembro de 2024 (inclusive) e 25 0,15% (quinze centésimos por

de janeiro de 2025 (exclusive) cento)

Entre 25 de janeiro de 2025 (inclusive) e 25 de 0,12% (doze centésimos por
abril de 2025 (exclusive) cento)

Entre 25 de abril de 2025 (inclusive) e 25 de 0,09% (nove centésimos por
julho de 2025 (exclusive) cento)

Entre 25 de julho de 2025 (inclusive) e a Data 0,07% (sete centésimos por
de Vencimento (exclusive) cento)

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer mediante comunicagdo
dirigida diretamente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, com cépia ao Agente Fiduciario
e a B3, ou, ainda, por meio de publicacdo de comunicacdo dirigida aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.17 deste Termo de
Emissdao (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com antecedéncia minima de 3

(trés) Dias Uteis da data prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data
do Resgate Antecipado Facultativo”), devendo ser realizado de acordo com os procedimentos
operacionais adotados pela B3, caso as Notas Comerciais Escriturais estejam custodiadas

eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador e Agente
de Liquidacdo, para as Notas Comerciais Escriturais que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3. Adicionalmente, a Emitente devera encaminhar ao Agente Fiduciario e a
B3, copia do referido comunicado na mesma data de sua realizagao.

5.1.3. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (a) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo, observados termos e condicdes estabelecidos neste Termo de
Emissdo, que deverd ser em um Dia Util; (b) mencdo ao valor projetado do pagamento devido
aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, incluindo prémio; e (c) as demais informagoes
consideradas relevantes pela Emitente para conhecimento dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

5.1.4. O pagamento do resgate devera ser realizado pela Emitente na Data do Resgate
Antecipado Facultativo, sendo certo que todas as Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas
serdo liquidadas em uma Unica data. Apds a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, as
Notas Comerciais Escriturais deverdo ser canceladas pela Emitente, observada a regulamentacgao
em vigor.
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5.2. Resgate Antecipado Obrigatério.

5.2.1. A Emitente devera, a qualquer tempo durante a vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais, caso ocorra qualguer emissdo posterior de notas comerciais e/ou debéntures e/ou por
meio de outros instrumentos de divida pela Emitente, em valor igual ou superior ao saldo
remanescente do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, realizar o resgate
antecipado total das Notas Comerciais Escriturais ("Resgate Antecipado Obrigatério”), mediante
o pagamento do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis

desde a primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatorio (“Valor de Resgate Antecipado Obrigatoério”), observado que, nesta

hipétese, devera ser acrescido prémio ao Valor de Resgate Antecipado Obrigatério, conforme
definido na tabela disposta na Clausula 5.1.1 acima.

5.2.2. A Companhia realizara o Resgate Antecipado Obrigatério por meio de comunicagdo prévia
por escrito a B3 e ao Agente Fiduciario com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da
data do Resgate Antecipado Obrigatorio (*Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério”). A

data do Resgate Antecipado Obrigatério deverd ser, obrigatoriamente, um Dia Util.

5.2.3. O Resgate Antecipado Obrigatério para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso
as Notas Comerciais Escriturais nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Obrigatério sera realizado por meio do Escriturador.

5.2.4. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.3. Amortizacdo Extraordindria Facultativa.

5.3.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Titulares
das Notas Comerciais Escriturais, realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa das Notas
Comerciais Escriturais (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”) a qualquer momento. Por

ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emitente sera equivalente:
(i) a parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, acrescido (ii) dos
Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Subscricdo e
Integralizagdo, ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, incidente sobre a
parcela do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; (iii) de eventuais
Encargos Moratérios (se houver) (sendo os itens (i), (ii) e (iii) em conjunto, “Valor Base da
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Amortizacdo Extraordinaria”); acrescido de (iv) prémio incidente conforme percentuais definidos
na tabela disposta na Clausula 5.1.1 acima, sobre o Valor Base da Amortizacdo Extraordinaria

(“Valor da Amortizacdo Extraordinaria”). O Valor da Amortizagdo Extraordinaria sera calculado de
acordo com a seguinte formula:

PUamortizagcdo = VR + (VR * Prémio da Amortizagao Extraordinaria)
Sendo que:
VR = Valor Base da Amortizacdao Extraordinaria; e

“Prémio da Amortizagao Extraordinaria” = prémio aplicavel, definido de acordo com a
tabela disposta na Clausula 5.1.1 acima.

5.3.2. Caso a data de realizagdo da Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais
Escriturais coincida com uma Data do Pagamento dos Juros Remuneratdrios ou qualquer outra
data em que haja o pagamento dos Juros Remuneratorios, o prémio devera ser calculado sobre
a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
apos a realizacdo do(s) referido(s) pagamento(s).

5.3.3. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa somente serd realizada mediante envio de
comunicagdo individual aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, ou publicacdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.17 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e a
B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva
Amortizacdo Extraordindria Facultativa (*Comunicacdo de Amortizagdo Facultativa”), sendo que
na referida comunicacdo ou publicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo da Amortizacao

Extraordindria Facultativa, que deverd ser um Dia Util; (ii) a mencdo ao valor projetado do
pagamento devido aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, incluindo prémio; e
(ii) quaisquer outras informacgdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagao Extraordinaria
Facultativa.

5.3.4. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso
as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacao
Extraordinaria Facultativa sera realizada por meio do Escriturador.

5.3.5. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera ser limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso.
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5.4. Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria.

5.4.1. A Emitente devera, a qualquer tempo durante a vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais, caso ocorra qualguer emissdo posterior de notas comerciais e/ou debéntures e/ou por
meio de outros instrumentos de divida pela Emitente, em valor inferior ao saldo remanescente
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, realizar a amortizagao extraordinaria,

das Notas Comerciais Escriturais (“Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria”). Por ocasido da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao Valor
da Amortizacdo Extraordinaria, a ser calculado conforme férmula disposta na Clausula 5.3.1
acima.

5.4.2. Caso a data de realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria das Notas Comerciais
Escriturais coincida com uma Data do Pagamento dos Juros Remuneratdrios ou qualquer outra
data em que haja o pagamento dos Juros Remuneratorios, o prémio devera ser calculado sobre
a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario objeto da Amortizagdo Extraordindria Obrigatoria
apos a realizacdao do(s) referido(s) pagamento(s).

5.4.3. A Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria somente serd realizada mediante envio de
comunicagdo individual aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, ou publicacdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.17 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e a
B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que devera ser realizada a efetiva
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria (“"Comunicacdo de Amortizacdo Obrigatéria”), sendo que

na referida comunicacdo ou publicacdo devera constar: (i) a data de realizagdo da Amortizacao
Extraordindria Obrigatdria, que deverd ser um Dia Util; (i) a mencdo ao valor projetado do
pagamento devido aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, incluindo prémio; e (ii)
quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatoria.

5.4.4. A Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso
as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria sera realizada por meio do Escriturador.

5.4.5. A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria devera ser limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais

Escriturais, conforme o caso.

5.5. Aquisicdo Facultativa.

5.5.1. Ndo sera admitida a aquisicdo facultativa das Notas Comerciais Escriturais.
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6. DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiduciario devera considerar, observado o disposto nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2
abaixo, antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto deste Termo de Emissao e exigir o
imediato pagamento pela Emitente do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis a partir da
primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou da data do Ultimo pagamento de Juros
Remuneratorios até a data do efetivo pagamento, acrescido de Encargos Moratérios, se houver

(cada evento, um “Evento(s) de Inadimplemento”):

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados abaixo, e que ndo
sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento
antecipado automatico das Notas Comerciais Escriturais. Neste caso, o Agente Fiduciario, assim
gue ciente, devera considerar vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais e exigir o pagamento do que for devido, independentemente de qualquer consulta aos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais:

(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigacdo
pecuniaria relativa as Notas Comerciais Escriturais e/ou a este Termo de Emissdo ndo
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo descumprimento;

(i) ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, extingdo ou decretagdo de faléncia da
Emitente, das Garantidoras e/ou de suas controladas; (b) pedido de autofaléncia formulado
pela Emitente, pelas Garantidoras e/ou por suas controladas, independente do deferimento
do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emitente,
das Garantidoras e/ou de suas controladas, e ndao devidamente elidido no prazo legal;
(d) propositura, pela Emitente, pelas Garantidoras e/ou por suas controladas, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial de referido plano; ou (e) ingresso, pela
Emitente, pelas Garantidoras e/ou por suas controladas, em juizo com requerimento de
recuperacdao judicial ou outro procedimento analogo em jurisdicdes estrangeiras,
independentemente de deferimento do processamento de recuperacdo ou de sua concessao
pelo juizo competente; ou (f) ingresso, pela Emitente, pelas Garantidoras e/ou por suas
controladas, de pedido de tutela cautelar em carater antecedente preparatério de processo
de recuperacdo judicial e medidas antecipatérias ao pedido de recuperacdo judicial e/ou
quaisquer medidas com efeitos similares que visem a suspensdo de quaisquer créditos
devidos pela Emitente;

(iii) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo financeira ou dividas da Emitente,
das Garantidoras e/ou de suas Afiliadas no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou
internacional, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros, nos quais a Emitente
seja devedora e/ou garantidora, em montante superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
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reais), individual ou agregado (“Valor de Corte da Emitente”);

(iv) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira ou dividas de qualquer
uma das Garantidoras no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, nos
termos de um ou mais instrumentos financeiros, nos quais qualquer uma das Garantidoras
seja devedora e/ou garantidora, em montante superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de
reais), individual ou agregado (“Valor de Corte das Garantidoras”);

(v) transformacdo da forma societaria da Emitente de modo que deixe de ser sociedade
por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acgoes;

(vi) nao utilizagdo, pela Emitente, dos recursos obtidos com a Emissdao conforme o
disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada.;

(vii) questionamento judicial (a) pela Emitente e/ou pelas Garantidoras; e/ou (b) por
qualquer de suas respectivas controladoras, controladas, coligadas ou empresas sob
controle comum (“Afiliadas”), e/ou suas acionistas, visando anular, invalidar ou limitar a
eficacia, exequibilidade ou exigibilidade de quaisquer direitos, créditos e/ou garantias
previstos no Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(viii) descumprimento, pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, de qualquer obrigacdo
constante de qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou de decisdo judicial e/ou
arbitral cujos efeitos ndo estejam suspensos e/ou tenham sido suspensos por meio de
recurso ou medida judicial cabivel, o que ocorrer primeiro, contra a Emitente, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior ao Valor de Corte da Emitente;

(ix) a distribuicdo e/ou pagamento, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou
quaisquer outras distribuicdes de recursos aos acionistas pela Emitente a qualquer tempo;

(x) reducdo do capital social da Emitente, exceto: (a) se a operacao tiver sido
previamente aprovada pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, conforme disposto
no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e previsto neste Termo de
Emissdo; ou (b) para absorgdo de prejuizos;

(xi) revelarem-se falsas quaisquer das declaragdes e garantias prestadas pela Emitente
e/ou pelas Garantidoras neste Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, no
momento em que foram prestadas ou a data a que se refiram; e

(xii) declaracao judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total deste
Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como de seus respectivos
aditamentos.
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6.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento mencionados a seguir, € que ndo sejam
sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente Fiduciario devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do referido
evento, uma Assembleia Geral, para que os Titulares de Notas Comerciais Escriturais deliberem
sobre a declaragao do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, observado o procedimento de convocacdo previsto na Clausula 9 e o qudérum
especifico estabelecido neste Termo de Emisséo:

) descumprimento, pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, de qualquer obrigacao
ndo pecuniaria relativa as Notas Comerciais Escriturais, a este Termo de Emissdo e/ou ao
Contrato de Cessdo Fiduciaria (exceto por aquelas obrigacdes reguladas em itens especificos
desta Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. ou da Clausula Erro! Fonte
de referéncia ndo encontrada.) ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
respectivo descumprimento;

(i) celebragdo de quaisquer contratos de mutuo pela Emitente, na qualidade de
mutuante, exceto com relacdo aos mutuos realizados entre a Emitente e suas controladas;

(iii) contratacdo, emissao ou assungdo, pela Emitente, na qualidade de devedora e
tomadora direta de quaisquer novos financiamentos ou instrumentos representativos de
divida contraidos no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive na
qualidade de garantidora, exceto (a) em caso de prévia anuéncia dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais; (b) em caso de dividas cujos recursos sejam destinados para a
integral quitacdo de todas as obrigacdes de pagamento decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais; (c) caso referido endividamento seja igual ou inferior, individual ou agregado,
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), desde que (1) tenha vencimento de juros e
principal posterior ao vencimento e sejam subordinados em prazo e garantias ao presente
Termo de Emissao; (2) o pagamento de juros, principal e qualquer valor devido no ambito
de tal endividamento somente ocorra apds o pagamento integral de todos os valores devido
no ambito do presente Termo de Emissdo; e (3) ndo tenha constituicdo de garantias reais,
com excecdo das garantias de bens constituidas no ambito das operagdes de financiamento,
realizadas com banco de fomento, para aquisicdo desses bens; ou (d) em caso de muatuos
contraidos pela Emitente, na qualidade de mutuaria, com qualquer de suas Afiliadas, na
qualidade de mutuante, desde que tal muatuo (“Mutuo Intercompany Subordinado”)

(1) tenha vencimento de juros e principal posterior ao vencimento e sejam subordinados
em prazo e garantias ao presente Termo de Emissdo; (2) o pagamento de juros, principal
e qualquer valor devido no ambito de tal mUtuo somente ocorra apds o pagamento integral
de todos os valores devido no ambito do presente Termo de Emissdo; (3) esteja
expressamente previsto que tais mutuos serdo capitalizados na ocorréncia do vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais e os direitos dos acionistas oriundos de tais
mutuos sejam cedidos fiduciariamente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais; e (4) a
taxa de juros, spreads e quaisquer eventuais comissdes sejam em condicdes de
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mercado (arm’s length) ou melhores para a Emitente;

(iv) alteracdo societaria ou no controle acionario (conforme definicdo prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) direto ou indireto da Emitente, exceto conforme
autorizado nos termos deste Termo de Emissao ou no caso de alteracbes na composicao
dos cotistas do Serra Edlica Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
(“Serra Edlica FIP") para transferéncia de participagdes a executivos da Emitente no limite
de até 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) do patriménio liquido do
Serra Edlica FIP, a ser calculado com base na data de assinatura do Termo de Emissdo ou

na data da referida transferéncia, dos dois qual for o menor;

(v) cisdo, fusdo ou incorporacdo da Emitente e/ou de suas controladas, incluindo
incorporacao de acdes da Emitente e/ou de suas controladas;

(vi) cisdo, fusdo ou incorporacdo de qualquer uma das Garantidoras, e/ou qualquer
forma de reorganizagao societaria envolvendo a Emitente, incluindo incorporacdo de agoes,
exceto se todas as parcelas cindidas e/ou sociedades sucessoras continuarem prestando
uma Fianga, nos termos deste Termo de Emissdo (“Reorganizacbes Societarias

Autorizadas”);

(vii) alteracao do objeto social da Emitente e/ou de suas controladas, conforme disposto
em seu estatuto social vigente na Data de Emissdo, de forma a alterar a atividade principal
por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos negocios
gue tenham prevaléncia, ou que possam representar desvios significativos em relagdo as
atividades atualmente desenvolvidas ou incluir novas atividades que ndo tenham conexdo
com as atividades por ela praticadas;

(viii) alteracao do objeto social das Garantidoras, conforme disposto em seus contratos
sociais ou estatutos sociais, conforme aplicavel, vigentes na Data de Emissdo, de forma a
retirar atividades de seu objeto social;

(ix) qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de
cessdo a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, das
obrigagOes assumidas neste Termo de Emissdo ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, exceto
no caso de Reorganizacdes Societarias Autorizadas;

(x) inadimplemento de qualquer obrigagdo da Emitente e/ou de suas controladas no
mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, nos termos de um ou mais
instrumentos financeiros, nos quais a Emitente seja devedora e/ou garantidora, em
montante superior ao Valor de Corte da Emitente, individual ou agregado, desde que
referido inadimplemento ndao seja sanado no prazo de cura estabelecido no respectivo
instrumento;
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(xi) descumprimento, por qualquer uma das Garantidoras, de qualquer obrigacao
constante de qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou de decisdo judicial e/ou
arbitral cujos efeitos ndao estejam suspensos e/ou tenham sido suspensos por meio de
recurso ou medida judicial cabivel, contra qualquer uma das Garantidoras, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior ao seu respectivo Valor de Corte das Garantidoras;

(xii) paralisacdo, de forma total, por um periodo superior a 60 (sessenta) dias
consecutivos ou 90 (noventa) dias alternados em um periodo de 12 (doze) meses
consecutivos, das atividades operacionais da Emitente;

(xiii) declaragao judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade (a) parcial
de qualquer das disposicdes deste Termo de Emissdo e de seus eventuais aditamentos; e
(b) parcial ou total de qualquer das disposi¢cdoes do Contrato de Cessdo Fiduciaria e de seus
eventuais aditamentos (observado, conforme aplicavel, o Reforco de Garantia previsto no
Contrato de Cesséo Fiduciaria);

(xiv) existéncia, contra a Emitente, de decisdo judicial ou administrativa transitada em
julgado ou de decisdo judicial e/ou arbitral cujos efeitos ndo estejam suspensos e/ou
tenham sido suspensos por meio de recurso ou medida judicial cabivel, relacionada a
descumprimento de (a) Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo) ou Normas
Anticorrupcao (conforme definido abaixo), exceto por aquelas (a.1) cuja aplicabilidade
esteja sendo questionada de boa-fé, pela Emitente, nas esferas administrativa e/ou judicial,
e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo
legal e enquanto estiver vigente, se juridicamente possivel; ou (a.2) que ndo causem um
Impacto Adverso Relevante; e/ou (b) de Legislacdo de Protecao Social (conforme definido
abaixo);

(xv) protesto de titulos contra a Emitente, cujo valor individual ou agregado seja igual
ou superior ao Valor de Corte da Emitente, ou o seu equivalente em outras moedas, salvo
se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, tiver sido validamente comprovado, pela Emitente
ao Agente Fiduciario, que o protesto foi sustado, cancelado, ou que o protesto teve a sua
exigibilidade suspensa por medida judicial cabivel;

(xvi) protesto de titulos contra qualquer uma das Garantidoras, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior ao seu respectivo Valor de Corte das Garantidoras, ou o seu
equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, tiver sido
validamente comprovado, pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, ao Agente Fiduciario, que
o protesto foi sustado, cancelado, ou que o protesto teve a sua exigibilidade suspensa por
medida judicial cabivel;

(xvii)  revelarem-se insuficientes, inconsistentes, imprecisas ou desatualizadas, quaisquer
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das declaragdes e garantias prestadas pela Emitente neste Termo de Emissdo e/ou no
Contrato de Cessado Fiducidria, no momento em que foram prestadas ou a data a que se
refiram;

(xviii) revelarem-se falsas, insuficientes, inconsistentes, imprecisas ou desatualizadas,
quaisquer das declaracbes e garantias prestadas pelas Garantidoras neste Termo de
Emissao e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, no momento em que foram prestadas ou a
data a que se refiram;

(xix) nao obtencdo, ndo renovagao, cancelamento, revogagao, suspensao ou extingao
das autorizacdes, concessoes, alvaras e/ou licencas (incluindo ambientais) necessarias para
a atividade da Emitente e/ou de suas controladas operacionais, exceto por aquelas
autorizagdes, concessoes, alvaras e/ou licengas (a) que estejam em processo tempestivo
de obtencao, renovacdo, ou cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela
Emitente e sua exigéncia tenha sido suspensa pelo juizo competente; ou (b) cuja auséncia
nao cause um Impacto Adverso Relevante;

(xx) se a Emitente, suas controladas e/ou as Garantidoras venderem, cederem, locarem
ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte relevante de seus ativos imobilizados,
exceto em curso normal dos seus respectivos negdcios, por qualquer meio, salvo em caso
de (a) venda, cessdo, locacdo, alienagdo e/ou transferéncia de ativo(s) obsoleto(s) ou
inservivel(is) e/ou para substituicdo de ativo(s); (b) o valor patrimonial do(s) ativo(s) ndo
representar valor superior a 15% (quinze por cento) dos ativos totais da Emitente ou das
Garantidoras, conforme aplicavel, tendo por base as mais recentes demonstragdes
financeiras consolidadas; (c) tal venda, cessao, locagdo, alienacdo e/ou transferéncia de
ativo(s) ndo cause um Impacto Adverso Relevante;

(xxi) alienacdo ou transferéncia a terceiros, pela Emitente, suas controladas e/ou pelas
Garantidoras, de participacdo societaria por elas detidas em sociedades investidas direta ou
indiretamente (“Evento de Alienacdo”), exceto pela alienacdo ou transferéncia de
participagGes societarias em qualquer de suas sociedades investidas, direta ou
indiretamente, em montante individual ou agregado, em Unica ou uma série de transacoes,

a qualquer momento até a liquidagdo integral das obrigagGes assumidas neste Termo de
Emissdo, que representem até 15% (quinze por cento) do EBITDA consolidado da Emitente
e/ou Garantidoras, conforme aplicavel, conforme demonstragdoes financeiras anuais
auditadas mais recentes a data do Evento de Alienacdo. Para os fins deste Termo de
Emissdo, “EBITDA” significa: lucro liquido ou (prejuizo) para determinado periodo, antes do
imposto de renda e contribuicao social, do resultado financeiro, e acrescido de despesas de
depreciagdo e amortizacdo e da provisdao para manutencdo. O calculo sera realizado com
base nas demonstragoes financeiras consolidadas e auditadas, preparadas de acordo com
as praticas contdbeis brasileiras vigentes na Data da Emissao;
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(xxii)  desapropriagdo ou qualquer outro ato de cunho expropriatério emanado de
entidade governamental competente de qualquer jurisdicdo, bem como caducidade,
rescisao, anulagdo, encampacao ou extingcdo dos ativos da Emitente, suas controladas e/ou
das Garantidoras por meio de decisdo administrativa imediatamente exequivel, que resulte
na perda, pela Emitente, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou
parte de seus ativos, desde que o valor do(s) ativo(s) objeto da perda represente,
cumulativamente, valor superior a 5% (cinco por cento) dos ativos totais da Emitente, das
Garantidoras e/ou de suas controladas, conforme o caso, tendo por base as mais recentes
demonstragoes financeiras anuais; ou

(xxiii) constituicdo de qualquer Onus sobre quaisquer dos bens e/ou direitos de
titularidade da Emitente (incluindo equipamentos e direitos creditdrios), sobre as agbes de
emissdao da Emitente ou sobre os direitos creditérios objeto da Cessdo Fiduciaria de Conta
e Recebiveis, exceto com relacdo aqueles ja constituidos na presente data. Para fins deste
Termo de Emissao, *Onus” significa hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria, cesséao fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima.

6.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emitente, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que a
Emitente tomar ciéncia. O descumprimento deste dever pela Emitente ndo impedird o Agente
Fiducidrio e/ou os Titulares de Notas Comerciais Escriturais de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstos neste Termo de Emissdo e nos demais documentos
da Emissao, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais,
respeitados os prazos de cura.

6.3. Na Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais mencionada na
Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada., que sera instalada de acordo com os
procedimentos e qudruns previstos na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada.,
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderao optar por nao declarar antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, caso aprovado por
deliberacao de Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem metade mais 1 (uma),
no minimo, das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo em primeira convocacdo e, em
segunda convocacdo, metade mais 1 (uma), no minimo, dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais presentes, desde que estejam presentes 20% (vinte por cento) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulacao.

6.4. Observado o disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., na
hipétese de ndo obtencdo de qudérum suficiente para instalar e/ou deliberar, em segunda
convocacao, sobre a declaragao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas
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Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario deverd considerar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.

6.5. Em caso de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, nas hipéteses previstas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera
enviar no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis notificacdo com aviso de recebimento a
Emitente (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com copia para o Agente de Liquidagdo e
Escriturador, informando tal evento, para que a Emitente, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a

contar da data de recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado, podendo este prazo ser
postergado exclusivamente na hipdtese de ser necessario por questdes procedimentos e/ou
operacionais da B3, efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos
até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o caso, nos
termos deste Termo de Emissao.

6.6. Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais previsto na Clausula 6.5
acima seja realizado por meio da B3, a Emitente deverad comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

6.7. Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais, nos termos desta
Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada., o Agente Fiduciario devera comunicar
também a B3, informando o vencimento antecipado, imediatamente apds a sua ocorréncia.

6.8. Os valores monetarios desta Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. serdo
corrigidos anualmente, a partir da Data de Emissao, de acordo com a variacao acumulada do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado (“"IPCA"), ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

7. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DAS GARANTIDORAS

7.1. Obrigacdes Adicionais da Emitente e das Garantidoras. Observadas as demais obrigagdes

previstas neste Termo de Emissdao, enquanto o saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais
nao for integralmente pago, a Emitente e as Garantidoras, conforme o caso, se obrigam ainda, a
partir da presente data, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o termino de cada exercicio
social, ou em 5 (cinco) dias apds a data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, (1) copia das demonstragdes financeiras completas e auditadas da
Emitente relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
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(b)

(©)

(d)

(e)

()

a Lei de Sociedade por Agoes, os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido
na CVM (autorizando que referidas demonstracdes financeiras sejam
disponibilizadas no site do Agente Fiduciario); e (2) declaracao, assinada por
representante legal da Emitente, com poderes para tanto na forma de seu
estatuto social, atestando (I) que permanecem validas, na data da
declaracdo, as disposicoes contidas neste Termo de Emissao; (II) que nao
estd em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e (III) que
inexiste descumprimento de obrigacdes da Emitente perante os
investidores;

no prazo maximo de 3 (trés) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emitente, os dados financeiros, os atos societarios e o
organograma societario da Emitente (referido organograma do grupo
societario da Emitente devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social), além de qualquer
informacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que
este possa elaborar o relatéorio de que trata a Clausula Erro! Fonte de
referéncia ndo encontrada.Erro! Fonte de referéncia ndo
encontrada., e cumprir as suas obrigacdes nos termos deste Termo de
Emissdo e da Resolugao CVM 17;

dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua publicacdo, notificacdo da
convocacao de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizacao e a
ordem do dia e, tdo logo disponiveis, copias de todas as atas das
assembleias gerais, reunides de conselho de administracdo, diretoria e
conselho fiscal, caso aplicavel, que diretamente envolvam interesse dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (1) informagdo a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado; ou (2) cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emitente relacionada as Notas Comerciais Escriturais e/ou a um Evento de
Vencimento Antecipado;

1 (uma) via original ou, conforme aplicavel, 1 (uma) copia eletronica (PDF),
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(ii)

(iii)

com a chancela digital da JUCESP, com lista de presencga, das atas de
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais arquivados na
JUCESP; e

(g) a partir da presente data, em até 45 (quarenta e cinco) dias do fim de cada
trimestre encerrado em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro, os
quadros contabeis contendo balanco patrimonial e demonstracdo do
resultado do exercicio elaborado pela Emitente, assinado por representante
legal da Emitente;

informar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ciéncia, sobre qualquer evento que possa resultar em um impacto negativo adverso
relevante na situacdo reputacional, econ6mica, operacional ou financeira da
Emitente e/ou das Garantidoras e/ou na capacidade da Emitente e/ou das
Garantidoras de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos deste Termo de
Emissdao e/ou dos demais documentos que instruem a Emissdao e a
Oferta (“Impacto Adverso Relevante”);

manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informacgoes relacionados a Oferta, além de atender
integralmente as obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolugdao CVM 160, quais
sejam: (a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas
demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar,
até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Notas Comerciais Escriturais, as
demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados, exceto quando a Emitente ndao as possua por ndo ter iniciado suas
atividades previamente a referido periodo; (d) divulgar as demonstracées
financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos
auditores independentes dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social; (e) observar as disposi¢ces da regulamentacdo especifica da CVM
no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociacgdo; (f) divulgar a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido na regulamentacdao especifica da CVM, caso
aplicavel; e (g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatorio anual e demais comunicacGes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma
data do seu recebimento;

(iv)fornecer a B3 as informagles divulgadas na rede mundial de computadores

previstas no item “c”, *d” e “f” do item (iii) acima, bem como fornecer a B3 as
demais informacgoes solicitadas por tal entidade;
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(v) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao depdsito das
Notas Comerciais Escriturais para negociagao e custddia na B3;

(vi)contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Notas Comerciais Escriturais, os prestadores de servigos inerentes as
obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo, incluindo (a) Agente de Liquidagao
e o Escriturador; (b) Agente Fiduciario; e (c) o ambiente de negociacdo das Notas
Comerciais Escriturais no mercado secundario, CETIP21;

(vii) nao fazer ou permitir que seja feita qualquer alteracdo relevante em suas
politicas contabeis ou praticas de divulgagdo que violem as leis aplicaveis e as
praticas contabeis brasileiras;

(viii) manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da Emitente
e das Garantidoras, conforme aplicavel;

(ix)manter responsdavel para atender os Titulares de Notas Comerciais Escriturais em
adequado funcionamento ou contratar empresas autorizadas para a prestagdo
desse servigo;

(x) manter seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem como
seus livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operacoes;

(xi)proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a publicacdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo e regulamentagao
em vigor, em especial pelo artigo 89 da Resolucdao CVM 160;

(xii) cumprir todas as determinagfes da CVM, B3 e da ANBIMA, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informacgbes que lhe forem solicitadas;

(xiii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu deposito na B3;
(b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como este
Termo de Emissédo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emitente;
(c) das despesas e remuneragcdo com a contratacdo de Agente Fiduciario, Agente
de Liquidagao e Escriturador; e (d) das respectivas taxas e encargos referentes ao
registro das Notas Comerciais Escriturais na CVM e na ANBIMA, conforme aplicavel;
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(xiv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou

(xv

(xv

venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emitente;

) obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado,
renovar de modo tempestivo), até a liquidacdo de todas as obrigagGes deste Termo
de Emissdo, todas as autorizacOes, aprovacgoes, licencas, permissdes, alvaras,
inclusive ambientais, bem como suas renovacodes, impreteriveis ao desempenho
das atividades da Emitente, exceto por aquelas autorizagdes, aprovacoes, licencas,
permissdes ou alvaras (a) que estejam em processo tempestivo de obtengdo ou
renovacao; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela
Emitente e sua exigéncia tenha sido suspensa pelo juizo competente; ou (c) cuja
auséncia ndo cause um Impacto Adverso Relevante;

i) enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos
arquivamentos 1 (uma) via original ou uma coépia eletrénica (PDF), conforme
aplicavel, devidamente registrados nos Cartérios Competentes, nos termos da
Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada., bem como o Contrato de
Cessao Fiduciaria e seus aditamentos registrados nos competentes cartorios de
registro de titulos e documentos, conforme aplicavel e indicado nos respectivos
instrumentos;

(xvii) convocar, nos termos da Clausula Erro! Fonte de referéncia nao

encontrada., Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacionem com a presente Emissao
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos do presente Termo de Emissao,
mas nao o faga;

(xviii) comparecer as Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais

Escriturais sempre que solicitada;

(xix) caso a Emitente e/ou as Garantidoras tomem conhecimento de uma acao

que tenha como objetivo o questionamento da legalidade ou exequibilidade das
disposicdes relevantes deste Termo de Emissdao e dos demais instrumentos
relacionados no ambito desta Emissdo, ou a declaracdo de invalidade ou ineficacia
total ou parcial deste Termo de Emissdo, a Emitente e/ou as Garantidoras obrigam-
se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no prazo legal,
bem como notificar o Agente Fiduciario acerca de tal acdo em até 2 (dois) Dias
Uteis contados de sua ciéncia;

(xx) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas

as autorizacdes necessarias a assinatura deste Termo de Emissdo e dos demais
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documentos relacionados a Emissdo e a Oferta de que seja parte, conforme
aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

(xxi) nao realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
estatuto social ou com este Termo de Emissdo, observadas as disposicoes
estatutaria, legais e regulamentares em vigor, que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas perante os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste
Termo de Emissdo;

(xxii) nao utilizar os recursos oriundos da Emissdo em atividades relacionadas aos
projetos da Emitente, conforme seu objeto social, para as quais ndo possua a
licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela Legislacdo Socioambiental ou em
desconformidade com a Legislacdao Socioambiental (conforme definido abaixo);

(xxiii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios incorridos e outras despesas e custos
comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida
ao Titular de Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emisséao;

(xxiv) ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emitente, a Emissdo ou as
Notas Comerciais Escriturais, em desacordo com o disposto na regulamentacao
aplicavel, incluindo, mas nédo se limitando, ao disposto na Resolucdo CVM 160;

(xxv) ressarcir, independentemente de culpa, os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, de qualquer quantia que
estes sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental provocado pela
Emitente, bem como a indenizar os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou
o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, por qualquer perda ou dano
direto (excluidos danos indiretos, danos morais e lucros cessantes) que estes
venham a sofrer em decorréncia de referido dano ambiental provocado pela
Emitente, conforme assim determinado por decisdo judicial que ndo tenha sido
suspensa;

(xxvi) cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor,
determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negocios, exceto (a) por aquelas cujo descumprimento esteja
sendo questionado de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial e cuja
exigibilidade, se juridicamente possivel, esteja suspensa por medida
administrativa, judicial ou legal; ou (b) por hipoteses em que ndo possa causar
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qualquer Impacto Adverso Relevante na Emitente ou resultar em impacto
reputacional adverso;

(xxvii) cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais (incluindo, mas
ndo se limitando a legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA),
trabalhistas em vigor relativas a salde e seguranga ocupacional, exceto (a) por
aquelas cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas esferas
administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade, se juridicamente possivel, esteja
suspensa por medida administrativa, judicial ou legal; ou (b) por hipéteses em que
nao possa causar qualquer Impacto Adverso Relevante na Emitente (“Legislacao
Socioambiental”);

(xxviii) com relacao aos empregados da Emitente e das Garantidoras, cumprir a
legislacdo e regulamentagdo em vigor, relativas a inexisténcia de trabalho infantil
e analogo a de escravo, e ndo adotar ages que incentivem a prostituicdo e aos
direitos dos silvicolas (conforme definida na Clausula Erro! Fonte de referéncia
ndo encontrada.) (“Legislacdo de Protecdo Social”);

(xxix) proceder a todas as diligéncias exigidas de acordo com a legislacdo em vigor
para suas respectivas atividades econOGmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos dérgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

(xxx) informar por escrito ao Agente Fiduciario, na mesma data de sua ocorréncia,
a convocacao de qualquer Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais ndo convocada pelo Agente Fiduciario;

(xxxi) cumprir e fazer com que se cumpra irrestritamente, por si, seus
controladores, suas controladas, coligadas, sociedades sob controle comum e seus
acionistas e seus respectivos funcionarios e administradores no exercicio de suas
fungdes, as normas relativas a atos de corrupgao em geral, incluindo, mas nao se
limitando aos previstos pelo Decreto-Lei n.© 2.848/1940 e pela Lei n.© 12.846, de
10 de agosto de 2013, conforme alterada, Decreto Lei n.© 11.129, de 11 de julho
de 2022, conforme alterada, e, conforme aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 ou qualquer outra jurisdicdo aplicavel (em

conjunto, “Normas Anticorrupcdo”), devendo (a) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcao; (b) dar
pleno conhecimento das Normas Anticorrupgao a todos os profissionais que venham
a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdao no ambito deste Termo de
Emissdo; (c) abster-se de praticar atos de corrupcgdo e de agir de forma lesiva a
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administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
relacionado a violacdo das aludidas normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario;

(xxxii) notificar o Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir
da data em que tomar ciéncia, sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcdo ou suspensao das atividades da Emitente, gerando um Impacto
Adverso Relevante;

(xxxiii) manter as Notas Comerciais Escriturais registradas para negociacao no
mercado secundario durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os
custos dos referidos registros;

(xxxiv)  nao celebrar, com as Garantidoras ou Afiliadas, quaisquer outros contratos
de prestacao de servicos ou aquisicdo de bens, exceto pelos contratos (a) cujo
escopo esteja relacionado com a atividade da Emitente; e (b) que apresente
precos, prazos e/ou encargos que reflitam as condi¢cdes de mercado (transagao
“arm’s length”) ou condigGes mais benéficas para a Emitente;

(xXxxv) cumprir as demais obrigagdes estabelecidas na Resolugdo CVM 160 e demais
leis e normas conforme aplicaveis; e

(xxxvi) no caso das Garantidoras, (a) renunciar ao recebimento de dividendos,
sejam os obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por AcGes ou
nao, votando nesse sentido em qualquer assembleia geral convocada pela Emitente
para esses fins; ou (b) fazer com que as Afiliadas que se tornem acionistas da
Emitente, conforme uma Reorganizacdo Societaria Autorizada, renunciem e/ou
votem nesse sentido em qualquer assembleia geral convocada pela Emitente para
esses fins.

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emitente nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo deste Termo de Emissdo, que assina, neste ato, e na melhor forma de
direito aceita a nomeacgdo para, nos termos da lei e deste Termo de Emissdo, representar os

interesses da comunhao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, declarando que:

(a) ¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagoes, inclusive, conforme
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aplicavel, legais, societarias, regulatorias, necessarias a celebracdo do Termo de Emissdo, bem
como demais documentos relacionados a Emissao, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e
necessarios para tanto;

(o) os representantes legais do Agente Fiduciario, que assinam este Termo de Emissao,
tem poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(d) este Termo de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicoes;

(e) a celebracdo, os termos e as condicdes deste Termo de Emissdo, bem como demais
documentos relacionados a Emissdao, e o cumprimento das obrigagOes aqui previstas (i) ndo
infringem o estatuto social do Agente Fiduciario; (ii) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (iii) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualgquer de seus ativos esteja sujeito; e (iv) nao infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus
ativos;

(f) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e as
atribuigdes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Emissdo;

(g9) conhece e aceita integralmente este Termo de Emissdo e todos os seus termos e
condicoes;
(h) verificou, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacdes relativas

as garantias e das demais consisténcia das informacdes contidas neste Termo de Emissdo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoOes, as falhas ou os defeitos de que tenha
conhecimento;

(i) estd ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;
¢))] nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,

§3° da Lei das Sociedades por Acoes, a Resolucdo CVM 17 e demais normas aplicaveis, para
exercer a funcdo que lhe é conferida;

(k) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
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Resolugdo CVM 17;

) assegura e assegurara, nos termos do §1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e a todos os titulares
de valores mobilidrios em que atue ou venha a atuar como agente fiduciario, agente de notas,
respeitadas as garantias, as obrigacbes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos
titulares de valores mobilidrios de cada emissdo ou série; e

(m) na data de celebracao do presente Termo de Emissdo e com base no organograma
encaminhado pela Emitente, o Agente Fiduciario declara, para os fins da Resolugdao CVM 17, que
presta servicos de agente fiduciario e/ou de agente de notas em emissbes de valores mobilidrios
da Emitente, de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econOmico da Emitente, devidamente descritas no Anexo I ao presente Termo de Emissédo.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebragao deste Termo de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitacdo de todas as
obrigacdes, nos termos deste Termo de Emissdo ou até sua substituicdo.

8.3. Em caso de impedimentos, renulncia, intervencédo, liquidagdo judicial ou extrajudicial ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, este deve ser substituido no prazo de até
30 (trinta) dias, mediante deliberagdo da Assembleia Geral, observado que:

(i) os Titulares de Notas Comerciais Escriturais podem substituir o Agente Fiduciario e indicar
seu substituto, a qualquer tempo, apos o encerramento da distribuicdo publica, em Assembleia
Geral especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a este Termo de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato a Emitente e
aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, mediante convocacdao de Assembleia Geral,
solicitando sua substituicao;

(ifi) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de
suas fungbes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emitente e aprovada pela
Assembleia Geral e assuma efetivamente as suas fungoes;

(iv) sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que a
determinar conforme esta Clausula, Assembleia Geral para a escolha do novo agente fiduciario,
que deverda ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo ser
convocada por Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das Notas Comerciais Escriturais. Na hipotese da convocacdo ndo ocorrer no prazo de
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberda a Emitente realiza-la. Em
casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao da Assembleia Geral para a escolha do
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novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio;

(v) a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data de registro do aditamento a este Termo de Emissdo nos 6rgdos
competentes;

(vi) os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servicos, observado o previsto na Clausula
8.3 abaixo;

(vii) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragao percebida pelo anterior, caso
(a) a Emitente ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragdo do agente fiduciario
proposto pela Assembleia Geral, referida na alinea (iv) acima; ou (b) a Assembleia Geral, referida
na alinea (iv) acima, ndo delibere sobre a matéria;

(viii) caso a CVM nomeie substituto provisério, o agente fiducidrio substituto deverd,
imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la a Emitente e aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 4.17; e

(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e deste
Termo de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa qualidade:

(i) serao devidos, ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
que |he competem, nos termos da legislacdo em vigor e deste Termo de Emissdo,
correspondentes a parcelas anuais no valor de R$13.500,00 (treze mil e quinhentos reais), sendo
devido até o 5° (quinto) Dia Util contado da celebracdo deste Termo de Emissdo e as seguintes
na mesma data dos anos subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que
a operacao seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantagdo, devendo o pagamento ser
realizado até o 5° (quinto) dia util contado da comunicacdo do cancelamento da operagdo. A
remuneragao sera devida mesmo apds o vencimento final das Notas Comerciais Escriturais, caso
a Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relacdo a
operacao;

(ii) em caso de necessidade de realizagao de Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a
Emissdo, serda devida ao Agente Fiducidario uma remuneragdo adicional equivalente a
R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a
ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emitente do relatério
de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
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engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a anadlise da minuta e
participacao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se
limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou reunibes; (c) conferéncia de quérum
de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracdao de forma prévia a assembleia e
(e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicagdo da tarefa realizada (por
exemplo, analise de determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcao e do valor relativo ao tempo;

(iii) as parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variagdo positiva do IGP-M, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata
die, se necessario e caso aplicavel;

(iv) as parcelas citadas na Clausula acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

(v) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die;

(vi) a remuneragdo do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emitente permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis,
serd suportada pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, assim como as despesas
reembolsaveis;

(vii) a remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de
agente fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela
Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso, apos,
sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicagdes em geral, notificacdes, extracdo
de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre
outros, ou assessoria legal aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(viii) todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
gue o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de Notas





Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Comerciais Escriturais deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emitente. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas acoes propostas pela Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.
Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, bem como a remuneracdo da Agente Fiducidrio na hipdtese de a
Emitente permanecer em inadimpléncia com relacdao ao pagamento desta por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, podendo a Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais para cobertura do risco de sucumbéncia;

(ix) caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera
ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestacdo de contas a
Emitente e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento;

(x) o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais que ndo tenha sido saldado na
forma prevista nas Clausulas acima serd acrescido a divida da Emitente, tendo preferéncia na
ordem de pagamento;

(xi) o Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdo, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados pela Emitente ou
pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso;

(xii) ndo havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestacao
de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente; e

(xiii) eventuais obrigagGes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que aprovadas pelo
Agente Fiduciario, e/ou alteracbes nas caracteristicas da Emissao, facultardao ao Agente Fiduciario
a revisdao dos honorarios ora propostos.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e neste Termo de Emissao,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais;

(ii) proteger os direitos e os interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
empregando no exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

) renunciar a funcgédo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
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outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao da Assembleia Geral, prevista no
artigo 79 da Resolugdao CVM 17, para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar, em boa guarda, toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagoes relativas as
garantias a consisténcia das demais informacfes contidas neste Termo de Emissao, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissoOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar, junto a Emitente, para que este Termo de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso de emissao do Emitente, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacao das informacgdes periddicas pela Emitente e alertar os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, no relatério anual de que trata a alinea (xix) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificacdo das
condigdes das Notas Comerciais Escriturais;

(ix) verificar a regularidade da constituicdo da fidejussoria, observando a manutengado de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicOes estabelecidas neste Termo de Emissao;

(x) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua opinido
a respeito do assunto de forma justificada;

(xi) intimar a Emitente e as Fiadoras a reforgarem as garantias fidejussorias dadas, na hipdtese
de sua deterioracdo ou depreciacao.

(xii) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungoes, certidGes
atualizadas da Emitente, perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de registros publicos, dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica
do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o domicilio ou a
sede da Emitente;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emitente;

(xiv) convocar, quando necessario, Assembleia Geral, na forma do artigo 10 da Resolugao CVM
17 e da Clausula 9;

(xv) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;
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(xvi) manter atualizada a relacdao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e seus
enderecos;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Emissao, inclusive
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

(xviii) comunicar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, qualquer inadimplemento, pela
Emitente, de obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Emissado, incluindo obrigacdes
relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

(xix) no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da Emitente,
divulgar, em sua pagina na internet, e enviar a Emitente para divulgacdo na forma prevista na
regulamentacdo especifica, relatério anual destinado aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos do artigo 68, §19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agoes e do artigo
15 da Resolucdao CVM 17, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos
as Notas Comerciais Escriturais, conforme o conteddo minimo estabelecido no artigo 15 da
Resolugdao CVM 17;

(xx) manter o relatorio anual a que se refere a alinea (xix) acima disponivel para consulta
publica, em sua pagina na internet, pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xxi) manter disponivel, em sua pagina na internet, lista atualizada das emissdes em que exerce
a funcdo de agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias;

(xxii) divulgar, em sua pagina na internet, as informagdes previstas no artigo 16 da Resolugao
CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua pagina na internet pelo prazo de
3 (trés) anos;

(xxiii)divulgar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e demais participantes do mercado,
em sua pagina na internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor,
calculado pela Emitente, nos termos da metodologia de calculo deste Termo de Emissdo e; e

(xxiv) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacao
expressa da CVM, todos os documentos e informacdes exigidas pela Resolugao CVM 17, sendo
que tais documentos e informacgbes poderdo ser guardados em meio fisico ou eletrdnico,
admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.
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8.6. No caso de inadimplemento, pela Emitente, de qualquer de suas obrigagdes previstas neste
Termo de Emissdo, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou
neste Termo de Emissdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 68, §3°, da Lei das Sociedades por Agdes e do
artigo 12 da Resolugao CVM 17, incluindo:

(i) declarar, observadas as condicdes deste Termo de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, e cobrar seu principal e
acessorios;

(ii) proceder com a excussao/execucao da Fianca, nos termos do Instrumento de
Prestacao de Fianga; e

(iii) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais realizem seus créditos.

8.7. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela
Emitente ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel
pela elaboracdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da
Emitente elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.8. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste Termo de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, reunidos em Assembleia Geral.

8.9. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdao CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes e deste Termo de Emissdo, estando o Agente Fiduciario
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido das disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e deste Termo de Emissao.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

9.1. Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais (“*Assembleia(s) Geral(ais)”). Nos termos do artigo 47, paragrafo 3°, da Lei n® 14.195,

aplica-se a convocacdo e ao funcionamento da assembleia prevista no § 2° deste artigo, entre
outros aspectos, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes, sobre assembleia geral de
acionistas.
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9.1.1. Serd permitida a realizacdo de Assembleias Gerais exclusivamente e/ou parcialmente
digitais, devendo ser observado o disposto na Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de margo de 2022,
conforme alterada.

9.2. As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pela Emitente, pelo Agente Fiduciario ou
por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Notas Comerciais Escriturais ou pela CVM.

9.3. A convocacao das Assembleias Gerais dar-se-a mediante anuncio publicado pelo menos
3 (trés) vezes, com a antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, para primeira convocacao e, de
8 (oito) dias, para a segunda convocagao, nos termos da Clausula 4.17 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e deste Termo de Emissdo, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

9.4. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns previstos neste Termo de Emissdo, serdo validas e
eficazes perante a Emitente e tais deliberagdes serdo aplicaveis a todos os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva
Assembleia Geral.

9.5. Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoéruns de instalacdo e/ou deliberagdo da
Assembleia Geral serdo excluidas as Notas Comerciais Escriturais que a Emitente, eventualmente,
possua em tesouraria e os votos dados por Titular de Notas Comerciais Escriturais em conflito de
interesses ou inadimplentes com suas obrigacgdes.

9.6. Nao sera admitida na Assembleia Geral a presenca de quaisquer pessoas que ndo sejam
Parte deste Termo de Emissdao ou que ndao comprovem sua condicdo de Titular de Notas
Comerciais Escriturais ou de mandatario, mediante prévia apresentacdo dos documentos
regulares de identificagdo, societarios e procuracoes.

9.7. As Assembleias Gerais instalar-se-do, em primeira convocacao, com a presenca de
titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 01 (uma) das Notas Comerciais
Escriturais, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum, exceto se disposto de outra forma
nesse Termo de Emissdo.

9.8. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais caberdo as pessoas eleitas pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais.
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9.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais as informagodes que |lhe forem solicitadas.

9.10. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada uma das Notas Comerciais Escriturais
em Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Titular de Notas
Comerciais Escriturais ou ndo. Exceto por (a) deliberagdes referentes a concessdo de renuncia
prévia ou perddo temporario prévio (waiver prévio) para quaisquer Eventos de Inadimplemento
previstos neste Termo de Emissdo que terao quérum de 2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo em primeira convocagdo, e, em segunda convocagao, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo; (b) itens
dispostos na Clausula 9.12 abaixo; ou (c) demais qudruns expressamente previstos em outros
itens deste Termo de Emissdo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral
dependerao de aprovacdo de Titulares de Notas Comerciais Escriturais em Circulagao
representando maioria simples das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira ou
segunda convocagao.

9.11. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Cladusula 9.10 acima:

a. 0s quoéruns expressamente previstos em outras Clausulas deste Termo de Emissao; e

b. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Titulares de Notas Comerciais Escriturais
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais
em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagoes, quais sejam (1) das disposicOes desta
Clausula; (2) de qualquer dos quéruns previstos neste Termo de Emissdo; (3) dos Juros
Remuneratorios, exceto pelo disposto na Clausula 4.9.1.1 e seguintes acima; (4) de quaisquer
valores, montantes e datas de pagamento de quaisquer valores previstos neste Termo de
Emissao, incluindo referentes ao valor principal das Notas Comerciais Escriturais; (5) do prazo
de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais; (6) da criacdo de evento de repactuacdo;
(7) das disposicdes relativas a Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado
Obrigatério, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria;
e (8) da redacao de qualquer Evento de Inadimplemento, exceto por alteracdes de redagao
nos Eventos de Inadimplemento necessarias para refletir as condicdes de eventual aprovacao
prévia (waiver) dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

9.12. Fica, desde ja, dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre
(i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteragdes a este Termo de
Emissdo ja expressamente permitidas, nos termos deste Termo de Emissdo; (iii) alteracGes a
este Termo de Emissdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM ou pela B3; ou
(iv) alteragdes a este Termo de Emissdo em decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteragdao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteracdes ou corregdes referidas nos itens (i), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou a Emitente ou qualquer alteracdo no
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fluxo das Notas Comerciais Escriturais, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

9.13. Aplica-se as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
AcOes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DAS DECLARA(,'6ES E GARANTIAS DA EMITENTE
10.1. A Emitente, neste ato, declara e garante, que:

(i) é sociedade por acbes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(ii) foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdicdo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negdcios;

(iii)estd devidamente autorizada a celebrar este Termo de Emissdo, o Contrato de
Cessao Fiduciaria, o Contrato de Distribuicdo, e os demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel, e a cumprir todas as obrigagdes previstas nesses documentos,
tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios e obtidas
todas as autorizagoes, inclusive societarias e regulatdrias, necessarias para tanto;

(iv)tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas neste
Termo de Emissao;

(v) os representantes legais que assinam este Termo de Emissao, o Contrato de Cessao
Fiduciaria, o Contrato de Distribuicdo, e os demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel, tém poderes regulamentares, estatutarios e/ou delegados para assumir,
em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

(vi)as obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdo constituem obrigagdes
legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes da Emitente, exequiveis de acordo
com seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

(vii) a celebracdo deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria, e
do Contrato de Distribuicao e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais
instrumentos ndo infringem (@) nenhuma disposicdo legal, regulamentar ou
qualquer ordem, sentenca ou decisao administrativa, judicial ou arbitral que afete
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a Emitente ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou
instrumento do qual a Emitente seja parte; (c) o estatuto social da Emitente;
(d) nenhuma obrigacao anteriormente assumida pela Emitente, nem irdo resultar
em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer
desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisdo de quaisquer desses contratos
ou instrumentos; (e) qualquer ordem, decisao ou sentenga administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Emitente, ou qualquer de seus bens ou propriedades e da
qual tenha sido formalmente citada; ou (f) ndo resultard na criacdo de qualquer
onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emitente, exceto por aqueles ja
existentes na presente data;

(viii) conforme estagio atual do projeto, detém, nesta data, todas as autorizagbes
e licencas necessarias para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas em
processo tempestivo de renovacao;

(ix)ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa impactar substancialmente de forma negativa a Emissao;

(x) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denuncia
ou investigacdo pendente ou iminente da qual tenha sido formalmente citada;

(xi)ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denuncia
ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislacdo Socioambiental,
Legislacdo de Protegdo Social e as Normas Anticorrupcéo do qual tenha
conhecimento;

(xii) ndo tem qualquer ligagdo societaria com o Agente Fiduciario;

(xiii) cumpre, nesta data, a Legislagdo Socioambiental, exceto (a) com relacdo as
leis, regulamentos e normas administrativas que nao causem Impacto Adverso
Relevante; (b) aqueles descumprimentos que sejam sanados no prazo de cura legal
previsto especificamente para a referida obrigacdo, se aplicavel, ou,
alternativamente, na auséncia de prazo de cura especifico, no prazo de 20 (vinte)
Dias Uteis contados da data em que tal obrigagdo deveria ter sido cumprida; e/ou
(c) com relacdo as leis, regulamentos e normas administrativas que estejam sendo
contestadas de boa-fé pela Emitente nas esferas administrativa ou judicial e onde
se tenha obtido efeito suspensivo da exigibilidade, se juridicamente possivel;

(xiv) (a) cumpre, nesta data, a Legislacao de Protecdo Social; (b) os
trabalhadores da Emitente estao devidamente registrados nos termos da legislagao
em vigor, se e conforme aplicaveis; (c) a Emitente cumpre as obrigagbes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e relacionadas a salde e
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seguranca publicas em todos os seus aspectos relevantes, se e conforme
aplicaveis; e (d) inexiste, contra si, denuncia, investigacdo ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a Legislacdo de Protecdo Social;

(xv) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgao, licenca, ordem,
ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emitente de suas obrigacdes nos termos do
presente Termo de Emissao ou das Notas Comerciais Escriturais, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto (a) pelo depdsito para distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais por meio do MDA e negociacdo por meio do CETIP21, as
quais estarao em pleno vigor e efeito na data de liquidagao; (b) pelo arguivamento,
na JUCESP e pela publicagdao, nos termos da Lei das Sociedades por Acodes, das
Atas da Emitente, que aprovaram a Emissao e a Oferta; e (c) pela inscricdo deste
Termo de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP, nos termos da Lei das
Sociedades por Acgoes, ou da norma legal ou regulamentar que vier a sucedé-la;

(xvi) as informacgoes prestadas no ambito da Oferta (inclusive quando do pedido
de depodsito das Notas Comerciais Escriturais na B3) sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais para que os Investidores Profissionais interessados
em subscrever ou adquirir as Notas Comerciais Escriturais tenham conhecimento
da Emitente, suas atividades e sua situacao financeira, das responsabilidades da
Emitente, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacGes
relevantes a tomada de decisdes de investimento dos Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Notas Comerciais Escriturais, na extensdo exigida pela
legislagdo aplicavel;

(xvii) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo corretos
e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;

(xviii) até a presente data, preparou e entregou todas as declaracbes de tributos,
relatorios e outras informagoes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas
ou recebeu dilacdo dos prazos para apresentacdo destas declaragoes, sendo certo
que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela
devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros
foram pagos quando devidos, exceto em relacdo aquelas matérias que estejam
sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente nas esferas
administrativa ou judicial cuja exigibilidade, se juridicamente possivel, esteja
suspensa por medida administrativa, judicial ou legal, ou cujo descumprimento nao
ocasione um Impacto Adverso Relevante;

(xix) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo dos Juros
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Remuneratérios, acordados por livre vontade, em observéancia ao principio da boa-
fe;

(xx) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus
negoécios, exceto por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade, se juridicamente possivel,
esteja suspensa por meio de medida administrativa, judicial ou legal ou cujo
descumprimento ndao gere um Impacto Adverso Relevante;

(xxi) inexiste contra si e suas Afiliadas, investigacdo, denlncia ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Normas
Anticorrupcao;

(xxii) cumpre e fard com que se cumpra irrestritamente, por si, suas controladas,
e seus respectivos funcionarios e administradores no exercicio de suas fungoes, as
Normas Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcdo; (b) da
pleno conhecimento das Normas Anticorrupgao a todos os profissionais que venham
a se relacionar com a Emitente, previamente ao inicio de sua atuacdo no dmbito
deste Termo de Emissdo; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo. Apds a devida diligéncia, ndo conhece a
existéncia contra si, suas controladas, funcionarios e administradores, de qualquer
investigacdo, denuncia ou condenacao relacionada a praticas contrarias as Normas
Anticorrupcao. Caso a Emitente tenha, a qualquer momento, conhecimento de atos
ou fatos praticados a partir da presente data, que violem as aludidas Normas
Anticorrupgao ou impliqguem a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia das
declaragbes acima, comunicard imediatamente o Agente Fiduciario, apos devida
apuracao interna, fornecendo todas as informacGes necessarias a respeito;

(xxiii) nao ocorreu nenhuma alteracdo adversa relevante nas condicOes
econOmicas, regulatodrias, financeiras, reputacionais ou operacionais da Emitente,
que pudesse causar um Impacto Adverso Relevante, desde a data de sua
constituicao;

(xxiv) conforme estagio atual do projeto, mantém os seus bens adequadamente
segurados, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo realizard qualquer tipo de
acompanhamento e controle acerca deste(s) seguro(s), conforme esperado e de
acordo com as praticas correntes de mercado;

(xxv) encontra-se solvente nos termos da legislagao brasileira; e
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(xxvi) exceto pelas obrigacdes cuja exigibilidade esteja suspensa por medida
administrativa, judicial ou legal, desde que juridicamente possivel, ou que estao
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, ou cujo
descumprimento nao tenha ou possa ter um Impacto Adverso Relevante na
capacidade de pagamento pela Emitente, estd em dia com o pagamento de todas
as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacées impostas por lei.

10.2. Sem prejuizo das demais declaragdes e garantias prestadas no ambito do Contrato de
Cessdo Fiduciaria, cada uma das Garantidoras, neste ato, declara e garante, que:

(i) no caso da Engeform e Engeform DI, sdo sociedades limitadas devidamente
organizadas, constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil;

(ii) no caso da PEC, é sociedade por acdes organizada, constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(iii)foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdicdo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negocios;

(iv)esta devidamente autorizada a celebrar este Termo de Emissdo, o Contrato de
Distribuicdo, e os demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, e a cumprir
todas as obrigacOes previstas nesses documentos, tendo, entdo, sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios e obtidas todas as autorizacGes, inclusive
societarias e regulatdrias, necessarias para tanto;

(v) os representantes legais que assinam este Termo de Emissdo, o Contrato de
Distribuicdo, e os demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, tém poderes
regulamentares, estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagcbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

(vi)as obrigagdes assumidas neste Termo de Emissao constituem obrigagdes
legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes das Garantidoras, exequiveis de
acordo com seus termos e condigGes, com forca de titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;
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(vii) a celebracdo deste Termo de Emissdo e do Contrato de Distribuicdo e o
cumprimento das obrigacdes previstas em tais instrumentos nao infringem
(a) nenhuma disposicdo legal, regulamentar ou qualquer ordem, sentenga ou
decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete as Garantidoras ou qualquer
de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou instrumento do qual as
Garantidoras sejam parte; (c) o contrato social de cada uma das Garantidoras;
(d) nenhuma obrigacdao anteriormente assumida pelas Garantidoras, nem irdao
resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisdo de quaisquer desses
contratos ou instrumentos; (e) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete as Garantidoras, ou qualquer de seus
bens ou propriedades e da qual tenha sido formalmente citada; ou (f) ndo resultara
na criacdo de qualquer O0nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem das
Garantidoras, exceto por aqueles ja existentes na presente data;

(viii) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa impactar substancialmente de forma negativa a
Emissdo;

(ix)ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denlincia
ou investigacdo pendente ou iminente da qual tenha sido formalmente citada, que
possa afeta-la de modo a causar um Impacto Adverso Relevante;

(x) ndo ha qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denuncia
ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislagdo Socioambiental,
exceto por aquelas (a) cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé
nas esferas administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade, se juridicamente
possivel, esteja suspensa por medida administrativa, judicial ou legal; e (b) que
nao possam causar qualguer Impacto Adverso Relevante;

(xi)ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denuncia
ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislacdo de Protecdo Social
e as Normas Anticorrupcdo da qual tenha sido formalmente citada ou tenha
conhecimento;

(xii) ndo tem qualquer ligagdo societaria com o Agente Fiduciario;

(xiii) cumpre, nesta data, a Legislagdo Socioambiental, exceto (a) com relagao as
leis, regulamentos e normas administrativas que nao causem um Impacto Adverso
Relevante; (b) aqueles descumprimentos que sejam sanados no prazo de cura legal
previsto especificamente para a referida obrigacdo, se aplicavel, ou,
alternativamente, na auséncia de prazo de cura especifico, no prazo de 20 (vinte)
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Dias Uteis contados da data em que tal obrigagdo deveria ter sido cumprida; e/ou
(c) com relacdo as leis, regulamentos e normas administrativas que estejam sendo
contestadas de boa-fé pelas Garantidoras nas esferas administrativa ou judicial e
onde se tenha obtido efeito suspensivo da exigibilidade, se juridicamente possivel;

(xiv) cumpre, nesta data, a Legislacdao de Protecao Social, de forma que: (a) os

trabalhadores das Garantidoras estdo devidamente registrados nos termos da
legislacdo em vigor, se e conforme aplicaveis; e (b) as Garantidoras cumprem as
obrigagGes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e relacionadas a
salide e seguranga publicas em todos os seus aspectos relevantes, se e conforme
aplicaveis;

(xv) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenca, ordem,

ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgao regulatério é
exigido para o cumprimento pelas Garantidoras de suas obrigagdes nos termos do
presente Termo de Emissdao ou das Notas Comerciais Escriturais, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto pelo registro deste Termo de Emissdo e de seus
aditamentos na JUCESP e nos Cartérios Competentes;

(xvi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo dos Juros
Remuneratérios, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-
fé; e

(xvii) cumpre e fard com que se cumpra irrestritamente, por si, suas controladas,

e seus respectivos funcionarios e administradores no exercicio de suas fungoes, as
Normas Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupgdo; (b) da
pleno conhecimento das Normas Anticorrupgao a todos os profissionais que venham
a se relacionar com as Garantidoras, previamente ao inicio de sua atuagdo no
ambito deste Termo de Emissdo; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de
agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo. Apds a devida diligéncia, ndo
conhece a existéncia contra si, suas controladas, funcionarios e administradores,
de qualquer condenacdo em procedimento administrativo ou judicial relacionado a
praticas contrarias as Normas Anticorrupcdo. Caso as Garantidoras tenham, a
qualquer momento, conhecimento de atos ou fatos praticados a partir da presente
data, que violem as aludidas Normas Anticorrupgao ou impliquem a falsidade,
parcialidade ou insuficiéncia das declaragbes acima, comunicara imediatamente o
Agente Fiduciario, apos devida apuracdo interna, fornecendo todas as informacdes
necessarias a respeito.
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10.3. A Emitente e as Garantidoras, obrigam-se a notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tiverem ciéncia do fato, o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragoes
prestadas nas Clausulas 10.1 e 10.2 acima seja verificada como falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incorreta ou insuficiente na data em que foi prestada ou a data a que se refiram.

11. DESPESAS

11.1. Correrdo por conta da Emitente todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissao e execucdo das Notas Comerciais Escriturais, incluindo publicages,
inscricbes, registros, pagamento, despesas, honorarios, contratacdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Agente de Liquidacdo da Emissdo e dos demais prestadores de servicos, e
guaisquer outros custos relacionados as Notas Comerciais Escriturais.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1. Este Termo de Emissdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

12.2. Este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais Escriturais constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do inciso II do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacbes
assumidas nos termos deste Termo de Emissdo e com relagdo as Notas Comerciais Escriturais
estdo sujeitas a execugao especifica, submetendo-se as disposicées dos artigos 815 e seguintes
do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao.

12.3. Todas as comunicacdes realizadas nos termos deste Termo de Emissao devem ser sempre
realizadas por escrito para os enderegos abaixo. As comunicacdes serdo consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por correio eletrGnico nos enderegos abaixo. As
comunicagoes feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada
as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

() para a Emitente:

EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPACOES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.931, 4° andar, Jardim Paulistano

Sao Paulo/SP, CEP: 01452-910

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@pecenergia.com.br/ juridico@pececnergia.com.br
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(i) para o Agente Fiduciario:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 11° andar, Torre A, Itaim Bibi

Sao Paulo/SP, CEP: 04538-133

At.: Estevam Borali

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: eborali@trusteedtvm.com.br/ fiduciario@trusteedtvm.com.br

(iii) Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcdo B3

Praga Antonio Prado, n°® 48, 6° andar, Centro

Sdo Paulo/ SP, CEP: 01010-901,

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

(iv) Para as Garantidoras:

ENGEFORM PARTICIPAGCOES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.931, 1° andar, sala A, Jardim Paulistano

Sdo Paulo/SP, CEP: 01452-910

At.: Arnaldo Mello e Cristina Varalla

Telefone: (11) 3030-7225

Correio Eletronico: superint@engeform.com.br/ cristina.varalla@engeform.com.br

ENGEFORM DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.931, 5° andar, Conj.52, Jardim Paulistano
Sdo Paulo/SP, CEP: 01452-910

At.: Arnaldo Mello e Andrea Pirani

Telefone: (11) 3030-7225 / (11) 3030-7249

Correio Eletrénico: superint@engeform.com.br/ andrea.pirani@engeform.com.br

PEC ENERGIA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1931, 4° andar, Jardim Paulistano

Sao Paulo/SP, CEP: 01452-910

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletrdnico: carlos.bergamo@pecenergia.com.br/ juridico@pececnergia.com.br

12.4. A Emitente desde ja garante ao Titular de Notas Comerciais Escriturais, que as obrigagdes
assumidas pela Emitente no ambito do presente Termo de Emissdo serdo assumidas pela
sociedade que a suceder a qualquer titulo.
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12.5. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Emissao foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacao
de vontade das Partes e em perfeita relagdao de equidade.

12.6. Os prazos estabelecidos neste Termo de Emissdo serdo computados de acordo com o
disposto no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

12.7. As obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

12.8. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste Termo
de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracao de invalidade ou
nulidade de qualquer Clausula deste Termo de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste
Termo de Emissdo, de termos e condicoes validos que reflitam os termos e condicdes da Clausula
invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociacdo da
Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.9. Este Termo de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.10. Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusao
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes
deste Termo de Emissdo.

12.11. Caso o presente Termo de Emissdao venha a ser celebrada de forma digital, as Partes
(a) reconhecem que as declaracbes de vontade das Partes, mediante assinatura digital,
presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é utilizado o processo de
certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito, e (b) renunciam ao direito
de impugnacao de que trata o artigo 225 do Cdédigo Civil. Observado o disposto nesta Clausula,
o presente Termo de Emissdo pode ser assinada digitalmente, por meio eletronico.

12.12. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da producao
de efeitos do presente Termo de Emissdo sera a data do presente documento, ainda que qualquer
das Partes venha a assinar eletronicamente este termo de emissao em data posterior, por
qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroacao dos efeitos
deste instrumento para a data aqui mencionada.
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Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram o

presente Termo de Emissao eletronicamente, juntamente com as 2 (duas) testemunhas que
abaixo subscrevem-no.

Sao Paulo/SP, 23 de outubro de 2023.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Anexo I

SERVIGCOS DE AGENTE FIDUCIARIO

Emissora:

Edlica Serra da Vacas Holding S.A.

Emissdo:

12 emissao

Valor da emisséo:

Total: R$ 68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de reais)
12 Série: R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhGes de reais)
23 Série: 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

Total: 68.000 (sessenta e oito mil)
1@ Série: 23.000 (vinte e trés mil)
23 Série: 45.000 (quarenta e cinco mil)

Espécie:

Real, com garantia fidejusséria adicional

Prazo de vencimento:

12 Série: as debéntures vencerdao em 15.06.2028
23 Série: as debéntures vencerdo em 15.06.2030

Penhor Agdes da Emissora
Penhor de Agdes das SPEs
Penhor de Equipamentos

Garantias: Cessdo Fiduciaria de recebiveis da Emissora
Cessao Fiducidria de recebiveis das SPEs
Fianga das SPEs
Fianga Bancaria
N 12 Série: 8,37% a.a.
Remuneragdo:

23 Série: 8,5818% a.a.

Situacdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

Emissora:

Edlica Serra da Vacas Holding II S.A.

Emissdo:

1@ Emissao

Valor da emisséo:

R$ 47.755.000,00 (quarenta e sete milhdes e setecentos e cinquenta e
cinco mil reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

47.755 (quarenta e sete mil e setecentas e cinquenta e cinco)
debéntures)

Espécie:

Real, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo em 15.06.2031

Penhor Agdes da Emissora
Penhor de AgbGes das SPEs
Penhor de Equipamentos

Garantias: o ey .
Cessao Fiduciaria de recebiveis
Fianga das SPEs
Fianca Bancaria
Remuneragéo: 7,3065% a.a.

Situacdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes







Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURALIS,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM GARANTIA REAL E GARANTIA

ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPAGOES S.A.

entre

EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPAC(”)ES S.A.
como Emitente

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais

ENGEFORM PARTICIPACOES LTDA.,
PEC ENERGIA S.A,, e
ENGEFORM DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA.,
como Garantidoras

Datado de
23 de outubro de 2023
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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURALIS,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM GARANTIA REAL E GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPAGOES S.A.

Sao partes neste “Termo de Emissdo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais,
em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria,
em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Edlica Serra das Vacas Participacoes S.A.”
(“Termo de Emissao”):

EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPACOES S.A., sociedade por acgbes, sem registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), em fase operacional, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.931,
40 andar, Jardim Paulistano, CEP: 01452-910, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF") sob o n°® 28.012.007/0001-42, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n°© 35.300.516.095,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emitente”);

e, de outro lado,

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira constituida sob a forma de sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° andar, Torre A, Itaim Bibi,
CEP: 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos
termos de seu contrato social, na qualidade de agente fiduciario (“Agente Fiduciario”) e
representando a comunhao dos titulares das Notas Comerciais Escriturais (“Titular(es) de Nota(s)
Comercial(ais) Escritural(ais)”);

e, ainda, na qualidade de garantidores,

ENGEFORM PARTICIPA(;('SES LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 1.931, 19 andar, sala A, Jardim
Paulistano, CEP: 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n°© 28.897.407/0001-82, e na JUCESP sob
o NIRE n© 35235106185, neste ato representada na forma de seu contrato social ("Engeform

Participacdes”);

PEC ENERGIA S.A., sociedade por agoes de capital fechado, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.931, 4° andar, Jardim Paulistano,
CEP: 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n© 07.157.459/0001-42, e na JUCESP sob o NIRE
n° 35300459547, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("PEC” ou, quando em
conjunto com a Engeform, “Fiadoras”); e
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ENGEFORM DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.931, 5° andar,
conjunto 52, CEP: 01452-910, inscrito no CNPJ/MF sob o n© 16.604.261/0001-50, e na JUCESP
sob o NIRE n© 35.226.784.427, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Engeform DI” ou, quando em conjunto com as Fiadoras, as “Garantidoras”);

sendo a Emitente e o Agente Fiduciario e as Garantidoras doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

1. DAS AUTORIZACOES
1.1. Autorizacdo da Emitente: Este Termo de Emissdo é firmado com base nas deliberacdes da

Assembleia Geral Extraordindria da Emitente realizada em 23 de outubro de 2023 (“AGE
Emitente”), nos termos do seu estatuto social. De acordo com a AGE Emitente foram aprovados:

(i) a Emissao (conforme definido abaixo) e seus termos e condigdes, nos termos do artigo 45 da
Lei n°® 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme alterada (“Lei n® 14.195"); (ii) a oferta publica
de distribuicdo das notas comerciais escriturais ("Notas Comerciais Escriturais”), sob o rito

automatico de registro perante a CVM (“Oferta”), e seus termos e condigcGes, nos termos da Lei
n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores Mobiliarios”), da
Resolugdao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolucdo CVM 160"), e
demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis; e (iii) a autorizacdo a diretoria da

Emitente, ou a seus procuradores, para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das
deliberacbes consubstanciadas na AGE Emitente, confeccionar e celebrar todos os documentos
necessarios a Emissdo e a Oferta, eventuais aditamentos aos referidos documentos, bem como a
autorizagdo para a contratacdo de todos os prestadores de servigos inerentes as obrigacGes
previstas neste Termo de Emissao.

1.2. Autorizacdo da Fiadoras: A outorga da Fianga (conforme definido abaixo) e constituicao da
Cessdo Fiducidria de Conta e Recebiveis, conforme aplicdvel, bem como a assuncdo das

obrigacdes previstas no presente Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos, foram
aprovadas: (i) na Assembleia Geral Extraordinaria da PEC realizada em 23 de outubro de 2023
(*AGE PEC"); (ii) na Reunido de Sécios da Engeform DI realizada em 23 de outubro de 2023 (RS
Engeform DI” (iii) na Reunido de Socios da Engeform realizada em 23 de outubro de 2023 (RS
Engeform”, e quando em conjunto com a AGE PEC e a RS Engeform DI, os “Atos Societarios
Garantidores” ou, quando em conjunto com a AGE Emitente, os “Atos Societarios”).

2. DOS REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

2.1. A Primeira Emissao das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Resolugdao CVM 160,
sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.
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2.2. Rito de Registro Automatico e Reqgistro na CVM

2.2.1. A Oferta sera realizada seguindo o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos
do artigo 26, inciso X e seguintes da Resolucdao CVM 160 e das demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, sendo, portanto, automaticamente registrada para distribuicdo na
CVM de acordo com o artigo 19 da Lei de Valores Mobilidrios, destinada exclusivamente a
investidores que atendam as caracteristicas de investidor profissional, assim definidos nos termos
do artigo 11 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais” e “Resolucdo CVM 30", respectivamente). Nos termos do artigo 25, paragrafo 2° da
Resolucdao CVM 160, as ofertas publicas de emissores ndo registrados na CVM apenas podem ser
destinadas a Investidores Profissionais.

2.3. Registro na ANBIMA.

2.3.1. Nos termos das normas vigentes expedidas pela ANBIMA - Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), a Oferta nao sera registrada perante
a ANBIMA, uma vez que, na presenta data, a Diretoria da ANBIMA, e mesmo o “Cddigo de Ofertas
Publicas”, vigente desde 2 de janeiro de 2023 (“Cdédigo ANBIMA”), ndo definiram qualquer
obrigatoriedade de registro de notas comerciais escriturais destinada tao somente a Investidores
Profissionais, nos termos do seu §29, inciso I do artigo 2°.

2.4. Arquivamento dos Atos Societarios.

2.4.1. Nos termos do artigo 142, paragrafo primeiro, e do artigo 289 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acbes”), as atas dos Atos Societarios serdo
arquivadas na JUCESP e publicadas no Jornal "Diario Oficial” e Jornal “Gazeta”, com divulgagao

simultanea na integra na pagina do referido jornal na internet, que devera providenciar
certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos na pagina propria emitida por
autoridade certificadora credenciada no &mbito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras
(ICP-Brasil) (“Jornal de Publicacdo”). Os atos societarios que eventualmente venham a ser

praticados apos o arquivamento deste Termo de Emissdo também serdo arquivados na JUCESP e
publicados pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, conforme o caso, no Jornal de Publicacdo
Emitente, conforme legislacdo em vigor.

2.4.2. A Emitente e/ou as Garantidoras, conforme aplicavel, deverdo encaminhar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) cépia eletronica (.pdf) da ata do respectivo Ato Societdrio devidamente
arquivado na JUCESP, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da data de arquivamento.
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2.5. Registro e Publicacdao deste Termo de Emissao e seus Eventuais Aditamentos.

2.5.1. O presente Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao ser registrados, pela
Emitente e/ou pelas Garantidoras, as suas expensas, perante o Cartoério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Cartério de Registro de Titulos e
Documentos”), nos termos do artigo 130, da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme

alterada (“Lei n® 6.015/73"), sendo certo que devera ser protocolado perante o Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos em até 5 (cinco) dias corridos contados da data de sua
assinatura, e devera ser registrado em até 20 (vinte) dias corridos contados do protocolo para

registro. Este Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos, quando devidamente registrados,
deverdo ser enviados ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtencdo do
respectivo registro no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.

2.5.2. Este Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverao ser disponibilizados no
endereco eletronico da Emitente (eolicaserradasvacas.com.br) e do Agente Fiduciario
(www.fiduciario.com.br) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Subscricdo e
Integralizacdo (conforme definido abaixo), no caso do Termo de Emissao, ou de sua respectiva
assinatura nos casos de eventuais aditamentos.

2.6. Depésito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custddia Eletronica.

2.6.1. As Notas Comerciais Escriturais serao depositadas eletronicamente, em mercado de balcao
organizado, conforme o caso, para (a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA -
Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo - Balcao B3 (“"B3”), sendo a distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais liquidada
financeiramente por meio da B3 e (b) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 -
Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes
liguidadas financeiramente e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

3. DO OBJETO SOCIAL DA EMITENTE E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emitente. A Emitente tem por objeto social a participacao no capital social
de outras sociedades atuantes no setor de energia, como sdcia quotista ou acionista, em carater

permanente ou temporario, como controladora ou minoritaria, no Brasil ou no exterior, incluindo
outras atividades relacionadas.

3.2. Destinacao de Recursos. Os recursos obtidos por meio da Emissao das Notas Comerciais

Escriturais serdo destinados para reforgo de caixa e investimentos para atendimento dos
compromissos da Emitente.

3.2.1. Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento as normas
e exigéncias de drgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento
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da solicitacdo ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado
por norma, a Emitente se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou érgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Notas Comerciais Escriturais nas atividades indicadas na Clausula 3.2 acima.

3.2.2. Para fins de cumprimento da Resolugdo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“"Resolucdao CVM 17") a Emitente devera encaminhar para o Agente Fiduciario,
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, e até a data da efetiva destinacdo da totalidade
dos recursos da presente emissao, observada a Data de Vencimento (conforme definido abaixo),
declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinacdao dos
recursos da presente Emissdo, nos termos previstos neste Termo de Emissdo, juntamente com
toda a documentacao comprobatéria que for necessaria para atestar a totalidade da referida
destinagdo, podendo o Agente Fiduciario pedir todos eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se facam necessarios.

3.3. Numero da Emissdo. As Notas Comerciais Escriturais representam a 1@ (Primeira) emissdo
de Notas Comerciais Escriturais da Emitente ("Emissao”).

3.4. Valor da Emissdo. O valor da Emissdo sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissdo”).

3.5. Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.6. Escriturador e Agente de Liquidacdo da Emissdo. A instituicdo prestadora de servicos de
Agente de Liquidagdo e escrituracao das Notas Comerciais Escriturais é a Trustee Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira constituida com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 11° andar, Torre
A, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita nho CNPJ/MF sob o n°® 67.030.395/0001-46 (“Agente de
Liguidacdo” e “Escriturador”, cujas definigdes incluem quaisquer outras instituicdes que venham
a suceder o Agente de Liquidacdao e/ou o Escriturador na prestacao dos servicos de Agente de
Liquidagcdao no ambito da Emissdo e/ou escrituragao das Notas Comerciais Escriturais, conforme o
caso).

3.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta, que serd objeto de registro pela CVM
por meio do rito automatico de distribuicdo, sera realizada nos termos da Resolucdo CVM 160,
sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Notas Comerciais Escriturais,
com a intermediacdao de determinada instituicdo financeira integrante do sistema de valores
mobilidrios na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta (“Coordenador Lider”), nos termos
do “Contrato de Coordenacédo, Colocacdo e Distribuicdo Publica sob o Regime de Garantia Firme

de Colocacédo, da 1@ (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais da Edlica Serra das Vacas
Participacbes S.A.” a ser celebrado entre a Emitente e o Coordenador Lider e as Garantidoras
(“Contrato de Distribuicao”).
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3.7.1. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito no artigo 49 da Resolucdo CVM
160 (“Plano de Distribuicdo”), conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider organizard a colocacdo das Notas Comerciais Escriturais perante os
Investidores Profissionais que desejarem efetuar investimentos nas Notas Comerciais Escriturais

a seu exclusivo critério. Cada Investidor Profissional fica informado que: (i) foi dispensada
divulgacdo de um prospecto e lamina para a realizacdao da Oferta; (ii) a CVM ndo realizou analise
dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigoes; e (iii) existem restricdes para a
revenda dos titulos de divida, nos termos do Capitulo VII da Resolugao CVM 160.

3.7.2. As Notas Comerciais Escriturais poderao ser distribuidas pelo Coordenador Lider mediante
a obtencgao do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgagdo do anuncio de inicio
de distribuicdo (“Anuncio de Inicio”), realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160,
com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletronica do Anuncio de Inicio a CVM
e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de

Distribuicdo”).

3.7.3. O Periodo de Distribuicdo serd de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo
57, paragrafo 39, e do artigo 59, paragrafo 49, da Resolugao CVM 160, conforme aplicavel, tendo
a oferta sido submetida ao registro automatico e destinada exclusivamente a investidor
profissional, sem que isso tenha decorrido do exercicio da garantia firme, e, no maximo, 180
(cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo
48 da Resolugao CVM 160.

3.7.4. As Notas Comerciais Escriturais somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86,
V da Resolucdao CVM 160, a partir de quando estiverem devidamente cumpridos os requisitos do
artigo 89 da Resolugdo CVM 160, ressalvada a hipdtese prevista no §4° do artigo 86 da Resolucdo
CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais poderdao ser negociadas nos mercados de balcdo
organizado e nao-organizado, mas ndao em bolsa, sem que a Emitente possua o registro de que
trata o artigo 21 da Lei de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 88, caput da Resolugao CVM
160.

3.7.5. Nao havera preferéncia para subscricdo das Notas Comerciais Escriturais pelos atuais
acionistas da Emitente.

3.7.6. Nos termos Resolucdo CVM 30, e para fins da Oferta, serao considerados “Investidores
Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo
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proprio; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autébnomos de investimento, administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de
valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (ix) fundos patrimoniais; e

3.7.7. Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sao considerados Investidores Profissionais apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.8. Garantia Real. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes,
principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emitente nesta Emissdo, incluindo,
mas nao se limitando as obrigacGes relativas (i) ao integral e pontual pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, dos respectivos Juros Remuneratérios
(conforme abaixo definido), dos Encargos Moratorios (conforme abaixo definido), bem como dos
demais encargos, presentes e/ou futuros assumidos pela Emitente no @mbito e relativos a este
Termo de Emissdo, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento ou em
virtude do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais,
nos termos deste Termo de Emissao; (ii) a quaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas pela
Emitente e/ou pelas Garantidoras, neste Termo de Emissdao e no Contrato de Cessao Fiduciaria,
incluindo, mas nédo se limitando, aos honorarios do Agente de Liquidagdo, do Escriturador, da B3
e do Agente Fiduciario; e (iii) ao ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente
Fiduciario e/ou os Titulares de Notas Comerciais Escriturais venham a desembolsar em virtude da
constituicdo, manutencao e/ou execucao das Garantias e dos direitos descritos neste Termo de
Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria, e nos demais documentos relacionados a Emissdo,
bem como todos e quaisquer custos, inclusive despesas judiciais e/ou extrajudiciais e honorarios
advocaticios incorridos na protecdao dos interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
nos termos deste Termo de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria (*ObrigacGes
Garantidas”), serdao constituidas em favor dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, as
seguintes garantias:

(i) nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos, Recebiveis
e Outras Avencas” celebrado, na presente data, entre a Emitente e o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais (“Contrato de Cessao Fiduciaria”), cessao fiduciaria (a) pela Emitente,
da totalidade dos direitos creditorios aos quais faz e/ou fara jus referentes aos

lucros, dividendos, juros sobre capital proprio ou quaisquer outros frutos ou
rendimentos das agdes de emissdo da: (a.1) Edlica Serra das Vacas Holding S.A.,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 1931, 4° andar, sala 06, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ] sob o
n° 23.441.056/0001-87 (“"ESVH"); (a.2) Eodlica Serra das Vacas I S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
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n% 1931, 4° andar, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ sob o n© 18.127.269/0001-07
(“ESV_I"); (a.3) Edlica Serra das Vacas II S.A., com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1931, 4° andar, CEP
01452-910, inscrita no CNPJ sob o n® 19.224.741/0001-84 ("ESV 11"); (a.4) Edlica
Serra das Vacas III S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1931, 40 andar, sala 03, CEP 01452-910,
inscrita no CNPJ sob o n® 19.694.110/0001-29 (“ESV II1"); (a.5) Edlica Serra das
Vacas IV S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1931, 40 andar, sala 04, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 19.694.146/0001-02 ("ESV IV” e, em conjunto com a ESVH, ESV I, ESV
IT e ESV III, as “SPEs Fase 1"); (a.6) Edlica Serra das Vacas Holding II S.A., com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 1931, 4° andar, sala 05, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ] sob o
n% 24.011.952/0001-79 ("ESVH I1"); (a.7) Edlica Serra Das Vacas V S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
no 1931, 4° andar, sala 08, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ sob o
no 22.357.375/0001-46 ("ESV V"); (a.8) Edlica Serra das Vacas VII S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
no 1931, 4° andar, sala 02, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ sob o
n° 22.193.319/0001-13 (“"ESV VII” e, em conjunto com a ESVH Il e a ESV V, as
“SPES Fase 11"”); (a.9) Edlica Serra das Vacas VII S.A., com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1931, 4° andar,
sala 02, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ sob o n© 22.193.319/0001-13 (“"ESVH
II1"); e (a.10) Edlica Serra das Vacas IX S.A., com sede em Sdo Paulo, estado de
Sado Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n© 1931, 4° andar, sala 12, Jardim
Paulistano, CEP: 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.029.264/0001-97
("ESV_IX", e, em conjunto com a ESVH III, as “"SPES Fase III”); bem como da
respectiva conta vinculada para a qual deverdao ser transferidos tais direitos
creditérios, devidamente identificada no Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Conta

Vinculada Dividendos”); e (b) pela Engeform DI, da conta vinculada para a qual

deverdo ser transferidos a totalidade dos direitos creditorios, principais ou
acessorios, presentes e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Engeform DI
com relacdo aos alugueres dos imodveis de sua propriedade (“Conta Vinculada

Alugueres” ou, quando em conjunto com a Conta Vinculada Dividendos, as “Contas
Vinculadas”), nos termos dos respectivos contratos de locacdo, devidamente
identificada no Contrato de Cessdo Fiduciaria (em conjunto, a “Cessédo Fiduciaria

de Conta e Recebiveis”).

3.9. Garantia Fidejusséria. Para assegurar ainda o fiel, pontual e integral cumprimento das

Obrigagdes Garantidas (conforme definido acima), as Fiadoras neste ato, em carater irrevogavel
e irretratdvel, prestam fianga em favor dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
representados pelo Agente Fiduciario (individualmente, uma “Fianca” e, em conjunto, “Fiancas”
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e, juntamente com a Cessdo Fiduciaria de Conta e Recebiveis, as “Garantias”), obrigando-se, ou
seus sucessores a qualquer titulo, como fiadores e principais pagadores, solidariamente
responsaveis com a Emitente e entre si, pelo integral adimplemento de todos os valores
decorrentes das Obrigacbes Garantidas, e conforme os termos e condigbes abaixo, na forma do
artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818 e seguintes da Lei n.° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“*Cédigo Civil”).

3.9.1. O Agente Fiducidrio comunicara as Fiadoras a falta de pagamento, ou o inadimplemento
de qualquer obrigacdo devida pela Emitente, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento do descumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria, observado o respectivo
prazo de cura, caso aplicavel, consignando o valor devido e ndo pago pela Emitente nos termos
deste Termo de Emissdo. As Obrigacdes Garantidas deverao ser adimplidas pelas Fiadoras, fora
do ambito da B3, em até 2 (dois) Dias Uteis apds o inadimplemento pela Emitente.

3.9.2. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, das Fiangas,
conforme funcdo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de
pagamento das Obrigacbes Garantidas, nos termos da Clausula 3.9.1 acima. Fica desde ja certo
e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execugao da Fianca em
favor dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ndo ensejara a perda de qualquer direito ou
faculdade previsto neste Termo de Emissao.

3.9.3. Apds a excussao das Fiancas descrita nesta Clausula Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada., cada uma das Fiadoras que tenha efetivamente honrado suas obrigagdes de
pagamento em decorréncia da respectiva Fianga sub-rogar-se-a nos direitos dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais perante a Emitente e a outra Fiadora, conforme aplicavel, observado
o disposto na Clausula 3.9.4 abaixo.

3.9.4. As Fiadoras desde ja concordam e se obrigam a (i) somente exigir e/ou demandar da
Emitente qualquer valor por elas honrado nos termos da respectiva Fianca apds a integral
quitacdo das Obrigacdes Garantidas; (ii) somente exigir /ou demandar da outra Fiadora qualquer
valor por ela honrado nos termos da respectiva Fianca desde que no momento da exigéncia ou
demanda ndo exista descumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Notas
Comerciais Escriturais e/ou a este Termo de Emissdo; e (iii) caso recebam qualquer valor da
Emitente em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos deste Termo de
Emissdo, antes da integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contado da data de seu recebimento, tal valor aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

3.9.5. As Fiangas de que tratam esta Clausula poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente
Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo das Obrigagdes Garantidas.

3.9.6. As Fiadoras renunciam neste ato expressamente aos beneficios de ordem e quaisquer





Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

direitos e faculdades e exoneragdao, de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333,
paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do
Codigo Civil, e artigos 130 e 794 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil").

3.9.7. As Fiangas sao prestadas no @mbito deste Termo de Emissdo independentemente de
quaisquer outras garantias que os Titulares de Notas Comerciais Escriturais tenham recebido ou
venham a receber.

3.9.8. As Fiangas entrardao em vigor na primeira Data de Integralizacdo das Notas Comerciais
Escriturais e vigerao até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, quer seja pela Emitente
ou pelas Fiadoras.

3.9.9. As Fiancas permanecerao validas e plenamente eficazes em caso de aditamento,
alteracdes e/ou quaisquer outras alteracbes de suas condicbes fixadas nas Notas Comerciais
Escriturais e no Termo de Emissdo, por meio de celebracdo de aditamento o presente Termo de
Emissao.

3.9.10. As Fiadoras reconhecem que (i) eventual pedido de recuperacao judicial ou
aprovacao de plano de recuperacao judicial da Emitente ndo implicard novacao ou alteracao de
suas obrigagdes neste Termo de Emissdo e ndo suspendera qualquer agdo movida contra elas
pelo Agente Fiduciario, (ii) deverdao pagar o saldo devedor no valor e forma estabelecidos neste
Termo de Emissdao sem qualquer alteracdo em razao da recuperacdao judicial da Emitente, e
(iii) deverdo habilitar na recuperacdo judicial da Emitente os valores pagos ao Agente Fiduciario
e se sujeitar a eventual plano de recuperacao judicial da Emitente, ainda que esse plano de
recuperacao judicial altere ou reduza o valor do crédito pago ao Agente Fiduciario.

3.9.11. No exercicio de seus direitos e recursos contra a Emitente e as Fiadoras, nos termos
deste Termo de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Agente Fiduciario podera executar
todas e quaisquer garantias outorgadas ao Agente Fiducidario em garantia das Obrigagoes
Garantidas, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer
direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das Obrigagoes Garantidas.
Desta forma, a Emitente e as Fiadoras reconhecem que a qualquer Garantia podera ser excutida
simultaneamente ou em qualquer ordem e independentemente de sua concordancia, a exclusivo
critério do Agente Fiduciario e sem que seja necessaria qualquer medida adicional do Agente
Fiduciario para tanto.

3.9.12. As Fiadoras desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cddigo Civil, a data de pagamento integral das ObrigagGes Garantidas.

3.10. Com base nos balangos patrimoniais e/ou demonstracoes financeiras, conforme aplicavel,
referentes ao ano fiscal encerrado em 31 de dezembro de 2022, o patrimonio liquido consolidado
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da (i) PEC é de R$ 107.457.000,00 (cento e sete milhGes, quatrocentos e cinquenta e sete mil
reais); e (ii) Engeform é de R$ 609.420.000,00 (seiscentos e nove milhdes, quatrocentos e vinte
mil reais); sendo certa a possibilidade de existir garantia fidejusséria prestada pelas Fiadoras a
terceiros.

4. DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

4.1. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Notas Comerciais
Escriturais sera 25 de outubro de 2023 (“Data de Emissdo”).

4.2. Forma e Comprovacao da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais. As Notas

Comerciais Escriturais serao emitidas sob a forma escritural, sem emissdo de certificados ou
cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais Escriturais
serd comprovada pelo extrato das Notas Comerciais Escriturais emitido pelo Escriturador
(conforme definido abaixo), e, adicionalmente, sera expedido pela B3 extrato em nome do Titular
de Nota Comercial Escritural, que servira de comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais
Escriturais, conforme as Notas Comerciais Escriturais estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

4.3. Conversibilidade e Permutabilidade. As Notas Comerciais Escriturais ndo serao

conversiveis em acdes de emissdo da Emitente e nem permutaveis em acbes de outra empresa.

4.4, Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emissao, o prazo de

vencimento das Notas Comerciais Escriturais sera de 731 (setecentos e trinta e um) dias contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de outubro de 2025 ("Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), Resgate

Antecipado Obrigatério (conforme definido abaixo) e/ou de vencimento antecipado das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao.

4.5, Valor Nominal Unitario. As Notas Comerciais Escriturais terdo valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.6. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas. Serdao emitidas 200.000 (duzentas

mil) Notas Comerciais Escriturais.

4.7. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. A integralizacdo das Notas Comerciais

Escriturais no mercado primario sera realizada de acordo com as normas de liquidagdo e os
procedimentos operacionais aplicaveis da B3, a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricao preferencialmente em uma mesma data. Na data em que ocorrer a primeira subscricao
e integralizacao das Notas Comerciais Escriturais (“Data de Subscricao e Integralizacdo”), a

integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais serd realizada pelo seu Valor Nominal Unitario
(conforme abaixo definido), as subscrigdes e integralizacdes posteriores a Data de Subscrigao e
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Integralizagdo serdo realizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratorios aplicavel desde a Data de Subscricdo e Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizacdo. Todas as subscricbes e integralizagbes serdo realizadas dentro do periodo de
distribuicdo na forma do artigo 59 da Resolugcao CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais que
forem integralizadas apds a primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo serdo integralizadas
pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios.

4,8. Atualizacdo Monetdria das Notas Comerciais Escriturais. O Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

4.9. Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, incidirdo juros equivalentes a 100% (cem por

cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depédsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (*Taxa DI"), acrescida de sobretaxa
equivalente a 2,18% (dois inteiros e dezoito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior até a
data do seu efetivo pagamento (*Juros Remuneratérios”).

4.9.1. O calculo dos Juros Remuneratorios obedecera a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)
onde:
J = Valor unitario dos Juros Remuneratoérios devidos na data de pagamento dos Juros
Remuneratorios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:
Fator DI = Produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data
de Subscricdo e Integralizagdo (inclusive) ou a Uultima data de pagamento dos Juros
Remuneratorios até a préxima data de pagamento dos Juros Remuneratdrios (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [[;-,(1 + TDI)
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onde:
n = Numero total de Taxas DI-Over, consideradas no calculo do ativo, sendo “n” um numero
inteiro;

k = Numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até “n”;

TDIk = Taxa DIk, de ordem “k”, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

TDI, = (DI" +1>2 ‘121
k= 1\100

onde:
DIk = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

DP

Spread N 1)ﬁ
100

Fator Spread = (

onde:
DP = NUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Subscrigdo e Integralizacdo ou a Ultima data
de pagamento dos Juros Remuneratorios e a data atual, sendo “"DP” um nUmero inteiro.

Spread = 2,2100
Observacoes:

(a) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(b) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;
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(e) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma; e

(f) o calculo dos Juros Remuneratdrios sera realizado considerando os critérios

estabelecidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais - CETIP21"”, disponivel para consulta
na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.9.1.1. Observado o disposto na Clausula 4.9.1.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Notas Comerciais Escriturais previstas neste Termo
de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacées
financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e/ou os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

4.9.1.2. Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo e/ou no caso
de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Notas Comerciais Escriturais por proibigao legal ou
judicial no mesmo sentido, a Taxa DI devera ser substituida pela taxa substituta determinada
legalmente para tanto ou, em sua falta, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada
para sua apuracao e/ou divulgacdo ou da data de extincdao ou limitacdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por proibicao legal ou judicial, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral (conforme definido abaixo) para que os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais deliberem, nos termos da clausula 9 deste Termo de Emissdao, em comum acordo com
a Emitente e observada a regulamentacédo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragao
das Notas Comerciais Escriturais a ser aplicado, que devera preservar o valor real e os mesmos
niveis dos Juros Remuneratorios das Notas Comerciais. Até a deliberacdo desse novo parametro
de remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais, quando do calculo de quaisquer obrigagoes
pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais previstas neste Termo de Emissdo, sera
utilizado, para apuracdo dos Juros Remuneratorios, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nao
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emitente e/ou os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais quando da deliberagdo do novo parametro de remuneragao para as Notas Comerciais
Escriturais.

4.9.1.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista na Clausula 4.9.1.2, exceto se ocorrer a impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por
proibicdo legal e/ou judicial, referida Assembleia Geral ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir
da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacbes pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais, previstas neste Termo de
Emissao.



http://www.b3.com.br/
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4.9.1.4. Caso (i) ndo haja acordo sobre o novo parametro de remuneracdo entre a Emitente
e os Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo ou (ii) em caso de auséncia de quérum de instalagdo
e/ou deliberagao, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de término do prazo de
10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo ou da data
de extingdo ou limitagdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por proibicao
legal ou judicial, conforme o caso, sem que ocorra a Assembleia Geral de que trata a clausula
acima, a Emitente devera resgatar a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, no prazo
méaximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer dos eventos mencionados nos
itens (i) e (ii) acima, da data em que a mesma deveria ter sido realizada, da Data de Vencimento
ou em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, o que
ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou da ultima data de pagamento dos Juros
Remuneratorios, conforme o caso. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas nos termos desta
cldusula serdo canceladas pela Emitente. Nesta alternativa, para calculo dos Juros
Remuneratorios das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas, sera utilizada a Ultima Taxa
DI divulgada oficialmente.

4.10. Pagamento dos Juros Remuneratorios. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de

Resgate Antecipado Facultativo, de Resgate Antecipado Obrigatério, de Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos
neste Termo de Emissdo, o pagamento dos Juros Remuneratorios sera realizado semestralmente,
sempre no dia 25 dos meses de abril e outubro, até a Data do Vencimento, sendo o primeiro
pagamento devido em 25 de abril de 2024 (“Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios”).

4.10.1. Fardo jus aos pagamentos relativos as Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam Titulares de Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento prevista neste Termo de Emissao.

4.11. Amortizacdo do Principal. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual

vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, de Resgate
Antecipado Facultativo, de Resgate Antecipado Obrigatério, de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa ou Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, nos termos previstos neste Termo de
Emissdo e na legislacdo aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais sera integralmente amortizado na Data de Vencimento.

4.12. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Notas Comerciais Escriturais e a

quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente, nos termos deste Termo de
Emissdo e dos demais documentos da Emissdo, serdao realizados (i) pela Emitente, no que se
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refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
aos Juros Remuneratorios e aos Encargos Moratorios, com relacdo as Notas Comerciais Escriturais
que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) pela Emitente, com
relacdo as Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso.

4.13. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Notas Comerciais Escriturais prevista
neste Termo de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir

com: (i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para
fins de calculo, qualquer dia que seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relagdo a qualquer outra obrigagdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3, bem como
com relagdo a outras obrigacOes previstas neste Termo de Emissao, qualquer dia no qual nao
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que seja
sabado ou domingo. Portanto, para os fins deste Termo de Emissdo e dos demais documentos da
Oferta, “Dia(s) Util(eis)” significa(m) qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional.

4.14. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Emitente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emissdo,
adicionalmente ao pagamento dos Juros Remuneratoérios, calculados pro rata temporis desde a

primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores devidos e em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa moratéria, ndo compensatoéria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ambos calculados
sobre o montante devido e ndo pago (*Encargos Moratorios”).

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento dos Titulares de Notas

Comerciais Escriturais para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacées pecuniarias
nas datas previstas neste Termo de Emissdo ou em qualquer comunicacao realizada nos termos
deste Termo de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso
no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.16. Repactuacdo Programada. Ndo havera repactuacdo programada.

4.17. Publicidade. Todos os anlncios, atos e decisGes relativos as Notas Comerciais Escriturais
deverdo ser obrigatoriamente disponibilizados na pagina na internet da Emitente
(eolicaserradasvacas.com.br), bem como comunicados, na forma de aviso, no Jornal de
Publicacao Emitente, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acoes,
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observados os prazos legais, devendo a Emitente comunicar o Agente Fiduciario a respeito de
qualquer publicacdo na data da sua realizacdo. A Emitente podera alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulacdo que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante
comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

4.18. Imunidade de Titulares de Notas Comerciais Escriturais. Caso qualquer Titular de Notas
Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera

encaminhar ao Agente de Liquidacdo e & Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Notas
Comerciais Escriturais, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria,
sendo certo que, caso o Titular de Notas Comerciais Escriturais ndo envie referida documentacao,
a Emitente fard as retengdes dos tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Titular de Notas Comerciais Escriturais.

4.18.1. O Titular de Notas Comerciais Escriturais que tenha apresentado documentacao
comprobatoéria de sua condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.18
acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar
de atender as condicGes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente ou,
ainda, que tenha esta condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que nao as
mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Agente de Liquidagdo e ao Escriturador, com copia para a Emitente, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relacdo ao tema que |lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacdo, pelo
Escriturador e/ou pela Emitente.

4.19. Classificacdo de Risco. Ndo sera contratada agéncia para prestar servigos de classificacdo

de risco (rating) das Notas Comerciais Escriturais.

5. DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E DA
AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.1. A Emitente poderd, a partir de 25 de novembro de 2024, inclusive, observados os termos
e condicOes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, realizar o resgate antecipado total, das Notas
Comerciais Escriturais (“Resgate Antecipado Facultativo”), mediante o pagamento do Valor

Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme
o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a primeira Data
de Subscricdo e Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios imediatamente
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anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido
abaixo) (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo”), observado que, nesta hipétese, devera ser

acrescido prémio sobre o Valor de Resgate Antecipado Facultativo, conforme definido na tabela
abaixo:

Prémio do Resgate
Antecipado Facultativo

Periodo

Entre 25 de novembro de 2024 (inclusive) e 25 0,15% (quinze centésimos por

de janeiro de 2025 (exclusive) cento)

Entre 25 de janeiro de 2025 (inclusive) e 25 de 0,12% (doze centésimos por
abril de 2025 (exclusive) cento)

Entre 25 de abril de 2025 (inclusive) e 25 de 0,09% (nove centésimos por
julho de 2025 (exclusive) cento)

Entre 25 de julho de 2025 (inclusive) e a Data 0,07% (sete centésimos por
de Vencimento (exclusive) cento)

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer mediante comunicagdo
dirigida diretamente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, com cépia ao Agente Fiduciario
e a B3, ou, ainda, por meio de publicacdo de comunicacdo dirigida aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.17 deste Termo de
Emissdao (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com antecedéncia minima de 3

(trés) Dias Uteis da data prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data
do Resgate Antecipado Facultativo”), devendo ser realizado de acordo com os procedimentos
operacionais adotados pela B3, caso as Notas Comerciais Escriturais estejam custodiadas

eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador e Agente
de Liquidacdo, para as Notas Comerciais Escriturais que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3. Adicionalmente, a Emitente devera encaminhar ao Agente Fiduciario e a
B3, copia do referido comunicado na mesma data de sua realizagao.

5.1.3. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (a) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo, observados termos e condicdes estabelecidos neste Termo de
Emissdo, que deverd ser em um Dia Util; (b) mencdo ao valor projetado do pagamento devido
aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, incluindo prémio; e (c) as demais informagoes
consideradas relevantes pela Emitente para conhecimento dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

5.1.4. O pagamento do resgate devera ser realizado pela Emitente na Data do Resgate
Antecipado Facultativo, sendo certo que todas as Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas
serdo liquidadas em uma Unica data. Apds a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, as
Notas Comerciais Escriturais deverdo ser canceladas pela Emitente, observada a regulamentacgao
em vigor.
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5.2. Resgate Antecipado Obrigatério.

5.2.1. A Emitente devera, a qualquer tempo durante a vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais, caso ocorra qualguer emissdo posterior de notas comerciais e/ou debéntures e/ou por
meio de outros instrumentos de divida pela Emitente, em valor igual ou superior ao saldo
remanescente do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, realizar o resgate
antecipado total das Notas Comerciais Escriturais ("Resgate Antecipado Obrigatério”), mediante
o pagamento do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis

desde a primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatorio (“Valor de Resgate Antecipado Obrigatoério”), observado que, nesta

hipétese, devera ser acrescido prémio ao Valor de Resgate Antecipado Obrigatério, conforme
definido na tabela disposta na Clausula 5.1.1 acima.

5.2.2. A Companhia realizara o Resgate Antecipado Obrigatério por meio de comunicagdo prévia
por escrito a B3 e ao Agente Fiduciario com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da
data do Resgate Antecipado Obrigatorio (*Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério”). A

data do Resgate Antecipado Obrigatério deverd ser, obrigatoriamente, um Dia Util.

5.2.3. O Resgate Antecipado Obrigatério para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso
as Notas Comerciais Escriturais nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Obrigatério sera realizado por meio do Escriturador.

5.2.4. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.3. Amortizacdo Extraordindria Facultativa.

5.3.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Titulares
das Notas Comerciais Escriturais, realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa das Notas
Comerciais Escriturais (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”) a qualquer momento. Por

ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emitente sera equivalente:
(i) a parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, acrescido (ii) dos
Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Subscricdo e
Integralizagdo, ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, incidente sobre a
parcela do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; (iii) de eventuais
Encargos Moratérios (se houver) (sendo os itens (i), (ii) e (iii) em conjunto, “Valor Base da
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Amortizacdo Extraordinaria”); acrescido de (iv) prémio incidente conforme percentuais definidos
na tabela disposta na Clausula 5.1.1 acima, sobre o Valor Base da Amortizacdo Extraordinaria

(“Valor da Amortizacdo Extraordinaria”). O Valor da Amortizagdo Extraordinaria sera calculado de
acordo com a seguinte formula:

PUamortizagcdo = VR + (VR * Prémio da Amortizagao Extraordinaria)
Sendo que:
VR = Valor Base da Amortizacdao Extraordinaria; e

“Prémio da Amortizagao Extraordinaria” = prémio aplicavel, definido de acordo com a
tabela disposta na Clausula 5.1.1 acima.

5.3.2. Caso a data de realizagdo da Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais
Escriturais coincida com uma Data do Pagamento dos Juros Remuneratdrios ou qualquer outra
data em que haja o pagamento dos Juros Remuneratorios, o prémio devera ser calculado sobre
a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
apos a realizacdo do(s) referido(s) pagamento(s).

5.3.3. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa somente serd realizada mediante envio de
comunicagdo individual aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, ou publicacdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.17 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e a
B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva
Amortizacdo Extraordindria Facultativa (*Comunicacdo de Amortizagdo Facultativa”), sendo que
na referida comunicacdo ou publicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo da Amortizacao

Extraordindria Facultativa, que deverd ser um Dia Util; (ii) a mencdo ao valor projetado do
pagamento devido aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, incluindo prémio; e
(ii) quaisquer outras informacgdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagao Extraordinaria
Facultativa.

5.3.4. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso
as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacao
Extraordinaria Facultativa sera realizada por meio do Escriturador.

5.3.5. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera ser limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso.
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5.4. Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria.

5.4.1. A Emitente devera, a qualquer tempo durante a vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais, caso ocorra qualguer emissdo posterior de notas comerciais e/ou debéntures e/ou por
meio de outros instrumentos de divida pela Emitente, em valor inferior ao saldo remanescente
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, realizar a amortizagao extraordinaria,

das Notas Comerciais Escriturais (“Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria”). Por ocasido da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao Valor
da Amortizacdo Extraordinaria, a ser calculado conforme férmula disposta na Clausula 5.3.1
acima.

5.4.2. Caso a data de realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria das Notas Comerciais
Escriturais coincida com uma Data do Pagamento dos Juros Remuneratdrios ou qualquer outra
data em que haja o pagamento dos Juros Remuneratorios, o prémio devera ser calculado sobre
a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario objeto da Amortizagdo Extraordindria Obrigatoria
apos a realizacdao do(s) referido(s) pagamento(s).

5.4.3. A Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria somente serd realizada mediante envio de
comunicagdo individual aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, ou publicacdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.17 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e a
B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que devera ser realizada a efetiva
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria (“"Comunicacdo de Amortizacdo Obrigatéria”), sendo que

na referida comunicacdo ou publicacdo devera constar: (i) a data de realizagdo da Amortizacao
Extraordindria Obrigatdria, que deverd ser um Dia Util; (i) a mencdo ao valor projetado do
pagamento devido aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, incluindo prémio; e (ii)
quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatoria.

5.4.4. A Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso
as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria sera realizada por meio do Escriturador.

5.4.5. A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria devera ser limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais

Escriturais, conforme o caso.

5.5. Aquisicdo Facultativa.

5.5.1. Ndo sera admitida a aquisicdo facultativa das Notas Comerciais Escriturais.
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6. DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiduciario devera considerar, observado o disposto nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2
abaixo, antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto deste Termo de Emissao e exigir o
imediato pagamento pela Emitente do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis a partir da
primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou da data do Ultimo pagamento de Juros
Remuneratorios até a data do efetivo pagamento, acrescido de Encargos Moratérios, se houver

(cada evento, um “Evento(s) de Inadimplemento”):

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados abaixo, e que ndo
sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento
antecipado automatico das Notas Comerciais Escriturais. Neste caso, o Agente Fiduciario, assim
gue ciente, devera considerar vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais e exigir o pagamento do que for devido, independentemente de qualquer consulta aos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais:

(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigacdo
pecuniaria relativa as Notas Comerciais Escriturais e/ou a este Termo de Emissdo ndo
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo descumprimento;

(i) ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, extingdo ou decretagdo de faléncia da
Emitente, das Garantidoras e/ou de suas controladas; (b) pedido de autofaléncia formulado
pela Emitente, pelas Garantidoras e/ou por suas controladas, independente do deferimento
do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emitente,
das Garantidoras e/ou de suas controladas, e ndao devidamente elidido no prazo legal;
(d) propositura, pela Emitente, pelas Garantidoras e/ou por suas controladas, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial de referido plano; ou (e) ingresso, pela
Emitente, pelas Garantidoras e/ou por suas controladas, em juizo com requerimento de
recuperacdao judicial ou outro procedimento analogo em jurisdicdes estrangeiras,
independentemente de deferimento do processamento de recuperacdo ou de sua concessao
pelo juizo competente; ou (f) ingresso, pela Emitente, pelas Garantidoras e/ou por suas
controladas, de pedido de tutela cautelar em carater antecedente preparatério de processo
de recuperacdo judicial e medidas antecipatérias ao pedido de recuperacdo judicial e/ou
quaisquer medidas com efeitos similares que visem a suspensdo de quaisquer créditos
devidos pela Emitente;

(iii) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo financeira ou dividas da Emitente,
das Garantidoras e/ou de suas Afiliadas no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou
internacional, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros, nos quais a Emitente
seja devedora e/ou garantidora, em montante superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
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reais), individual ou agregado (“Valor de Corte da Emitente”);

(iv) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira ou dividas de qualquer
uma das Garantidoras no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, nos
termos de um ou mais instrumentos financeiros, nos quais qualquer uma das Garantidoras
seja devedora e/ou garantidora, em montante superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de
reais), individual ou agregado (“Valor de Corte das Garantidoras”);

(v) transformacdo da forma societaria da Emitente de modo que deixe de ser sociedade
por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acgoes;

(vi) nao utilizagdo, pela Emitente, dos recursos obtidos com a Emissdao conforme o
disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada.;

(vii) questionamento judicial (a) pela Emitente e/ou pelas Garantidoras; e/ou (b) por
qualquer de suas respectivas controladoras, controladas, coligadas ou empresas sob
controle comum (“Afiliadas”), e/ou suas acionistas, visando anular, invalidar ou limitar a
eficacia, exequibilidade ou exigibilidade de quaisquer direitos, créditos e/ou garantias
previstos no Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(viii) descumprimento, pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, de qualquer obrigacdo
constante de qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou de decisdo judicial e/ou
arbitral cujos efeitos ndo estejam suspensos e/ou tenham sido suspensos por meio de
recurso ou medida judicial cabivel, o que ocorrer primeiro, contra a Emitente, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior ao Valor de Corte da Emitente;

(ix) a distribuicdo e/ou pagamento, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou
quaisquer outras distribuicdes de recursos aos acionistas pela Emitente a qualquer tempo;

(x) reducdo do capital social da Emitente, exceto: (a) se a operacao tiver sido
previamente aprovada pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, conforme disposto
no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e previsto neste Termo de
Emissdo; ou (b) para absorgdo de prejuizos;

(xi) revelarem-se falsas quaisquer das declaragdes e garantias prestadas pela Emitente
e/ou pelas Garantidoras neste Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, no
momento em que foram prestadas ou a data a que se refiram; e

(xii) declaracao judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total deste
Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como de seus respectivos
aditamentos.
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6.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento mencionados a seguir, € que ndo sejam
sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente Fiduciario devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do referido
evento, uma Assembleia Geral, para que os Titulares de Notas Comerciais Escriturais deliberem
sobre a declaragao do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, observado o procedimento de convocacdo previsto na Clausula 9 e o qudérum
especifico estabelecido neste Termo de Emisséo:

) descumprimento, pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, de qualquer obrigacao
ndo pecuniaria relativa as Notas Comerciais Escriturais, a este Termo de Emissdo e/ou ao
Contrato de Cessdo Fiduciaria (exceto por aquelas obrigacdes reguladas em itens especificos
desta Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. ou da Clausula Erro! Fonte
de referéncia ndo encontrada.) ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
respectivo descumprimento;

(i) celebragdo de quaisquer contratos de mutuo pela Emitente, na qualidade de
mutuante, exceto com relacdo aos mutuos realizados entre a Emitente e suas controladas;

(iii) contratacdo, emissao ou assungdo, pela Emitente, na qualidade de devedora e
tomadora direta de quaisquer novos financiamentos ou instrumentos representativos de
divida contraidos no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive na
qualidade de garantidora, exceto (a) em caso de prévia anuéncia dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais; (b) em caso de dividas cujos recursos sejam destinados para a
integral quitacdo de todas as obrigacdes de pagamento decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais; (c) caso referido endividamento seja igual ou inferior, individual ou agregado,
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), desde que (1) tenha vencimento de juros e
principal posterior ao vencimento e sejam subordinados em prazo e garantias ao presente
Termo de Emissao; (2) o pagamento de juros, principal e qualquer valor devido no ambito
de tal endividamento somente ocorra apds o pagamento integral de todos os valores devido
no ambito do presente Termo de Emissdo; e (3) ndo tenha constituicdo de garantias reais,
com excecdo das garantias de bens constituidas no ambito das operagdes de financiamento,
realizadas com banco de fomento, para aquisicdo desses bens; ou (d) em caso de muatuos
contraidos pela Emitente, na qualidade de mutuaria, com qualquer de suas Afiliadas, na
qualidade de mutuante, desde que tal muatuo (“Mutuo Intercompany Subordinado”)

(1) tenha vencimento de juros e principal posterior ao vencimento e sejam subordinados
em prazo e garantias ao presente Termo de Emissdo; (2) o pagamento de juros, principal
e qualquer valor devido no ambito de tal mUtuo somente ocorra apds o pagamento integral
de todos os valores devido no ambito do presente Termo de Emissdo; (3) esteja
expressamente previsto que tais mutuos serdo capitalizados na ocorréncia do vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais e os direitos dos acionistas oriundos de tais
mutuos sejam cedidos fiduciariamente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais; e (4) a
taxa de juros, spreads e quaisquer eventuais comissdes sejam em condicdes de
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mercado (arm’s length) ou melhores para a Emitente;

(iv) alteracdo societaria ou no controle acionario (conforme definicdo prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) direto ou indireto da Emitente, exceto conforme
autorizado nos termos deste Termo de Emissao ou no caso de alteracbes na composicao
dos cotistas do Serra Edlica Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
(“Serra Edlica FIP") para transferéncia de participagdes a executivos da Emitente no limite
de até 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) do patriménio liquido do
Serra Edlica FIP, a ser calculado com base na data de assinatura do Termo de Emissdo ou

na data da referida transferéncia, dos dois qual for o menor;

(v) cisdo, fusdo ou incorporacdo da Emitente e/ou de suas controladas, incluindo
incorporacao de acdes da Emitente e/ou de suas controladas;

(vi) cisdo, fusdo ou incorporacdo de qualquer uma das Garantidoras, e/ou qualquer
forma de reorganizagao societaria envolvendo a Emitente, incluindo incorporacdo de agoes,
exceto se todas as parcelas cindidas e/ou sociedades sucessoras continuarem prestando
uma Fianga, nos termos deste Termo de Emissdo (“Reorganizacbes Societarias

Autorizadas”);

(vii) alteracao do objeto social da Emitente e/ou de suas controladas, conforme disposto
em seu estatuto social vigente na Data de Emissdo, de forma a alterar a atividade principal
por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos negocios
gue tenham prevaléncia, ou que possam representar desvios significativos em relagdo as
atividades atualmente desenvolvidas ou incluir novas atividades que ndo tenham conexdo
com as atividades por ela praticadas;

(viii) alteracao do objeto social das Garantidoras, conforme disposto em seus contratos
sociais ou estatutos sociais, conforme aplicavel, vigentes na Data de Emissdo, de forma a
retirar atividades de seu objeto social;

(ix) qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de
cessdo a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, das
obrigagOes assumidas neste Termo de Emissdo ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, exceto
no caso de Reorganizacdes Societarias Autorizadas;

(x) inadimplemento de qualquer obrigagdo da Emitente e/ou de suas controladas no
mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, nos termos de um ou mais
instrumentos financeiros, nos quais a Emitente seja devedora e/ou garantidora, em
montante superior ao Valor de Corte da Emitente, individual ou agregado, desde que
referido inadimplemento ndao seja sanado no prazo de cura estabelecido no respectivo
instrumento;
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(xi) descumprimento, por qualquer uma das Garantidoras, de qualquer obrigacao
constante de qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou de decisdo judicial e/ou
arbitral cujos efeitos ndao estejam suspensos e/ou tenham sido suspensos por meio de
recurso ou medida judicial cabivel, contra qualquer uma das Garantidoras, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior ao seu respectivo Valor de Corte das Garantidoras;

(xii) paralisacdo, de forma total, por um periodo superior a 60 (sessenta) dias
consecutivos ou 90 (noventa) dias alternados em um periodo de 12 (doze) meses
consecutivos, das atividades operacionais da Emitente;

(xiii) declaragao judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade (a) parcial
de qualquer das disposicdes deste Termo de Emissdo e de seus eventuais aditamentos; e
(b) parcial ou total de qualquer das disposi¢cdoes do Contrato de Cessdo Fiduciaria e de seus
eventuais aditamentos (observado, conforme aplicavel, o Reforco de Garantia previsto no
Contrato de Cesséo Fiduciaria);

(xiv) existéncia, contra a Emitente, de decisdo judicial ou administrativa transitada em
julgado ou de decisdo judicial e/ou arbitral cujos efeitos ndo estejam suspensos e/ou
tenham sido suspensos por meio de recurso ou medida judicial cabivel, relacionada a
descumprimento de (a) Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo) ou Normas
Anticorrupcao (conforme definido abaixo), exceto por aquelas (a.1) cuja aplicabilidade
esteja sendo questionada de boa-fé, pela Emitente, nas esferas administrativa e/ou judicial,
e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo
legal e enquanto estiver vigente, se juridicamente possivel; ou (a.2) que ndo causem um
Impacto Adverso Relevante; e/ou (b) de Legislacdo de Protecao Social (conforme definido
abaixo);

(xv) protesto de titulos contra a Emitente, cujo valor individual ou agregado seja igual
ou superior ao Valor de Corte da Emitente, ou o seu equivalente em outras moedas, salvo
se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, tiver sido validamente comprovado, pela Emitente
ao Agente Fiduciario, que o protesto foi sustado, cancelado, ou que o protesto teve a sua
exigibilidade suspensa por medida judicial cabivel;

(xvi) protesto de titulos contra qualquer uma das Garantidoras, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior ao seu respectivo Valor de Corte das Garantidoras, ou o seu
equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, tiver sido
validamente comprovado, pela Emitente e/ou pelas Garantidoras, ao Agente Fiduciario, que
o protesto foi sustado, cancelado, ou que o protesto teve a sua exigibilidade suspensa por
medida judicial cabivel;

(xvii)  revelarem-se insuficientes, inconsistentes, imprecisas ou desatualizadas, quaisquer
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das declaragdes e garantias prestadas pela Emitente neste Termo de Emissdo e/ou no
Contrato de Cessado Fiducidria, no momento em que foram prestadas ou a data a que se
refiram;

(xviii) revelarem-se falsas, insuficientes, inconsistentes, imprecisas ou desatualizadas,
quaisquer das declaracbes e garantias prestadas pelas Garantidoras neste Termo de
Emissao e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, no momento em que foram prestadas ou a
data a que se refiram;

(xix) nao obtencdo, ndo renovagao, cancelamento, revogagao, suspensao ou extingao
das autorizacdes, concessoes, alvaras e/ou licencas (incluindo ambientais) necessarias para
a atividade da Emitente e/ou de suas controladas operacionais, exceto por aquelas
autorizagdes, concessoes, alvaras e/ou licengas (a) que estejam em processo tempestivo
de obtencao, renovacdo, ou cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela
Emitente e sua exigéncia tenha sido suspensa pelo juizo competente; ou (b) cuja auséncia
nao cause um Impacto Adverso Relevante;

(xx) se a Emitente, suas controladas e/ou as Garantidoras venderem, cederem, locarem
ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte relevante de seus ativos imobilizados,
exceto em curso normal dos seus respectivos negdcios, por qualquer meio, salvo em caso
de (a) venda, cessdo, locacdo, alienagdo e/ou transferéncia de ativo(s) obsoleto(s) ou
inservivel(is) e/ou para substituicdo de ativo(s); (b) o valor patrimonial do(s) ativo(s) ndo
representar valor superior a 15% (quinze por cento) dos ativos totais da Emitente ou das
Garantidoras, conforme aplicavel, tendo por base as mais recentes demonstragdes
financeiras consolidadas; (c) tal venda, cessao, locagdo, alienacdo e/ou transferéncia de
ativo(s) ndo cause um Impacto Adverso Relevante;

(xxi) alienacdo ou transferéncia a terceiros, pela Emitente, suas controladas e/ou pelas
Garantidoras, de participacdo societaria por elas detidas em sociedades investidas direta ou
indiretamente (“Evento de Alienacdo”), exceto pela alienacdo ou transferéncia de
participagGes societarias em qualquer de suas sociedades investidas, direta ou
indiretamente, em montante individual ou agregado, em Unica ou uma série de transacoes,

a qualquer momento até a liquidagdo integral das obrigagGes assumidas neste Termo de
Emissdo, que representem até 15% (quinze por cento) do EBITDA consolidado da Emitente
e/ou Garantidoras, conforme aplicavel, conforme demonstragdoes financeiras anuais
auditadas mais recentes a data do Evento de Alienacdo. Para os fins deste Termo de
Emissdo, “EBITDA” significa: lucro liquido ou (prejuizo) para determinado periodo, antes do
imposto de renda e contribuicao social, do resultado financeiro, e acrescido de despesas de
depreciagdo e amortizacdo e da provisdao para manutencdo. O calculo sera realizado com
base nas demonstragoes financeiras consolidadas e auditadas, preparadas de acordo com
as praticas contdbeis brasileiras vigentes na Data da Emissao;
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(xxii)  desapropriagdo ou qualquer outro ato de cunho expropriatério emanado de
entidade governamental competente de qualquer jurisdicdo, bem como caducidade,
rescisao, anulagdo, encampacao ou extingcdo dos ativos da Emitente, suas controladas e/ou
das Garantidoras por meio de decisdo administrativa imediatamente exequivel, que resulte
na perda, pela Emitente, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou
parte de seus ativos, desde que o valor do(s) ativo(s) objeto da perda represente,
cumulativamente, valor superior a 5% (cinco por cento) dos ativos totais da Emitente, das
Garantidoras e/ou de suas controladas, conforme o caso, tendo por base as mais recentes
demonstragoes financeiras anuais; ou

(xxiii) constituicdo de qualquer Onus sobre quaisquer dos bens e/ou direitos de
titularidade da Emitente (incluindo equipamentos e direitos creditdrios), sobre as agbes de
emissdao da Emitente ou sobre os direitos creditérios objeto da Cessdo Fiduciaria de Conta
e Recebiveis, exceto com relacdo aqueles ja constituidos na presente data. Para fins deste
Termo de Emissao, *Onus” significa hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria, cesséao fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima.

6.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emitente, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que a
Emitente tomar ciéncia. O descumprimento deste dever pela Emitente ndo impedird o Agente
Fiducidrio e/ou os Titulares de Notas Comerciais Escriturais de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstos neste Termo de Emissdo e nos demais documentos
da Emissao, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais,
respeitados os prazos de cura.

6.3. Na Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais mencionada na
Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada., que sera instalada de acordo com os
procedimentos e qudruns previstos na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada.,
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderao optar por nao declarar antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, caso aprovado por
deliberacao de Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem metade mais 1 (uma),
no minimo, das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo em primeira convocacdo e, em
segunda convocacdo, metade mais 1 (uma), no minimo, dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais presentes, desde que estejam presentes 20% (vinte por cento) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulacao.

6.4. Observado o disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., na
hipétese de ndo obtencdo de qudérum suficiente para instalar e/ou deliberar, em segunda
convocacao, sobre a declaragao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas
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Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario deverd considerar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.

6.5. Em caso de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, nas hipéteses previstas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera
enviar no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis notificacdo com aviso de recebimento a
Emitente (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com copia para o Agente de Liquidagdo e
Escriturador, informando tal evento, para que a Emitente, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a

contar da data de recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado, podendo este prazo ser
postergado exclusivamente na hipdtese de ser necessario por questdes procedimentos e/ou
operacionais da B3, efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos
até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o caso, nos
termos deste Termo de Emissao.

6.6. Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais previsto na Clausula 6.5
acima seja realizado por meio da B3, a Emitente deverad comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

6.7. Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais, nos termos desta
Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada., o Agente Fiduciario devera comunicar
também a B3, informando o vencimento antecipado, imediatamente apds a sua ocorréncia.

6.8. Os valores monetarios desta Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. serdo
corrigidos anualmente, a partir da Data de Emissao, de acordo com a variacao acumulada do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado (“"IPCA"), ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

7. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DAS GARANTIDORAS

7.1. Obrigacdes Adicionais da Emitente e das Garantidoras. Observadas as demais obrigagdes

previstas neste Termo de Emissdao, enquanto o saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais
nao for integralmente pago, a Emitente e as Garantidoras, conforme o caso, se obrigam ainda, a
partir da presente data, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o termino de cada exercicio
social, ou em 5 (cinco) dias apds a data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, (1) copia das demonstragdes financeiras completas e auditadas da
Emitente relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
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(b)

(©)

(d)

(e)

()

a Lei de Sociedade por Agoes, os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido
na CVM (autorizando que referidas demonstracdes financeiras sejam
disponibilizadas no site do Agente Fiduciario); e (2) declaracao, assinada por
representante legal da Emitente, com poderes para tanto na forma de seu
estatuto social, atestando (I) que permanecem validas, na data da
declaracdo, as disposicoes contidas neste Termo de Emissao; (II) que nao
estd em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e (III) que
inexiste descumprimento de obrigacdes da Emitente perante os
investidores;

no prazo maximo de 3 (trés) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emitente, os dados financeiros, os atos societarios e o
organograma societario da Emitente (referido organograma do grupo
societario da Emitente devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social), além de qualquer
informacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que
este possa elaborar o relatéorio de que trata a Clausula Erro! Fonte de
referéncia ndo encontrada.Erro! Fonte de referéncia ndo
encontrada., e cumprir as suas obrigacdes nos termos deste Termo de
Emissdo e da Resolugao CVM 17;

dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua publicacdo, notificacdo da
convocacao de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizacao e a
ordem do dia e, tdo logo disponiveis, copias de todas as atas das
assembleias gerais, reunides de conselho de administracdo, diretoria e
conselho fiscal, caso aplicavel, que diretamente envolvam interesse dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (1) informagdo a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado; ou (2) cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emitente relacionada as Notas Comerciais Escriturais e/ou a um Evento de
Vencimento Antecipado;

1 (uma) via original ou, conforme aplicavel, 1 (uma) copia eletronica (PDF),
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(ii)

(iii)

com a chancela digital da JUCESP, com lista de presencga, das atas de
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais arquivados na
JUCESP; e

(g) a partir da presente data, em até 45 (quarenta e cinco) dias do fim de cada
trimestre encerrado em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro, os
quadros contabeis contendo balanco patrimonial e demonstracdo do
resultado do exercicio elaborado pela Emitente, assinado por representante
legal da Emitente;

informar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ciéncia, sobre qualquer evento que possa resultar em um impacto negativo adverso
relevante na situacdo reputacional, econ6mica, operacional ou financeira da
Emitente e/ou das Garantidoras e/ou na capacidade da Emitente e/ou das
Garantidoras de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos deste Termo de
Emissdao e/ou dos demais documentos que instruem a Emissdao e a
Oferta (“Impacto Adverso Relevante”);

manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informacgoes relacionados a Oferta, além de atender
integralmente as obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolugdao CVM 160, quais
sejam: (a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas
demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar,
até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Notas Comerciais Escriturais, as
demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados, exceto quando a Emitente ndao as possua por ndo ter iniciado suas
atividades previamente a referido periodo; (d) divulgar as demonstracées
financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos
auditores independentes dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social; (e) observar as disposi¢ces da regulamentacdo especifica da CVM
no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociacgdo; (f) divulgar a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido na regulamentacdao especifica da CVM, caso
aplicavel; e (g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatorio anual e demais comunicacGes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma
data do seu recebimento;

(iv)fornecer a B3 as informagles divulgadas na rede mundial de computadores

previstas no item “c”, *d” e “f” do item (iii) acima, bem como fornecer a B3 as
demais informacgoes solicitadas por tal entidade;
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(v) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao depdsito das
Notas Comerciais Escriturais para negociagao e custddia na B3;

(vi)contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Notas Comerciais Escriturais, os prestadores de servigos inerentes as
obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo, incluindo (a) Agente de Liquidagao
e o Escriturador; (b) Agente Fiduciario; e (c) o ambiente de negociacdo das Notas
Comerciais Escriturais no mercado secundario, CETIP21;

(vii) nao fazer ou permitir que seja feita qualquer alteracdo relevante em suas
politicas contabeis ou praticas de divulgagdo que violem as leis aplicaveis e as
praticas contabeis brasileiras;

(viii) manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da Emitente
e das Garantidoras, conforme aplicavel;

(ix)manter responsdavel para atender os Titulares de Notas Comerciais Escriturais em
adequado funcionamento ou contratar empresas autorizadas para a prestagdo
desse servigo;

(x) manter seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem como
seus livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operacoes;

(xi)proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a publicacdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo e regulamentagao
em vigor, em especial pelo artigo 89 da Resolucdao CVM 160;

(xii) cumprir todas as determinagfes da CVM, B3 e da ANBIMA, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informacgbes que lhe forem solicitadas;

(xiii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu deposito na B3;
(b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como este
Termo de Emissédo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emitente;
(c) das despesas e remuneragcdo com a contratacdo de Agente Fiduciario, Agente
de Liquidagao e Escriturador; e (d) das respectivas taxas e encargos referentes ao
registro das Notas Comerciais Escriturais na CVM e na ANBIMA, conforme aplicavel;
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(xiv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou

(xv

(xv

venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emitente;

) obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado,
renovar de modo tempestivo), até a liquidacdo de todas as obrigagGes deste Termo
de Emissdo, todas as autorizacOes, aprovacgoes, licencas, permissdes, alvaras,
inclusive ambientais, bem como suas renovacodes, impreteriveis ao desempenho
das atividades da Emitente, exceto por aquelas autorizagdes, aprovacoes, licencas,
permissdes ou alvaras (a) que estejam em processo tempestivo de obtengdo ou
renovacao; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela
Emitente e sua exigéncia tenha sido suspensa pelo juizo competente; ou (c) cuja
auséncia ndo cause um Impacto Adverso Relevante;

i) enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos
arquivamentos 1 (uma) via original ou uma coépia eletrénica (PDF), conforme
aplicavel, devidamente registrados nos Cartérios Competentes, nos termos da
Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada., bem como o Contrato de
Cessao Fiduciaria e seus aditamentos registrados nos competentes cartorios de
registro de titulos e documentos, conforme aplicavel e indicado nos respectivos
instrumentos;

(xvii) convocar, nos termos da Clausula Erro! Fonte de referéncia nao

encontrada., Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacionem com a presente Emissao
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos do presente Termo de Emissao,
mas nao o faga;

(xviii) comparecer as Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais

Escriturais sempre que solicitada;

(xix) caso a Emitente e/ou as Garantidoras tomem conhecimento de uma acao

que tenha como objetivo o questionamento da legalidade ou exequibilidade das
disposicdes relevantes deste Termo de Emissdao e dos demais instrumentos
relacionados no ambito desta Emissdo, ou a declaracdo de invalidade ou ineficacia
total ou parcial deste Termo de Emissdo, a Emitente e/ou as Garantidoras obrigam-
se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no prazo legal,
bem como notificar o Agente Fiduciario acerca de tal acdo em até 2 (dois) Dias
Uteis contados de sua ciéncia;

(xx) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas

as autorizacdes necessarias a assinatura deste Termo de Emissdo e dos demais
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documentos relacionados a Emissdo e a Oferta de que seja parte, conforme
aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

(xxi) nao realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
estatuto social ou com este Termo de Emissdo, observadas as disposicoes
estatutaria, legais e regulamentares em vigor, que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas perante os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste
Termo de Emissdo;

(xxii) nao utilizar os recursos oriundos da Emissdo em atividades relacionadas aos
projetos da Emitente, conforme seu objeto social, para as quais ndo possua a
licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela Legislacdo Socioambiental ou em
desconformidade com a Legislacdao Socioambiental (conforme definido abaixo);

(xxiii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios incorridos e outras despesas e custos
comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida
ao Titular de Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emisséao;

(xxiv) ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emitente, a Emissdo ou as
Notas Comerciais Escriturais, em desacordo com o disposto na regulamentacao
aplicavel, incluindo, mas nédo se limitando, ao disposto na Resolucdo CVM 160;

(xxv) ressarcir, independentemente de culpa, os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, de qualquer quantia que
estes sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental provocado pela
Emitente, bem como a indenizar os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou
o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, por qualquer perda ou dano
direto (excluidos danos indiretos, danos morais e lucros cessantes) que estes
venham a sofrer em decorréncia de referido dano ambiental provocado pela
Emitente, conforme assim determinado por decisdo judicial que ndo tenha sido
suspensa;

(xxvi) cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor,
determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negocios, exceto (a) por aquelas cujo descumprimento esteja
sendo questionado de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial e cuja
exigibilidade, se juridicamente possivel, esteja suspensa por medida
administrativa, judicial ou legal; ou (b) por hipoteses em que ndo possa causar
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qualquer Impacto Adverso Relevante na Emitente ou resultar em impacto
reputacional adverso;

(xxvii) cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais (incluindo, mas
ndo se limitando a legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA),
trabalhistas em vigor relativas a salde e seguranga ocupacional, exceto (a) por
aquelas cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas esferas
administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade, se juridicamente possivel, esteja
suspensa por medida administrativa, judicial ou legal; ou (b) por hipéteses em que
nao possa causar qualquer Impacto Adverso Relevante na Emitente (“Legislacao
Socioambiental”);

(xxviii) com relacao aos empregados da Emitente e das Garantidoras, cumprir a
legislacdo e regulamentagdo em vigor, relativas a inexisténcia de trabalho infantil
e analogo a de escravo, e ndo adotar ages que incentivem a prostituicdo e aos
direitos dos silvicolas (conforme definida na Clausula Erro! Fonte de referéncia
ndo encontrada.) (“Legislacdo de Protecdo Social”);

(xxix) proceder a todas as diligéncias exigidas de acordo com a legislacdo em vigor
para suas respectivas atividades econOGmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos dérgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

(xxx) informar por escrito ao Agente Fiduciario, na mesma data de sua ocorréncia,
a convocacao de qualquer Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais ndo convocada pelo Agente Fiduciario;

(xxxi) cumprir e fazer com que se cumpra irrestritamente, por si, seus
controladores, suas controladas, coligadas, sociedades sob controle comum e seus
acionistas e seus respectivos funcionarios e administradores no exercicio de suas
fungdes, as normas relativas a atos de corrupgao em geral, incluindo, mas nao se
limitando aos previstos pelo Decreto-Lei n.© 2.848/1940 e pela Lei n.© 12.846, de
10 de agosto de 2013, conforme alterada, Decreto Lei n.© 11.129, de 11 de julho
de 2022, conforme alterada, e, conforme aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 ou qualquer outra jurisdicdo aplicavel (em

conjunto, “Normas Anticorrupcdo”), devendo (a) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcao; (b) dar
pleno conhecimento das Normas Anticorrupgao a todos os profissionais que venham
a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdao no ambito deste Termo de
Emissdo; (c) abster-se de praticar atos de corrupcgdo e de agir de forma lesiva a





Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
relacionado a violacdo das aludidas normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario;

(xxxii) notificar o Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir
da data em que tomar ciéncia, sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcdo ou suspensao das atividades da Emitente, gerando um Impacto
Adverso Relevante;

(xxxiii) manter as Notas Comerciais Escriturais registradas para negociacao no
mercado secundario durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os
custos dos referidos registros;

(xxxiv)  nao celebrar, com as Garantidoras ou Afiliadas, quaisquer outros contratos
de prestacao de servicos ou aquisicdo de bens, exceto pelos contratos (a) cujo
escopo esteja relacionado com a atividade da Emitente; e (b) que apresente
precos, prazos e/ou encargos que reflitam as condi¢cdes de mercado (transagao
“arm’s length”) ou condigGes mais benéficas para a Emitente;

(xXxxv) cumprir as demais obrigagdes estabelecidas na Resolugdo CVM 160 e demais
leis e normas conforme aplicaveis; e

(xxxvi) no caso das Garantidoras, (a) renunciar ao recebimento de dividendos,
sejam os obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por AcGes ou
nao, votando nesse sentido em qualquer assembleia geral convocada pela Emitente
para esses fins; ou (b) fazer com que as Afiliadas que se tornem acionistas da
Emitente, conforme uma Reorganizacdo Societaria Autorizada, renunciem e/ou
votem nesse sentido em qualquer assembleia geral convocada pela Emitente para
esses fins.

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emitente nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo deste Termo de Emissdo, que assina, neste ato, e na melhor forma de
direito aceita a nomeacgdo para, nos termos da lei e deste Termo de Emissdo, representar os

interesses da comunhao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, declarando que:

(a) ¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagoes, inclusive, conforme
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aplicavel, legais, societarias, regulatorias, necessarias a celebracdo do Termo de Emissdo, bem
como demais documentos relacionados a Emissao, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e
necessarios para tanto;

(o) os representantes legais do Agente Fiduciario, que assinam este Termo de Emissao,
tem poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(d) este Termo de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicoes;

(e) a celebracdo, os termos e as condicdes deste Termo de Emissdo, bem como demais
documentos relacionados a Emissdao, e o cumprimento das obrigagOes aqui previstas (i) ndo
infringem o estatuto social do Agente Fiduciario; (ii) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (iii) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualgquer de seus ativos esteja sujeito; e (iv) nao infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus
ativos;

(f) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e as
atribuigdes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Emissdo;

(g9) conhece e aceita integralmente este Termo de Emissdo e todos os seus termos e
condicoes;
(h) verificou, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacdes relativas

as garantias e das demais consisténcia das informacdes contidas neste Termo de Emissdo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoOes, as falhas ou os defeitos de que tenha
conhecimento;

(i) estd ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;
¢))] nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,

§3° da Lei das Sociedades por Acoes, a Resolucdo CVM 17 e demais normas aplicaveis, para
exercer a funcdo que lhe é conferida;

(k) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
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Resolugdo CVM 17;

) assegura e assegurara, nos termos do §1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e a todos os titulares
de valores mobilidrios em que atue ou venha a atuar como agente fiduciario, agente de notas,
respeitadas as garantias, as obrigacbes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos
titulares de valores mobilidrios de cada emissdo ou série; e

(m) na data de celebracao do presente Termo de Emissdo e com base no organograma
encaminhado pela Emitente, o Agente Fiduciario declara, para os fins da Resolugdao CVM 17, que
presta servicos de agente fiduciario e/ou de agente de notas em emissbes de valores mobilidrios
da Emitente, de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econOmico da Emitente, devidamente descritas no Anexo I ao presente Termo de Emissédo.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebragao deste Termo de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitacdo de todas as
obrigacdes, nos termos deste Termo de Emissdo ou até sua substituicdo.

8.3. Em caso de impedimentos, renulncia, intervencédo, liquidagdo judicial ou extrajudicial ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, este deve ser substituido no prazo de até
30 (trinta) dias, mediante deliberagdo da Assembleia Geral, observado que:

(i) os Titulares de Notas Comerciais Escriturais podem substituir o Agente Fiduciario e indicar
seu substituto, a qualquer tempo, apos o encerramento da distribuicdo publica, em Assembleia
Geral especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a este Termo de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato a Emitente e
aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, mediante convocacdao de Assembleia Geral,
solicitando sua substituicao;

(ifi) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de
suas fungbes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emitente e aprovada pela
Assembleia Geral e assuma efetivamente as suas fungoes;

(iv) sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que a
determinar conforme esta Clausula, Assembleia Geral para a escolha do novo agente fiduciario,
que deverda ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo ser
convocada por Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das Notas Comerciais Escriturais. Na hipotese da convocacdo ndo ocorrer no prazo de
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberda a Emitente realiza-la. Em
casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao da Assembleia Geral para a escolha do
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novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio;

(v) a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data de registro do aditamento a este Termo de Emissdo nos 6rgdos
competentes;

(vi) os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servicos, observado o previsto na Clausula
8.3 abaixo;

(vii) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragao percebida pelo anterior, caso
(a) a Emitente ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragdo do agente fiduciario
proposto pela Assembleia Geral, referida na alinea (iv) acima; ou (b) a Assembleia Geral, referida
na alinea (iv) acima, ndo delibere sobre a matéria;

(viii) caso a CVM nomeie substituto provisério, o agente fiducidrio substituto deverd,
imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la a Emitente e aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 4.17; e

(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e deste
Termo de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa qualidade:

(i) serao devidos, ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
que |he competem, nos termos da legislacdo em vigor e deste Termo de Emissdo,
correspondentes a parcelas anuais no valor de R$13.500,00 (treze mil e quinhentos reais), sendo
devido até o 5° (quinto) Dia Util contado da celebracdo deste Termo de Emissdo e as seguintes
na mesma data dos anos subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que
a operacao seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantagdo, devendo o pagamento ser
realizado até o 5° (quinto) dia util contado da comunicacdo do cancelamento da operagdo. A
remuneragao sera devida mesmo apds o vencimento final das Notas Comerciais Escriturais, caso
a Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relacdo a
operacao;

(ii) em caso de necessidade de realizagao de Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a
Emissdo, serda devida ao Agente Fiducidario uma remuneragdo adicional equivalente a
R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a
ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emitente do relatério
de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
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engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a anadlise da minuta e
participacao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se
limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou reunibes; (c) conferéncia de quérum
de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracdao de forma prévia a assembleia e
(e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicagdo da tarefa realizada (por
exemplo, analise de determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcao e do valor relativo ao tempo;

(iii) as parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variagdo positiva do IGP-M, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata
die, se necessario e caso aplicavel;

(iv) as parcelas citadas na Clausula acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

(v) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die;

(vi) a remuneragdo do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emitente permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis,
serd suportada pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, assim como as despesas
reembolsaveis;

(vii) a remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de
agente fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela
Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso, apos,
sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicagdes em geral, notificacdes, extracdo
de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre
outros, ou assessoria legal aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(viii) todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
gue o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de Notas
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Comerciais Escriturais deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emitente. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas acoes propostas pela Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.
Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, bem como a remuneracdo da Agente Fiducidrio na hipdtese de a
Emitente permanecer em inadimpléncia com relacdao ao pagamento desta por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, podendo a Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais para cobertura do risco de sucumbéncia;

(ix) caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera
ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestacdo de contas a
Emitente e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento;

(x) o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais que ndo tenha sido saldado na
forma prevista nas Clausulas acima serd acrescido a divida da Emitente, tendo preferéncia na
ordem de pagamento;

(xi) o Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdo, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados pela Emitente ou
pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso;

(xii) ndo havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestacao
de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente; e

(xiii) eventuais obrigagGes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que aprovadas pelo
Agente Fiduciario, e/ou alteracbes nas caracteristicas da Emissao, facultardao ao Agente Fiduciario
a revisdao dos honorarios ora propostos.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e neste Termo de Emissao,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais;

(ii) proteger os direitos e os interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
empregando no exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

) renunciar a funcgédo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
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outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao da Assembleia Geral, prevista no
artigo 79 da Resolugdao CVM 17, para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar, em boa guarda, toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagoes relativas as
garantias a consisténcia das demais informacfes contidas neste Termo de Emissao, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissoOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar, junto a Emitente, para que este Termo de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso de emissao do Emitente, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacao das informacgdes periddicas pela Emitente e alertar os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, no relatério anual de que trata a alinea (xix) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificacdo das
condigdes das Notas Comerciais Escriturais;

(ix) verificar a regularidade da constituicdo da fidejussoria, observando a manutengado de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicOes estabelecidas neste Termo de Emissao;

(x) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua opinido
a respeito do assunto de forma justificada;

(xi) intimar a Emitente e as Fiadoras a reforgarem as garantias fidejussorias dadas, na hipdtese
de sua deterioracdo ou depreciacao.

(xii) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungoes, certidGes
atualizadas da Emitente, perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de registros publicos, dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica
do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o domicilio ou a
sede da Emitente;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emitente;

(xiv) convocar, quando necessario, Assembleia Geral, na forma do artigo 10 da Resolugao CVM
17 e da Clausula 9;

(xv) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;
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(xvi) manter atualizada a relacdao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e seus
enderecos;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Emissao, inclusive
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

(xviii) comunicar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, qualquer inadimplemento, pela
Emitente, de obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Emissado, incluindo obrigacdes
relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

(xix) no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da Emitente,
divulgar, em sua pagina na internet, e enviar a Emitente para divulgacdo na forma prevista na
regulamentacdo especifica, relatério anual destinado aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos do artigo 68, §19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agoes e do artigo
15 da Resolucdao CVM 17, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos
as Notas Comerciais Escriturais, conforme o conteddo minimo estabelecido no artigo 15 da
Resolugdao CVM 17;

(xx) manter o relatorio anual a que se refere a alinea (xix) acima disponivel para consulta
publica, em sua pagina na internet, pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xxi) manter disponivel, em sua pagina na internet, lista atualizada das emissdes em que exerce
a funcdo de agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias;

(xxii) divulgar, em sua pagina na internet, as informagdes previstas no artigo 16 da Resolugao
CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua pagina na internet pelo prazo de
3 (trés) anos;

(xxiii)divulgar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e demais participantes do mercado,
em sua pagina na internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor,
calculado pela Emitente, nos termos da metodologia de calculo deste Termo de Emissdo e; e

(xxiv) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacao
expressa da CVM, todos os documentos e informacdes exigidas pela Resolugao CVM 17, sendo
que tais documentos e informacgbes poderdo ser guardados em meio fisico ou eletrdnico,
admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.
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8.6. No caso de inadimplemento, pela Emitente, de qualquer de suas obrigagdes previstas neste
Termo de Emissdo, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou
neste Termo de Emissdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 68, §3°, da Lei das Sociedades por Agdes e do
artigo 12 da Resolugao CVM 17, incluindo:

(i) declarar, observadas as condicdes deste Termo de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, e cobrar seu principal e
acessorios;

(ii) proceder com a excussao/execucao da Fianca, nos termos do Instrumento de
Prestacao de Fianga; e

(iii) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais realizem seus créditos.

8.7. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela
Emitente ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel
pela elaboracdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da
Emitente elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.8. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste Termo de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, reunidos em Assembleia Geral.

8.9. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdao CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes e deste Termo de Emissdo, estando o Agente Fiduciario
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido das disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e deste Termo de Emissao.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

9.1. Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais (“*Assembleia(s) Geral(ais)”). Nos termos do artigo 47, paragrafo 3°, da Lei n® 14.195,

aplica-se a convocacdo e ao funcionamento da assembleia prevista no § 2° deste artigo, entre
outros aspectos, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes, sobre assembleia geral de
acionistas.
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9.1.1. Serd permitida a realizacdo de Assembleias Gerais exclusivamente e/ou parcialmente
digitais, devendo ser observado o disposto na Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de margo de 2022,
conforme alterada.

9.2. As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pela Emitente, pelo Agente Fiduciario ou
por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Notas Comerciais Escriturais ou pela CVM.

9.3. A convocacao das Assembleias Gerais dar-se-a mediante anuncio publicado pelo menos
3 (trés) vezes, com a antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, para primeira convocacao e, de
8 (oito) dias, para a segunda convocagao, nos termos da Clausula 4.17 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e deste Termo de Emissdo, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

9.4. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns previstos neste Termo de Emissdo, serdo validas e
eficazes perante a Emitente e tais deliberagdes serdo aplicaveis a todos os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva
Assembleia Geral.

9.5. Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoéruns de instalacdo e/ou deliberagdo da
Assembleia Geral serdo excluidas as Notas Comerciais Escriturais que a Emitente, eventualmente,
possua em tesouraria e os votos dados por Titular de Notas Comerciais Escriturais em conflito de
interesses ou inadimplentes com suas obrigacgdes.

9.6. Nao sera admitida na Assembleia Geral a presenca de quaisquer pessoas que ndo sejam
Parte deste Termo de Emissdao ou que ndao comprovem sua condicdo de Titular de Notas
Comerciais Escriturais ou de mandatario, mediante prévia apresentacdo dos documentos
regulares de identificagdo, societarios e procuracoes.

9.7. As Assembleias Gerais instalar-se-do, em primeira convocacao, com a presenca de
titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 01 (uma) das Notas Comerciais
Escriturais, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum, exceto se disposto de outra forma
nesse Termo de Emissdo.

9.8. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais caberdo as pessoas eleitas pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais.
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9.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais as informagodes que |lhe forem solicitadas.

9.10. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada uma das Notas Comerciais Escriturais
em Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Titular de Notas
Comerciais Escriturais ou ndo. Exceto por (a) deliberagdes referentes a concessdo de renuncia
prévia ou perddo temporario prévio (waiver prévio) para quaisquer Eventos de Inadimplemento
previstos neste Termo de Emissdo que terao quérum de 2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo em primeira convocagdo, e, em segunda convocagao, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo; (b) itens
dispostos na Clausula 9.12 abaixo; ou (c) demais qudruns expressamente previstos em outros
itens deste Termo de Emissdo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral
dependerao de aprovacdo de Titulares de Notas Comerciais Escriturais em Circulagao
representando maioria simples das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira ou
segunda convocagao.

9.11. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Cladusula 9.10 acima:

a. 0s quoéruns expressamente previstos em outras Clausulas deste Termo de Emissao; e

b. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Titulares de Notas Comerciais Escriturais
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais
em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagoes, quais sejam (1) das disposicOes desta
Clausula; (2) de qualquer dos quéruns previstos neste Termo de Emissdo; (3) dos Juros
Remuneratorios, exceto pelo disposto na Clausula 4.9.1.1 e seguintes acima; (4) de quaisquer
valores, montantes e datas de pagamento de quaisquer valores previstos neste Termo de
Emissao, incluindo referentes ao valor principal das Notas Comerciais Escriturais; (5) do prazo
de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais; (6) da criacdo de evento de repactuacdo;
(7) das disposicdes relativas a Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado
Obrigatério, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria;
e (8) da redacao de qualquer Evento de Inadimplemento, exceto por alteracdes de redagao
nos Eventos de Inadimplemento necessarias para refletir as condicdes de eventual aprovacao
prévia (waiver) dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

9.12. Fica, desde ja, dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre
(i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteragdes a este Termo de
Emissdo ja expressamente permitidas, nos termos deste Termo de Emissdo; (iii) alteracGes a
este Termo de Emissdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM ou pela B3; ou
(iv) alteragdes a este Termo de Emissdo em decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteragdao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteracdes ou corregdes referidas nos itens (i), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou a Emitente ou qualquer alteracdo no
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fluxo das Notas Comerciais Escriturais, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

9.13. Aplica-se as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
AcOes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DAS DECLARA(,'6ES E GARANTIAS DA EMITENTE
10.1. A Emitente, neste ato, declara e garante, que:

(i) é sociedade por acbes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(ii) foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdicdo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negdcios;

(iii)estd devidamente autorizada a celebrar este Termo de Emissdo, o Contrato de
Cessao Fiduciaria, o Contrato de Distribuicdo, e os demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel, e a cumprir todas as obrigagdes previstas nesses documentos,
tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios e obtidas
todas as autorizagoes, inclusive societarias e regulatdrias, necessarias para tanto;

(iv)tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas neste
Termo de Emissao;

(v) os representantes legais que assinam este Termo de Emissao, o Contrato de Cessao
Fiduciaria, o Contrato de Distribuicdo, e os demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel, tém poderes regulamentares, estatutarios e/ou delegados para assumir,
em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

(vi)as obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdo constituem obrigagdes
legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes da Emitente, exequiveis de acordo
com seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

(vii) a celebracdo deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria, e
do Contrato de Distribuicao e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais
instrumentos ndo infringem (@) nenhuma disposicdo legal, regulamentar ou
qualquer ordem, sentenca ou decisao administrativa, judicial ou arbitral que afete
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a Emitente ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou
instrumento do qual a Emitente seja parte; (c) o estatuto social da Emitente;
(d) nenhuma obrigacao anteriormente assumida pela Emitente, nem irdo resultar
em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer
desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisdo de quaisquer desses contratos
ou instrumentos; (e) qualquer ordem, decisao ou sentenga administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Emitente, ou qualquer de seus bens ou propriedades e da
qual tenha sido formalmente citada; ou (f) ndo resultard na criacdo de qualquer
onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emitente, exceto por aqueles ja
existentes na presente data;

(viii) conforme estagio atual do projeto, detém, nesta data, todas as autorizagbes
e licencas necessarias para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas em
processo tempestivo de renovacao;

(ix)ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa impactar substancialmente de forma negativa a Emissao;

(x) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denuncia
ou investigacdo pendente ou iminente da qual tenha sido formalmente citada;

(xi)ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denuncia
ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislacdo Socioambiental,
Legislacdo de Protegdo Social e as Normas Anticorrupcéo do qual tenha
conhecimento;

(xii) ndo tem qualquer ligagdo societaria com o Agente Fiduciario;

(xiii) cumpre, nesta data, a Legislagdo Socioambiental, exceto (a) com relacdo as
leis, regulamentos e normas administrativas que nao causem Impacto Adverso
Relevante; (b) aqueles descumprimentos que sejam sanados no prazo de cura legal
previsto especificamente para a referida obrigacdo, se aplicavel, ou,
alternativamente, na auséncia de prazo de cura especifico, no prazo de 20 (vinte)
Dias Uteis contados da data em que tal obrigagdo deveria ter sido cumprida; e/ou
(c) com relacdo as leis, regulamentos e normas administrativas que estejam sendo
contestadas de boa-fé pela Emitente nas esferas administrativa ou judicial e onde
se tenha obtido efeito suspensivo da exigibilidade, se juridicamente possivel;

(xiv) (a) cumpre, nesta data, a Legislacao de Protecdo Social; (b) os
trabalhadores da Emitente estao devidamente registrados nos termos da legislagao
em vigor, se e conforme aplicaveis; (c) a Emitente cumpre as obrigagbes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e relacionadas a salde e
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seguranca publicas em todos os seus aspectos relevantes, se e conforme
aplicaveis; e (d) inexiste, contra si, denuncia, investigacdo ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a Legislacdo de Protecdo Social;

(xv) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgao, licenca, ordem,
ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emitente de suas obrigacdes nos termos do
presente Termo de Emissao ou das Notas Comerciais Escriturais, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto (a) pelo depdsito para distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais por meio do MDA e negociacdo por meio do CETIP21, as
quais estarao em pleno vigor e efeito na data de liquidagao; (b) pelo arguivamento,
na JUCESP e pela publicagdao, nos termos da Lei das Sociedades por Acodes, das
Atas da Emitente, que aprovaram a Emissao e a Oferta; e (c) pela inscricdo deste
Termo de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP, nos termos da Lei das
Sociedades por Acgoes, ou da norma legal ou regulamentar que vier a sucedé-la;

(xvi) as informacgoes prestadas no ambito da Oferta (inclusive quando do pedido
de depodsito das Notas Comerciais Escriturais na B3) sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais para que os Investidores Profissionais interessados
em subscrever ou adquirir as Notas Comerciais Escriturais tenham conhecimento
da Emitente, suas atividades e sua situacao financeira, das responsabilidades da
Emitente, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacGes
relevantes a tomada de decisdes de investimento dos Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Notas Comerciais Escriturais, na extensdo exigida pela
legislagdo aplicavel;

(xvii) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo corretos
e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;

(xviii) até a presente data, preparou e entregou todas as declaracbes de tributos,
relatorios e outras informagoes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas
ou recebeu dilacdo dos prazos para apresentacdo destas declaragoes, sendo certo
que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela
devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros
foram pagos quando devidos, exceto em relacdo aquelas matérias que estejam
sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente nas esferas
administrativa ou judicial cuja exigibilidade, se juridicamente possivel, esteja
suspensa por medida administrativa, judicial ou legal, ou cujo descumprimento nao
ocasione um Impacto Adverso Relevante;

(xix) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo dos Juros
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Remuneratérios, acordados por livre vontade, em observéancia ao principio da boa-
fe;

(xx) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus
negoécios, exceto por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade, se juridicamente possivel,
esteja suspensa por meio de medida administrativa, judicial ou legal ou cujo
descumprimento ndao gere um Impacto Adverso Relevante;

(xxi) inexiste contra si e suas Afiliadas, investigacdo, denlncia ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Normas
Anticorrupcao;

(xxii) cumpre e fard com que se cumpra irrestritamente, por si, suas controladas,
e seus respectivos funcionarios e administradores no exercicio de suas fungoes, as
Normas Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcdo; (b) da
pleno conhecimento das Normas Anticorrupgao a todos os profissionais que venham
a se relacionar com a Emitente, previamente ao inicio de sua atuacdo no dmbito
deste Termo de Emissdo; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo. Apds a devida diligéncia, ndo conhece a
existéncia contra si, suas controladas, funcionarios e administradores, de qualquer
investigacdo, denuncia ou condenacao relacionada a praticas contrarias as Normas
Anticorrupcao. Caso a Emitente tenha, a qualquer momento, conhecimento de atos
ou fatos praticados a partir da presente data, que violem as aludidas Normas
Anticorrupgao ou impliqguem a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia das
declaragbes acima, comunicard imediatamente o Agente Fiduciario, apos devida
apuracao interna, fornecendo todas as informacGes necessarias a respeito;

(xxiii) nao ocorreu nenhuma alteracdo adversa relevante nas condicOes
econOmicas, regulatodrias, financeiras, reputacionais ou operacionais da Emitente,
que pudesse causar um Impacto Adverso Relevante, desde a data de sua
constituicao;

(xxiv) conforme estagio atual do projeto, mantém os seus bens adequadamente
segurados, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo realizard qualquer tipo de
acompanhamento e controle acerca deste(s) seguro(s), conforme esperado e de
acordo com as praticas correntes de mercado;

(xxv) encontra-se solvente nos termos da legislagao brasileira; e





Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xxvi) exceto pelas obrigacdes cuja exigibilidade esteja suspensa por medida
administrativa, judicial ou legal, desde que juridicamente possivel, ou que estao
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, ou cujo
descumprimento nao tenha ou possa ter um Impacto Adverso Relevante na
capacidade de pagamento pela Emitente, estd em dia com o pagamento de todas
as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacées impostas por lei.

10.2. Sem prejuizo das demais declaragdes e garantias prestadas no ambito do Contrato de
Cessdo Fiduciaria, cada uma das Garantidoras, neste ato, declara e garante, que:

(i) no caso da Engeform e Engeform DI, sdo sociedades limitadas devidamente
organizadas, constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil;

(ii) no caso da PEC, é sociedade por acdes organizada, constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(iii)foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdicdo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negocios;

(iv)esta devidamente autorizada a celebrar este Termo de Emissdo, o Contrato de
Distribuicdo, e os demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, e a cumprir
todas as obrigacOes previstas nesses documentos, tendo, entdo, sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios e obtidas todas as autorizacGes, inclusive
societarias e regulatdrias, necessarias para tanto;

(v) os representantes legais que assinam este Termo de Emissdo, o Contrato de
Distribuicdo, e os demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, tém poderes
regulamentares, estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagcbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

(vi)as obrigagdes assumidas neste Termo de Emissao constituem obrigagdes
legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes das Garantidoras, exequiveis de
acordo com seus termos e condigGes, com forca de titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;
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(vii) a celebracdo deste Termo de Emissdo e do Contrato de Distribuicdo e o
cumprimento das obrigacdes previstas em tais instrumentos nao infringem
(a) nenhuma disposicdo legal, regulamentar ou qualquer ordem, sentenga ou
decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete as Garantidoras ou qualquer
de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou instrumento do qual as
Garantidoras sejam parte; (c) o contrato social de cada uma das Garantidoras;
(d) nenhuma obrigacdao anteriormente assumida pelas Garantidoras, nem irdao
resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisdo de quaisquer desses
contratos ou instrumentos; (e) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete as Garantidoras, ou qualquer de seus
bens ou propriedades e da qual tenha sido formalmente citada; ou (f) ndo resultara
na criacdo de qualquer O0nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem das
Garantidoras, exceto por aqueles ja existentes na presente data;

(viii) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa impactar substancialmente de forma negativa a
Emissdo;

(ix)ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denlincia
ou investigacdo pendente ou iminente da qual tenha sido formalmente citada, que
possa afeta-la de modo a causar um Impacto Adverso Relevante;

(x) ndo ha qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denuncia
ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislagdo Socioambiental,
exceto por aquelas (a) cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé
nas esferas administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade, se juridicamente
possivel, esteja suspensa por medida administrativa, judicial ou legal; e (b) que
nao possam causar qualguer Impacto Adverso Relevante;

(xi)ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denuncia
ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislacdo de Protecdo Social
e as Normas Anticorrupcdo da qual tenha sido formalmente citada ou tenha
conhecimento;

(xii) ndo tem qualquer ligagdo societaria com o Agente Fiduciario;

(xiii) cumpre, nesta data, a Legislagdo Socioambiental, exceto (a) com relagao as
leis, regulamentos e normas administrativas que nao causem um Impacto Adverso
Relevante; (b) aqueles descumprimentos que sejam sanados no prazo de cura legal
previsto especificamente para a referida obrigacdo, se aplicavel, ou,
alternativamente, na auséncia de prazo de cura especifico, no prazo de 20 (vinte)
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Dias Uteis contados da data em que tal obrigagdo deveria ter sido cumprida; e/ou
(c) com relacdo as leis, regulamentos e normas administrativas que estejam sendo
contestadas de boa-fé pelas Garantidoras nas esferas administrativa ou judicial e
onde se tenha obtido efeito suspensivo da exigibilidade, se juridicamente possivel;

(xiv) cumpre, nesta data, a Legislacdao de Protecao Social, de forma que: (a) os

trabalhadores das Garantidoras estdo devidamente registrados nos termos da
legislacdo em vigor, se e conforme aplicaveis; e (b) as Garantidoras cumprem as
obrigagGes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e relacionadas a
salide e seguranga publicas em todos os seus aspectos relevantes, se e conforme
aplicaveis;

(xv) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenca, ordem,

ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgao regulatério é
exigido para o cumprimento pelas Garantidoras de suas obrigagdes nos termos do
presente Termo de Emissdao ou das Notas Comerciais Escriturais, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto pelo registro deste Termo de Emissdo e de seus
aditamentos na JUCESP e nos Cartérios Competentes;

(xvi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo dos Juros
Remuneratérios, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-
fé; e

(xvii) cumpre e fard com que se cumpra irrestritamente, por si, suas controladas,

e seus respectivos funcionarios e administradores no exercicio de suas fungoes, as
Normas Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupgdo; (b) da
pleno conhecimento das Normas Anticorrupgao a todos os profissionais que venham
a se relacionar com as Garantidoras, previamente ao inicio de sua atuagdo no
ambito deste Termo de Emissdo; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de
agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo. Apds a devida diligéncia, ndo
conhece a existéncia contra si, suas controladas, funcionarios e administradores,
de qualquer condenacdo em procedimento administrativo ou judicial relacionado a
praticas contrarias as Normas Anticorrupcdo. Caso as Garantidoras tenham, a
qualquer momento, conhecimento de atos ou fatos praticados a partir da presente
data, que violem as aludidas Normas Anticorrupgao ou impliquem a falsidade,
parcialidade ou insuficiéncia das declaragbes acima, comunicara imediatamente o
Agente Fiduciario, apos devida apuracdo interna, fornecendo todas as informacdes
necessarias a respeito.
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10.3. A Emitente e as Garantidoras, obrigam-se a notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tiverem ciéncia do fato, o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragoes
prestadas nas Clausulas 10.1 e 10.2 acima seja verificada como falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incorreta ou insuficiente na data em que foi prestada ou a data a que se refiram.

11. DESPESAS

11.1. Correrdo por conta da Emitente todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissao e execucdo das Notas Comerciais Escriturais, incluindo publicages,
inscricbes, registros, pagamento, despesas, honorarios, contratacdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Agente de Liquidacdo da Emissdo e dos demais prestadores de servicos, e
guaisquer outros custos relacionados as Notas Comerciais Escriturais.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1. Este Termo de Emissdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

12.2. Este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais Escriturais constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do inciso II do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacbes
assumidas nos termos deste Termo de Emissdo e com relagdo as Notas Comerciais Escriturais
estdo sujeitas a execugao especifica, submetendo-se as disposicées dos artigos 815 e seguintes
do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao.

12.3. Todas as comunicacdes realizadas nos termos deste Termo de Emissao devem ser sempre
realizadas por escrito para os enderegos abaixo. As comunicacdes serdo consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por correio eletrGnico nos enderegos abaixo. As
comunicagoes feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada
as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

() para a Emitente:

EOLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPACOES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.931, 4° andar, Jardim Paulistano

Sao Paulo/SP, CEP: 01452-910

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@pecenergia.com.br/ juridico@pececnergia.com.br
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(i) para o Agente Fiduciario:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 11° andar, Torre A, Itaim Bibi

Sao Paulo/SP, CEP: 04538-133

At.: Estevam Borali

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: eborali@trusteedtvm.com.br/ fiduciario@trusteedtvm.com.br

(iii) Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcdo B3

Praga Antonio Prado, n°® 48, 6° andar, Centro

Sdo Paulo/ SP, CEP: 01010-901,

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

(iv) Para as Garantidoras:

ENGEFORM PARTICIPAGCOES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.931, 1° andar, sala A, Jardim Paulistano

Sdo Paulo/SP, CEP: 01452-910

At.: Arnaldo Mello e Cristina Varalla

Telefone: (11) 3030-7225

Correio Eletronico: superint@engeform.com.br/ cristina.varalla@engeform.com.br

ENGEFORM DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.931, 5° andar, Conj.52, Jardim Paulistano
Sdo Paulo/SP, CEP: 01452-910

At.: Arnaldo Mello e Andrea Pirani

Telefone: (11) 3030-7225 / (11) 3030-7249

Correio Eletrénico: superint@engeform.com.br/ andrea.pirani@engeform.com.br

PEC ENERGIA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1931, 4° andar, Jardim Paulistano

Sao Paulo/SP, CEP: 01452-910

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletrdnico: carlos.bergamo@pecenergia.com.br/ juridico@pececnergia.com.br

12.4. A Emitente desde ja garante ao Titular de Notas Comerciais Escriturais, que as obrigagdes
assumidas pela Emitente no ambito do presente Termo de Emissdo serdo assumidas pela
sociedade que a suceder a qualquer titulo.



mailto:valores.mobiliarios@b3.com.br
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12.5. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Emissao foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacao
de vontade das Partes e em perfeita relagdao de equidade.

12.6. Os prazos estabelecidos neste Termo de Emissdo serdo computados de acordo com o
disposto no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

12.7. As obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

12.8. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste Termo
de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracao de invalidade ou
nulidade de qualquer Clausula deste Termo de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste
Termo de Emissdo, de termos e condicoes validos que reflitam os termos e condicdes da Clausula
invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociacdo da
Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.9. Este Termo de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.10. Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusao
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes
deste Termo de Emissdo.

12.11. Caso o presente Termo de Emissdao venha a ser celebrada de forma digital, as Partes
(a) reconhecem que as declaracbes de vontade das Partes, mediante assinatura digital,
presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é utilizado o processo de
certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito, e (b) renunciam ao direito
de impugnacao de que trata o artigo 225 do Cdédigo Civil. Observado o disposto nesta Clausula,
o presente Termo de Emissdo pode ser assinada digitalmente, por meio eletronico.

12.12. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da producao
de efeitos do presente Termo de Emissdo sera a data do presente documento, ainda que qualquer
das Partes venha a assinar eletronicamente este termo de emissao em data posterior, por
qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroacao dos efeitos
deste instrumento para a data aqui mencionada.
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Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram o

presente Termo de Emissao eletronicamente, juntamente com as 2 (duas) testemunhas que
abaixo subscrevem-no.

Sao Paulo/SP, 23 de outubro de 2023.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Anexo I

SERVIGCOS DE AGENTE FIDUCIARIO

Emissora:

Edlica Serra da Vacas Holding S.A.

Emissdo:

12 emissao

Valor da emisséo:

Total: R$ 68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de reais)
12 Série: R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhGes de reais)
23 Série: 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

Total: 68.000 (sessenta e oito mil)
1@ Série: 23.000 (vinte e trés mil)
23 Série: 45.000 (quarenta e cinco mil)

Espécie:

Real, com garantia fidejusséria adicional

Prazo de vencimento:

12 Série: as debéntures vencerdao em 15.06.2028
23 Série: as debéntures vencerdo em 15.06.2030

Penhor Agdes da Emissora
Penhor de Agdes das SPEs
Penhor de Equipamentos

Garantias: Cessdo Fiduciaria de recebiveis da Emissora
Cessao Fiducidria de recebiveis das SPEs
Fianga das SPEs
Fianga Bancaria
N 12 Série: 8,37% a.a.
Remuneragdo:

23 Série: 8,5818% a.a.

Situacdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

Emissora:

Edlica Serra da Vacas Holding II S.A.

Emissdo:

1@ Emissao

Valor da emisséo:

R$ 47.755.000,00 (quarenta e sete milhdes e setecentos e cinquenta e
cinco mil reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

47.755 (quarenta e sete mil e setecentas e cinquenta e cinco)
debéntures)

Espécie:

Real, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo em 15.06.2031

Penhor Agdes da Emissora
Penhor de AgbGes das SPEs
Penhor de Equipamentos

Garantias: o ey .
Cessao Fiduciaria de recebiveis
Fianga das SPEs
Fianca Bancaria
Remuneragéo: 7,3065% a.a.

Situacdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes
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