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RELATORIO ANUAL 2023

EMISSORA
Denominagao Comercial: Algar Telecom S.A.
CNPJ: 71.208.516/000174
Categoria de Registro: Categoria B

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

Numero da Emissao:
122 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Codigo do Ativo:
12 Série: ALGAA2
3?2 Série: ALGAC2

Caodigo ISIN:
12 Série: BRALGTDBS0G4
32 Série: BRALGTDBSO0I0

Escriturador:
Itad Corretora de Valores S.A.

Liquidante:
Itad Unibanco S.A.

Coordenador Lider:
UBS BB

Data de Emissao:
15 de janeiro de 2022

Data de Vencimento:
12 Série: 15 de janeiro de 2029
32 Série: 15 de janeiro de 2032

Quantidade de Debéntures:

Total: 1.050.000 (um milhdo e cinquenta mil)

12 Série: 735.000 (setencentas e trinta e cinco milhodes)
32 Série: 315.000 (trezentas e quinze milhdes)

Numero de Séries:
2 (duas)

Valor Total da Emissao:

Total: R$ 1.050.000.000,00 (um blihdo e cinquenta milhdes de reais)

12 Série: R$ 735.000.000,00 (setencentos e trinta e cinco milhodes de reais)
3?2 Série: R$ 315.000 (trezentos e quinze milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (mil reais)
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Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Quirografaria

Conversibilidade:
Nao conversiveis em agbes da Emissora

Permuta:
N&o se aplica a presente emisséo

Poder Liberatério:
N&o se aplica a presente emisséo

Opgao:
Nao se aplica a presente emisséo

Negociacao:
As Debéntures foram depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos
e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento
CETIP UTVM

Atualizagao do Valor Nominal:
12 Série: Nao se aplica a presente série
32 Série: As debéntures serdo atualizadas monetariamente pelo IPCA/ IBGE

Pagamento da Atualizagao:
12 Série: Nao se aplica a presente série
32 Série:

Data de Pagamento

da Atualizagao
15/01/2030
15/01/2031
15/01/2032

Remuneragao:
12 Série: CDI + 1,55% a.a.
3?2 Série: 5,8806%

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacdo

Pagamento da Remuneragao:
12 Série:

Data de Pagamento
da Remuneragao
15/07/2022
15/01/2023
15/07/2023
15/01/2024
15/07/2024
15/01/2025
15/07/2025
15/01/2026
15/07/2026
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15/01/2027
15/07/2027
15/01/2028
15/07/2028
15/01/2029

32 Série:
Data de Pagamento
15/07/2022
15/01/2023
15/07/2023
15/01/2024
15/07/2024
15/01/2025
15/07/2025
15/01/2026
15/07/2026
15/01/2027
15/07/2027
15/01/2028
15/07/2028
15/01/2029
15/07/2030
15/01/2030
15/07/2031
15/01/2031
15/07/2032
15/01/2032

Amortizagao:

12 Série:

Percentual Amortizado do saldo do
Valor Nominal Unitario

15/01/2028 50,0000%

15/01/2029 100,0000%

Data de Amortizagao

32 Série:
Percentual Amortizado do Valor
Nominal Unitario Atualizado

Data de Amortizagao

15/01/2030 33,3300%

15/01/2031 50,0000%

15/01/2032 100,0000%
Repactuagao:

N&o se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
12 Série: A qualquer tempo, a partir de 15 de janeiro de 2026
32 Série: A qualquer tempo, a partir da data de emissao

As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissdo e aditamento subsequente,
celebrados até o encerramento do exercicio de 2023, quais sejam Escritura de Emissao celebrada em 13
de janeiro de 2022 e 1° Aditamento a Escritura de Emisséo, celebrado em 07 de fevereiro de 2022. Veja
versdo consolidada da Escritura de Emiss&o na integra:
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1° ADITAMENTO

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, os recursos captados com a 12 série foram integralmente
utilizados, nos termos da Escritura de Emissao, para alongamento de dividas, investimentos em expanséo
e propositos corporativos gerais, conforme detalhado a seguir:

. Liquidagdo da 12 série da 62 Emissdo de debéntures da Emissora no valor de R$ 78.550.235,55
(setenta e oito milhdes, quinhentos e cinquenta mil, duzentos e trinta e cinco reais e cinquenta e cinco
centavos);

. Pagamento de juros e amortizagéo da 12 série da 72 Emiss&o de debéntures da Emissora no valor
de R$ 285.185.598,51 (duzentos e oitenta e cinco milhdes, cento e oitenta cinco mil, quinhentos e noventa
e oito reais e cinquenta e um centavos).

. Liquidagao da 52 emisséo de debéntures da Emissora no valor de R$ 148.967.107,26 (cento e
quarenta e oito milhdes, novecentos e sessenta e sete mil, cento e sete reais e vinte e seis centavos) para;

. Pagamento de juros e amortizagao da 22 série da 62 emissao de debéntures da Emissora no valor
de R$ 218.255.147,54 (duzentos e dezoito milhdes, cento e cinquenta e cinco mil, cento e quarenta e sete
reais e cinquenta e quatro centavos) em margo/23; e

. Pagamento de parte dos investimentos de Capex da Companhia de 2022 no valor de R$
4.041.911,14 (quatro milhdes, quarenta e um mil, novecentos e onze reais e quatorze centavos).
Adicionalmente, conforme informacdes prestadas pela Emissora, os recursos captados com a 32 série foram

integralmente utilizados, nos termos da Escritura de Emiss&o, para pagamento de parte dos investimentos
em Capex de 2022.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao foram realizadas assembleias de debenturistas no exercicio de 2023.

POSICAO DAS DEBENTURES

12 Série:

Valor Nominal Preco Unitario Financeiro

31/12/2023 | R$1.000,00000000 R$63,48054699 R$1.063,48054699 R$ 781.658.202,04
31/12/2022 | R$ 1.000,00000000 | R$ 68,55052899 | R$ 1.068,55052899 | R$ 785.384.638,81

Emitidas Canceladas ‘ Em Tesouraria  Em Circulacédo
735.000 - - 735.000
32 Série:

Valor Nominal Precgo Unitario Financeiro

31/12/2023 R$ 1.097,680330 R$ 29,00028841 | R$ 1.126,68061841 | R$ 354.904.394,80
31/12/2022 R$ 1.000,000000 R$ 28,21244366 | R$ 1.077,57928366 | R$ 339.437.474,35

Emitidas Canceladas ‘ Em Tesouraria  Em Circulacédo

315.000 - - 315.000
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EVENTOS REALIZADOS 2023

12 Série:
15/01/2023 Remuneragao R$74,64562599
15/07/2023 Remuneragao R$73,07634899
32 Série:
15/01/2023 Remuneracgéo R$ 30,77997281
15/07/2023 Remuneragao R$ 30,90508919

No exercicio de 2023 ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizacdo, conversao e repactuagéo.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2023 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigacées
previstas na Escritura de Emisséao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 15 da Resolugdo CVM n°® 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que
este Agente Fiduciario atua na seguinte emissao de valor mobiliario do préprio emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: ALGAR TELECOM S.A.

Emissao: 132 emissao

Valor da emisséo: R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)
Quantidade de debéntures emitidas: 300.000 (trezentas mil debéntures)

Espécie: Quirografaria

Prazo de vencimento: As Debéntures vencerdo em 17.02.2027

Garantias: Sem garantias

Remuneragéo: 100% CDI + 2,00% a.a.

Situagao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Moody’s

Classe Rating Atual Rating Anterior Ultima Alteragao

Debéntures 122
Emissao

BrAAA BrAAA 25/05/2023

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 28 de margco de 2024 foi emitido Fato Relevante pela Emissora (“FR 28.03.2024”) em que foi
comunicado: (i) que néo seria possivel concluir e divulgar, até o dia 1° de abril de 2024, as demonstracdes
financeiras anuais completas da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2023, tendo tal fato decorrido de uma apuragéo, até entdo em andamento, conduzida pelo Comité de
Auditoria e Gestao de Riscos da Emissora, com a assessoria de terceiros externos independentes, para
averiguagdo de alguns langamentos e baixas no ativo imobilizado da Algar Telecom, isto, somado a anaélise
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de outros temas, culminou em um atraso na conclusdo das demonstragées financeiras. A Emissora ainda
afirmou que esperava finalizar o trabalho de elaboragao e revisao das referidas demonstragdes financeiras
anuais e divulga-las no més de abril e manteria o mercado informado tanto acerca dos fatos ora narrados
quanto da data prevista para esta divulgagcéo. Por fim, a Emissora reafirmou o seu compromisso com a
transparéncia e os mais altos padrdes de governanga, bem como seus compromissos com o mercado, e
colocou-se a disposicao para esclarecimentos adicionais através do telefone (34) 3256-2978 e do e-mail
ri@algartelecom.com.br. Veja na integra:

FR 28.03.2024
ORGANOGRAMA

Em 30 de margo de 2024 recepcionamos da Emissora o organograma atualizado, conforme abaixo:

ARCHY LLC ALGAR A  ouros

ALGAR TELECOM S.A
AL

BANDA LA
TELEF

ALGAR MULTIMIDIA

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstragdes financeiras da Companhia na integra através dos links:

o o} o
1 2 3 P

2023 TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE | ——

iNDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informag8es recebidas da Emissora, nos termos da respectiva Escritura de Emisséo, foi
efetuada a verificagdo do cumprimento das obrigacdes da Emissora com relacdo a observancia dos
seguintes indices financeiros:

Divida Financeira

<
EBITDA <3,50

EBITDA
Resultado Financeiro Liquido —

2,00

Onde,

“Divida Liquida”: (i) a soma do passivo referente a empréstimos e financiamentos com instituicdes
financeiras, debéntures, encargos financeiros e ndo pagos, montantes a pagar decorrentes de operacdes
de derivativos, notas promissorias (comercial papers), titulos emitidos no mercado internacional (bonds,
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eurobonds, short term notes), registrados no passivo circulante e no nao circulante; (ii) diminuido pelo
somatorio do saldo de caixa e equivalentes de caixa e aplicag6es de curto e longo prazo;

“EBITDA”: lucro (prejuizo) liquido para um determinado periodo, antes do imposto de renda e contribuigao
social, do resultado financeiro, e acrescido de despesas de depreciacdo e amortizacdo, sendo certo que o
EBITDA devera ser calculado com base nos ultimos 12 (doze) meses;

“Despesa Financeira”: despesas calculadas pelo regime de competéncia referentes a: (i) juros relativos a
empréstimos e financiamentos com institui¢cBes financeiras, debéntures e notas promissorias; (ii) despesa
de variagdo monetaria e cambial de juros e principal, das modalidades de dividas referidas no item (i) acima;
(iii) despesas financeiras relativas a matuos com partes relacionadas listados no passivo da Emissora; e
(iv) despesas financeiras referentes a opera¢des com derivativos;

“Receitas Financeiras”: receitas calculadas pelo regime de competéncia definidas como: (i) receitas de
aplicacdes financeiras; (ii) receitas de variagdo cambial de juros e principal, sobre empréstimos e
financiamentos com instituicdes financeiras, debéntures e notas promissérias; (iii) receitas financeiras
relativas a muUtuos com partes relacionadas listados no ativo da Emissora; e (iv) receitas financeiras
referentes a operagdes com derivativos;

“Resultado Financeiro Liquido”: Despesas Financeiras — Receitas Financeiras

Segue quadro demonstrativo dos Covenants de 2023:

*em milhares de Reais 1723 2T23 3T23 4723
Divida Liquida 2.847.547 2.830.969 2.799.673 2.785.151

EBITDA 1.153.376 1.141.390 1.143.399 968.279

3 Resultado Financeiro Liquido  343.881 333.298 349.166 347.184

(i) (1) / (2) < 3,50 2,47 2,48 2,45 2,88
(ii) (2)/ (3) 2 2,00 3,35 3,42 3,27 2,79
GARANTIA

A presente emisséo € da espécie quirografaria ou sem preferéncia, ndo possuindo privilégio algum sobre o
ativo da Emissora.

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS

Nao foi atribuida a constituigdo de fundos de amortizagao ou quaisquer outros tipos de fundos a presente
emissao.

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso XII
do artigo 15 da Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que ndo nos
encontramos em qualquer situagdo de conflito de interesses que nos impega de continuar a exercer a
funcéo. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da fungdo de Agente Fiduciario dos
debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2024.

BTRUST==DIT VM

“Este Relatério foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de dezembro de 1.976 e do
artigo 15 da Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informagdes prestadas pela Companhia Emissora. Os
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documentos legais e as informagées técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos titulares do ativo para
consulta na sede deste Agente Fiduciario”

“As informagdes contidas neste Relatério ndo representam uma recomendagédo de investimento, uma andlise de crédito ou da situagao
econbmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagées
relativas aos titulos emitidos sob a forma de debénture”

“O relatério anual deste Agente Fiduciario descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2023 relativos a execugéo das obrigagées
assumidas pelo emissor, @ administracdo do patriménio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de
amortizagao”
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