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RELATORIO ANUAL 2023

EMISSORA
Denominagédo Comercial: EOLICAS SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.
CNPJ: 23.441.056/0001-87
Categoria de Registro: Sociedade an6nima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

NiUmero da Emissao:
12 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obrigacdes pecunidrias

Caodigo do Ativo:
12 Série: EOVC11
22 Série: EOVC21

Cadigo ISIN:
12 Série: BREOVCDBS002
22 Série: BREOVCDBS010

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Itau BBA S.A.

Data de Emissao:
15 de junho de 2016

Data de Vencimento:
12 Série: 15 de junho de 2028
22 Série: 15 de junho de 2030

Quantidade de Debéntures:

Total: 68.000 (sessenta e oito mil)

12 Série: 23.000 (vinte e trés mil)

22 Série: 45.000 (quarenta e cinco mil)

NiUmero de Séries:
2 (duas)

Valor Total da Emisséo:

Total: R$ 68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de reais)
12 Série: R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhdes de reais)
22 Série: 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (um mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural
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Espécie:
Real, com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:
N&o conversiveis em agbes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emisséo

Poder Liberatério:
Nao se aplica a presente emisséao

Opcgao:
N&o se aplica a presente emissao

Negociagao:
As debéntures foram depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento CETIP UTVM

Atualizagao do Valor Nominal:
As debéntures seréo atualizadas monetariamente pelo IPCA/IBGE

Pagamento da Atualizagao:

12 Série:
Data de Pagamento
da Atualizagao

15/12/2016
15/06/2017
15/12/2017
15/06/2018
15/12/2018
15/06/2019
15/12/2019
15/06/2020
15/12/2020
15/06/2021
15/12/2021
15/06/2022
15/12/2022
15/06/2023
15/12/2023
15/06/2024
15/12/2024
15/06/2025
15/12/2025
15/06/2026
15/12/2026
15/06/2027
15/12/2027
15/06/2028

22 Série:
Data de Pagamento
da Atualizacéo
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15/06/2018
15/12/2018
15/06/2019
15/12/2019
15/06/2020
15/12/2020
15/06/2021
15/12/2021
15/06/2022
15/12/2022
15/06/2023
15/12/2023
15/06/2024
15/12/2024
15/06/2025
15/12/2025
15/06/2026
15/12/2026
15/06/2027
15/12/2027
15/06/2028
15/12/2028
15/06/2029
15/12/2029
15/06/2030

Remuneragao:
12 Série: 8,37% a.a.
22 Série: 8,5818% a.a.

Inicio da rentabilidade:
A partir da data de integralizagdo

Pagamento da Remuneragao:

12 Série:
Data de

Pagamento da
Remuneragao

15/12/2016

15/06/2017
15/12/2017
15/06/2018
15/12/2018
15/06/2019
15/12/2019
15/06/2020
15/12/2020
15/06/2021
15/12/2021
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15/06/2022

15/12/2022

15/06/2023

15/12/2023

15/06/2024

15/12/2024

15/06/2025

15/12/2025

15/06/2026

15/12/2026

15/06/2027

15/12/2027

15/06/2028

22 Série:
Data de

Pagamento da
Remuneragéao

15/12/2017

15/06/2018

15/12/2018

15/06/2019

15/12/2019

15/06/2020

15/12/2020

15/06/2021

15/12/2021

15/06/2022

15/12/2022

15/06/2023

Amortizagao:

15/12/2023

15/06/2024

15/12/2024

15/06/2025

15/12/2025

15/06/2026

15/12/2026

15/06/2027

15/12/2027

15/06/2028

15/12/2028

15/06/2029

15/12/2029

15/06/2030

12 Série:
Data de Percentual Amortizado do
Amortizacao Valor Nominal Unitario

15/12/2016 10,0000%
15/06/2017 1,3889%
15/12/2017 1,4085%
15/06/2018 1,5714%
15/12/2018 1,5965%
15/06/2019 2,5074%
15/12/2019 2,5719%
15/06/2020 2,7950%
15/12/2020 2,8754%
15/06/2021 3,4539%
15/12/2021 3,5775%
15/06/2022 4,4170%
15/12/2022 4,6211%
15/06/2023 5,6202%
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15/12/2023 5,9548%
15/06/2024 8,0786%
15/12/2024 8,7886%
15/06/2025 10,4167%
15/12/2025 11,6279%
15/06/2026 16,1184%
15/12/2026 19,2157%
15/06/2027 25,7282%
15/12/2027 34,6405%
15/06/2028 100,0000%
28 Série:
Data de Percentual Amortizado do 15/06/2024 2,0833%
Amortizagao Valor Nominal Unitario 15/12/2024 21277%
15/06/2019 0:3788% 15/12/2025 2,2222%
151212019 0.3802% 15/06/2026 2,1104%
15/06/2020 1 ’9084% 15/12/2026 2.1559%
15/12/2020 1 ’9455% 1510672027 4.5765%
15/06/2021 1 ’71 96% 151212027 4,7957%
15/12/2021 1 ’7497% 15/06/2028 5,5970%
15/06/2022 1 ’91 78% 15/12/2028 0,9289%
151212022 ] ’9553% 15/06/2029 25,2101%
15/06/2023 2,1 368% 15/12/2029 39,7079%
’ 15/06/2030 100,0000%
15/12/2023 2,1834%
Repactuacao:

N&ao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
N&o se aplica a presente emissao

As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, celebrados até o
encerramento do exercicio de 2023, quais sejam Escritura de Emisséo celebrada em 11 de novembro de 2016 e 1°
Aditamento a Escritura de Emisséo, celebrado em 11 de novembro de 2016. Veja versao consolidada da Escritura de
Emissao na integra:

1° ADITAMENTO

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacdes prestadas pela Emissora, os recursos captados com a Emisséo foram integralmente utilizados,
nos termos da Escritura de Emissé&o, para: (i) reembolso de gastos incorridos com (i.1) contrato com fornecedor de
equipamentos — GE em montante de R$ 65.272.163,00, (i.2) pagamento de parcela de obra civil e elétrica, em montante
de R$ 2.411.899,93 e (i.3) o saldo com outras despesas do custo de implantagéo do projeto.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Foram publicados nos dias 06, 10, 11 e 12 de abril de 2023 editais de convocag¢ao de assembleia geral de debenturistas
prevista para ocorrer, em primeira convocagéo, no 05 de maio de 2023, entretanto em razao da auséncia da presenca
minima dos debenturistas titulares das debentures em circulagdo restou prejudicada a composi¢cdo do quérum de
instalag&o, assim, foi emitido o termo de nao instalagdo (“TERMO DE NAO INSTALACAO 05.05.2023”). Veja na integra:

TERMO DE NAO INSTALACAO 05.05.2023
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Em 17 de maio de 2023 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD 17.05.2023”) em que foi consignado: (i)
considerando a presenga de Debenturistas representando 65,58% (sessenta e cinco inteiros e cinquenta e oito centésimos
por cento) das debentures em circulagéo, e o consequente ndo atingimento do quérum minimo necessario para votagao,
restou prejudicada a deliberagdo dos itens presentes na ordem do dia e desta forma ndo devera ser declarado o
Vencimento Antecipado Automatico da presente Emissdo. Veja na integra:

AGD 17.05.2023
POSIGAO DAS DEBENTURES1

12 Série:

Financeiro

Juros

Data Valor Nominal Preco Unitario

31/12/2023 R$ 809,93230018 R$ 2,59438849 R$ 814,65557142 R$ 18.737.078,14
31/12/2022 R$ 871,67492249 R$ 3,35071233 R$ 877,06810863 R$ 20.172.566,50
Emitidas Canceladas Em Tesouraria \ Em Circulagéao
23.000 - - 23.000
22 Série:

Financeiro

Valor Nominal

Prego Unitario

31/12/2023

R$ 1.238,31524336

R$ 4,06310028

R$ 1.245,63321810

R$ 56.053.494,81

31/12/2022

R$ 1.235,72195604

R$ 4,86571542

R$ 1.243,48316571

R$ 55.956.742,46

Emitidas Canceladas Em Tesouraria
45.000 - -

‘ Em Circulagao
45.000

EVENTOS REALIZADOS 2023

12 Série:

Data Evento Valor Unitario
15/06/2023 Remuneragéo R$ 36,43095755
15/06/2023 Amortizagao R$ 50,74931102
15/12/2023 Remuneragao R$ 35,60373004
15/12/2023 Amortizagao R$ 51,28368977

22 Série:

Data Evento \ Valor Unitario
15/06/2023 Remuneragao R$ 52,92611475
15/06/2023 Amortizagao R$ 27,35322050
15/12/2023 Remuneragao R$ 53,63402655
15/12/2023 Amortizagao R$ 27,64088613

No exercicio de 2023, ndo ocorreram os eventos de resgate, converséo.
INFORMA(}()ES PERIODICAS E OBRIGAQ()ES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2023 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro dos prazos todas as obrigagdes previstas
na Escritura de Emisséao, exceto em relagao:

(i) A obrigagdo de cumprimento do ICSD minimo descrito no item “INDICES E LIMITES FINANCEIROS” abaixo.

Em raz&o do descumprimento listado no item (i) acima, sera realizada assembleia geral de debenturistas para deliberagcéo
acerca da declaragéo, ou ndo, do Vencimento Antecipado Automatico da presente Emissao.

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Trustee DTVM ndo
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo célculo apresentado, ndo implicando em aceitacéo de compromisso legal ou financeiro.

Abril 2023
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso Xl do artigo 15 da Resolugdo CVM n® 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este Agente
Fiduciario atuou, no decorrer do exercicio de 2023, e permanece atuando nas seguintes emissées de valor mobiliario do
préprio emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: Edlica Serra da Vacas Holding Il S.A.

Emisséao: 12 Emissao

R$ 47.755.000,00 (quarenta e sete milhdes e setecentos e

Valor da emissao: . - : .
cinquenta e cinco mil reais)

Quantidade de debéntures emitidas: 47.755 (quarenta e sete mil e setecentas e cinquenta e cinco

debéntures)
Espécie: Real, com garantia fidejusséria adicional
Prazo de vencimento: As Debéntures vencerdo em 15.06.2031

Penhor A¢des da Emissora
Penhor de Agbes das SPEs
Penhor de Equipamentos

Garantias: Cesséo Fiduciaria de recebiveis
Fianca das SPEs
Fianga Bancaria
Atualizacdo e Remuneragao: IPCA + 7,3065% a.a.
Situagéo da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigages
Emitente: Edlica Serra das Vacas ParticipagGes S.A.
Emisséo: 12 Emisséo
Valor da emisséo: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais)

Quantidade de notas  comerciais 200.000 (duzentas mil notas comerciais)

emitidas:
Espécie: Real, com garantia fidejussoéria adicional
Prazo de vencimento: As Notas Comerciais vencerdao em 25.10.2025

Cesséo Fiduciaria de recebiveis
Garantias: Fianca da Engeform Participagbes Ltda.
Fianca Pec Energia S.A.

Remuneragéo: CDI + 2,18% a.a.

Situagdo da Emitente: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Fitch Ratings

Rating Atual Rating Anterior Ultima Alteragdo

Debéntures 12

Brnicos A+(bra) AA-(bra) 29/08/2023
missao
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ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Nao recepcionamos da Emissora as alteragdes estatutarias realizadas no exercicio social de 2023, assim né&o foi possivel
avaliar se existiram efeitos relevantes para os titulares dos valores mobiliarios.

ORGANOGRAMA
N&o recepcionamos da Emissora o organograma atualizado.
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstragdes financeiras da Companhia na integra através dos links:

o o o
1 2 3 Fp

2023 TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE | ——

iNDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informagbes recebidas da Emissora, nos termos da respectiva Escritura de Emisséo, foi efetuada a
verificagdo do cumprimento das obrigagdes da Emissora com relagéo a observancia dos seguintes indices financeiros:

N&o atingimento, pela Emissora, do ICSD consolidado minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), (inclusive), sendo
que (i) o ICSD sera considerado como cumprido apenas caso esteja no intervalo entre 1,10 (um inteiro e dez centésimos)
(exclusive) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive) e sejam depositados na Conta de Complementagéo do ICSD,
conforme metodologia prevista no Anexo IV da Escritura de Emissao, recursos necessarios para que o calculo do referido
ICSD, considerando a totalidade dos recursos mantidos na Conta de Complementagéo do ICSD, atinja 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de apurag&o do ICSD; e (ii) o ICSD estara
descumprido independentemente de qualquer depodsito na Conta de Complementagéo do ICSD caso seja inferior a 1,10
(um inteiro e dez centésimos) (inclusive). O ICSD é apurado anualmente, com base na demonstragéo financeira anual da
Emissora, conforme metodologia de calculo abaixo.

Geracdo de Caixa da Atividade no ARef

ICSD =
Servico da Divida Consolidado do Complexo Eéblico no ARef

ARef: Ano de Referéncia

Geracédo de Caixa da Atividade no ARef

(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item abaixo
(-) Despesa de imposto de Renda e Contribuicdo Social apurada no exercicio, liquidos de diferimentos, excluindo-se a
Despesa de imposto de Renda e Contribuigdo Social decorrente das Receitas Financeiras.

Servico da Divida Consolidado do Complexo Edlico no ARef

(+) Somatodrio dos 12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa, compreendida, mas nao se limitando, a divida de
principal e juros decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES, inclusive custos referentes
a garantias de financiamentos, realizados no ArRef.

EBITDA Consolidado Ajustado do Complexo Edlico no Aref

(+) Lucro Liquido

(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas

(+) Proviséo para IR e CS

(- ou +) Resultado de itens nao recorrentes apos tributos

(+) Depreciacéo, Amortizagdo, Exaustao

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos em sociedades
coligadas/controladas.

Segue quadro demonstrativo de 2023:

*em milhares de Reais 2023
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Geragao de Caixa da Atividade no Aref m
Servico da Divida Consolidado m

(i) (1)/(2)21,20 1,0

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolugdo CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de 2021, limitadas
as obrigagdes estipuladas na Escritura de Emisséo, informarmos que as debéntures sdo da espécie real, com garantia
adicional fidejussoria, representadas por:

(@) O penhor em primeiro grau de todas as acdes, representativas do capital social da Emissora, eventuais lucros,
presentes e futuras e todos os titulos e valores mobiliarios de propriedade da Acionista (“Penhor Acdes
Emissora”).

O Penhor Agdes Emissora foi devidamente constituido por meio da celebragdo do Contrato de Penhor de Agdes (“Contrato
Penhor A¢des Emissora”), entre a Emissora, o BNDES, as Acionistas e a Interveniente Anuente, conforme definido no
Contrato Penhor Agoes Emissora e este Agente Fiduciario, em 11 de novembro de 2016, tendo sido o Contrato Penhor
Acdes Emissora registrado perante o 7° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, permanece exequivel
e suficiente dentro dos limites estabelecidos no Penhor Agées Emissora, cabendo ressaltar que em relagdo a suficiente
da presente garantia, informamos que no Contrato Penhor A¢des Emissora e na Escritura de Emissdo nido foram
estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagbes periddicas. Vide documento na integra:

Contrato Penhor Acdes Emissora

(b) O penhor em primeiro grau de todas as ac¢fes, representativas do capital social das SPEs, eventuais lucros
presentes ou futuros e todos os titulos e valores mobilidrios de propriedade da Emissora (“Penhor Agbes SPESs”).

O Penhor Ac¢des SPEs foi devidamente constituido por meio da celebragdo do Contrato de Penhor de Agbes (“Contrato
Penhor Agdes SPEs”), entre a Emissora, o BNDES, as Acionistas e a Interveniente Anuente, conforme definido no
Contrato Penhor A¢des SPEs e este Agente Fiduciario, em 11 de novembro de 2016, tendo sido o Contrato Penhor Agbes
SPEs registrado perante o 1° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Recife e o 7° Registro de Titulos e
Documentos da cidade de S&o Paulo, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos no Penhor Agbes
SPEs, cabendo ressaltar que em relagéo a suficiente da presente garantia, informamos que no Contrato Penhor A¢des
SPEs e na Escritura de Emissédo ndo foram estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagdes periddicas. Vide documento
na integra:

Contrato Penhor Acoes SPEs

(c) O penhor em primeiro grau outorgado pelas SPEs de todos os equipamentos de propriedade das SPEs, listados
no Anexo | do Contrato de Penhor de Equipamentos (“Penhor Maquinas”).

O Penhor Maquinas foi devidamente constituido por meio da celebragdo do Contrato de Penhor de Equipamentos
(“Contrato Penhor Maquinas”), entre a Emissora, o BNDES, as SPEs e a Interveniente Anuente, conforme definido no
Contrato Penhor Maquinas e este Agente Fiduciario, em 11 de novembro de 2016, tendo sido o Contrato Penhor Maquinas
registrado perante o Registro de Titulos e Documentos da cidade de Paranatama e o 7° Registro de Titulos e Documentos
da cidade de Sao Paulo, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos no Penhor Maquinas cabendo
ressaltar que em relagéo a suficiente da presente garantia, informamos que no Contrato Penhor Maquinas e na Escritura
de Emisséo nao foram estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagdes periddicas. Vide documento na integra:

Contrato Penhor Maquinas

(d) A cesséo fiduciaria, pela Emissora, dos recursos depositados e que venham a ser depositados na Conta de
Pagamento das Debéntures, na Conta Centralizadora Holding e na Conta Complementacao do ICSD e os direitos
creditorios decorrentes dos contratos de mutuo celebrados e a serem celebrados com as SPES; (ii) pelas SPEs.
Tais garantias permaneceram suficientes em todo o periodo de 2023 (“CF Emissora”).

A CF Emissora foi devidamente constituida por meio da celebragdo do Contrato de Cessado Fiduciaria de Direitos
Creditérios, Administragdo de Contas e Outras Avencas (“Contrato CF Emissora”), entre a Emissora, o BNDES, as SPEs
e o0 Banco Mandatario, conforme definido no Contrato CF Emissora, e este Agente Fiduciario, em 11 de novembro de
2016, tendo sido o Contrato CF Emissora registrado perante o perante o 7° RTD da Cidade de Sdo Paulo, permanece
exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos na CF Emissora e na Escritura de Emissé&o, cabendo ressaltar que
em relacdo a suficiente da presente garantia, informamos que no Contrato CF Emissora e na Escritura de Emiss&o néo
foram estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagbes periddicas. Vide documento na integra:
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Contrato CF Emissora

(e) Cessao Fiduciaria pelas SPEs: dos direitos creditorios decorrentes dos Contratos de Comercializac&o de Energia
no Ambiente Regulado e seus respectivos aditivos, dos direitos creditorios provenientes de quaisquer outros
contratos de venda de energia que venham a ser celebrados pelas SPEs no Ambiente de Contratacao Livre ou
no Ambiente de Contratacdo Regulado decorrentes do Projeto, (c) de quaisquer outros direitos e/ou receitas
decorrentes do Projeto, inclusive aqueles relativos a opera¢des no mercado de curto prazo e/ou de operagéo em
teste, (d) dos recursos que venham a ser depositados nas Contas do Projeto, de titularidade das SPEs e (e) dos
direitos emergentes das portarias MME n° 234, de 29 de maio de 2014, n° 240, de 30 de maio de 2014, n° 251,
de 4 de junho de 2014 e n° 263 de 6 de junho de 2014; (f) dos direitos creditérios provenientes do Contrato de
O&M e Contratos de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administragdo de Contas e outras avengas (“‘CF
SPEs”).

Todos os recursos gerados serdo depositados nas Contas Centralizadoras de cada SPE e serdo transferidos,
mensalmente, até o dia 14, pelo banco depositario, conforme a ordem de prioridade abaixo:

1. Pagamento das despesas decorrentes do Contrato de O&M.

2. Pagamento da prestagdo de servigcos da divida do BNDES, simultaneamente e sem ordem prioridade, com a
transferéncia mensal para as Contas Provisdo das Debéntures referente ao Valor Mensal das Debéntures,
conforme definido abaixo.

3. Pagamento das despesas operacionais do Projeto, sendo que a Emissora deve encaminhar, previamente, a lista
com tais despesas ao banco depositério.

4. Preenchimento das Contas Reserva do Servico da Divida BNDES e das Contas Reserva da Divida Debéntures
de cada SPE, até que sejam atingidos o Saldo Minimo das Contas Reserva do Servico da Divida Debéntures,
conforme definido abaixo, e do Saldo Minimo das Contas Reserva do Servigo da Divida do BNDES.

5. Preenchimento integral da Conta Reserva O&M de cada SPE, até que seja atingido o respectivo valor minimo.

6. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em qualquer das contas das SPEs para o atendimento das prioridades
definidas nas alineas 1 a 4, o banco depositario esta autorizado a repassar recursos das Contas Centralizadoras
SPEs com sobra de recursos, para a Conta Reserva Especial Holding e subsequentemente repassar esses
recursos para a conta deficitaria.

7. Caso ndo esteja em curso um evento de excussédo, todos 0s recursos remanescentes serdo transferidos para as
contas de livre movimento de cada SPE.

A CF SPEs foi devidamente constituida por meio da celebragdo do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios,
Administragdo de Contas e Outras Avengas (“Contrato CF SPEs”), entre a Emissora, o BNDES, as SPEs e o Banco
Mandatario, conforme definido no Contrato CF SPEs, e este Agente Fiduciario, em 11 de novembro de 2016, tendo sido
o Contrato CF SPEs registrado perante o perante o 7° RTD da Cidade de S&o Paulo, permanece exequivel e suficiente
dentro dos limites estabelecidos na CF SPEs e na Escritura de Emissao, conforme destacado abaixo:

Conta Provisdo das Debéntures:

E o conjunto formado pelas contas correntes de titularidades das SPEs, movimentaveis exclusivamente pelo
Banco Mandatario, para as quais sera transferido, mensalmente, o Valor Mensal das Debéntures. O Valor Mensal das
Debéntures corresponde ao valor de 1/6 do préximo pagamento, de remuneragéo e/ou amortizagado, conforme o caso,
das debéntures (“Valor Mensal das Debéntures”). Sendo certo que os valores acumulados dessa conta serdo utilizados
para o pagamento das parcelas semestrais de remuneragédo e amortizagao das debéntures. Segue o demonstrativo dos
valores enviados para retengao em 2023.

Data d? ‘ Parcela de Referéncia Valor Total 1/6 da Parcela
Apuragao

16/01/2023 15/06/2023 R$ 5.627.830,62 R$ 937.971,77
15/02/2023 15/06/2023 R$ 5.602.703,63 R$ 933.783,94
15/03/2023 15/06/2023 R$ 5.672.138,65 R$ 945.356,44
17/04/2023 15/06/2023 R$ 5.650.236,91 R$ 941.706,15
15/05/2023 15/06/2023 R$ 5.639.019,69 R$ 939.836,62
15/06/2023 15/06/2023 R$ 5.617.716,26 R$ 936.286,04
17/07/2023 15/12/2023 R$ 5.569.976,98 R$ 928.329,50
15/08/2023 15/12/2023 R$ 5.625.927,23 R$ 937.654,54
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15/09/2023 15/12/2023 R$ 5.650.711,77 R$ 941.785,30
16/10/2023 15/12/2023 R$ 5.655.786,43 R$ 942.631,07
16/11/2023 15/12/2023 R$ 5.653.521,75 R$ 942.253,62
15/12/2023 15/12/2023 R$ 5.655.781,73 R$ 942.630,29

Contas Reserva Conta do Servico da Divida Debéntures:

E o conjunto formado pelas contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente pelo Banco
Mandatario, para as quais sera transferido o valor equivalente ao préximo pagamento de remuneragéo e/ou amortizagéo,
conforme o caso, das debéntures (“Saldo Minimo das Contas Reserva do Servigo da Divida Debéntures”). Caso em
alguma data de pagamento de remuneragao e/ou amortizagéo os valores depositados na Conta Provisdo das Debéntures
sejam menores do que o valor a ser pago, o banco depositario esta autorizado a retirar da Conta do Servigo da Divida
Debéntures o valor necessario para perfazer o valor total do pagamento. Segue o demonstrativo dos valores enviados
para retengao em 2023.

owa | fiona | Fomuwmsio  Avetiaclo | Romuwcte | Anetiacie ;o
15/12/2022 | 15/06/2023 R$ 36,04188704 | R$ 50,20732527 | R$ 52,36088146 R$ 27,06109721 R$ 5.557.720,92
15/06/2023 | 15/12/2023 R$ 52,92611475 | R$ 27,35322050 | R$ 52,82033638 R$ 27,22154195 | R$ 5.448.309,24
15/12/2023 | 15/06/2024 R$ 35,60373004 | R$ 51,28368977 | R$ 53,63402655 R$ 27,64088613 | R$ 5.655.781,73

Veja na integra:

Contrato CF SPEs

(f) Fiancas prestadas pela Eolica Serra das Vacas | S.A., Edlica Serra das Vacas Il S.A., Edlica Serra das Vacas lll
S.A. e Edlica Serra das Vacas IV S.A. (“Fiangas”).

As Fiangas foram devidamente constituidas por meio da celebragéo do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Adicional
Fidejussoria, em até Quatro Séries, Para Distribuicao Publica, Com Esforgos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding
S.A. (“Escritura de Emiss&o”), entre a Emissora, SPEs e as Acionistas, conforme definido na Escritura de Emisséo e este
Agente Fiduciario, em 11 de novembro de 2016, tendo sido a Escritura de Emisséo registrada perante a JUCESP e o
Registro de Titulos e Documentos da sede das partes, permanecem exequiveis e suficientes dentro dos limites
estabelecidos na Escritura de Emissdo, conforme destacado abaixo:

311212023 (R$ Mil) |

Saldo Devedor da Emisséo 74.791
PL da Edlica Serra das Vacas | S.A. 33.981
PL da Edlica Serra das Vacas Il S.A. 34.290
PL da Edlica Serra das Vacas Il S.A. 32.517
PL da Edlica Serra das Vacas IV S.A. 40.376
Razao da Fianga 188,74%

*Observamos que as garantias fidejussérias podem ser afetadas pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum
tipo de preferéncia.

(g) Fianca bancaria (“Fianga Bancaria”).

A Fianga Bancaria foi devidamente constituida por meio da celebragéo da carta fianga (“Carta Fianga”), tendo sido a Carta
Fianca registrada perante o 6° Registro de Titulos e Documentos da cidade de S&o Paulo, permanece exequivel e
suficiente dentro dos limites estabelecidos na Escritura de Emiss&o, sendo que o percentual limite garantido segue
conforme tabela abaixo:

Valor Garantido (%)
100

Banco ABC Brasil S.A.

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS

A Emissao dispde da Conta Provisdo das Debéntures e a Contas Reservas do Servigo da Divida Debéntures, descritas
no item GARANTIA, acima.
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DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso XlI do artigo 15 da
Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que ndo nos encontramos em qualquer
situacdo de conflito de interesses que nos impega de continuar a exercer a fungdo. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da fungdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sé&o Paulo, abril de 2024.

BTRUST==DIT VM

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de dezembro de 1.976 e do artigo 15 da
Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informages prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as
informagédes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposig¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

“As informagbes contidas neste Relatério ndo representam uma recomendacgéo de investimento, uma andlise de crédito ou da situacdo econémica ou
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacées relativas aos titulos emitidos sob a
forma de debénture”

“O relatério anual deste Agente Fiduciario descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2023 relativos a execugao das obrigagdes assumidas pelo
emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizacdo”
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