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A Emissora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a serem apurados

anualmente, com base nas demonstragdes financeiras do seu grupo econémico.

e Divida Liquida/EBITDA
e EBITDA/Despesa Financeira Liquida

Ano de Encerramento do Divida EBITDA/Despesa
Exercicio a ser verificado Liquida/EBITDA Financeira Liquida
2018
2019 < 3,00x >2,00x
2020 N/A N/A
2021 <4,00x > 1,25x
2022 em diante < 3,50x = 1,50x

“Divida Liquida” a somatoria da rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo
circulante e ndo circulante, mais a rubrica de opera¢des com derivativos do passivo circulante e ndo
circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa do Grupo Econdmico que
venha a ser criada, menos a rubrica de operacdes com derivativos do ativo circulante e ndo circulante e
menos a soma (i) da rubrica de disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa) com (ii) as aplicacdes
financeiras em garantia (circulante e ndo circulante), com base em valores extraidos das demonstra¢des
financeiras consolidadas auditadas do Grupo Econdmico;

“EBITDA” o lucro operacional antes de juros, tributos, amortizacéo e depreciagdo ao longo dos ultimos
12 (doze) meses, conforme cada item seja reportado nas mais recentes demonstra¢des financeiras
combinadas do Grupo Econdmico; e

“Despesa Financeira Liquida” a diferenca entre despesas e receitas financeiras relativas aos ultimos 12
(doze) meses, com base em valores extraidos das demonstragfes financeiras combinadas auditadas do
Grupo Econdmico.

Segue quadro contemplado apuragdo apresentada:

*em milhares de Reais 2023
1 Divida Liquida 69.121
2 EBITDA 64.155
Despesa Financeira Liquida 18.390
(i) (1) / (2) <3,50 1,08
(ii) (2)/(3)21,50 3,49

A seguir, seguem os links das Demonstrac¢des Financeiras utilizadas no calculo:

e DFP 2023


https://www.trusteedtvm.com.br/
https://nambbu.net/trusteedtvm/wp-content/uploads/2024/03/1451-24-Relatorio-de-auditoria-Combinado_Grupo-Estado-31.12.pdf
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"Ressaltamos que as informacdes refletem a memoria de calculo encaminhada pela Emissora ao Agente
Fiduciario. A Trustee ndo se responsabiliza pelos valores apresentados nas Demonstra¢des Financeiras
da Emissora. Verificamos a apresentacéo das rubricas e metodologia de célculo, conforme descrito no
instrumento de emissédo e aditamentos subsequentes.”


https://www.trusteedtvm.com.br/

