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RELATORIO ANUAL 2023

EMISSORA
Denominacéo Comercial: UTC Participacdes S.A.
CNPJ: 02.164.892/0001-91
Categoria de Registro: Sociedade anénima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instru¢gdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

NUmero da Emisséo:
32 Emisséo

Situagdo da Emissora:
Vencida Antecipadamente

Cdédigo do Ativo:
12 Série: UTCP13
22 Série: UTCP23

Cédigo ISIN:
12 Série: BRUTCPDBS025
22 Série: BRUTCPDBS033

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.

Data de Emissao:
30 de dezembro de 2015

Data de Vencimento:
30 de dezembro de 2019

Quantidade de Debéntures:
937.500 (novecentas e trinta e sete mil e quinhentas)

NUmero de Séries:
2 (duas)

Valor Total da Emissao:

R$ 937.500.000,00 (novecentos e trinta e sete milhdes e quinhentos mil reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Real, com garantia adicional fidejusséria

Conversibilidade:
N&o conversiveis em a¢des da Emissora

Permuta:
Nao se aplicava a presente emissao
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Poder Liberatorio:
N&o se aplicava a presente emissao

Opcéo:
N&o se aplicava a presente emissao

Negociagéao:
As Debéntures foram depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM

Atualizacéo do Valor Nominal:
N&o se aplicava a presente emisséo

Pagamento da Atualizacdo:
N&o se aplicava a presente emissao

Remuneragéao:
100% CDI + 2,00% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de emisséo

Pagamento da Remuneracgéo:
12 Série:
Em 1 (uma) Gnica parcela, na data de vencimento

22 Série:
Data de Pagamento
30/03/2018
20/06/2018
30/09/2018
30/12/2018
30/03/2019
20/06/2019
30/09/2019
30/12/2019
30/03/2020
20/06/2020
30/09/2020
30/12/2020
30/03/2021
20/06/2021
30/09/2021
30/12/2021

Amortizacdo:

12 Série:
Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento

22 Série:
Data de Percentual Amortizado do 30/12/2019 5,8437%
Amortizacao Valor Nominal Unitéario 30/03/2020 5,8437%
30/03/2018 5,8437% 20/06/2020 5,8437%
20/06/2018 5,8437% 30/09/2020 5,8437%
30/09/2018 5,8437% 30/12/2020 5,8437%
30/12/2018 5,8437% 30/03/2021 5,8437%
30/03/2019 5,8437% 20/06/2021 5,8437%
20/06/2019 5,8437% 30/09/2021 5,8437%
30/09/2019 5,8437% 30/12/2021 Saldo Devedor
Repactuacéo:

Nao se aplicava a presente emissao
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Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir da data de emisséo

DESTINACAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, 0os recursos captados com a Emisséo foram utilizados, nos termos da
Escritura de Emisséo, para alongamento e reperfilamento da divida do grupo econdmico da Emissora, mediante a quitacdo
total das obrigag@es relacionadas no Anexo | da Escritura de Emisséo.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS
N&o foram realizadas assembleias de debenturistas no exercicio de 2023.
POSICAO DAS DEBENTURES

A presente emissdo venceu antecipadamente de forma automatica, tendo em vista o pedido de recuperac¢édo judicial
ajuizado pela Emissora em 17.07.2017, o qual foi tombado sob n°. 1069420-76.2017.8.26.0100 e encontra-se em tramite
perante a 22 Vara de Faléncias e Recuperacéo Judiciais do Foro Central de S&o Paulo.

EVENTOS REALIZADOS 2023

A presente emissdo venceu antecipadamente de forma automatica, tendo em vista o pedido de recuperac¢édo judicial
ajuizado pela Emissora em 17.07.2017, o qual foi tombado sob n°. 1069420-76.2017.8.26.0100 e encontra-se em tramite
perante a 22 Vara de Faléncias e Recuperagdo Judiciais do Foro Central de Sao Paulo.

INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGACOES ADICIONAIS

A presente emissdo venceu antecipadamente de forma automatica, tendo em vista o pedido de recuperacao judicial
ajuizado pela Emissora em 17.07.2017, o qual foi tombado sob n°. 1069420-76.2017.8.26.0100 e encontra-se em tramite
perante a 22 Vara de Faléncias e Recuperac¢édo Judiciais do Foro Central de Sao Paulo.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso Xl do artigo 15 da Resolu¢do CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este Agente
Fiduciario atuou, no decorrer do exercicio de 2023, e permanece atuando na seguinte emissao de valor mobiliario do
préprio emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: UTC Engenharia S.A.

Emissao: 12 Emissao

R$ 562.500.000,00 (quinhentos e sessenta e dois milhdes e

Valor da emisséo: . . :
quinhentos mil reais)

562.500 (quinhentas e sessenta e duas mil e quinhentas

Quantidade de debéntures emitidas: debéntures)

Espécie: Real

. ) As Debéntures venceram em 30.12.2019
Prazo de vencimento:

a) Alienacao Fiduciaria das A¢Bes da UTC Investimentos; (b)
Alienacao Fiduciaria das A¢des da Emissora; (¢) Penhor dos
Equipamentos; (d) Alienacdo Fiduciaria das A¢8es da UTC EP;
(e) Cessdo Fiduciaria de Ativos Juridicos DER; (f) Hipoteca da
Base Niterdi; (g) Cesséo Fiduciaria dos Ativos Juridicos REFAP e
CHESF / XINGO; (h) Hipoteca do Imdével Paralela; (i) Alienacéo
Fiduciaria das A¢des da UTC DI; (j) Alienagéo Fiduciaria das
Quotas da Patrimonial Volga; (k) Hipoteca das Embarcacdes; (l)
Fianca prestada por: UTC INVESTIMENTOS S.A.,UTC
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A.,UTC

Garantias:
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PARTICIPACOES S.A., UTC EXPLORACAO E PRODUCAO
S.A., CONSTRAN S.A. - CONSTRUCOES E COMERCIO,
COBRENA CIA. DE REPAROS MARITIMOS E TERRESTRES,
MAPE S.A. CONSTRUCOES E COMERCIO, PATRIMONIAL
VOLGA LTDA., RICARDO RIBEIRO PESSOA, FRANCISCO
ASSIS DE OLIVEIRA ROCHA e JOAO DE TEIVE E ARGOLLO.

Remuneracéo: 100% CDI + 2,00% a.a.

Situacéo da Emissora: A Emissora encontra-se inadimplente com suas obriga¢des.

CLASSIFICACAO DE RISCO
Nao foi atribuida classificac&o de risco a presente emissao.
ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMACOES RELEVANTES

A presente emissdo venceu antecipadamente de forma automatica, tendo em vista o pedido de recuperacao judicial
ajuizado pela Emissora em 17.07.2017, o qual foi tombado sob n°. 1069420-76.2017.8.26.0100 e encontra-se em tramite
perante a 22 Vara de Faléncias e Recuperagédo Judiciais do Foro Central de S&o Paulo, sendo que este Agente Fiduciario
contratou o escritério Veirano Advogados, para recuperacgao do crédito e execugdo das garantias.

Abaixo relagdo e andamento dos processos sob o patrocinio do escritorio Veirano Advogados:
1. Objeto: Recuperacgéo Judicial

Tramitagdo: 22 Vara de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais do Foro Central Civel de Sao Paulo

Autor: UTC Participagfes S.A. e Outros.

Andamentos: Em 17.07.2017 a UTC ParticipacBes S.A. e as demais empresas de seu grupo econdmico ajuizaram pedido
de recuperacdo judicial, tendo seu processamento deferido em 21.08.2017, sendo o respectivo plano de recuperagéo
judicial datado de 01 de agosto de 2018, devidamente votado e aprovado em assembleia geral de credores, sendo
aditamento em 26 de julho de 2019.

Em 17 de julho de 2019 foi Homologada proposta de arrematagdo do ativo CHESF pelo valor de R$70.001.000,00 e a
arrematacgao da UPI Colina Leste Il, composta pelo imével da matricula 62.122, objeto da hipoteca a Planner. Em 19 de
agosto de 2019 foi homologado o aditamento ao PRJ em Assembleia de Credores trabalhistas e acolhido os embargos
de Declaragéo opostos pela Planner, Fundos e Recuperandas para homologag&o da proposta de aquisi¢édo pelos Fundos
do ativo DERC-C pelo valor de R$11.601.000,00.

Em 08 de outubro de 2019 foi juntada manifestacdo conjunta da Planner, Recuperandas e Ivan Toledo requerendo a
permissdo para nova tentativa de alienacédo dos ativos DER Maranh&o, no valor minimo R$ 158.049.416,12 o qual foi
aprovado conforme edital de 07.02.2020 e houve proposta de alienagdo em 04.03.2020

Em 28 de janeiro de 2020 foi apresentada manifestacdo pelas Recuperandas informando as seguintes medidas adotadas
em relagdo a alienacéo de seus ativos (i) houve a arrematagao do imével Rubineia, que integra a UPI Terrenos Constran,
pelo valor de R$ 1.380.000,00; (ii) tentaram realizar a alienagdo da UPI Colina Sul, avaliada em R$ 350.000.000,00, e s6
néo concretizaram a sua venda devido ao efeito suspensivo conferido ao agravo de instrumento interposto pela Patri Sete;
(iif) as Recuperandas estdo acompanhando o processo de recuperagao de Viracopos, por integrar a UPI Aeroporto Brasil
Viracopos, porém devido a possivel encampagdo da licitacdo, tal UPI poderia ser desfeita; (iv) foi feita a alienacéo
individualizada dos ativos que compunham a UPI-AJ; (v) foi concretizada a alienagdo da UPI Colina Leste Il por R$
28.848.000,00; (vi) houve a exclusdo de ativos da UPI Anexo 13 referentes a processo que as Recuperandas nédo se
sagraram vencedoras; (vii) as Recuperandas, juntamente com a Planner e lvan Correa, apresentaram minuta de edital
para leildo do ativo DER-MA. Por fim, as Recuperandas requerem que a data fixada pelo juiz para abertura das propostas
de arrematacdo da DER-MA fosse adiada para 04.03.2020.

Em 08 de maio de 2020 as Recuperandas solicitaram levantamentos do importe de R$2.100.000,00 depositaos em
decorréncia da venda do ativo CarroSonda Workover para Imetame, porém tal pedido causaria descumprimento da PRJ,
pois tal valor pertence a Planner como representante dos debenturistas. Assim, foi requerido o indeferimento do pedido,
porém apds tratativas com os debenturistas foi requerido pelas Recuperandas a desisténcia de tal levantamento.

Em 15 junho de 2020: manifestacdo das Recuperandas (i) informando que ainda ndo foram arrematados o0s seguintes
ativos: UPI AJ — DER/MA, UPI Colina Sul, ativos remanescentes da UPI Terrenos Constran, UPI Norteoleum, UPI UTC
DI, UPI Anexo 13, cujos valores de avaliacdo séo cerca de R$ 274.000.000,00; (ii) informando que ja foram pagos R$
116.000.000,00 no ambito da recuperacgédo judicial; (iii) informando que firmaram novos contratos que resultardo em
aumento de seu backlog para R$ 1.989.841.000,00; (iv) apresentando relatério demonstrando os impactos que a
pandemia causou em sua economia; e (v) requerendo a convocacdo de AGC para discussdo de aditivo que sera
apresentado a fim de alterar as previsdes de pagamento dos credores classes | e IV (“PRJ Classes | e IV”);

Em 19 de outubro de 2020 foi apresentado aditivo ao PRJ Classe | e IV, o qual foi aprovado em AGC realizada em 03 de
fevereiro de 2020.
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Em 10 de dezembro de 2020 o sindicato que representa a maioria dos credores trabalhistas (SINTPICC), se manifestou
informando que nao tinha interesse na decretagdo de faléncia das Recuperandas, mesmo com o descumprimento do PRJ
pelo ndo pagamento dos credores classe |, que decorreria do depdsito de R$150.000.000,00 por parte da BIA.

Em 15 de dezembro de 2020 proferida deciséo judicial (i) homologando o PRJ Classes | e IV; (ii) autorizando o inicio do
procedimento de venda da UPI Colina Sul; (iii) autorizando a apresentacéo de aditivo até o dia.

Em 15 de fevereiro de 2021; (iv) autorizando o envio de notificagdo a BIA para que deposite a quantia de R$
150.000.000,00; e (v) determinando que, em ndo havendo o deposito dos valores em 24 horas, a nomeacéao, do cogestor
Chancellor Brasil Consultoria Empresarial Eirelli, representado por José Anténio Stark Ferreira (“Cogestor”), o que se
perfez diante do ndo pagamento;

Em 11 de janeiro de 2021 proferida decisédo (i) intimando os credores, AJ e Recuperandas a se manifestarem a respeito
do primeiro parecer do Cogestor; e (ii) intimando as Recuperandas a realizarem o pagamento de R$ 550,00 a cada credor
classe | dentro do prazo de 24 horas, totalizando R$ 2.846.095,54. Embora a decisdo ndo especifique a origem dos
recursos que seriam utilizados para pagamento dos credores, 0s assessores legais (Veirano) entendem que os valores
sairiam dos R$ 12.500.000,00 recebidos pela Constran ao final de 2020;

Em 21 de janeiro de 2021 foi apresentado pelo Cogestor relatério de performance das Recuperandas durante o periodo
de 17.12.2020 a 14.01.2021, informando que (i) as Recuperandas realizaram o pagamento de R$ 2.700.802,00 aos
credores trabalhistas; (ii) as Recuperandas ndo apresentam saldo em caixa suficiente para quitar suas obrigacdes
assumidas no PRJ; (iii) ha uma previsibilidade de insuficiéncia de caixa caso as Recuperandas nao arrecadem cerca de
R$ 70,8 milhdes ainda em 2021; e (iv) o conselho das Recuperandas deve analisar, como urgéncia, a possibilidade de
realizagdo de ativos de liquidagao de curto prazo, o que pode proporcionar um caixa adicional de R$ 165 milhdes;

Em 02 de fevereiro de 2021 foi deferido o levantamento pela Planner do importe de R$2.100.000,00, referido valor foi
levantado e sera rateado entre os debenturistas na proporgao de seus créditos.

Em 19 de fevereiro de 2021 a UTC se manifestou informando que (i) tem interesse em realizar o drop down e que
estiveram em contato com os Debenturistas, que em certo momento estavam decidindo se fariam o drop down de todo o
ativo ou apenas parte dele, para cumprir o disposto no PRJ, (ii) estéo constituindo a SPE para baixa do ativo, aguardando
apenas a atualizacao do valor do referido ativo para que seja vertido ao capital social da SPE, demandando o prazo de
30 dias para sua conclusdo. Por fim, requereram a autoriza¢éo para realizar, em conjunto com os Debenturistas e Ivan
Toledo, o drop down do ativo do Precatério do DER-MA consistente na: constituicdo de SPE e constituicdo da AF das
quotas da SPE em 74,4% do valor para os Debenturistas e 10% para lvan Toledo, conforme previsto no PRJ.

Em 22 de fevereiro de 2021 o AJ apresentou parecer entendendo que ndo héa ébice para convocacao da AGC apenas
para credores das Classes | e IV, sendo igualmente viavel a alienacéo da UPI Heftor de acordo com o procedimento do
novo art. 66 da LRF. Logo, opinou pela designacdo da AGC nas seguintes datas: (i) 15/03/2021 em primeira convocagao
e (ii) 25/03/2021 em segunda convocacao, ficando as Recuperandas intimadas para identificar o local para realizacéo do
conclave.

Em 24 de fevereiro de 2021 foi proferida decisdo (i) dando ciéncia aos interessados sobre o 3° Aditamento do Plano de
Recuperagéo Judicial, (ii) autorizando a alienagdo para aquisicdo da UPI Heftos, conforme proposta apresentada por
Azevedo & Travessos.

Em 27 de fevereiro de 2021 o AJ apresentou parecer (i) dando ciéncia a juntada do 3° Aditamento, (ii) acerca do
requerimento de cessao parcial e drop down dos direitos creditérios do Precatorio DER-MA efetuado pelos Debenturistas,
opinando que ocorra o cumprimento estrito da clausula 8 e seguintes do PRJ aprovado para a constituicdo da SPE da
UPI-AJ e a distribuicdo das quotas na devida proporgao de cada credor beneficiario, ndo vislumbrando a possibilidade de
cessdo parcial, bem como pela intimacdo das Recuperandas partes beneficiadas pela constituicdo da SPE da UPI-AJ
para que se manifestem quanto a eventual interesse em submeter-se a mediagéo.

Em 08 de marco de 2021 a Planner se manifestou apontando (i) interesse de mediagdo sobre disposicdes do 3°
Aditamento, (ii) que o 3° Aditamento altera direitos e garantias dos Debenturistas e ndo apenas dos credores pertencentes
as classes | e 1V, (iii)) que a Base Macaé é garantia dos Debenturistas, nos termos do PRJ, e ndo pode ser concedida em
garantia ou alienada sem a sua expressa concordancia, se opondo a sua oneragdo neste momento, (iv) que a destinagédo
exclusiva dos valores obtidos com a alienagdo da UPI Colina Sul as classes | e IV suprime direito dos Debenturistas
originalmente pactuado pelo PRJ, (v) que a alienagdo da UPI Heftos seja deliberada como parte integrante do 3°
Aditamento (posto que nele prevista), nos termos do art. 60 da LRF, e ndo de forma isolada, nos termos do art. 66 da
LRF, (vi) que os Debenturistas tenham direito de voz e voto, em AGC, como membros das classes Il e lll, em qualquer
deliberacéo sobre o 3° Aditamento, ja que o referido 3° Aditamento modifica seus direitos e garantias, e sobre qualquer
outra deliberacédo que implique a Base Macaé, e (vii) que o Grupo UTC disponibilize informag6es adicionais e detalhadas
sobre a UPI Heftos e sobre as demais alienagfes previstas, para que os Debenturistas possam avaliar o 3° Aditamento.
Em 10 de margo de 2021 o AJ apresentou parecer (i) opinando pela realizagdo de mediacao entre as Recuperandas e os
debenturistas a respeito da peticdo da Planner em que lista diversos pontos de interesse dos debenturistas em relagéo
ao 3° Aditamento ao PRJ; (ii) requerendo a intimacao das Recuperandas para que se manifestem a respeito de petigdo
de Juliano Costa e Carlos Eduardo informando que ndo é possivel ratificar a proposta para arrematagao da UPI Colina
Sul tendo em vista que real valor de IPTU do im6vel é consideravelmente superior ao informado pelas Recuperandas.
Em 18 de marco de 2021 as Recuperandas se manifestaram (i) defendendo que os termos do 3° Aditamento ndo
alteravam nenhum direito dos Debenturistas, uma vez que os termos estariam em consonancia com o PRJ original; e (ii)
requerendo a convocacgdo de mediacdo a fim de tratar as questdes do 3° Aditamento com os debenturistas.

Em 25 de margo de 2021 foi proferida decisdo, (i) determinando a retificacdo do QGC para inclusdo dos créditos
analisados pelas Recuperandas e dando vista a certos credores sobre os esclarecimentos das alegacdes de
inadimplemento do PRJ, observando que o 3° Aditamento esta pendente de deliberagdo assemblear, (ii) determinando
(a) que seja constituida SPE para os beneficiarios da UPI-AJ, nos termos do PRJ original, (b) que seja convocada AGC
no més de abril para os credores das Classes | e IV para deliberagdo do 3° Aditamento, (c) rejeitando a pretenséo dos
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debenturistas de participagdo na AGC e embargos de declaragdo do Banco Bradesco pelo fato das Classes Il e Ill ndo
sofrerem alterac¢éo da disposi¢éo do plano original, permanecendo vigente inclusive com rela¢ao a vinculagdo de garantias
ao pagamento dos créditos, (d) que a alienagdo fiduciaria da Base Macaé em favor de eventual financiador ou mesmo a
alienacéo da UPI Heftos integrada pela Base Macaé dependera da concordancia dos debenturistas, nos termos do plano,
para que seja assegurado seu direito sobre o ativo que possui interesse, (e) que os embargos das Recuperandas
perderam o objeto, (iii) determinando manifestacdo das Recuperandas sobre as peticbes dos credores a respeito da
alienagdo do imével Colina Sul, (ix) determinando manifestacdo das Recuperandas sobre os esclarecimentos solicitados
por credores a respeito do 3° Aditamento, (iv) determinando que ndo prosperam as alegag@es de ilegalidade da proposta
do 3° Aditamento sobre os credores trabalhistas, nem que o voto de credores advogados sejam colhidos em apartado, (v)
indeferindo o requerimento de credores Dinadrill Perfuragdo e Desmonte Ltda. requerendo a convolacéo em faléncia.
Em 31 de marco de 2021 o Cogestor se manifestou com (i) follow-up dos novos contratos, informando que os contratos
no valor de R$ 3.350.649,66 (cliente Anglo American) e R$ 36.085.211,23 (cliente Terniun) estdo firmes para execugéo
dos trabalhos das obras, (ii) follow-up das ag6es judiciais informando (a) agcdes que o Grupo UTC é autor, cujo total
indenizatério em caso de sucesso é de R$ 183,1 milhGes, (b) agdes que o Grupo UTC é réu, cujo valor total indenizatério
é de R$ 13,6 bilhdes, (c) agbes trabalhistas envolvendo o Grupo UTC no valor maximo de R$ 217.413.764,84, (iii)
apresentacdo de laudo de avaliagdo de ativo do precatério do Piaui com inicio do pagamento no primeiro semestre de
2021, com previséo de recebimento mensal em torno de R$ 6 milhdes, sendo apontado um valor patrimonial de R$
330.700,00, sendo o laudo de avaliagdo mais recente do ativo apresentado pela Recuperanda foi de R$ 541.557,00, (iv)
consideracéo de ativo da Colina Sul, (v) esclarecimento ao credor Lopez Monteiro Advogado que solicita o esclarecimento
sobre a participacéo de 25,6% no ativo juridico UPI-PI, pontuando que os bancos eram beneficiarios de 100% desses
ativos em 2015 e na negociac¢do do pedido de RJ, concordaram em ceder uma parte para quitacdo dos credores Classe
I e IV, (vi) apresentagdo de saldo de caixa da Recuperanda, apontando que vem piorando no Ultimo més devido a ndo
entrada de recursos programado, como por exemplo a alienacdo da UPI Colina Sul e atraso nos recebimentos de obras
em andamento, cuja situacao tende piorar, pelo menos, até o final da 12 quinzena de abril, (vii) apresentacdo do laudo
econdmico financeiro.

Em 30 de abril de 2021 foi publicado Edital de Convocagao para AGC nos autos do processo em primeira convocagao no
dia 18.05.2021 e segunda convocagéo dia 27.05.2021.

Em 17 de maio de 2021 foi apresentado relatério pela Cogestora referente a performance financeira da UTC no periodo
entre 15.03.2021 — 30.04.2021 constatando que (i) foram fechados 5 novos contratos, com ingresso estimado de 6 milhdes
no caixa liquido nos préximos 24 meses, (ii) ndo foi encaminhado follow-up de a¢Bes judiciais em andamento pela
Recuperanda, (iii) os ativos Precatdrio Piaui e Colina Sul encontram-se em fase de negociacdo com possiveis
compradores, sem proposta firme até o momento, (iv) o saldo liquido de caixa do Grupo UTC é de R$ 2,8 milhdes, que
vem sofrendo impactos devido a pandemia e, como consequéncia, 0 ndo cumprimento dos prazos de liquidacdo de
faturamento por parte de clientes e governos, e o forecasting para o més de abril de 2021 aponta uma realizagdo a menor
em R$ 4,8 milhdes em relagéo a prevista no budgeting.

Em 28 de junho de 2021 foi juntada ata da AGC realizada em 24.06.2021, na qual as propostas sobre formacéo e venda
da UPI Heftos e a execucdo das demais UPIs foram aprovadas pelos credores, assim como a forma de pagamento das
classes | e IV previsto no 3° Aditivo, ndo observando ilegalidades quanto a forma de pagamento, atualizagédo dos valores
dos créditos pela TR e restrigao da interpretagéo da clausula “6” a possibilidade de que qualquer credor das UPIs receba
sua quota parte do referido direito creditério em nome préprio, possibilitando a criacdo de fundo exclusivo seu ou, ainda,
mediante ingresso em fundo ja existente, a seu exclusivo critério, desde que respeitado o regulamento.

Em 29 de Junho de 2021 foi proferida decisdo o homologando o 32 Aditamento ao Plano de Recuperacéo Judicial,
determinando fiscalizagdo de seu cumprimento pelo prazo de 06 meses a partir da publica¢éo da deciséo, suficiente para
satisfacdo dos créditos trabalhistas e implementagdo das medidas mais relevantes previstas. Além disso, (i) alterou as
clausulas 4.1.3 e 4.1.3.1 para prever que o termo inicial para pagamento de créditos apurados posteriormente a aprovagao
do plano deve ser a data do transito em julgado da decisdo de liquidacdo, observando o calculo até a data do pedido de
RJ e (ii) ratificou entendimento do AJ quanto as clausulas 4.2, 4.2.1.2 e 6.

Em 05 de agosto de 2021 as Recuperandas se manifestaram informando que (i) os pagamentos dos credores serdo
realizados de acordo com o 3° Aditamento ao PRJ, (ii) as alienacéo das UPI Heftos e UPI Pl estdo seguindo o cronograma
previsto no 3° Aditamento, e (iii) a UPI Colina Sul sera levada a leildo no prazo previsto na clausula 8.2 do 3° Aditamento.
Em 21 de outubro de 2021 as Recuperandas requereram juntada do edital de venda da UPI Heftos por meio de propostas
fechadas, nos termos do 3° Aditamento, trazendo duas pequenas mudangas com relagdo a minuta juntada com o 3°
Aditamento quanto a (i) forma do pagamento do preco por parte do proponente vencedor e (ii) local de entrega das
propostas fechadas.

Em 11 de novembro de 2021 foi proferida decisdo acolhendo o pedido para homologar a proposta de aquisi¢cdo da UPI-
Pl apresentada pelo BTG, ressaltando a auséncia de sucessao.

Em 13 de junho de 2022 as Recuperandas se manifestaram informando que o passivo do Grupo UTC na classe IV é de
R$ 8.479.405,00 cujo pagamento esta atrelado a alienacéo da UPI-Colina Sul, e informando que o valor da primeira
parcela a receber da proposta de R$ 10.000.000,00 de ITACOSTA é suficiente para a quitagdo deste passivo da classe
\2

Em 17 de agosto de 2022 a Planner Trustee se manifestou requerendo a intimag&o das recuperandas para: (i) comprovar
a regular constituicdo da SPE UPI-AJ mediante apresentagdo de atos constitutivos devidamente registrados perante a
junta comercial; (ii) comprovar a realizacdo da operacao de drop down; (iii) apresentar os respectivos instrumentos de
alienacdo fiduciarias das quotas da SPE UPI-AJ ao Bradesco, devidamente registrado no competente Registro de Titulos
e Documento e (iv) comprovar a outorga das hipotecas das Base Macaé 2 e Base Niter6i mediante a apresentagdo de
escrituras publicas de hipoteca devidamente registradas nas respectivas matriculas atualizadas dos iméveis
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Em 30 de agosto de 2022 o AJ apresentou parecer (i) opinando pela intimacdo da recuperanda para o pagamento dos
créditos conforme o PRJ, ante a manifestacao de alguns credores relatando a auséncia do recebimento dos valores, (i)
aguardando manifestagdo das recuperandas quanto a manifestacdo da Planner Trustee, (i) alegando que sé&o
incompativeis com o processo recuperagdo judicial a penhora no rosto dos presentes autos conforme requerido pelos
oficios recebido, (iv) quanto aos demais oficios recebidos e manifestacdes de credores diversos, o AJ exara ciéncia e
informa que tomara as providéncias cabiveis e aguardard manifestacdo da recuperanda e (v) opinando pela intimacéo
das recuperandas para que indiquem bens a penhora para sanar o crédito extraconcursal nos autos de n° 5007589-
79.2021.4.03.6182.

Em 29 de agosto de 2022 as Recuperandas se manifestaram esclarecendo que os pagamentos da classe Il aguardam a
concluséo da alienacéo de todas as UPIs indicadas no item 4.5.1.1 do PRJ.

Em 17 de novembro de 2022 a cogestora Chancellor Brasil apresentou o relatério concernente a performance financeira
da UTC no 3° trimestre de 2022.

Em 23 de janeiro de 2023 foi proferida decisdo que, em suma: (i) responde a diversos oficios trabalhistas determinando
a manifestacéo do AJ, recuperanda e ressalvando a incompatibilidade da penhora no rosto dos autos com o processo
recuperacional, (ii) determinando que as recuperandas se manifestem quanto ao andamento do mandado de seguranga
impetrado em face das cobranca que fizeram com que ficassem desoneradas do pagamento das verbas previdenciérias,
tendo em vista que estdo submetidas ao sistema da Contribuicdo Previdenciaria sobre a Receita Bruta (CPRB), (iii)
determinando que a ltacosta, arrematante da UPI Colina-Sul se manifeste quanto ao pagamento da 12 parcela de
arrematacao a Patri Sete, (iv) determinando que os credores classe | interessados sejam intimados para regularizarem
suas situacdes para ingresso dos credores classificados na Opgdo B como quotistas na SPE UPI-AJ e (v) intimando as
Recuperandas para se manifestarem acerca da peticdo apresentada pela Planner.

Em 06 de fevereiro de 2023 a UTC se manifestou, (i) atendendo aos requerimentos de credores de menor monta, (ii)
esclarecendo que os debenturistas Bancos Itad, ABC e Santander receberam seus créditos através de cessdo do
percentual da parcela que lhes cabiam nos ativos da UPI-AJ, conferindo quitagdo as Recuperandas, nos termos
estabelecidos na clausula 6 do 3° Aditamento ao Plano, remanescendo no QGC somente o Bradesco como debenturista,
com relagdo a alienacéo fiduciaria das cotas e outorgadas hipotecas, itens (iii) e (iv) da peticdo apresentada pela Planner,
as Recuperandas informam que estdo em tratativas com o Bradesco para definir o valor que devera constar em referido
documento, observando o disposto no Plano de Recuperacdo Judicial, bem como a opg¢éo efetivada pelos demais
debenturistas, sendo certo que a negociacao deve se completar nos préximos 120 dias, (iii) apresentando o status das
acoes judiciais em curso, (iv) entendendo que a credora Patri Sete ndo faz jus ao recebimento da quantia de R$
1.081.509,90 e (vii) informando que a convocacao de credores classe | em relagéo & UPI-AJ encontra-se no site do AJ.
Em 06 de fevereiro de 2023 a cogestora Chancellor Brasil apresentou seu relatdrio (i) apresentando os contratos em
andamento que foram informados pela equipe técnica do Grupo UTC, (ii) apresentando resumo do 3° Aditivo ao Plano de
Recuperagdo bem como um follow-up das medidas em andamento e 0s seus respectivos estagios de concluséo, (iii)
quanto a SPE UPI-AJ informa que j& esta oficialmente constituida e devidamente registrada na JUCESP, e apresenta
quadro da formacgédo do capital social, (iv) apresentando quadro de como ficara distribuido o capital da UPI-AJ ap6s as
dacdes em pagamento aos credores classe I, (v) informando que o precatério DER-MA foi avaliado em R$ 482,9 milhdes,
(vi) apresentando quadro de pagamento dos credores entre 2017 e 2022, com valor residual de 1.260 milhdes, (vii)
analisando o saldo em caixa, (viii) analisando as a¢des judiciais em curso, (ix) analisando a composicdo dos tributos em
aberto, (x) apontando conclusfes sobre as informagfes trazidas acima.

Atualmente aguarda-se o cumprimento integral do Plano de Recuperacéo Judicial.

Processo: 0009946-60.2018.8.26.0100

Objeto: Impugnacéo de Crédito listado em Recuperagéo Judicial

Tramitacdo: 22 Vara de Faléncias e Recupera¢des Judiciais do Foro Central Civel de S&o Paulo

Autor: Debenturistas

Autor: UTC Participacdes S.A. e Outros

Andamentos: Em 20.07.2017, nos autos da recuperagdo judicial supracitada, foi apresentado pelas recuperandas o
quadro geral de credores, sendo publicado em 06.09.2017. Assim, em virtude da divergéncia do crédito, apresentamos
impugnacéo ao crédito, a qual foi julgada em 03 de dezembro de 2019, onde em sintese fomos listados da seguinte forma:

Valor global devido aos debenturistas de R$ 1.725.592.024,32
Valor do Crédito com Garantia Real de R$57.728.609,62;
Valor do crédito quirografario de R$ 940.312.098,73

Valor de Crédito extraconcursal de R$ 727.551.315,97

Da referida sentenca opusemos embargos de declaragdo, considerando que o juizo entende aplicavel a clausula 6.2.1, a
qual determina a distribuigdo proporcional dos frutos, em caso de venda de ativos pela Emissora, mesmo apos decorrido
0 vencimento antecipado da Emissdo, sendo nossos embargos rejeitados e assim interpusemos 0 respectivo recurso
contra a deciséo datada de 02 de julho de 2020.

Em 19.02.2021, foi julgado nosso agravo de instrumento, afastando a incidéncia da clausula 6.2.1 e reclassificando nosso
crédito na seguinte forma:

Valor do Crédito com Garantia Real R$ 86.588.585,00;
Valor do crédito quirografario de R$ 547.731.029,00;
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Valor de Crédito extraconcursal R$ 1.091.272.410,32

Em 08.04.2021, irresignadas com o posicionamento do TJSP, as Recuperandas interpuseram recurso especial, o qual foi
inadmitido pela presidéncia do TJSP, sendo que em 15.10.2021, as Recuperandas interpuseram agravo em recurso
especial contra referida decisdo. Apos a resposta da Planner, o recurso deve remetido ao Superior Tribunal de Justica.

Em 02 de agosto de 2022 o Agravo de Recurso Especial interposto pelas Recuperandas ndo foi conhecido por decisdo
do STJ. Ap6s o processo baixar a vara de origem, foi certificado o transito em julgado em 21/11/2023.

Assim, na qualidade de Agente Fiduciario desta Emissdo, ap6s andlise de fatos expostos, consideramos que a
recuperacéo da totalidade ou parcial do crédito das debéntures em questao dependera do sucesso das medidas judiciais
em andamento.

Por fim, informamos que ndo temos conhecimento de eventuais alterag8es societarias realizadas no exercicio de 2022.
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA
Nao foi possivel colacionarmos as demonstragfes financeiras da Emissora, em virtude da falta de apresentagdo destas.

INDICES E LIMITES FINANCEIROS

N&o foi possivel elaborarmos os Comentarios sobre os indices e Limites Financeiros, tendo em vista a falta de
apresentacao das Demonstra¢fes Financeiras pela Emissora.

GARANTIA

As Debéntures eram garantidas pelas garantias reais listadas abaixo, as quase foram remodeladas, conforme plano de
recuperacéo judicial supracitado:

a. Alienacdo Fiduciaria das Ac¢des da UTC Investimentos: Observados os termos do instrumento particular de
alienacgdo fiduciaria das Ac¢des da UTC Investimentos, as Debéntures serdo garantidas pela alienagéo fiduciaria em
garantia da totalidade das A¢des da UTC Investimento, incluindo todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificacdes,
direitos, juros sobre capital proprio, distribuicbes e demais valores de remuneracdo do capital relacionados as Ac¢des da
UTC Investimentos a serem pagos ou distribuidos, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria das A¢8es da UTC
Investimentos.

b. Alienagdo Fiduciaria das A¢bes da UTC Participagbes: Observados os termos do instrumento particular de
alienacdo fiduciaria de a¢des de emissdo da UTC ParticipagBes, as Debéntures serdo garantidas pela alienacgéo fiduciaria
em garantia das A¢des da UTC Participacgdes, incluindo todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificacdes, direitos,
juros sobre capital préprio, distribuicdes e demais valores de remuneragéo do capital relacionados as A¢bes da Emissora
a serem pagos ou distribuidos, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria das A¢des da Emissora.

C. Penhor dos Equipamentos: Observado os termos do instrumento particular de penhor de equipamentos, as
Debéntures serdo garantidas pelo penhor em primeiro grau em garantia dos Equipamentos Livres de Onus, descritos no
Anexo Il & Escritura.

d. Alienacao Fiduciaria das Ac¢des da UTC EP: Observados os termos do instrumento particular de alienagéo
fiduciaria das A¢bes da UTC EP, as Debéntures serdo garantidas pela alienagéo fiduciaria em garantia das A¢des da UTC
EP, incluindo todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicbes e
demais valores de remuneragéo do capital relacionados as A¢des da UTC EP a serem pagos ou distribuidos, nos termos
do Contrato de Alienagao Fiduciaria das A¢des da UTC EP.

e. Cesséo Fiduciaria de Ativos Juridicos DER: Observados os termos do instrumento particular de cesséo fiduciaria
de direitos emergentes de processos judiciais, as Debéntures serdo garantidas pela cesséo fiduciaria em garantia dos
Ativos Juridicos DER.

f. Hipoteca da Base Niterdi: Observados os termos da escritura de hipoteca, as Debéntures serdo garantidas por
hipoteca em primeiro grau da Base Niteroi.

g. Cess#o Fiduciaria dos Ativos Juridicos REFAP e CHESF / XINGO: Observados os termos do instrumento
particular de cessao fiduciaria de direitos emergentes de processos judiciais, as Debéntures serdo garantidas pela cesséo
fiduciaria em garantia dos Ativos Juridicos REFAP e CHESF / XINGO.

h. Hipoteca do Imdvel Paralela: Observados os termos da escritura de hipoteca, as Debéntures serdo garantidas
por hipoteca em primeiro grau do Imével Paralela (“Hipoteca do Imével Paralela”), ficando desde ja estabelecido que, no
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evento da concretizagdo da venda de até 165.000 m2 (cento e sessenta e cinco mil metros quadrados) do Imével Paralela
(“Area Negociada”) 8 MRV Engenharia e Participagées S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.343.492/0001-20, area esta
relativa & matricula n°® 62.122, do 2° Oficio do Registro de Imdveis da Comarca de Salvador, Estado da Bahia (Colina
Leste), desde que em conformidade com as Condi¢Bes da Venda e na medida em que a aplicacdo dos recursos oriundos
da venda observe o disposto na Escritura.

i Alienagdo Fiduciaria das Acdes da UTC DI: Observados os termos do instrumento particular de alienagdo
fiduciaria das Agbes da UTC DI, as Debéntures seréo garantidas pela alienacgao fiduciaria em garantia das A¢des da UTC
DI, incluindo todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicbes e
demais valores de remuneracéo do capital relacionados as Ac¢des da DI a serem pagos ou distribuidos, nos termos do
Contrato de Alienacao Fiduciaria das A¢des da UTC DI.

J- Alienagdo Fiduciaria das Quotas da Patrimonial Volga: Observados os termos do instrumento particular de
alienacéo fiduciaria de quotas representativas do capital social da Patrimonial Volga, as Debéntures seréo garantidas pela
alienacgéo fiduciaria em garantia das Quotas da Patrimonial Volga, incluindo todos os dividendos, lucros, rendimentos,
bonificacBes, direitos, juros sobre capital proprio, distribuicdes e demais valores de remuneracéo do capital relacionados
as Quotas da Patrimonial Volga a serem pagos ou distribuidos, nos termos do Contrato de Alienagao Fiduciaria das
Quotas da Patrimonial Volga.

k. Hipoteca das Embarcagdes: Observados os termos da escritura de hipoteca das embarcacdes, as Debéntures
serdo garantidas por hipoteca em primeiro grau das Embarcacgdes Livres.

. Fianca prestada por: UTC INVESTIMENTOS S.A., UTC DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., UTC
PARTICIPACOES S.A., UTC EXPLORAGCAO E PRODUGAO S.A., CONSTRAN S.A. - CONSTRUGOES E COMERCIO,
COBRENA CIA. DE REPAROS MARITIMOS E TERRESTRES, MAPE S.A. CONSTRUGOES E COMERCIO,
PATRIMONIAL VOLGA LTDA., RICARDO RIBEIRO PESSOA, FRANCISCO ASSIS DE OLIVEIRA ROCHA e JOAO DE
TEIVE E ARGOLLO.

FUNDOS DE AMORTIZACAO E OUTROS FUNDOS
Né&o foi atribuida a constituicdo de fundos de amortizagdo ou quaisquer outros tipos de fundos a presente emisséo.
DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso XlI do artigo 15 da
Resolucdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que ndo nos encontramos em qualquer
situacdo de conflito de interesses que nos impeca de continuar a exercer a funcdo. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da fungédo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Séao Paulo, abril de 2024.

BTRUST==DITVM

“Este Relatério foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de dezembro de 1.976 e do artigo 15 da
Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informacdes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as
informacdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

“As informagbes contidas neste Relatério ndo representam uma recomendacgédo de investimento, uma andlise de crédito ou da situacdo econdmica ou
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos sob a
forma de debénture”

“O relatério anual deste Agente Fiduciario descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2023 relativos a execugéao das obrigacdes assumidas pelo
emissor, a administragao do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizagdo”

Abril 2024 www.fiduciario.com.br Pagina 9


http://www.fiduciario.com.br/

