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DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos (ou seja, aqueles efetivamente recebidos pela Emissora apds o pagamento de,
dentre outras despesas, todas as taxas, honorarios e comissdes incorridos no dmbito da Emissao),
captados com a Emissdo devem ser utilizados para substancial aquisi¢do de participagdes societarias em
empresas pertencentes ao Grupo Econdmico da J&F Investimentos S.A. e reforgo de caixa, nos termos
da clausula 19.1, alinea (xxxiv) das Cartulas, a qual estava condicionado a efetivagao do resgate parcial
das cartulas das Notas Promissérias da 42 (quarta) Série, conforme deliberado na Assembleia Geral de
Titulares de Notas realizada em 14 de julho de 2023 (“AGN 14.07.2023").

Assim, diante do acima exposto e conforme informagdes prestadas pela Emissora em 20 de margo de
2023, os recursos captados com a Emisséo foram parcialmente utilizados da seguinte forma:

1) R$ 512.742.862,00 (quinhentos e doze milhGes, setecentos e quarenta e dois mil, oitocentos e
sessenta e dois reais), para aquisicdo de agbes da JBS S.A., conforme abaixo:

Liquidagdo  Valor Agbes Corretora
15/11/2020 | 23/11/2020 | 43.965.115,00 2.020.000 21,7645 Bradesco
20/11/2020 | 24/11/2020 | 47.121.567,00 2.138.600 22,0338 Bradesco
23/11/2020 | 25/11/2020 | 52.318.361,00 2.316.800 22,5822 Bradesco
24/11/2020 | 26/11/2020 | 35.688.914,00 1.550.300 22,5836 Bradesco
25/11/2020 | 27/11/2020 | 41.414.856,00 1.821.400 22,7379 Bradesco
26/11/2020 | 30/11/2020 | 34.494.706,00| 1.505.100 22,9185 Bradesco
27/11/2020 | 01/12/2020 | 36.751.248,00 1.586.800 23,1606 Bradesco
30/11/2020 02122020 | 59.427.395,00 2.552.500 23,2820 Bradesco
01/12/2020 | 03/12/2020 | 44.099.857,00 1.872.600 23,5501 Bradesco
02/12/2020 | 04/12/2020 | 29.807.715,00 1.266.800 23,5299 Bradesco
03/12/2020 | 07/12/2020 | 87.653.124,00 3.785.100 23,1574 Bradesco

TOTAIS 512.742.862,00

2) R$ 361.969.639,36 (trezentos e sessenta e um milhdes, novecentos e sessenta e nove mil, seiscentos
e trinta e nove reais e trinta e seis centavos) foram utilizados para resgate antecipado da totalidade das
Notas Promissorias da 12 (primeira) série em circulagao.

3) Atualmente, restam pendentes de utilizagdo pela Emissora o montante de R$ 1.625.287.498,64 (um
bilhdo, seiscentos e vinte e cinco milhdes, duzentos e oitenta e sete mil, quatrocentos e noventa e oito
reais e sessenta e quatro centavos), os quais foram liberados a Emissora e encontram-se em seu caixa,
nos termos da AGN 30/04//2021, sendo certo que tais recursos devem ser utilizados pela Emissora,
substancialmente na aquisi¢do de participagdes societarias de em empresas pertencentes ao Grupo
Econdmico da J&F Investimentos S.A. e o saldo remanescente, caso exista, para reforgo de caixa,
conforme previsto na clausula (xxxiv) da clausula 19.1 das Cartulas.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer deste trimestre a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigacdes
previstas na Cartula.

INDICADORES FINANCEIROS

Nos termos da Cértula, a Emissora possui a obrigagdo de cumprir os Covenants Financeiros descritos
abaixo, anualmente, com base nos valores do fechamento do exercicio social:
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Endividamento Bruto < R$8.500.000.000,00
Sendo que,

Endividamento Bruto: significa o saldo devedor de principal e juros de empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazo com instituicdes financeiras, incluindo operagdes de mercados de capitais e dividas
de terceiros garantidas pela Emissora.

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolugdo CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de
2021, limitadas as obrigagdes estipuladas nas Cartulas, informarmos que as notas promissorias sdo da
espécie real, representadas por:

(a) A alienagdo fiduciaria de 204.859.438 (duzentos e quatro milhdes, oitocentos e cinquenta e nove
mil, quatrocentos e cinquenta e oito) acdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal, totalmente subscritas e integralizadas da JBS S.A. de titularidade da JBS
PARTICIPACOES SOCIETARAS S.A. (“AF Agdes I”). observado que tal garantia é compartilhada
com a 22 Emissdo de Notas Promissorias da Emissora.

A AF Agodes | foi devidamente constituida por meio da celebragdo do Contrato de Alienagao Fiduciaria de
Acdes em Garantia e Outras Avengas (“Contrato AF Agdes I”), entre a Fiduciante e este Agente Fiduciario,
em 13 de novembro de 2020, tendo sido o Contrato AF Agdes | registrado perante o 9° Registro de Titulos
e Documentos da cidade de S&o Paulo e averbada no respectivo livro de registro de agdes nominativas, e
posteriormente aditada em 28.11.2020, 30.04.2021, 18.06.2021, 21.07.2021, 30.06.2022 e 18.12.2023,
sendo que a garantia permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos na AF Agdes | e
nas Cartulas, cabendo ressaltar que em relagdo a suficiéncia da presente garantia, foi estabelecida no
Contrato AF Agdes | verificagéo trimestral onde deveriamos, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
janeiro, abril, julho e outubro verificar a quantidade e valor das Agbes Livres JBS detidas pela Companhia,
até que as agdes em garantia representassem 200% do valor das Notas Promissérias, quando entéo a
Verificagdo Trimestral ndo seria mais realizada. Para fins de calculo, o valor das a¢des considerado era
sempre o menor valor entre (i) R$ 20,99 (vinte reais e noventa e nove centavos) e (ii) o prego de
fechamento de negociagao e bolsa no dia util imediatamente anterior a data da assinatura do aditamento
previsto na clausula 1.5 do Contrato AF A¢des |, entretanto a verificagao trimestral foi liberada conforme
deliberado na Assembleia geral de titulares realizada em 18 de junho de 2021 (“AGN 18.06.2021”). Veja
na integra:

Contrato AF Acdes |
6° Aditamento Contrato AF Acdes |

(b) A alienacdo fiduciaria da propriedade superveniente de a¢des de emissao da JBS de titularidade
da J&F INVESTIMENTOS S.A. e do FIP Formosa (“AF Agdes II”).

A AF Acdes foi devidamente constituida por meio da celebragdo do Contrato de Alienagao Fiduciaria sobre
a Propriedade Superveniente de Agdes em Garantia e Outras Avencgas (“Contrato AF Agdes I1”), entre as
Alienantes, conforme definido no Contrato AF Il, e este Agente Fiduciario, em 13 de novembro de 2020,
tendo sido o Contrato AF Acdes Il registrado perante o 9° Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Séo Paulo e averbada no respectivo livro de registro de agdes nominativas, sendo que a garantia
permaneceu exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos na AF Agdes Il e nas Cartulas até sua
liberagdo conforme deliberado na AGN 18.06.2021, cabendo ressaltar que em relagao a suficiente da
presente garantia, informamos que no Contrato AF A¢des e na Escritura de Emiss&o ndo haviam sido
estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagdes periddicas. Veja na integra:

Contrato AF Acoes Il
52 Aditamento Contrato AF Acdes Il
62 Aditamento Contrato AF Acdes Il

(c) Cessao Fiduciaria da:
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(i) totalidade do fluxo dos dividendos de titularidade da Emissora, incluindo aqueles que venham a ser
declarados, pagos ou distribuidos, bem como todos e quaisquer outros direitos a pagamentos que
possam ser considerados frutos, rendimentos, remuneragdes, bonificagbes, direitos, ou reembolsos de
capital relacionados a tais agbes, e demais valores distribuidos pela JBS, incluindo, sem limitagéo,
redugdes de capital, amortizagbes ou resgates de agdes, que deverao ser depositados na Conta
Vinculada Emissora; (ii) totalidade do fluxo dos dividendos de titularidade da JBS Participacdes, incluindo
aqueles que venham a ser declarados, pagos ou distribuidos, bem como todos e quaisquer outros direitos
a pagamentos que possam ser considerados frutos, rendimentos, remuneragdes, bonificagées, direitos,
ou reembolsos de capital relacionados a tais agdes, e demais valores distribuidos pela JBS, incluindo,
sem limitagéo, redugdes de capital, amortizagcdes ou resgates de ac¢des, que deverao ser depositados na
Conta Vinculada JBS Participagdes, exceto os dividendos vinculados a 14.225.000 (quatorze milhdes,
duzentos e vinte e cinco mil) de ac¢des de titularidade da JBS Participagdes, os quais foram liberados no
Primeiro Aditamento ao Contrato de Cesséo Fiduciaria de 11 de janeiro de 2021; (iii) 50% dos dividendos
de titularidade (1) da Emissora, decorrentes das agbes da Eldorado, das a¢des da Flora e das cotas da
Ambar (2) do Joesley, decorrentes das agbes do Joesley Mendonga Batista, e (3) do Wesley, decorrentes
das ac¢des do Wesley Mendonga Batista; (iv) 50% dos dividendos de titularidade da J&F Participagdes,
decorrentes das agbes da PicPay; (v) todos e quaisquer direitos depositados nas contas vinculadas
descritas abaixo (“Cessao Fiduciaria”). Observado que tal garantia € compartilhada com a 22 Emisséo de
Notas Promissérias da Emissora.

Conta Vinculada Emissora: A Companhia obriga-se a fazer com que os Recursos Liberados a Companhia
decorrente dos Dividendos Cedidos, os Dividendos Onerados JBS, os Créditos Adicionais de titularidade
da Companhia sejam pagos exclusivamente na Conta Vinculada Emissora.

Conta Vinculada Formosa: O FIP Formosa obriga-se a fazer com que os Recursos Liberados ao FIP
Formosa da Garantia Ambar, os Créditos Adicionais, os Dividendos Onerados JBS e os Dividendos Livres
JBS Formosa de titularidade do FIP Formosa sejam pagos exclusivamente na Conta Vinculada Formosa.

Conta Vinculada J&F Participagdes: A J&F Participagdes obriga-se a fazer com que os Dividendos PicPay
e os Créditos Adicionais de titularidade da J&F Participagdes sejam pagos exclusivamente na Conta
Vinculada J&F Participagdes.

Conta Vinculada Joesley: O sr. Joesley obriga-se a fazer com que os Dividendos Wesley sejam pagos
exclusivamente na Conta Vinculada Joesley.

Conta Vinculada Wesley: O sr. Wesley obriga-se a fazer com que os Dividendos Wesley sejam pagos
exclusivamente na Conta Vinculada Wesley.

Conta Vinculada Liquidagao: Os recursos oriundos da integralizagdo das Notas Promissoérias foram
creditados na Conta Vinculada Liquidagdo, sendo que tais recursos seriam liberados apenas em parcelas
iguais ou superiores a R$ 625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais), caso o Valor das
Acdes JBS Alienadas fosse maior ou igual a 175% ao valor da liberagao desejada pela Companhia. Para
fins de calculo, o valor das agbes considerado seria sempre o menor valor entre (1) R$ 20,99 (vinte reais
e noventa e nove centavos) e (2) o prego de fechamento de negociagéo e bolsa no dia util imediatamente
anterior a data da solicitagado de liberagéo, entretanto, na AGT 30.04.2021 foi deliberado a liberagéo total
dos recursos em conta para realizagdo do resgate antecipado da 12 série.

A Cessao Fiduciaria foi devidamente constituida por meio da celebragéo do Contrato de Cessao

Fiduciaria de Direitos Creditorios em Garantia e Outras Avengas (“Contrato Cesséao Fiduciaria”), entre os
Cedentes, conforme definido no Contrato Cesséo Fiduciaria, e este Agente Fiduciario, em 13 de
novembro de 2020, tendo sido o Contrato Cessao Fiduciaria registrado perante o 9° Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sao Paulo, e posteriormente aditado em 11.01.2021, 17.08.2021, 30.06.2022,
18.12.2023 e 31.01.2024, sendo que a garantia permanece exequivel e suficiente dentro dos limites
estabelecidos na Cessao Fiduciaria e nas Cartulas, cabendo ressaltar que em relagao a suficiente da
presente garantia, informamos que no Contrato Cessao Fiduciaria e nas Cartulas ndo foram estabelecidos
quaisquer limites financeiros. Veja na integra:

Contrato Cesséo Fiduciaria

1° Aditamento Contrato Cessao Fiduciaria
2° Aditamento Contrato Cessé&o Fiduciaria
3° Aditamento Contrato Cessé&o Fiduciaria
4° Aditamento Contrato Cessao Fiducidria
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https://nambbu.net/trusteedtvm/wp-content/uploads/2022/07/JF-Terceiro-Aditamento-CF-Registrado-SP.pdf
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5° Aditamento Contrato Cessé&o Fiduciaria
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