SEGUNDO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM ATE
TRES SERIES DA 822 EMISSAO, DA TRUE SECURITIZADORA S.A. COM LASTRO EM CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA ACP BIOENERGIA LTDA.

O presente “Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagéo de Direitos Creditorios do Agronegocio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até Trés Séries, da 829 (octogésima segunda)
Emissdo, da TRUE Securitizadora S.A., Com Lastro em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela
ACP Bioenergia Ltda.” ("Aditamento”) é celebrado entre:

TRUE SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia securitizadora, na
categoria S1, perante a CVM (conforme abaixo definido) sob o n.° 663, na categoria S1, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48, 2° andar, conjunto 21 e 22,
Vila Nova Conceicdo, CEP 04.506-000, inscrita no CNPJ (conforme abaixo definido) sob o n°
12.130.744/0001-00, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora" ou
"Securitizadora"); e

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira, com
domicilio na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brig. Faria Lima, n® 3.477, 11° andar, CEP
04538-133, e inscrita no CNPJ sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do seu
estatuto social, na qualidade de representante dos Titulares dos CRA, conforme abaixo definido ("Agente
Fiduciario dos CRA");

CONSIDERANDO QUE:

A. em 20 de fevereiro de 2024, as Partes celebraram o “Termo de Securitiza¢Go de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até Trés Séries,
da 829 (octogésima sequnda) Emissdo, da TRUE Securitizadora S.A., Com Lastro em Direitos Creditérios do

Agronegécio devidos pela ACP Bioenergia Ltda.", conforme aditado ("Termo de Securitizacdo" ou

"Termo"), que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio pela Emissora, nos termos
(i) da Lei 11.076, (ii) da Lei 14.430; (iii) da Resolucdo CVM 60, aplicavel a distribui¢des publicas de CRA,
e (iv) da Resolugdo CVM 160, aplicavel a distribuicdes publicas de valores mobilidrios, regido pelos

termos e clausulas constantes do Termo de Securitizacao; e

B. Em 15 de marco de 2024, foi finalizado o Procedimento de Bookbuilding, no qual foi definida
(i) o nUmero de Séries da Emissao; (ii) a quantidade e volume finais da Emissao; (iii) a quantidade de
CRA alocada em cada Série da Emissao; e (iv) a taxa final da Remuneracao de cada Série;

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Aditamento com os seguintes termos e condi¢des:

1. DEFINICOES E INTERPRETACAO
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1.1. Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados e que ndo estejam de
outra forma definidos neste Aditamento sdo aqui utilizados com o mesmo significado atribuido a tais
termos no Termo de Securitizacdo. Todos os termos no singular definidos neste Aditamento deverdo ter
os mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa. As expressdes “deste instrumento”,
“neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e palavras da mesma importancia quando
empregadas neste Aditamento, a ndo ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este
Aditamento como um todo e ndo a uma disposicao especifica deste Aditamento, e referéncias a clausula,
subclausula, itens, adendo e anexo estao relacionados a este Aditamento a nao ser que de outra forma
especificado. Todos os termos definidos neste Aditamento terdo as defini¢des a eles atribuidas neste
Aditamento quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado de
acordo com os termos aqui previstos.

1.2 Salvo qualquer outra disposicdo em contrario prevista neste Aditamento, todos os termos e
condi¢des do Termo de Securitizacdo aplicam-se total e automaticamente a este Aditamento, mutatis
mutandis, e deverdo ser consideradas como uma parte integral deste, como se estivessem transcritos

neste Aditamento.

2. CANCELAMENTO DA PRIMEIRA SERIE

2.1. Em decorréncia do resultado do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora decidiu cancelar a
emissdo de 50.000 (cinquenta mil) CRA, bem como cancelar a 12 (primeira) série da emissdo de CRA.
("Cancelamento dos CRAs da Primeira Série").

3. ALTERAGOES

3.1. Em decorréncia do exposto acima, as Partes reconhecem e concordam que, para todos os fins

de direito, bem como para os fins do Termo de Securitizagdo, a partir da presente data:

2.1.1. Considerando a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, as Partes acordam em alterar a
denominagdo do Termo de Securitizacdo, que passa a ser “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Duas Séries, da 82°
(octogésima segunda) EmissGo, da TRUE Securitizadora S.A, com Lastro em Direitos Creditérios do
Agronegécio Devidos pela ACP Bioenergia Ltda.”

2.1.1.  Considerando o Cancelamento dos CRAs da Primeira Série, as Partes, por meio da celebragdo
deste Aditamento, resolvem excluir o item (xxvi) da Clausula 4.1, bem como a Clausula 6.2 do Termo de
Securitizacao.

2.1.3. As Partes, por meio da celebracdo deste Aditamento, resolvem alterar as Clausulas 3.21, itens (ii),
(iii), (iv), (viii), e caput da Clausula 4.1, 4.3, 4.5, 4.7, 6.1, 6.1.1, 6.2.1. 6.3, 6.3.1, 6.5, 6.7, 8.5, 12.2 do Termo
de Securitizacdo a fim de refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding passando as referidas

cladusulas a vigorar com as seguintes redacdes:
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“3.2.1.  Os Direitos Creditorios do Agronegdcio contam com as seguintes caracteristicas: (i) o
valor total de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de reais), na Data de Emissdo das
Notas Comerciais; e (ii) emissGo em favor da Emissora, responsdvel pela integralizacéo do crédito
objeto da emissdo das Notas Comerciais, conforme previsto no Termo de Emissdo.”

()

“4.1. Os CRA da presente Emisséo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, serdo emitidos em duas séries e possuem as seguintes caracteristicas:

()

(ii) Séries: A Emissdo serd composta por 2 (duas) séries (“Séries”). Os CRAs da sequnda série seréo
doravante denominados “CRAs da Segunda Série” e a emissdo da sequnda série, “Sequnda Série”,
e os CRAs da terceira série serdo doravante denominados “CRAs da Terceira Série” e a emissdo
da terceira série, “Terceira Série".

(iii) Quantidade: Seréo emitidos 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA. Sendo 38.705 (trinta e oito
mil e setecentos e cinco) CRAs da Segunda Série e 111.295 (cento e onze mil e duzentos e noventa
e cinco) CRAs da Terceira Série;

(iv) Valor Total da Emissé@o: O Valor Total da Emissdo serd de R$ R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhées de reais), na Data de Emissdo. Sendo R$ 38.705.000,00 (trinta e oito milhdes
e setecentos e cinco mil reais) correspondente aos CRAs da Segunda Série e R$ 111.295.000,00
(cento e onze mil milhdes de reais e duzentos e noventa e cinco mil reais) correspondente aos
CRAs da Terceira Série;

(viii) Data de Vencimento: A data de vencimento dos CRA da Segunda Série serd em 21 de
novembro de 2028 e dos CRA da Terceira Série serd em 21 de novembro de 2028”

()

“4.3. A Oferta é realizada em conformidade com a Resolucdo CVM 160 e com as demais
disposicées legais e regulamentares aplicdveis. O registro da Oferta na CVM observard o rito do
registro automatico de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios previsto no artigo
26, inciso VI, alineas “a” e “b", da Resolu¢do CVM 160, por se tratar de oferta publica de
distribuicdo de titulos de securitizacGo emitidos por companhia securitizadora registrada na
CVM, destinada a Investidores Qualificados, no dmbito dos CRA da Segunda Série e dos CRA da
Terceira Série. Os CRA serdo subscritos por Investidores Qualificados observado o disposto na
Cldusula 4.4. abaixo. Nos termos do Termo de Emisséo, deste Termo de Securitizagéo e do artigo
59 da Resolugdo CVM 160, a colocagéo dos CRA somente terd inicio apds (a) o atendimento das
Condicdes Precedentes previstas na Cldusula 3.8.1 deste Termo de Securitizagdo, (b) a obtencéo
do registro da Oferta na CVM e (c) a divulgacéo do Antncio de Inicio, conforme o artigo 13 da
Resolugdo CVM 160."

()
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4.5. Os CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série poderdo ser livremente
negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Qualificados,
sendo que, (a) nos termos do artigo 86, inciso I, a negociac¢do dos CRA da Segunda Série e dos
CRA da Terceira Série somente poderd ocorrer apos decorridos 6 (seis) meses contados da data
de divulgacéo do Antncio de Encerramento, e desde que observadas as regras da Resolucdo CVM
160, ndo sendo permitida a negociagdo destinada ao publico investidor em geral.

()

6.1. Remuneracdo dos CRA Primeira Série. Como resultado do Procedimento de
Bookbuilding, a primeira série dos CRA foi cancelada, de forma que os CRAs da Primeira Série

ndo serdo emitidos.

6.2. Remuneracéo dos CRA da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA da Segunda Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a variacGo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 3,80% (trés inteiros e oitenta
centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme
definido abaixo) (‘Remuneracdo da Segunda Série").

6.2.1. A Remuneracgdo da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis (conforme definido abaixo) decorridos durante o periodo de
capitalizacdo dos CRA da Segunda Série, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragéo da Segunda
Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive) até (exclusive): (i) a Data de
Pagamento da RemuneracdGo da Segunda Série; (i) a data de pagamento decorrente de
vencimento antecipado em decorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme
definido abaixo, conforme aplicdvel; o que ocorrer primeiro. A Remuneragdo da Segunda Série
serd calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneracdo da Segunda Série devida ao final do Periodo de Capitalizacéo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio de Emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA da

Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagéo acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da sequinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
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onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo de Capitalizagéo ou da Data de Pagamento da Remuneracgdo, conforme o caso, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = ]‘[ [t + (zpr )]

k=1

onde:

nDI = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacéGo do ativo, sendo “nDI” um

numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da sequinte forma:

1

TDI, =(% +1]:‘5:e -1

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, vdlida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais, divulgada no 3° Dia Util anterior a data de cdlculo; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da sequinte forma:

dup
spread) 252

100

Fator Spread = (1 +

onde:
spread = 3,8000;

dup = nimero de Dias Uteis entre a 1% (primeira) data de integralizacdo ou ultima Data de

"

Pagamento, conforme o caso e a data de calculo, sendo “n” um nuamero inteiro.

i.Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI} ), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo

fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;
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ii.Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

(ii.O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

iv.A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
érgéo responsadvel pelo seu calculo;

v.Para efeito de calculo serd considerada a taxa DI divulgada no 3° (terceiro) dia util anterior a
data de calculo

vi.Observado o disposto no pardgrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia dos CRA,
ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento
para cdlculo da Remuneragéo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e
os titulares dos CRA quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel;

vii.Na hipétese de as autoridades competentes determinarem a extingéo de qualquer indice ou taxa
adotado em qualquer operagdo prevista no presente instrumento, adotar-se-d o indice
substitutivo a partir da data de vigéncia do mesmo.

6.3. Remuneracéo dos CRA Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitdrio da Terceira Série
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio da Terceira Série, conforme o caso, incidirGo juros
remuneratorios correspondentes a um percentual de 14,5263% (quatorze inteiros e cinco mil,

"

duzentos e sessenta e trés décimos de milésimos por cento) (*

Remuneracgdo da Terceira Série”
e em conjunto com a Remuneracéo da Segunda Série, a "Remuneragdo”) calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio da Terceira Série, conforme o caso, desde
a primeira Data de Integralizacéo ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragéo da
Terceira Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracédo da Terceira Série
imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo da Terceira Série,
de acordo com as seguintes féormulas:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneracdo da Terceira Série devida ao final do Periodo de Capitalizagéo

(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio de Emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA da

Terceira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagéo acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da sequinte forma:

(Taxa N 1)25
FatorJuros = 100
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onde:
Taxa = de 14,5263, e

dp = é o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacéo ou a ultima Data do
Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Terceira Série e a data de calculo, sendo “dp” um

numero inteiro.

()

6.5. Como resultado do Procedimento de Bookbuilding, a primeira série dos CRA foi cancelada,
de forma que os CRAs da Primeira Série néo serdo emitidos.

()

6.7. Amortizacdo dos CRA da Terceira Série. O saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA
da Terceira Série serd pago mensalmente, com fluxo customizado, a ser pago entre os meses de

maio (inclusive) e novembro (inclusive) de cada safra, de acordo com o cronograma descrito no
Anexo I, ocorrendo o primeiro pagamento apds 14 (quatorze) meses contados da Data de
Emisséo, ou seja, em 15 de maio de 2025 e, o ultimo, na Data de Vencimento (“Amortizacdo dos
CRA da Terceira Série” e, quando em conjunto com a Amortizacdo dos CRA da Segunda Série, a

“"Amortizacdo”).

()

8.5 Na Primeira Data de Integralizacdo, a Securitizadora reterd na Conta Centralizadora, para
os fins de pagamento dos valores devidos pela Devedora e/ou pelos Fiadores no dmbito das
Notas Comerciais e, consequentemente, pela Securitizadora aos Titulares dos CRA conforme
previsto neste Termo de Securitizac@o, o valor inicial do Fundo de Reserva serd equivalente a
proxima parcela vincenda de proje¢cGo da RemuneracéGo que, conforme o caso, deverd ser
acrescido do valor da proxima parcela de amortizacdo do principal caso referida parcela seja
devida no més subsequente, conforme disposto no Anexo Il do Termo de Emissdo ("PMT"). Para
fins de clareza o valor da PMT deverd variar mensalmente conforme cronograma de amortizagéo
de modo que nos meses que ndo se tenha previsGo de amortizagdo do principal no més
subsequente a PMT deverd ser composta exclusivamente pela proxima projecéo parcela da
Remuneracéo Vincenda ("Fundo de Reserva"). O enquadramento do Fundo de Reserva serd
verificado mensalmente, pela Securitizadora, no Dia Util subsequente a cada Data de Pagamento

(“Data de VerificacGo”) sendo que, para a projecdo da Remuneracdo, deverd ser utilizada a Taxa
DI divulgada no Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagéo.

()
12.2. A Assembleia Especial poderd ser realizada conjuntamente em virtude de interesse

referente a totalidade dos CRA ou separadamente referente aos CRA Segunda Série e/ou aos
CRA Terceira Série, conforme o caso.
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2.1.2. As Partes resolvem alterar a definicdo de “Amortizacdo”, “Agente de Liquidacdo”, “Data de
Vencimento”, “Oferta” constante da Clausula 1.1 do Termo de Securitizacdo, que passara a vigorar com
a redacao abaixo, bem como excluir as defini¢cdes de “Amortizacdo dos CRA da Primeira Série”, “CRA da
Primeira Série”, “Data de Vencimento Primeira Série”, “Primeira Data de Integralizacdo Primeira Série” e
“Remunerac¢do da Primeira Série":

“"Amortizacdo" significa a Amortizacdo dos CRA da Segunda Série e a
Amortizacédo dos CRA da Terceira Série, quando referidas em
conjunto.

(.)

"Agente de significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

Liguidacdo" VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com sede

na Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n°® 3434, Bloco 07, 2° andar, sala 201, CEP 22640-
102,inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91 e filial
situada na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 1052, sala 132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°®
36.113.876/0004-34, que  serd responsdvel  pela
operacionalizag¢do do pagamento e a liquidacéo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, bem como
pelas liquidacées financeiras dos CRA.”

()

"Data de significa a Data de Vencimento dos CRA Segunda Série e CRA
Vencimento" Terceira Série em conjunto.

()

"Oferta" significa a distribuicdo publica dos CRA sob rito automatico

de distribuicdo, ndo sujeita a andlise prévia da CVM, nos
termos do artigo 26, VIII, alinea "a" e alinea "b", da Resolucao
CVM 160, por se tratar de oferta publica de distribuicdo de
titulos de securitizacdo emitidos por companhia
securitizadora registrada na CVM, sendo os CRA da Segunda
Série e CRA da Terceira Série destinados a Investidores
Qualificados.

2.1.3. As Partes resolvem ainda alterar o Anexo Il e Anexo Xl do Termo de Securitizagdo, que passarao
a vigorar com a redacao constante do Anexo A e Anexo B deste Aditamento, respectivamente.

4, RATIFICAGAO
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4.1. Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se encontram
redigidas, todas as demais clausulas, itens, caracteristicas e condi¢bes constantes do Termo de
Securitizacdo que ndo tenham sido expressamente alterados por este Aditamento.

4.2. As Partes declaram e garantem que as declaracbes prestadas no Termo de Securitizagdo
permanecem suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e plenamente validas e eficazes na

data de assinatura deste Aditamento.
5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. As alteracdes ao Termo de Securitizagdo pactuadas no presente Aditamento ndo implicam
novacdo tampouco renlncia pelas Partes de qualquer de seus direitos e obrigacdes previstos no Termo
de Securitizacdo, que ficam expressamente ratificados e confirmados, permanecendo em vigor e
plenamente aplicaveis todos os demais termos e condi¢gdes ndo expressamente alterados pelo presente
Aditamento.

5.2. As obrigacbes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

5.3. As Partes reconhecem, para todos os fins e efeitos de direito, que o presente Aditamento
constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa das Partes, exequivel de acordo com os seus termos
e condicOes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e Ill da do
Cédigo de Processo Civil.

5.4. Para os fins deste Aditamento as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a execugao
especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497, 498, 806, 815 e seguintes do
Cddigo Civil, e do artigo 464 do da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo
Civil").

5.5. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do Termo de Securitizacao,
sendo certo que eventual atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba a Titular, ndo prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, bem como ndo devera ser
interpretado como renuncia, nem constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

6. LEI E FORO
6.1. As Partes se comprometem a empregar seus melhores esfor¢os para resolver por meio de
negociagdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Aditamento, bem como aos demais

Documentos da Operacao.

6.2. A constituicdo, a validade e interpretacao deste Aditamento serdo regidos de acordo com as
leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste Aditamento. Fica
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expressamente proibida e renunciada pelas Partes a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios
e regras nao previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

6.3. As Partes elegem o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir as
disputas decorrentes ou relacionadas com este Aditamento, renunciando expressamente a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

7. ASSINATURA DIGITAL

7.1. As partes concordam que, nos termos da “Declara¢do de Direitos de Liberdade Econdmica”,
segundo garantias de livre mercado, conforme previsto na Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019,
conforme alterada, bem como da Medida Proviséria 2.200- 2/2001, este instrumento podera ser firmado
de maneira digital por todas os seus signatarios, devendo, em qualquer hipétese, ser emitido com
certificado digital nos padrdes ICP-BRASIL. Para este fim, serdo utilizados servicos disponiveis no
mercado e amplamente utilizados que possibilitam a seguranca da assinatura digital por meio da
sistemas de certificagdo capazes de validar a autoria de assinatura eletronica, bem como de tracar a
“trilha de auditoria digital” (cadeia de custddia) do documento, a fim de verificar sua integridade. Dessa
forma, a assinatura fisica de documentos, bem como a existéncia fisica (impressa), de tais documentos

ndo serdo exigidas para fins de cumprimento de obriga¢des previstas neste instrumento.

7.2. Em razdo do disposto acima, a assinatura fisica de documentos, bem como a existéncia fisica
(impressa), de tais documentos nado serdo exigidas para fins de cumprimento de obrigacdes previstas
neste instrumento, exceto se outra forma for exigida por Cartério(s) de Registro de Imoéveis, Cartério(s)
de Registro de Titulos e Documentos, Junta Comercial ou demais 6rgdos competentes, hipdtese em que
as Partes se comprometem a atender eventuais solicitacbes no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da

data da exigéncia.

7.3. As Partes reconhecem e concordam que, independentemente da data de conclusao das

assinaturas eletronicas, os efeitos do presente instrumento retroagem a data abaixo descrita.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 1 (uma) via
eletrénica, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, §4° do Cdédigo de
Processo Civil.
Sao Paulo/SP, 19 de marco de 2024.
(As assinaturas encontram-se na pdgina seguinte)

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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Pdgina de Assinaturas 1/1 do "Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio em até Trés Séries da 829 Emissdo,
da True Securitizadora S.A. com Lastro em Créditos do Agronegdcio devidos pela ACP Bioenergia Ltda."
celebrado entre a True Securitizadora S.A. e a Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
CPF: CPF:
Cargo: Cargo:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:

CPF: CPF:

Cargo: Cargo:
10
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ANEXO A

ANEXO |

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Notas Comerciais

O valor total da Emissdo serd de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta

Valor de Emissao _ . -
milhSes de reais), na Data de Emissao.

ACP BIOENERGIA LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Ribeirdo
Preto, Estado de Sao Paulo, na Rua Rui Barbosa, n.° 1.145, 12° andar, Centro,
CEP 14.015-120, inscrita no CNPJ sob o n° 26.288.346/0001-20, na
qualidade de emitente das Notas Comerciais.

Devedora

(i) ALEXANDRE CANDIDO DE PAULA, brasileiro, casado sob o regime de
separacao total de bens, empresario, portador da carteira de identidade RG
n.° 28.499.513-7, emitida por SSP/SP, inscrito no CPF sob o n.° 181.151.578-
99, com endere¢o comercial na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao
Paulo, na Rua Rui Barbosa, n°® 1.145, 12° andar, Centro, CEP 14015-120; (ii)
ANDRE CANDIDO DE PAULA, brasileiro, casado sob o regime de separagdo
total de bens, empresario, portador da carteira de identidade RG n.°
34.590.354-6, emitida por SSP/SP, inscrito no CPF sob o n.° 219.703.658-03,
com endereco comercial na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de S&do Paulo,
na Rua Rui Barbosa, n® 1.145, 12° andar, Centro, CEP 14015-120 e (iii)
AQUILA FERRUM PARTICIPAGOES LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de S&do Paulo, na Rua Rui Barbosa, n.°
1.145, 12° andar, sala 1, CEP 14.015-120, inscrita no CNPJ sob o n.°
40.144.025/0001-83, todos na qualidade de Fiadores das Notas Comerciais.

Fiadores

Data de Emissao 15 de marco de 2024

Sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Segunda Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI-Over, acrescida
exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 3,80% (trés inteiros e
oitenta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) (“Remuneracio da Segunda

Juros Série"). Sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Terceira
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Terceira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes ao
percentual de 14,5263% (quatorze inteiros e cinco mil, duzentos e sessenta
e trés décimos de milésimos por cento ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) (“Remuneracdo da

Terceira Série” e em conjunto com a Remuneracdo da Segunda Série, a
“Remuneracdo”)
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(a) O saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série sera pago
mensalmente, com fluxo customizado, a ser pago entre os meses de maio
(inclusive) e novembro (inclusive) de cada safra, de acordo com o
cronograma descrito no Anexo | do Termo de Emissdo; e (b) O saldo do
Amortizacao do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série sera pago mensalmente,
Valor Nominal com fluxo customizado, a ser pago entre os meses de maio (inclusive) e
novembro (inclusive) de cada safra, de acordo com o cronograma descrito
no Anexo |, ocorrendo o primeiro pagamento apds 14 (quatorze) meses
contados da Data de Emissao, ou seja, em 15 de maio de 2025 e, o Ultimo,
na Data de Vencimento.

A data de vencimento das Notas Comerciais da Segunda Série serd em 16

Data de
. de novembro de 2028 e das Notas Comerciais da Terceira Série serd em 16
Vencimento
de novembro de 2028.
(i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e
Encargos (i) juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do
Moratérios inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por

cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago, além das despesas
incorridas para cobranca

As tabelas acima, que resume certos termos das Notas Comerciais, foram elaboradas pelas Partes com
o objetivo de dar atendimento a legislacdo aplicavel. No entanto, tais tabelas ndo se destinam a — e ndo
serdo interpretadas de modo a — modificar, alterar, ou cancelar e substituir os termos e condi¢Ges
efetivos do Termo de Emissdo e demais Obrigacdes Garantidas ao longo do tempo, tampouco limitardo
os direitos da parte garantida.
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ANEXO B

ANEXO XI
FATORES DE RISCO

Riscos do Regime Fiduciario

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Oferta considera um conjunto de rigores e obrigacdes de
parte a parte, estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo, por diretrizes, a legislagdo em vigor. Em razdo da
pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacdo
financeira, em situacdes de conflito, divida ou estresse, poderad haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para promocéao da eficacia da estrutura adotada, notadamente na eventual necessidade de buscar
o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢des.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Risco de concentragdo de devedor e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacdo

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora e pelos Fiadores (que sdo acionistas ou
compdem o mesmo Grupo Econdmico da Devedora), sendo representados pelo Termo de Emissdo. Nesse sentido, o risco de
crédito do lastro dos CRA estad concentrado em apenas 1 (uma) devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela
aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneracdo dos CRA. Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e
Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, dos valores devidos no ambito
das Notas Comerciais, os riscos a que a Devedora e/ou os Fiadores estdo sujeitos podem afetar adversamente as suas capacidades
de adimplemento, na medida em que afetem suas atividades, operagbes e respectivas situagdes econdmico-financeiras, as quais,
em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio
e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo do Termo de Emissdo e das Garantias
podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente do Termo de Emissdo. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora e/ou dos Fiadores pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegbcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio

Néo obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da Lei n°® 14.430, a Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
ainda em vigor ("Medida Proviséria n® 2.158-35"), estabelece, em seu artigo 76, que "as normas que estabelecam a afetacéo ou
a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica nGo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza
fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o
paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “"permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacGo”.

Embora a Lei n® 14.430 seja posterior a Medida Proviséria 2.158-35 e especifique, no que se refere a lastros de certificados de
recebiveis, como os de certificados de recebiveis do agronegdcio, ndo houve revogacdo expressa desta. Nesse sentido, caso o
dispositivo acima da Medida Proviséria 2.158-35 seja aplicado, as debéntures e os direitos creditérios do agronegdcio delas
decorrentes poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo

em vista as normas de responsabilidade solidéria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes
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em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o
produto de realizagdo dos créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que créditos do Patriménio Separado ndo
venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante
aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor

Recente edicdo das Resolucées CVM 60 e 160, que regulamentam as ofertas de certificados de recebiveis do agronegécio

A atividade de securitizagcdo de direitos creditdrios do agronegdcio esté sujeita a Lei n® 14.430 e a regulamentacdo da CVM, por
meio da Resolugdo CVM 60 e da Resolucdo CVM 160, no que se refere a ofertas publicas, dentre outros valores mobiliarios, de
certificados de recebiveis do agronegécio. As Resolugdes CVM 60 e 160 foram recentemente publicadas pela CVM e ainda ndo ha
historico vasto de operagdes de securitizagdo no mercado realizadas sob sua vigéncia, nem de aplicacdo de referidas normas pela
CVM na analise de ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegécio, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da
Oferta, e sobre os termos e condi¢des constantes dos Documentos da Operagéo, o que poderéa gerar atrasos ou questionamentos
e prejudicar os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos dos CRA

A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que "as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagéo
aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos".
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos
a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separacgdo ou afetagéo".

Nesse sentido, os recursos decorrentes do Termo de Emissdo, inclusive em funcdo da execucdo das Garantias, e os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns
casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdémico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo Grupo
Econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares dos CRA, de forma
privilegiada, sobre o produto de realizagdo dos Créditos do Patriménio Separado. Nesse caso, os titulares desses créditos
concorrerdo com os Titulares dos CRA pelos recursos do Patriménio Separado e este podera nao ser suficiente para o pagamento
integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor

Riscos dos CRA e da Oferta

Alteragdes na legislacdo tributdria aplicdvel aos CRA

A remuneracdo gerada por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas esta atualmente isenta de imposto de renda na fonte e na
declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei n® 11.033, isencdo essa que pode sofrer
alteragdes ao longo do tempo. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da
Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagdo
ou cessdo dos CRA. Alteragdes na legislagao tributaria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido

dos CRA para seus titulares.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Alteracées no regime fiscal

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que, eventualmente, podem aumentar a carga tributaria
da Devedora, do Fiador Pessoa Juridica e de seus clientes. Essas alteracdes incluem modificacdes na aliquota e/ou base de calculo
dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios. efeitos de eventuais medidas de reforma fiscal, assim como
quaisquer outras possiveis alteracdes no sistema tributario brasileiro, ndo podem ser quantificados. Caso a Devedora e/ou o Fiador
Pessoa Juridica tenham que arcar com uma maior carga tributaria, sua capacidade de cumprir com as obrigagdes previstas nos
Documentos da Operacdo pode ser prejudicada, o que pode afetar de forma negativa o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Inadimplemento ou Descaracterizacdo das Notas Comerciais que lastreiam os CRA

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais séo oriundos das Notas Comerciais emitidas pela
Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo da
emissdo e os recursos, captados pela Devedora através do Termo de Emissdo, devem ser empregados em atividades ligadas ao
agronegdcio. Ndo existe garantia de que nédo ocorrera futuro descasamento, interrupgdo ou inadimplemento de obrigagdes em
seu fluxo de pagamento por parte da Devedora ou dos Fiadores, caso em que os Titulares dos CRA poderdo ser negativamente
afetados. Adicionalmente, ndo ha como garantir que ndo ocorreré a descaracterizacdo da finalidade das Notas Comerciais e, por
conseguinte, do regime juridico e tributario aplicavel ao lastro dos CRA, em decorréncia da qual medidas punitivas poderdo ser
aplicadas, como a cobranca de tributos, encargos, custos ou multas que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como
devidos sobre as Notas Comerciais, os Direitos Creditérios do Agronegdcio ou os CRA, ou, ainda, a cobranga de qualquer outra
despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados as Notas Comerciais ou aos Direitos Creditorios
do Agronegdcio, inclusive despesas processuais e honorarios advocaticios dispendidos em tal ocasido.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Falta de Liquidez dos CRA no mercado secunddrio

O mercado secundério de CRA n&o opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado forte
para negociacdo dos CRA de alta liquidez, a permitir sua alienacdo pelos Titulares dos CRA, caso decidam pelo desinvestimento.
Dessa forma, os Titulares dos CRA poderao encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundério e devem
estar cientes da eventual necessidade de manutencdo do seu investimento nos CRA por todo prazo da emisséo.

Adicionalmente, os CRA da presente Emissdo poderdo ser livremente negociados nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios entre Investidores Profissionais e Investidores Qualificados, sendo que, ndo serad permitida a negocia¢do destinada ao
publico investidor em geral.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Auséncia de Classificacdo de Risco sobre os CRA

Os CRA, bem como a presente Oferta, ndo foram objeto de classificacdo de risco, de modo que os Investidores ndo contardo com
uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais
Investidores, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisicdo dos
CRA, inclusive, mas néo se limitando, aqueles riscos descritos no Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior
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Quérum de deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares dos CRA

Algumas delibera¢des a serem tomadas em Assembleia Especial sédo aprovadas pela maioria de votos dos presentes na respectiva
Assembleia Especial, nos termos do artigo 30 da Resolucdo CVM 60, desde que os presentes representem, no minimo, 30% (trinta
por cento) dos CRA em Circulacdo, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular dos CRA em determinadas
matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial. Além disso, a operacionalizagdo de convocagao, instalagao e realizagdo
de Assembleias Gerais poderd ser afetada negativamente em razdo da pulverizacdo dos CRA, o que levaré a eventual impacto
negativo para os Titulares dos respectivos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio sejam depositados
em outra conta que ndo seja a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, os recursos decorrentes do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora. Entretanto, poderd ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da
Emissora, que ndo a Conta Centralizadora, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os
pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam desviados do Patriménio Separado por algum motivo
como, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em outra conta, que ndo a
Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio, os Titulares dos CRA poderéo ser prejudicados e poderdo ndo receber a
integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Prestadores de servigos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades no ambito da Oferta. Caso
qualquer desses prestadores de servicos aumente significantemente seus precos ou ndo preste servigos com a qualidade esperada
pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que pode afetar adversa e negativamente os CRA,
a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao Patrimonio Separado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem o patriménio separado dos CRA, de modo que o atraso ou a falta do recebimento
destes pela Devedora e/ou pelos Fiadores poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacées decorrentes dos
CRA; no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora
em realizar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA poderd ser adversamente afetada.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a aquisi¢éo e securitizagdo de
créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patriménio é administrado
separadamente. O Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Com isso, o
pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora e/ou pelos Fiadores dos valores devidos no contexto das Notas
Comerciais. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Devedora e/ou
pelos Fiadores podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA.
Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio tenham sido realizados pela Devedora e/ou
pelos Fiadores, na forma prevista no Termo de Emissdo, a Devedora e os Fiadores ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer

novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situacdo de insolvéncia da Emissora podera prejudicar
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a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares dos CRA. Na hipotese da Emissora ser declarada
insolvente, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado e os Titulares
dos CRA poderao deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagdo deste, que
podera ser insuficiente para quitar as obriga¢des da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. As regras de convocagéo,
instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implantacéo das definigGes estabelecidas pelos Titulares dos CRA em
tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares dos CRA de receber os valores a eles
devidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Inadimpléncia do Termo de Emisséo e Risco de Crédito da Devedora e dos Fiadores

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da Emissdo de CRA depende do adimplemento,
pela Devedora e/ou pelos Fiadores, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, que, por sua vez, esta atrelado, dentre outros fatores,
a capacidade de pagamento da Devedora e dos Fiadores, a qual pode ser afetada pela situacdo patrimonial e financeira da
Devedora, dos Fiadores e/ou de algumas das sociedades que componham seu Grupo Econémico. O Patrimonio Separado,
constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento do Termo de Emisséo pela
Devedora e/ou pelos Fiadores, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é
importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
do Agronegécio serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo e Amortizagdo depende do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a ocorréncia de
eventos internos ou externos que afetem a situacdo econédmico-financeira da Devedora e dos Fiadores, e sua capacidade de
pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar
suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Liquidagdo do Patriménio Separado, liquidacdo antecipada das Notas Comerciais, Resgate Antecipado dos CRA e/ou vencimento
antecipado das Notas Comerciais e dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emisséo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto no Termo de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, hé a possibilidade de liquidagdo antecipada e vencimento
antecipado das Notas Comerciais. Observadas as regras de pagamento antecipado previstas no Termo de Emissdo, a Emissora,
uma vez verificada a ocorréncia de uma hipotese de liquidagdo e/ou vencimento antecipado das Notas Comerciais, devera efetuar
0 pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA e, conforme aplicavel, o Resgate Antecipado dos CRA, na forma prevista
no Termo de Securitizagdo. Nessas hipdteses, bem como no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado, os Titulares dos CRA poderdo ter seus horizontes originais de investimento reduzidos.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora e/ou dos Fiadores, bem como a insuficiéncia do Patriménio Separado, pode
afetar adversamente a capacidade dos Titulares dos CRA de receberem os valores que lhes sdo devidos antecipadamente. Em
quaisquer dessas hipdteses, os Titulares dos CRA, com o horizonte original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos em investimentos que apresentem ou ndo a mesma remuneragao buscada pelos CRA, sendo certo
que ndo sera devido pela Emissora, pela Devedora e/ou pelos Fiadores qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, a ocorréncia de uma hipdtese de resgate antecipado dos CRA ou
liquidacdo antecipada das Notas Comerciais podera ter impacto adverso na liquidez e ensejar em perda de liquidez dos CRA no
mercado secundario, uma vez que parte consideravel dos CRA podera ser retirada de negociagao.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao pagamento antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegécio e a

consequente possibilidade de resgate antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipétese de resgate antecipado dos CRA,
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bem como de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado ou dos Eventos de Inadimplemento, (i) podera nao
haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) ndo é
possivel assegurar que a declaracdo do vencimento antecipado e/ou a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimdnio
Separado ocorrerdo em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares dos CRA. Na hipétese da Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdo e/ou ser destituida da administracao
do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir a custddia e administragdo do Patriménio Separado,
conforme previsto no Termo de Securitizagdo.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado,
inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio ou optar pela liquidacdo do Patrimdnio Separado, que
poderé ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares dos CRA. Na hipdtese de decisdo da Assembleia
Especial de promover a liquidagdo do Patriménio Separado, tal decisdo nao acarreta, necessariamente, em um Evento de
Inadimplemento, e, por conseguinte, podera nédo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda
ao pagamento antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha
qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia da hipotese de resgate antecipado dos CRA, bem como dos Eventos
de Liquidacdo do Patrimonio Separado e/ou do Evento de Inadimplemento, outros ativos no mercado com risco e retorno
semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas
em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no artigo 28 da Lei n® 14.430, a totalidade do patrimonio da companhia securitizadora responderéa pelos
prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio Separado. Em tais hipoteses, o patriménio da Securitizadora podera ser
insuficiente para quitar as suas obrigagdes perante os respectivos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Risco de Adogéo da Taxa DI para cdlculo da Remuneracdo dos CRA

A SUmula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa
de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3, na qualidade de sucessora da CETIP. A referida
sumula decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI em contratos utilizados
em operagdes bancérias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é vélida como fator de remuneragdo dos CRA ou de seu lastro, ou ainda, que
a remuneragdo das Notas Comerciais deve ser limitada a taxa de 1% (um inteiro por cento) ao més. Em se concretizando referida
hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI poderad conceder aos Titulares dos CRA
juros remuneratérios inferiores a atual remuneragdo dos CRA, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um
inteiro por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratorios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Riscos Gerais
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Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora e dos Fiadores, a deterioracdo da situagdo financeira e patrimonial da
Devedora, dos Fiadores e/ou de sociedades relevantes de seu Grupo Econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar
significativamente e podem incluir, sem limitacédo, perdas em decorréncia de condigBes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola em geral, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as
atividades, o faturamento da Devedora, dos Fiadores e de suas controladas e, consequentemente, suas condi¢des econdomico-
financeira e capacidade de pagamento. Crises econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento
que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Oferta. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacdo
do lastro da Oferta, inclusive, sem limitagdo, das Garantias, bem como a impossibilidade de execucdo especifica do referido titulo
e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessaria, podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Possibilidade de cancelamento da Oferta

O Termo de Emissdo, o Termo de Securitizacdo e o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) preveem diversas
Condigdes Precedentes que devem ser satisfeitas para a realizagdo da distribuicdo e integralizagdo dos CRA, e as quais encontram-
se dispostas e definidas no Prospecto. Na hipotese de referidas condicdes precedentes ndo serem verificadas/implementadas, a
Emissora podera decidir pela ndo continuidade da Oferta. Na hipdtese acima prevista, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira
efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o seu consequente cancelamento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Indisponibilidade de negociagéo dos CRA no mercado secunddrio até o encerramento da Oferta

O inicio da negociacido na B3 dos CRA ocorrera apenas no 1° (primeiro) Dia Util subsequente & divulgacdo do Antncio de
Encerramento, observado também o disposto no artigo 54 da Resolugdo CVM 160. Nesse sentido, cada Investidor devera
considerar essa indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario como fator que podera afetar suas
decisdes de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Risco de originagdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os CRA, emitidos no contexto da Oferta, devem estar vinculados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, decorrentes das Notas
Comerciais, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizacdo. Problemas na originagdo e na
formalizac&o, inclusive pela impossibilidade de assegurar que néo havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise da Devedora
sobre a sua capacidade de producdo e limitacdo de emissdo das Notas Comerciais, sdo situagdes que podem ensejar o
inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, do Termo de Emissdo e/ou dos CRA, a contestacdo da regular constituicdo
do Termo de Emissdo e/ou dos CRA por qualquer pessoa, incluindo por terceiros ou pela prépria Devedora, causando prejuizos aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor

Risco de Descasamento entre a Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverdo respeitar o intervalo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegécio pela Emissora. Todos os pagamentos de remuneracdo relacionados as Notas
Comerciais serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem em relacio & data de calculo para cada

uma das datas de pagamento da remuneragao das Notas Comerciais. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracdo
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relacionados aos CRA serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relacéo & data de
célculo para cada uma das Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA. Em razéo disso, a Taxa DI utilizada para o célculo do
valor da Remuneragdo dos CRA a ser pago ao Titular dos CRA podera ser menor do que a Taxa DI divulgada nas respectivas Datas
de Pagamento da Remuneracgdo dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor

Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios

A Emissora contratara o Custodiante para a guarda fisica ou digital dos Documentos Comprobatérios, que evidenciam a existéncia
dos Direitos Creditorios do Agronegécio. A eventual perda e/ou extravio dos Documentos Comprobatoérios podera causar efeitos
materiais adversos para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor

Ndo realizagéo adequada dos procedimentos de execucéo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios
do Agronegocio.

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da
Resolugdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranga e execugdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares dos CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de
execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario dos CRA, em desacordo com a
legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos
decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdécio ou em caso de perda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios do Agronegécio também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do
crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor

Risco em Funcéo de Registro Automatico

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados e esta dispensada, nos termos da Resolucdo CVM 160, de anélise
prévia pela CVM ou pela ANBIMA, nos termos de convénio existente entre a CVM e a ANBIMA. A Oferta estd também dispensada
do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas sujeitas ao rito
ordinario, com analise prévia da CVM ou da ANBIMA, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais estdo
familiarizados. Nesse sentido, os Documentos da Operagdo ndo foram e ndo serdo objeto de andlise prévia pela CVM ou pela
ANBIMA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiros e de capitais para conduzir sua propria pesquisa, avaliagéo e investigacdo independentes
sobre a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Risco de Estrutura.

A presente Emissdo tem o carater de "operagdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a
arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte,
estipulados através de contratos publicos ou privados, tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca

maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em
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situacOes de estresse, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia
do arcabouco contratual.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Riscos relacionados ao escopo limitado da Due Diligence

No ambito da Oferta, foi realizada auditoria legal por um escritério especializado contratado, com escopo limitado a certos
aspectos legais, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Devedora e aos Fiadores. Adicionalmente, a Usina Caeté S.A. -
Unidade Paulicéia (conforme abaixo definida), na qualidade de devedora dos créditos decorrentes da Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis Cana, ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence
com relagdo a capacidade de pagamento dos direitos creditérios objeto da Cesséo Fiduciaria de Recebiveis Cana.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) e opiniéo legal da Emissora e de seu formuldrio de referéncia
A Emissora e seu Formulério de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que néo ha opinido
legal sobre due diligence com relagdo as obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Riscos Relacionados as Garantias

Insuficiéncia das Garantias

Para os fins de verificacdo de suficiéncia da Alienagdo Fiduciaria de Soqueiras e conforme previsto na Resolugdo CVM 17, foi
contratado o Agente de Monitoramento para atestar que as soqueiras e os frutos destas, notadamente a cana-de-acUcar,
encontram-se localizados nos Locais de Lavoura, conforme Laudo de Avaliagdo Inicial elaborado pelo Agente de Monitoramento,
0s quais serdo enviados anualmente a Emissora pela Devedora nos termos e prazos previstos no Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Soqueiras. Com relagdo a Cesséo Fiduciaria de Cana, o valor dos créditos cedidos fiduciariamente sera calculado com base no
prego da cana de agucar previsto no Contrato Cedido Fiduciariamente (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Cana) multiplicado pela produgdo existente nas areas indicadas no Anexo Il ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Cana, conforme
previsto nos relatérios de monitoramento preparados pelo Agente de Monitoramento anualmente. E possivel que ocorra perdas
na produgdo da cana de agUcar e deterioracdo dos Bens alienados em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas
ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola em geral ou ainda outros eventos naturais que possam
afetar negativamente o preco da cana de aglcar e, consequentemente, o valor das garantias da Alienacdo Fiduciaria de Soqueiras
e da Cessdo Fiduciaria de Cana.

Adicionalmente, as Garantias existentes foram e/ou serdo constituidas, conforme o caso, em garantia das obrigagdes decorrentes
do Termo de Emissdo e demais Obrigacdes Garantidas. Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obriga¢des Garantidas,
a Emissora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Nessa hipdtese, o valor
obtido com a execucdo das Garantias podera néo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente
a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as suas obriga¢des estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Risco de ndo existéncia dos direitos creditérios objeto dos Contrato de Cessdo Fiducidria Cana
Os direitos creditorios objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis Cana decorrerdo de potenciais vendas a serem
realizadas pela Devedora, inexistindo, nesta data, contrato ou outro instrumento que assegure a existéncia e validade dos direitos

creditérios ou a possibilidade de sua cessdo e cobranca. Inexiste qualquer garantia quanto a performance pela Devedora das
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vendas em questdo, tampouco quanto a suficiéncia das referidas vendas para atendimento dos requisitos previstos no Contrato
de Cesséo Fiduciaria de Recebiveis Cana.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Risco Relacionado ao fato da verificacdo dos "Critérios de Produtividade" da AlienacdGo Fiducidria de Soqueiras ser realizado
anualmente e baseada em projecées do que serd produzido para as safras futuras de cana de agtcar.

Nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Soqueiras, até a integral quitacdo das ObrigagSes Garantidas, a Devedora
obrigou-se a observar, nas éreas das lavouras de cana-de-aclcar e colheitas, pendentes ou em via de formacéo, existentes nas
areas relacionadas no Anexo Il de referido instrumento, determinados Critérios de Produtividade (conforme definido no Contrato
de Alienagdo Fiduciéria de Soqueiras), bem como contratar e manter contratado o Agente de Monitoramento para verificacdo de
tais Critérios de Produtividade.

Tendo em vista que a verificagdo dos Critérios de Produtividade da Alienacdo Fiduciaria de Soqueiras é baseado em projecdes do
gue o Agente de Monitoramento estima que sera produzido nos locais de lavoura para todas as safras e em quanto da area ja foi
colhida na respectiva safra, bem como que tal verificacdo ocorrera somente em periodicidade anual, caso a produtividade indicada
pelo Agente de Monitoramento nao coincida com a realidade ou, ainda, haja algum 6nus envolvendo os bens objeto de referida
garantia nos intervalos anuais do monitoramento, a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA poderéo néo ter conhecimento, o
que podera levar a depreciacdo da garantia, podendo afetar negativamente os Titulares dos CRA em caso de necessidade de
excussdo da Alienacao Fiduciaria de Soqueiras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Risco em caso de excussdo das Garantias

Em caso de excussdo das Garantias, a Securitizadora fica autorizada, pela Devedora, em carater irrevogavel e irretratavel, a alienar,
ceder, vender ou transferir os Bens, observada a existéncia e as condi¢des previstas do "Contrato de Compra e Venda de Cana -
de - Acucar" celebrado entre a Devedora e a Usina Caeté S.A. - Unidade Paulicéia, inscrita no CNPJ sob o n°® 12.282.034/0017-62
("Usina Caeté") em 8 de junho de 2021 ("Contrato Cedido Fiduciariamente"), utilizando o produto obtido na amortizagdo ou, se
possivel, quitagdo, das Obrigacdes Garantidas devidas e ndo pagas.

Nesse cenario, podera ser necessaria a contratacdo, pela Securitizadora, de empresa especializada para proceder com a colheita,
transporte, venda e entrega dos Bens objeto das Garantias para a Usina Caeté, o que poderd gerar despesas adicionais ao
Patrimonio Separado dos CRA, as quais deverdo ser arcadas pelos Titulares dos CRA. Adicionalmente, tendo em vista que a
Devedora é apenas proprietaria das soqueiras de cana de aglcar em decorréncia da celebracdo dos contratos de subparceria, ndo
figurando como proprietéria dos iméveis onde tais soqueiras estdo localizadas, a Securitizadora e referida empresa especializada
poderéo encontrar dificuldades para ingressar nos locais de lavoura e ser necessarias medidas judiciais para tanto perante a
proprietaria dos imoveis, o que também podera gerar despesas adicionais ao Patrimoénio Separado dos CRA, as quais deverdo ser
arcadas pelos Titulares dos CRA.

Por fim, a Securitizadora e a empresa especializada, poderdo ter que honrar com os termos e condi¢des do Contrato Cedido
Fiduciariamente, o que podera prejudicar os Titulares dos CRA em caso de necessidade de excussao de tais Garantias.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Risco de Néo Constituicdo das Garantias

A celebracdo e a constituicdo da Alienacdo Fiduciaria de Soqueiras e da Cessao Fiduciaria de Recebiveis Cana, na forma e prazo
indicados nos respectivos Contratos de Garantia, sdo condi¢des para a liquidacdo financeira dos CRA. Caso ndo ocorra a celebragao
e constituicdo das Garantias, bem como demais condicdes para a integralizagdo das Notas Comerciais, os Titulares dos CRA fardo

jus a devolucdo dos valores transferidos a Emissora por forca da integralizagdo dos CRA, descontado o valor das Despesas até
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entdo incorridas, sem incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria, devendo os CRA serem
cancelados. Nesse cenario, a Emissora ndo podera garantir que o Titular dos CRA encontrara op¢des de investimento com a mesma
rentabilidade e risco dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Risco Relacionado a Devedora ndo ser proprietdria dos iméveis onde estdo localizados os Bens objeto das Garantias.

A Devedora ndo é proprietaria dos iméveis onde se encontram as soqueiras de cana de agucar objeto de garantia, sendo apenas
possuidora de tais imdveis em virtude de determinados contratos de parceria e subparceria agricola. Caso os referidos contratos
sejam rescindidos ou terminados antecipadamente, ou, ainda, se possuirem prazo inferior aos dos CRA e ndo forem
tempestivamente renovados, a Devedora perdera a posse dos imoveis onde se localizam o objeto das Garantias, o que podera
trazer dificuldades para a Securitizadora excutir as Garantias, o que podera prejudicar os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Riscos relacionados a Devedora e aos Fiadores

Efeitos Adversos no Funcionamento da Devedora e dos Fiadores

Uma vez que o pagamento da Amortizagdo e da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora e/ou pelo Fiadores, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio, a capacidade de adimplemento da Devedora
e dos Fiadores podera ser afetada em funcdo de suas situagdes econdmico-financeiras, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, o que podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Capacidade Financeira e Crediticia da Devedora e dos Fiadores

O pagamento dos CRA estd sujeito ao desempenho da capacidade crediticia da Devedora e dos Fiadores, sujeita aos riscos
normalmente associados a concessdo de empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados
pela Devedora e pelos Fiadores, e que possam afetar o seu fluxo de caixa. Além disso, as necessidades de capital da Devedora e
dos Fiadores poderéo diferir, de forma substancial, das estimativas de sua administracdo, conforme aplicavel, caso, por exemplo,
os investimentos da Devedora e/ou dos Fiadores ndo atinjam os niveis planejados de retorno ou se tiverem que incorrer em gastos
imprevistos ou realizar investimentos para manter a sua competitividade no mercado. Caso isso ocorra, a Devedora e os Fiadores
poderao necessitar de capital ou financiamentos adicionais antes do previsto ou ser obrigados a adiar alguns de seus novos planos
de investimento ou, ainda, a desistir de oportunidades de mercado. E provavel que futuros instrumentos de empréstimo, como
linhas de crédito, contenham clausulas restritivas, principalmente devido a recente crise econémica e a falta de disponibilidade de
crédito e/ou exijam que a Devedora ou os Fiadores tenham que hipotecar ativos como garantia dos empréstimos tomados. A
impossibilidade de obter capital adicional em termos satisfatérios podera atrasar, impedir a expansado ou afetar adversamente os
negocios da Devedora e dos Fiadores, o que pode afetar adversamente as suas capacidades de cumprir com as obriga¢des
previstas nos Documentos da Operacdo, o que pode afetar de forma negativa o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, os Titulares de CRA.

Adicionalmente, a Devedora e os Fiadores estdo sujeitos a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento
das obrigacdes previstas nos Documentos da Operacdo, notadamente das Notas Comerciais. A capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacdo depende do adimplemento das obriga¢des
assumidas pela Devedora e pelos Fiadores, nos termos das Notas Comerciais. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem
negativamente a situagdo econdmico-financeira da Devedora e dos Fiadores poderad afetar negativamente a capacidade do
Patriménio Separado de suportar as obrigagdes relativas aos CRA, conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo, provocando

impacto no fluxo de pagamento dos CRA e, consequentemente, afetar negativamente os Titulares de CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Capacidade da Devedora e dos Fiadores de honrar suas obrigac6es

A Securitizadora ndo realizou qualquer anélise ou investigacdo independente sobre a capacidade da Devedora ou dos Fiadores
de honrar com as suas obrigagdes. Ndo obstante ser a presente Emissao realizada com base em uma operagdo estruturada, a
existéncia de outras obrigacdes assumidas pela Devedora e pelos Fiadores podem comprometer a capacidade destes de cumprir
com o fluxo de pagamentos de suas obrigacdes no ambito da Emissdo, afetando adversamente o retorno esperando com o
investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Risco de concentracdo da Devedora e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os CRA sdo concentrados em uma Unica Devedora, a qual origina os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos do Termo de
Emissdo. A auséncia de diversificacdo da devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio representa risco adicional para os
Investidores e pode provocar um efeito adverso aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Risco de inadimplemento dos Fiadores em caso de excussdo da Fianca

Em caso de inadimplemento das Obrigacées Garantidas ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, a Securitizadora
poderéa excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, observado que os Fiadores responderéo
solidariamente, cada um, somente pelo limite de 19,99% (dezenove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) do Valor
Total da Emissdo. Caso os Fiadores deixem de adimplir com as obrigacdes da Fianga por eles constituidas, a capacidade do
Patrimonio Separado de suportar as obrigages estabelecidas no Termo de Securitizagdo frente aos Titulares dos CRA seréa afetada
negativamente. Ademais, a condicdo financeira dos Fiadores pode ser afetada pela existéncia de outras garantias em favor de
terceiros. As informacdes patrimoniais disponibilizadas ao Agente Fiduciario dos CRA podem nao contemplar os eventuais énus
e/ou dividas dos Fiadores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Risco de (i) formulacdo de pedido de autofaléncia, insolvéncia, dissolucdo, liquidacdo ou qualquer outro procedimento semelhante,
pela Devedora e/ou pelos Fiadores; (ii) decretacdo de faléncia, insolvéncia, dissolugdo, liquidacdGo ou qualquer procedimento
semelhante; (iii) pedido de mediacdo, conciliacGo ou plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial da Devedora e/ou dos Fiadores
Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Devedora e os Fiadores estdo sujeitos a eventos de faléncia, insolvéncia, dissolugéo,
liquidagdo, recuperagdo judicial ou extrajudicial, conforme o caso. Eventuais contingéncias da Devedora e dos Fiadores, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar sua capacidade financeira e operacional, o que podera afetar
negativamente as suas capacidades de honrar as obriga¢des assumidas nos termos do Termo de Emissdo e, consequentemente,
dos CRA.

Ademais, a autofaléncia, insolvéncia, liquidacdo ou qualquer procedimento relevante, formulado pela Cedente e/ou pelos Fiadores,
conforme aplicavel, ndo elididos no prazo legal, ou a decretagdo de faléncia, dissolugdo, liquidacdo ou qualquer procedimento
semelhante da Devedora e/ou dos Fiadores Pessoa Juridica, formulada por terceiros, ou, ainda, o pedido de mediagdo, conciliagdo
ou plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial por qualquer credor ou classe de credores configuram eventos de vencimento
antecipado automatico dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, de Eventos de Vencimento Antecipado da
totalidade dos CRA pela Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior
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A perda de membros da administragdo da Devedora ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode
ter um efeito adverso relevante sobre a situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora.

A capacidade de manter a posicdo competitiva da Devedora no mercado depende em larga escala dos servicos da alta
administragdo da Devedora. A Devedora ndo pode garantir que terad sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar
a sua alta administracdo. A perda dos servicos de qualquer dos membros da alta administracdo da Devedora, ou a incapacidade
de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante nas atividades da Devedora, bem
como a sua situagdo financeira e os seus resultados operacionais. Ndo é possivel assegurar que, na hipdtese de ocorréncia de
quaisquer dos eventos retromencionados com relagdo a Devedora e/ou aos Fiadores, conforme o caso, a Devedora ou os Fiadores
terdo a capacidade financeira de satisfazer o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, podendo afetar de forma
negativa o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Dificuldade de avaliagdo dos riscos inerentes aos Fiadores Pessoas Fisicas

A avaliagdo da situagao financeira dos Fiadores Pessoas Fisicas (Srs. Alexandre Candido de Paula e André Candido de Paula) traz
mais dificuldades aos Titulares dos CRA, uma vez que ndo sdo disponibilizadas informagdes contabeis que permitam uma analise
da sua situacdo patrimonial e, portanto, do risco de referidos Fiadores Pessoas Fisicas estarem aptos ou ndo a cumprir com suas
obrigagBes financeiras, se necessario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Capacidade Operacional da Devedora e dos Fiadores

A Devedora e os Fiadores estdo sujeitos a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obriga¢des
previstas nas Notas Comerciais. Eventuais alteragdes na capacidade operacional da Devedora e/ou dos Fiadores, assim como
dificuldades de repassar os aumentos de seus custos de insumos aos seus clientes, tais como matérias-primas, fretes, embalagem,
energia, combustiveis e demais ingredientes, podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no
pagamento dos CRA, afetando o fluxo de recebimento esperado pelos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Risco relativo ao falecimento dos Fiadores Pessoas Fisicas

Em caso de falecimento de qualquer Fiador Pessoa Fisica, sem que o referido Fiador Pessoa Fisica seja substituido no prazo de até
30 (trinta) dias por garantidor idoneo aceitavel pela Securitizadora conforme decisdo dos Titulares dos CRA reunidos em
Assembleia Especial, restara configurado um Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico das Notas Comerciais. Caso as
Notas Comerciais sejam objeto de liquidacdo antecipada em virtude de tal eventos, os CRA deverdo ser resgatados
antecipadamente, o que podera acarretar prejuizos aos Titulares dos CRA. Nesse sentido, ndo é possivel assegurar que, na hipotese
de falecimento de quaisquer Fiadores Pessoa Fisica, havera a substituicdo de referida garantia de forma tempestiva e satisfatoria
aos Titulares de CRA, o que pode afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigagdes
estabelecidas no Termo de Securitizacdo e, consequentemente, impactar o pagamento dos CRA, causando prejuizos aos
Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Riscos relacionados ao cumprimento de leis e reqgulamentos anticorrup¢do
A violagao de leis ou regulamentos anticorrupgao pode ter um efeito adverso material na reputagao, nos resultados das operagdes
e na situacdo financeira da Devedora e/ou dos Fiadores. A Devedora e os Fiadores sdo obrigados a cumprir as leis e regulamentos

aplicaveis do Brasil e podem ficar sujeitos a tais leis e regulamentos em outras jurisdi¢des, incluindo, sem limitagdo, as Leis
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Anticorrupgdo. Nao ha garantias de que as politicas e procedimentos internos sejam suficientes para prevenir ou detectar
quaisquer praticas inadequadas, fraudes ou violagdes dessas leis ou regulamentos por controladas, funcionarios, diretores,
executivos, parceiros, agentes e prestadores de servicos, nem que tais pessoas ndo tomem medidas que violem nossas politicas e
procedimentos. Quaisquer violagdes destas leis ou regulamentos pela Devedora e/ou pelos Fiadores e/ou por qualquer uma de
suas controladas, funcionarios, diretores, executivos, parceiros, agentes e prestadores de servicos poderéo ter um efeito adverso
material nos negoécios, reputagdo, resultados de operacdes e situacdo financeira da Devedora e/ou dos Fiadores, o que pode
impactar sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e afetar de forma negativa o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Penalidades Ambientais

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas
independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais
implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada
podera afetar a todos aqueles direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagao de culpa dos agentes.
Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas suas operagdes, como a
disposigdo final de residuos, ndo esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. A Devedora também pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da
exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacéo atual e futura
relacionada a protecdo do meio ambiente, salide e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros
afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagdo
financeira, o que podera afetar de forma negativa a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, o pagamento
dos CRA pela Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Risco decorrente de processos judiciais e divergéncias na provisédo para contingéncias

A Devedora é parte em processos de natureza trabalhista, civel e ambiental, sendo que as demonstragdes financeiras auditadas
da Devedora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 apresentam um montante total de contingéncias
equivalente a (i) R$131,00, relativos a contingéncias trabalhistas; e (i) R$ 2.139,00, relativos a contingéncias relativas a
contingéncias ambientais.

Somente as contingéncias cujo risco de perda é classificado como provavel séo provisionadas em valores considerados suficientes
para cobrir as perdas estimadas. Eventuais falhas ou divergéncias na avaliagdo ou na estimativa de suas provisdes ou na sua
divulgacdo ou a existéncia de contingéncias ndo provisionadas poderdo ter impactos na Devedora e afetar adversamente sua
capacidade de adimplir as obriga¢des assumidas no ambito das Notas Comerciais, com efeitos, inclusive, em relacdo a resultados
futuros, que podem impactar o pagamento dos CRA.

Ademais, além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente
pela Devedora ou pelos Fiadores, estes podem contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a eles vinculados.
Nesse caso, poderdo ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdencidrio dos empregados
das empresas prestadoras de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacao
podera afetar adversamente o resultado da Devedora e dos Fiadores e, portanto, suas capacidades de pagamento e,
consequentemente, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor
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Riscos Operacionais da Devedora

Regulamentacédo da Produgdo Agricola

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente, a saide
e seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade, podendo estar exposta a contingéncias resultantes do manuseio de
materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental.

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda agricola, e os fluxos
comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos,
subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities ("Produtos”),
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos
agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos
das importagdes e exportacdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a
oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negécios no mercado em que atuam e
em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo
afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e consequentemente o pagamento dos CRA pela
Emissora. Nao é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdo de regulamentagdes de controle de precos ou limitacdo
na venda de Produtos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Autorizagdes e Licengas

A Devedora é obrigada a obter licencas especificas para produtora rural, emitidas por autoridades governamentais, com relagéo
a determinados aspectos das suas operacdes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e
instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudancas operacionais a fim
de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a satide dos funcionarios da Devedora. A violagao de tais leis
e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na
proibicdo de funcionamento da Devedora, o que poderé afetar de forma negativa a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Desapropriacdo dos iméveis destinados a producdo rural

Os imoveis utilizados pela Devedora para o cultivo da lavoura dos Produtos poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de
forma unilateral, para fins de utilidade pUblica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da indenizacéo a
Devedora se dara de forma justa. De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imoveis de
produtores rurais por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total.

Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir, de anteméo, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico seré justo,
equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remuneraré os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a
eventual desapropriacdo de qualquer imoével utilizado pela Devedora podera afetar adversamente e de maneira relevante sua
situacdo financeira e os seus resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio
e, consequentemente o pagamento dos CRA pela Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Invasdo dos imdéveis destinados a produgdo agricola
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A capacidade de producdo da Devedora pode ser afetada no caso de invasdo do Movimento dos Sem Terra, ou de terceiros, o
que pode impactar negativamente na entrega dos Produtos e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e por sua vez no pagamento dos CRA pela Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencdo de Registro de Companhia Aberta

A Emissora possui registro de companhia aberta desde 25 de novembro de 2010, tendo, no entanto, realizado sua primeira
emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios no primeiro trimestre de 2013. A Securitizadora foi autorizada em 30 de janeiro
de 2015 a realizar emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio. A sua atuacdo como securitizadora de emissdes de
certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegécio depende da manutengdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autoriza¢des societarias.

Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos da CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim, as suas emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do
agronegocio, incluindo a presente Emissdo e o cumprimento das suas obriga¢des perante os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Originagdo de Novos Negocios e Redugdo na Demanda por Certificados de Recebiveis

A Emissora depende de originagdo de novos negécios de securitizagdo imobiliaria e do agronegécio, bem como da demanda de
investidores pela aquisi¢do dos certificados de recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores,
inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados
de recebiveis do agronegécio. Por exemplo, alteracdes na Legislacdo Tributaria que resultem na reducéo dos incentivos fiscais
para os investidores, poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de certificados de recebiveis imobiliarios ou de
recebiveis do agronegécio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizacdo atrativos para o mercado ou, caso a
demanda pela aquisicdo de certificados de recebiveis imobilidrios ou de certificados de agronegdcio venha a ser reduzida, a
Emissora podera ser afetada e, consequentemente, sua capacidade de cumprimento das obrigages previstas na presente Emisséo
e perante os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Faléncia, Recuperagdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial.
Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o regime fiduciario e o Patrimonio Separado sobre cada um dos créditos
imobiliarios ou do agronegdcio, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo
afetar tais créditos, incluindo os Direitos Creditérios do Agronegécio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso
pais sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimonio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Riscos Relacionados a Operacionalizagdo dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio na Conta do
Patrimonio Separado, assim, para a operacionalizacdo do pagamento aos Titulares dos CRA, havera a necessidade da participacéo
de terceiros, como o Escriturador dos CRA, Banco Liquidante e a propria B3, por meio do sistema de liquidagdo e compensacdo
eletrénico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares

dos CRA acarretard em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva
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responsabilidade destes terceiros, podendo a Securitizadora por conta e ordem do patriménio Separado, conforme deliberado
em Assembleia Especial pelos Titulares dos CRA, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos
ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratérios, ndo cabendo a Securitizadora qualquer
responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estdo descritos na secdo "Fatores de Risco", item "Riscos Relacionados a
Emissora" do Formulario de Referéncia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Crescimento da Emissora e de seu Capital

O capital atual da Emissora podera néo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutengdo do crescimento
esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condi¢des desta captagdo poderiam afetar
o desempenho da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

A Importdncia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado pode ter
efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora
provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacédo, estruturacéo,
distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico de nossos produtos. Assim, a eventual perda
de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracdo de
resultado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

A Emissora, a Devedora e os Fiadores estdo sujeitos a instabilidade econémica e politica e a outros riscos relacionados a operagées
globais e em mercados emergentes pode afetar adversamente a economia brasileira e os negécios da Emissora, da Devedora e dos
Fiadores

A Emissora, a Devedora e os Fiadores estdo vulneraveis a certas condi¢des econdmicas, politicas e de mercado volateis no Brasil
e em outros mercados emergentes, que poderdo ter impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade da
Emissora, da Devedora e dos Fiadores de prosseguirem com suas estratégias de negdcios. Assim, a Emissora, a Devedora e os
Fiadores estdo expostos também a outros riscos, entre os quais:

(i) politicas e regulamentagdes governamentais com efeitos sobre o setor agricola e setores relacionados;

(i) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacéo, e do aumento da regulamentacdo econdmica
nos mercados em que operamos;

(iii) risco de renegociagdo ou alteragdo dos contratos e das normas e tarifas de importacdo, exportacdo e transporte existentes;
(iv) inflacdo e condicdes econdmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de controlar a inflagdo, como a elevacao
das taxas de juros e controles de salarios e precos;

(v) barreiras ou disputas comerciais referentes a importagdes ou exportagdes, como quotas ou eleva¢des de tarifas e impostos
sobre a importacdo de commaodities agricolas e produtos de commodities;

(vi) alteracoes da legislacao tributaria ou regulamentagdes fiscais potencialmente adversas nos paises em que atuam;

(vii) controle de cambio, flutuagdes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas governamentais sobre operagdes

internacionais; e
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(viii) instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que a Emissora, a Devedora e os Fiadores atuam ou em outros
mercados para os quais a Emissora, a Devedora e os Fiadores pretendem expandir-se podera afetar negativamente suas receitas
e resultados operacionais e, consequentemente, a capacidade da Devedora e/ou dos Fiadores de realizar os pagamentos
decorrentes do Termo de Emisséo, afetando de forma negativa o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade maior

Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas
condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reagdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu
preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagdo rigorosa
das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na
economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os
titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar
em press@o negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operac6es
da Emissora, da Devedora, seus negdcios e o resultado de suas operacoes, podendo dar ensejo a resilicGo antecipada de contratos
essenciais ds atividades da Emissora, da Devedora, em razdo de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condigées incertas
de mercado, a Emissora e a Devedora podem ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo
ter que firmar novos contratos em condicées menos vantajosas, o que pode dfetar seus negécios, material e negativamente.

Surtos ou potenciais surtos de doencgas, como corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola, a gripe aviéria, a febre aftosa, a gripe
suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto
adverso nas operacdes da Emissora. Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Emissora e
a Devedora. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena do pessoal da Emissora e a Devedora ou na incapacidade
de acessar suas instalages, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a
resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades da Emissora e da Devedora, em razdo de forca maior, por exemplo.
Ademais, em virtude das condig¢des incertas de mercado, a Emissora e a Devedora podem ser incapazes de firmar novos contratos,
ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢es menos vantajosas, o que pode afetar
seus negocios, material e negativamente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média

Intervencdo do Governo Brasileiro na Economia
O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacéo, entre outras medidas que

podem ter um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Devedora e das demais participantes da Oferta. A inflacdo
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e algumas medidas governamentais destinadas ao combate ou ao controle do processo inflacionario geraram, no passado,
significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive o0 aumento das taxas de juros, a mudanca das politicas fiscais, o controle
de precos e salarios, a desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitagcdo as importacdes. As atividades, a situacao financeira
e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da Oferta poderédo ser prejudicados de maneira
relevante devido a modificagbes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (i) controles cambiais e
restricdes a remessas para o exterior; (iii) flutuagdées cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais
domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii)
outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a
implementagdo de mudancas nas politicas ou normas que venham a afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores no
futuro podera contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Tal incerteza e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da
Devedora e dos demais participantes da Oferta, o que poderdo afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio pela Devedora e pelos Fiadores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor

Politica Monetdria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a
oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando em consideracdo os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetaria brasileira e a grande
variagdo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevagado do custo do
capital e retracdo dos investimentos se retraem. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a produgdo de bens, o
consumo, os empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negdcios da Devedora, da
Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar a capacidade de producéo e de fornecimento dos Produtos e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor

Instabilidade Cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizagdes recorrentes com relagdo ao Dolar e outras
moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos
econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, minidesvaloriza¢bes periddicas (durante
as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e
mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e
outras moedas. As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os
resultados da Emissora, da Devedora e dos Fiadores, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA
de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar interven¢des governamentais,
inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioragdo das
contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno
bruto gerado pela exportacao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacGo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica

no Brasil
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Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflacdo, juntamente com medidas governamentais
recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos
negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o aumento
da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo
frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira
significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e
agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a
Devedora, a Emissora e também sobre os devedores dos financiamentos imobiliarios ou de agronegécios, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionérias podem levar a medidas de interven¢do do Governo
Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negécios, condicdo financeira e resultados da Emissora e dos devedores dos financiamentos de agronegdcios. Essas medidas
também poderédo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a Devedora e a Emissora, podendo impactar negativamente
o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervengdo do Governo Federal sobre a
economia, incluindo a implementagdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condi¢do
financeira e resultados da Devedora e da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor

Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que
pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Ilgualmente, eventual elevacédo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a
atual desaceleracao da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares
de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas
brasileiras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade menor
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