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09/04/2024 15:27:31 235671327

A AUTENTICIDADE DO PRESENTE DOCUMENTO, BEM COMO O ARQUIVO NA FORMA ELETRONICA PODEM SER VERIFICADOS NO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE

UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, DA S.A. “O ESTADO DES. PAULO”

'UCESP - SEDE
GUICHE 8
celebrado entre 25 W - *
entre
PROTOCOLO
S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”

como Emissora,

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

como agente fiducidrio, representando a comunhdo dos debenturistas

Datado de

25 de margo de 2024
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INSTRUMENTO PARTl:CQLAR DE ESCR]]'QRA DA..':a (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIMElS EM-AGOES, pR* ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, DA S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”, sociedade por agbes sem registro de emissor de valores
mobiliarios junto & Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVYM"), em fase operacional, com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Engenheiro Caetano Alvares, n° 55, Bairro
do Limao, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ")
sob 0 n° 61.533.949/0001-41, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora”);

e, de outro lado,

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicio
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 3.477, 11° andar, Torre A, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-
46, neste ato representada nos termos de seu contrato social (“Agente Fiduciario”), na
qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
("Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
® “Partes” e, individual e indistintamente, como "Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente "Instrumento Particular
de Escritura da 59 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Nédo Conversiveis em A¢6es, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicio Publica, em Rito de Registro Automdtico de
Distribuicdo, da S.A. “O Estado de S. Paulo™ ("Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes
clausulas e condigdes:

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA 1
AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberacdes da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 25 de margo de 2024 ("Aprovacdo Societéria da
Emissora”), nos termos do artigo 59 Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Aces”), na qual foi deliberada, dentre outras matérias: (i) a
aprovacado da realizagdo, pela Emissora, da Emissao e da Oferta (conforme definidos abaixo),
incluindo seus termos e condi¢des, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei n° 6.385"), da Resolucdo da CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022, -
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), e de demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis; (ii) autorizagdo a diretoria da Emissora, direta ou indiretamente, por meio de seus
diretores e/ou procuradores, conforme o caso, realizar todos os atos necessarios para fins da

2
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Emisso e da Oferta, pogéndtt inclui.i'v.ei :;:gjebrar%.diﬁn?entos a esta Escritura de Emissdo e/ou
a outros documentos :ne.ceSEério 3 Ehissio e 3°Ofetta, contratar o Agente Fiduciario, o
Coordenador Lider (conforme abaixo definido), os demais prestadores de servigos necessarios
3 implementag3o da Emisséo e da Oferta e assessores legais; e (iii) a ratificacdo de todos os
atos praticados pela diretoria da Emissora, direta ou indiretamente, por seus diretores e/ou

procuradores, conforme o caso, no ambito da Emissao e da Oferta.

CLAUSULA 2
REQUISITOS

A 52 (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em série tnica, da Emissora (“Emissdo” e "Debéntures’, respectivamente), para
distribuicdo publica, em rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugao
CVM 160 (“Oferta”) sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.

2.1. Registro Automatico da Oferta pela CVM e Publico-Alvo

2.1.1. A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei n° 6.385, da Resolugdo CVM 160
e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.2. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais (conforme definido abaixo) (“Publico-Alvo®).

2.1.3. Em razdo do disposto na Clausula 2.1.2 acima, a Oferta estard sujeita ao rito
. automatico de registro de oferta publica de distribuigéo de valores mobiliarios, nos termos do
artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei n® 6.385, sendo certo que, nos
termos do artigo 27 da Resolugdo CVM 160, para requerimento e concessdo do registro
automatico da Oferta, os seguintes documentos e condi¢bes séo exigidos: (i) pagamento da
taxa de fiscalizacdo; e (ii) formulario eletrénico de requerimento da Oferta preenchido por
meio de sistema de registro disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores

2.1.4. A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia da CVM.

2.2. Registro da Oferta na Associa¢io Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.2.1. A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do “Cédigo ANBIMA de
Autorrequlacdo para Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuigdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios” e das regras e
procedimentos da ANBIMA, em vigor desde 01 de fevereiro de 2024, em até 7 (sete) dias a
contar da divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 e do
Anexo M da Resolucdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Publica¢do da Aprovagdo Societaria da
Emissora

2.3.1. Exceto caso venha a ser disciplinado de forma diversa pelo Poder Executivo federal,
nos termos dos artigos 62, paragrafo 6°, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a Aprovagao
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Societaria da Emissora serg atquwada mg,)unta Comér-élal do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP")
e publicada no jornals; *( Extado ‘de’S. Paulo“("Jornal de Publicacdo”) com dlvulgagao
simultanea da integra da ata da Aprovagao Societaria da Emissora na pagina do Jornal de
Publicacio na rede mundial de computadores.

2.3.1.1. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciério (i) 1 (uma) via eletrnica (pdf)
da ata da Aprovagao Societaria da Emissora devidamente arquivada na JUCESP em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de obtencao do respectivo documento devidamente inscrito na
JUCESP; e (ii) 1 (uma) via eletrénica (pdf) da publicacdo da ata da Aprovagéo Societéaria da
Emissora no Jornal de Publicagdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua publicacdo.

2.4. Arquivamento da Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos na Junta
Comercial

2.4.1. Exceto caso venha a ser disciplinado de forma diversa pelo Poder Executivo federal,
nos termos do artigo 62, paragrafo 6° da Lei das Sociedades por Acdes, esta Escritura de
Emiss3o e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, obrigando-se a Emissora
a enviar ao Agente Fiduciario uma 1 (uma) via eletronica (pdf) desta Escritura de Emisséo e de
seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, comprovando o arquivamento na JUCESP, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de obtengdo do respectivo arquivamento.

2.5. Distribuicdo, Negociagdo e Custodia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3"),
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado
. secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as

negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6. Restri¢do a negociacdo das Debéntures

2.6.1. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da
Resolucido CVM 160, e desde que a Emissora cumpra as obriga¢des previstas no artigo 89, da
Resolucdo CVM 160, observado que as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de
balcio organizado e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro
de que trata o artigo 21 da Lei n® 6.385, conforme artigo 88, caput, da Resolugdo CVM 160.

2.7. Dispensa de Prospecto, Lamina e Documento de Aceitagdo

2.7.1.  As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente a Investidores Profissionais, sendo
dispensada, portanto, a (i) divulgacdo de prospecto e lamina da Oferta; e (ii) utilizacdo de
documento de aceitagdo da Oferta, nos termos do artigo 99, inciso | e paragrafo 3°, e do artigo
23, paragrafo 1°, ambos da Resolugdo 160.

2.7.2. Os Investidores Profissionais, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem que: (i) foi
dispensada a divulgagdo de um prospecto e ldmina para a realizagdo da Oferta; (ii) a CVM nio
realizou analise dos Documentos da Oferta (conforme abaixo definido), nem de seus termos

4
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e condicdes; (iii) existem :resirigée;'ﬁaé' g‘reven?éiia\.s Debéntures, nos termos do Capitulo
VIl da Resolugdo CVM 16 (iv) efet@aram Sua prépria analise com relagao a qualidade e riscos
das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora; (v) optaram por realizar o
investimento nas Debéntures exclusivamente com base em informacdes publicas referentes
as Debéntures e & Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, a presente Escritura de Emissao;
e (vi) tém pleno conhecimento de que nao ha incorporacao por referéncia nos Documentos
da Oferta do formulario de referéncia, dos fatos relevantes, das demonstragoes financeiras e
qualquer informagao divulgada ao publico pela Emissora.

2.8. Documentos da Oferta

2.8.1. Para fins da presente Escritura de Emissdo e da Oferta, sdo considerados
“Documentos da Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura de Emissdo; (ii) o Anincio
de Inicio (conforme definido abaixo); (iii) o Andncio de Encerramento; (iv) o requerimento de
registro da Oferta; (v) o sumario de debéntures previsto no Codigo ANBIMA; (vi) quaisquer
outros documentos contendo informacdes que possam influenciar na tomada de deciséo
relativa ao investimento; e (vii) quaisquer aditamentos ou suplementos aos documentos
mencionados acima.

2.9. Divulgagio dos Documentos e Informagdes da Oferta

2.9.1. Nos termos do artigo 13 da Resolugdo 160, as divulgacdes das informagdes e

documentos da Oferta devem ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso, na pagina

da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) do Coordenador Lider, (iii) da B3; e
= (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider, a divulgagdo podera ser feita

em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta,
. observados os termos da Resolugéo 160.

2.10. Objeto Social da Emissora

2.10.1. A Emissora tem por objeto social (i) publicacdo, edi¢do, impressdo do jornal "O
Estado de S. Paulo", bem como publicacdo, edi¢do e impressdo, por conta propria ou de
terceiros, de outros jornais, revistas, livros, periddicos, folhetos e material publicitario de
natureza editorial, noticiosa, técnica, politica, cientifica, literaria, didatica, recreativa, esportiva,
artistica ou comercial; (ii) edi¢do, comercializagdo, marketing, publicagdo e transmissdo de
jornais e informagbes de qualquer natureza, por meios eletronicos; (iii) a exploragdo da
industria grafica em todas as suas modalidades; (iv) comércio, importagao, exportagio e
distribui¢do de jornais, revistas, periddicos e livros e quaisquer outros produtos editoriais ou
gréficos; (v) comercializagdo, por meios eletronicos, de produtos e servigos de qualquer
natureza; (vi) agenciamento, compra e venda de servigos editoriais e gréficos, inclusive
noticiério, fotografias, clichés e ilustragdes; (vii) indUstria, comércio, importacdo e exportacao,
comissdo, consignacdo e representagdo de: (i) papel de imprensa; e (ii) equipamentos,
maquinas, ferramentas, componentes, pegas, matérias primas e insumos necessarios a
industria grafica e a fabricacdo e venda dos produtos da sociedade ou de terceiros; (viii)
agricultura, silvicultura e florestamento; (ix) a elaboragdo, produgdo, execugdo, venda,
distribuigdo, licenciamento, cesséo, divulgagdo, veiculagdo e transmissdo de obras audiovisuais
protegidas pela lei de direitos autorais, sejam sonorizadas ou ndo, tais como, obras
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cinematogréficas, documqntanos nfdtélias Jornahs‘.tncas informativas, noticiosas, opinativas,
literarias, artisticas e cu?tugals' propnaas-ouode ter@aiross (x) prestacao de servicos, assisténcia
técnica, manutengao, lns‘calagao desenvolvnmento e projetos relacionados as atividades acima
mencionadas; (xi) participacdo na qualidade de sécia ou acionista em outras empresas; € (xii)
organizagao de eventos, congressos, convencdes, palestras e conferéncias.

CLAUSULA 3
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Nuamero da Emissao

3.1.1. A Emisso representa a 5 (quinta) emissao de debéntures da Emissora.
3.2 Nuamero de Séries

3.2.1. AEmissdo sera realizada em série Unica.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emiss3o ser de até R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

3.4. Colocacio e Procedimento de Distribuigdo

3.4.1. AsDebéntures serdo objeto de distribuicdo publica, exclusivamente para Investidores
> Profissionais, nos termos da Resolucio CVM 160 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, com a intermediagao de instituido financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider"), sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo para a totalidade das Debéntures, conforme detalhado nos termos do
“Contrato de Coordenacéo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, de Debéntures Simples, Néao
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, em
Rito de Registro Automdtico de Distribuigdo, da 5% (Quinta) EmissGo da S.A. “O Estado de S.
Paulo”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider ("Contrato de Distribuicdo”).

3.4.2. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider conforme plano de distribuicdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e conforme descrito no Contrato
de Distribuicdo ("Plano de Distribuicdo"), ndo havendo qualquer limitagdo em relagdo a
quantidade de investidores acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a
subscricdo ou aquisicdo das debéntures por qualquer nimero de investidores, respeitado o
Publico-Alvo.

34.2.1. Consideram-se “Investidores Profissionais” aqueles definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM 30, observado o disposto na Resolugao 160 e na presente Escritura de Emisséo,
quais sejam: (i) institui¢des financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional
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mediante termo préprlo,-;je:acord@'tpirn,o Ane;(é:.e\.gl.a Resolucdo CVM 30; (v) fundos de
investimento; (vi) clupeg de invéstimiépto, dasde Que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira dgzlalores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) assessores de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagao a seus recursos préprios; (viii) investidores ndo residentes;

e (ix) fundos patrimoniais.

3.4.3. AsDebéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo
59, inciso Il, da Resolucio CVM 160, a partir da data de divulgagao do anuncio de inicio de
distribuicdo (“Anuncio de Inicio"), realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160,
com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versao eletrnica do Anincio de Inicio a
CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160.

3.4.4. A Oferta permanecera em distribuicdo por, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a
contar da data de divulgacio do Anlncio de Inicio, observado o disposto nos artigos 47 e 48
da Resolugdo CVM 160.

3.4.5. Adistribuicio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta Escritura de
Emissao.

3.4.6. N3o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

. 3.4.7. Nao serda concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures no ambito da Oferta, bem como n3o existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo
de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.4.8. Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez, tampouco sera celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado, ainda, contrato de
estabilizacdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.49. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipotese, nao existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos
termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

3.4.10. Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sem qualquer quantidade
minima de Debéntures ou montante minimo de recursos para que a Oferta seja mantida, de
modo que a Oferta prosseguira mesmo que apenas 1 (uma) Debénture seja colocada, sendo
que as Debéntures que ndo forem colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas pela
Emissora (“Distribuicdo Parcial”).

3.4.10.1. Observado o disposto na Clausula 3.4.10 acima, a Escritura de Emissdo sera
devidamente aditada na hipotese de Distribuigdo Parcial sem a necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas e/ou qualquer outro ato societario da Emissora.

3.5. Agente de Liquidagao e Escriturador
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3.5.1. O agente de [iayidacdo da" Brhigsdo é°a ‘IRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIO} L?DA soc1edade'de res.ponsablhdade limitada, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado dé $30 "Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria lima, 3.477, 11° andar, Torre
A, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n 67.030.395/0001-46
(“Trustee” ou "Agente de Liquidacio”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha
a suceder o Agente de Liquidagdo na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures).

3.5.2. O escriturador das Debéntures é a Trustee, acima qualificada ("Escriturador”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder ao Escriturador na prestacdo
dos servicos relativos as Debéntures).

3.6. Destinacdo dos Recursos

3.6.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emiss3o serdo destinados a
(i) os investimentos relativos a transformagdo digital dos negécios da Emissora, conforme
previsto no plano de investimento anexo ao Acordo de Titulares de Valores Mobiliarios a ser
celebrado entre a Estaddo Participacdes S.A. (“Holding M") e o Provincia Fundo de
Investimento em Participacdes Responsabilidade Limitada ("EIP_Investidores”), com a
interveniéncia da Emissora, que sera arquivado na sede da Emissora, e estara disponivel para
acesso e consulta pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario ("Acordo de Titulares de
Valores Mobilidrios”), (if) & implementacdo das seguintes estratégias: (a) expansdo da
Emissora em uma empresa jornalistica digital, independente, relevante nacionalmente, com
referéncia na defesa e na divulgagio dos principios da democracia e da livre iniciativa; e (b)
estruturacdo de uma estratégia de investimentos em negocios digitais que se aproveitem da
capacidade de comunicagdo da Emissora e de marcas existentes e potenciais novas marcas; e
(iii) o pré-pagamento das debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da
- espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, da 42 (quarta) emissdo da
Emissora, nos termos do “Quarto Aditamento e Consolida¢do ao Instrumento Particular de
Escritura da 49 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real e Fidejusséria Adicional, para DistribuicGo Publica com
Esforcos Restritos de Colocacdo, da S.A. “O Estado de S. Paulo” celebrado em 25 de agosto de
2023 ("Quarta Emissdo de Debéntures”).

3.6.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias corridos
contados da data da efetiva destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes da Emissdo ou
na Data de Vencimento (conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro, declaragdo, em
papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinagdo dos recursos da
presente Emissdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.6.3. O Agente Fiduciario deverd tratar todas e quaisquer informagbes recebidas nos
termos desta Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da
destinagdo dos recursos aqui estabelecida, salvo se forem solicitadas informacdes nesse
sentido pelos Debenturistas ou por autoridades ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais.
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‘CARACTERISTFCAY GERAIS. DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissio

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia
25 de marco de 2024 (“"Data de Emissao”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a data da 1°
(primeira) integralizagdo das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacio de Titularidade

4.3.1. AsDebéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emisséo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
ser4 comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, e adicionalmente, com relagéo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, seréa expedido
por esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da
Emissora.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por Agdes. '

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emisséo, as Debéntures terdo prazo de
vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo (“Prazo de Vencimento”),
vencendo-se, portanto, em 25 de margo de 2034 ("Data de Vencimento”), sendo certo que o
Prazo de Vencimento sera prorrogado automaticamente, por igual periodo, até 25 de marco
de 2044, caso seja comprovado ao Agente Fiduciario, com, pelo menos, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia a Data de Vencimento, que, cumulativamente, (i) a integralidade das debéntures
perpétuas, participativas, conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da
72 (sétima) emissao da Emissora, objeto de distribuicdo privada ("Debéntures Perpétuas”), nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da Sétima Emissdo de Debéntures Perpétuas,
Participativas, Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para
Distribuicdo Privada, da S.A. "O Estado de S. Paulo” a ser celebrado entre a Emissora e o FIP
Investidores (“Escritura de Emissdo de Debéntures Perpétuas”) ndo foram convertidas em
agoes de emissdo da Emissora, nos termos previstos na Escritura de Emissio de Debéntures
Perpétuas, e (ii) os bonus de subscricdo a serem emitidos pela Emissora, por meio da
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assembleia geral extraordmana da Em?ssora ("Bognge Subscricdo”) ndo foram exercidos
("Condicdes para Prorroqécae do Vem‘lmento )02 s :

4.6.2. No 10° (décimo) Dia Util que anteceder a Data de Vencimento, o Agente Fiduciario
devera notificar a Emissora a respeito da verificagdo das Condigdes para Prorrogagao do
Vencimento, conforme o caso, sendo certo que as Partes se comprometem, neste ato, a
celebrar um aditamento a esta Escritura de Emiss3o, na forma do Anexo 4.6.2 a esta Escritura
de Emiss3o, com, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia a Data de Vencimento, de
modo a prorrogar o Prazo de Vencimento e a Data de Vencimento das Debéntures, sem
necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim.

4.6.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.6.2 acima, a Emissora devera comunicar a B3,
com cdpia ao Agente Fiduciario, ao Escriturador e ao Agente de Liquidagdo, a prorrogagao da
Data de Vencimento com, pelo menos, 3 (irés) Dias Uteis de antecedéncia & Data de
Vencimento.

4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data
de Emissdo (“Valor Nominal Unitérig"”).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas
4.8.1. Serdo emitidas até 45.000 (quarenta e cinco mil) Debéntures.
4.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagdo

- 4.9.1. Observadas as CondigGes para Integralizacdo (conforme definido abaixo), as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, en moeda corrente nacional, em 3 (trés)
tranches, conforme cronograma de integralizagdo indicado na tabela abaixo (sendo cada uma
das datas de integralizacdo ali indicadas, uma "Data_de Integralizacdo” e "Tranches”,
respectivamente), (i) pelo seu Valor Nominal Unitario, caso as Debéntures sejam integralizadas
na Data de Inicio da Rentabilidade, e (ii) pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a sua
respectiva Data da Integralizagdo, caso integralizadas em data diversa e posterior a Data de

Inicio da Rentabilidade (“Valor_de_Integralizacdo_das Debéntures");, em qualquer caso, de
acordo com as normas de liquidacgdo aplicaveis a B3.

| QUANTIDADE DE DEBENTURES, | DATA DE INTEGRALIZACAO
15.000 ("Debéntures da Data de Inicio da Rentabilidade
Primeira Tranche”)
15.000 ("Debéntures da Em até 12 (doze) meses contados da Data de
Segunda Tranche”) Inicio da Rentabilidade
15.000 ("Debéntures da Em até 24 (vinte e quatro) meses contados da
Terceira Tranche”) Data de Inicio da Rentabilidade

10
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4.9.2. Aintegralizacicrtlas.Debéntlies sera real.ii.aég:s.ob condigdo suspensiva, nos termos

do artigo 125 do Cédig& Cii/il,.§§tandb_<;6'n'di.cionada ao éumprimento das seguintes condigbes
(“Condicdes para Integralizagao”):

(i) comprovagao, pela Emissora, do efetivo recebimento, em moeda corrente nacional,
(a) da primeira parcela de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes) dos créditos detidos contra a
Agéncia Estado S.A. no valor total de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) integralizados
no capital social da Emissora no aumento de capital realizado na Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora datada de 22 de dezembro de 2023, para a integralizacdo das
Debéntures da Primeira Tranche e (b) da segunda parcela de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes)
de tais créditos para a integralizagdo das Debéntures da Segunda Tranche; e

(i) exclusivamente para a integralizagdo das Debéntures da Terceira Tranche,
comprovagio, pela Emissora, da aprovagdo, subscricdo e integralizacdo de um aumento de
capital adicional no valor de até R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), cujo valor final sera
definido conforme férmula de célculo estabelecida no Anexo 4.9.3 (“Valor Minimo da Terceira
Tranche do Aumento de Capital”).

4.9.3. Caso a soma dos recursos em caixa da Emissora deduzidos das Dividas Financeiras
da Emissora (conforme definido abaixo) apuradas no Ultimo dia do més imediatamente
anterior & Data de Integralizacio das Debéntures da Terceira Tranche ("Caixa Liquido da
Emissora”) seja, na Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Tranche, superior a
R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ajustado com base na variagdo positiva do
CDI entre a presente data e a Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Tranche
("Caixa Liguido Minimo"), os Debenturistas poderdo, a seu exclusivo critério, proceder a
integralizacdo parcial de Debéntures da Terceira Tranche, devendo integralizar, a0 menos, a
- quantidade minima de Debéntures determinada com base na férmula de calculo estabelecida
no Anexo 4.9.3. As Debéntures da Terceira Tranche nédo integralizadas serdo canceladas pela
Emissora. Caso o Caixa Liquido da Emissora néo atinja o Caixa Liquido Minimo, o Debenturista
deverd integralizar a integralidade das Debéntures da Terceira Tranche na Data de
Integralizacdo das Debéntures da Terceira Tranche.

Para fins desta Escritura de Emissdo, “Dividas Financeiras da Emissora” significa todos os
endividamentos da Emissora decorrentes de empréstimos e financiamentos de qualquer
instituicdo financeira, titulos e valores mobiliarios, mituos (excetuados os mutuos celebrados
com Partes Relacionadas (conforme definido abaixo)), leasing financeiro e demais titulos de
divida da Emissora, ressalvadas, no entanto, as Debéntures objeto desta Escritura de Emissao
e as Debéntures Perpétuas.

4.9.4. AEmissora devera enviar ao Agente Fiduciario uma notificagdo nos moldes do Anexo
4.9.4, devidamente assinada por seus representantes legais, nos termos de seu estatuto social,
atestando o cumprimento das Condi¢des para Integralizagdo, juntamente com os documentos
comprobatdrios aplicaveis ("Notificagdo - Condigdes para Integraliza¢do”), sendo certo que o
Agente Fiduciério devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da Notificacdo
- Condigbes para Integralizagdo, notificar a Emissora para confirmar o atendimento das
Condi¢bes para Integralizagdo, conforme aplicavel.

11
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49.4.1. Em casa.de, inconsistétcia na dé'cvfngptagéo apresentada pela Emissora ao
Agente Fiduciario, o égé.nté Fiduciégi'b"@(éveré notificar a Emissora, de imediato, solicitando
esclarecimentos e dociimentos adicionais para os fins de comprovacdo do atendimento das
Condicdes para Integralizagdo, sendo certo que o Agente Fiduciario devera, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados do recebimento de tais esclarecimentos e documentos adicionais,
certificar o atendimento das Condicdes para Integralizagdo, conforme aplicavel.

4.9.5. A integralizagdo das Debéntures ocorrera em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da confirmacgo, pelo Agente Fiduciario, do atendimento das Condicdes para Integralizaao,
nos termos da Clausula 4.9.4 acima. Para tanto, a Emissora devera notificar o Escriturador com,
pelo menos, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia a Data da Integralizacdo das Debéntures,
atestando o cumprimento das Condigdes para Integralizagao e instruindo-o a confirmar o
lancamento a ser feito pela Emissora no sistema de distribuicdo, negociagdo e custddia
eletronica da B3, com vistas a liquidagdo do montante devido pelos Debenturistas na
respectiva Data de Integralizagao, conforme aplicavel.

4.9.5.1. Exceto conforme previsto na Clausula 4.9.3 acima, caso os Debenturistas nao
realizem a integralizagdo das Debéntures nos termos dos respectivos boletins de subscrigao e
no prazo previsto na Clausula 4.9.5 acima, sobre o Valor de Integralizagdo das Debéntures
incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial (i)
multa convencional, irredutivel e de natureza nido compensatéria de 2% (dois por cento); e (ii)
juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a Data de Integralizagdo até a
data da efetiva integralizacdo das Debéntures da Tranche em questdo, conforme aplicavel,
ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago previsto no respectivo boletim de
subscricdo, a serem pagos para Emissora pelo Debenturista que néo realizou a respectiva
integralizacdo das Debéntures na Data de Integralizaggo.

4.10. Atualizacdo Monetaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso),
das Debéntures nio sera atualizado monetariamente.

4.11. Remuneragao

4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa Referencial - TR
divulgada diariamente pelo BACEN (“TR"), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano ("Remunerac¢do”), calculados de forma exponencial
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento Extraordinario da Remuneracdo (conforme definido
abaixo) imediatamente anterior (inclusive), caso aplicavel, até a data do efetivo pagamento
(exclusive) ("Periodo de Remuneragdo”). O calculo da Remuneragdao das Debéntures serad
realizado conforme a seguinte férmula:

J =VNe x (Fator TR-1)

onde:

12
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J = valor,*anitdrio dg"&émuneracé'?:::.cge_vida ao final do Periodo de
Remandra_gfap, daldilagfa cota. 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Produtério da TR desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento Extraordinario da Remuneragdo, conforme aplicavel, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator TR

dupy

L TR, \dut,
FatorTR= 1+—%
I,;! 100

= Numero total de TRs consideradas entre a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento Extraordinario da Remuneragdo,
conforme aplicavel, e a data de pagamento da Remuneragao.

n;

= TR das datas base divulgadas pelo BACEN entre a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento Extraordinario da Remuneragao,
conforme aplicavel, e a data de pagamento da Remuneracao.

TR}

= Nuamero total de Dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR utilizada

dut -
¢ multiplicado por 252, sendo dut um nimero inteiro.

= Numero de Dias Uteis compreendidos entre a data da TR utilizada e
a data do calculo, limitado ao nimero de Dias Uteis total de vigéncia
da TRk, sendo dup um nGmero inteiro.

dup;

Observacdes:

o Data base é o dia da data de vencimento da Debénture em cada més. Caso a Data de
Inicio da Rentabilidade n&o seja coincidente com a correspondente data base, a
atualizac3o sera efetuada até a 12 (primeira) data base ocorrida apds a emissdo, com
base no critério pro-rata Dia Util, com utilizacdo da TR relativa a data de emisséo
(Circular N° 2.456 de 28/07/1994 — art. 2°).

e O fator resultante da expressdo (1 + TR¢) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

o Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TRy), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diério, e assim por diante até o Gltimo considerado;
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o A TRdevera seruhbzada conslaegando ldenﬂco-numero de casas decimais divulgado
pela entidade re;pensével pelo,$ séusca Iculo,.salvb quando expressamente indicado de
outra forma.

4.11.2. Observado o quanto estabelecido na Clausula abaixo, no caso de indisponibilidade
temporéaria da TR quando do pagamento de qualquer obrigacédo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuracdo de TRk a dltima TR
divulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto por parte do Debenturista, quando da divulgacao posterior da
TR que seria aplicavel.

4.11.3. Na hipétese de auséncia de apuragéo e/ou divulgagdo da TR por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragao e/ou divulgacdo ("Periodo
de Auséncia_da TR") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade da TR por
disposicao legal ou determinacio judicial, o Agente Fiducirio devera convocar Assembleia
Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados nesta Escritura de Emissdo e no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes, para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro de Remuneragao a ser aplicado, o
qual devera refletir os parametros utilizados em operagoes similares existentes & época, as
quais utilizavam como base a TR ("Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse novo parametro
de Remuneracdo, sera utilizado, para o calculo do valor da Remuneracdo, o percentual
correspondente & ultima TR divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberacdo da Taxa
. Substitutiva.

4.11.4. Caso a TR venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de

. Debenturistas prevista na Clausula 4.11.3 acima, referida assembleia ndo sera realizada, e a TR,
a partir de sua validade e/ou divulgacao, conforme o caso, voltara a ser utilizada para o calculo
da Remuneracdo desde o dia de sua validade ou divulgagdo, conforme o caso, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas com relagdo a Ultima
TR divulgada oficialmente e a TR que se tornar valida ou voltar a ser divulgada.

4.11.5. Caso n&o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas na
Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula 4.11.3 acima, conforme quérum e
procedimentos previstos nesta Escritura de Emissao, a Taxa Substitutiva serd a média simples
da TR divulgada pelo BACEN nos ultimos 3 (trés) anos.

4.12. Pagamento da Remuneragao

4.12.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obriga¢des decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Obrigatdrio (conforme
definido abaixo), nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das
Debéntures sera paga integralmente em uma Unica parcela, qual seja, na Data de Vencimento.

4.12.2. Caso a Emissora pague a Holding M qualquer valor a titulo de dividendos, bonificacio
em dinheiro ou qualquer outra vantagem pecuniaria efetivamente transferida ou concedida a
Holding M, inclusive juros sobre capital proprio ou resgate de acdes, desde que,
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exclusivamente em rehagao.s eventua|~n,°sgate de acHas. ndo resulte em reducdo do capital da
Emissora ("Pagamen n aos -Ac1onr51@" ,‘sera dovido, pela Emissora, quantas vezes forem
aplicaveis, o pagamento () da Remuneracao incorrida desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento Extraordinario da Remuneracio (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, caso aplicavel, limitada ao valor do Pagamento aos Acionistas, até a
data do Pagamento aos Acionistas em questao ("Remuneracdo Acumulada”), acrescido de (ii)
um prémio equivalente a diferenca positiva, caso haja, entre (a) o valor que seria pago a
acionistas da Emissora que detivessem, de forma agregada, de 12,08% (doze inteiros e oito
centésimos por cento) do capital social da Emissora, em bases totalmente diluidas, a ser
ajustado nos termos do Anexo 4.12.2 desta Escritura ("Percentual de PLR") e informado ao
Agente Fiduciario nos termos da Clausula 4.12.3 abaixo, e (b) o valor da Remuneragao
Acumulada (“Prémio de Remuneracio” e, em conjunto com a Remuneragdo Acumulada, a
“Remuneracio Extraordinaria”). O Prémio de Remuneracio sera calculado conforme férmula
a seguir:

Prémio de Remuneracdo = (Percentual de PLR * Dv / (1 - Percentual de PLR - K)) — RA)

Onde:

Dv: Valor a titulo de Pagamento aos Acionistas;
K: Percentual dos Debenturistas das Debéntures Perpétuas, conforme Anexo 4.12.2; e
RA: Remuneragdo Acumulada;

Sendo que, caso o resultado da equagdo acima seja negativo, ndo havera Prémio de
Remuneracgao.

- O Prémio de Remuneragdo por Debénture sera calculado conforme a formula a seguir:

Prémio de Remuneragdo por Debénture = Prémio de Remuneracdo / Total de
debéntures emitidas e ndo canceladas

4.12.3. O pagamento, pela Emissora aos Debenturistas, da Remuneragdo Extraordinaria, nos
termos da Clausula 4.12.2 acima, sera devido em 4 (quatro) Dias Uteis contados da data em
que tiver sido aprovado um Pagamento aos Acionistas (“Data de Pagamento Extraordinario da
Remuneracdo”), sendo certo que (i) a Emissora devera, no mesmo dia em que for aprovado
um Pagamento aos Acionistas, informar ao Agente Fiduciario, disponibilizando a
documentacdo comprobatédria aplicdvel que evidencie o montante a ser pago, observado,
ainda, o disposto na Clausula 7.1(ix) abaixo; e (ii) a efetiva realizagdo de um Pagamento aos

Acionistas apenas poderad ocorrer apos o pagamento da Remuneragdo Extraordinaria
correspondente.

4.12.4. Para fins do pagamento da Remuneracdo Acumulada e do Prémio de Remuneracio,
a Emissora devera com, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, comunicar a B3, com

copia ao Agente Fiduciario, ao Escriturador e ao Agente Liquidante, a respeito da criacio do
evento de pagamento.
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4.12.5. Fardo jus aos pagatnentosdas erénn]?ésiggueles que sejam Debenturistas ao final
do Dia Util imediatamente ahterioﬂg‘r%'s';iéctiva data de pagamento previsto nesta Escritura de
Emisséo. - '

4.13. Amortizagdo do Valor Nominal Unitario

4.13.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado integralmente em uma
Unica parcela, qual seja, na Data de Vencimento.

4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (ii) os procedimentos adotados
pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia
em que nao houver expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que somente
havera prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sébado ou domingo.

4.16. Encargos Moratérios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatdria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao
més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, ambos calculados sobre
o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela
Emissora no Jornal de Publicacdo, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragéo das
Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou

pagamento.

4.18. Repactuacdo Programada

4.18.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
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4.19.1. Sem prejuizc')'ﬁo‘.a?tigo 13 da Resolz;géo CVM 160, todos os atos e decisbes
decorrentes da Emissio que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Jornal de
Publicacdo ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de
acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
("Avisos aos Debenturistas”). A publicagdo do referido Aviso aos Debenturistas no Jornal de
Publicacdo podera ser substituida por correspondéncia entregue a todos os Debenturistas e
ao Agente Fiduciario. Caso a Emissora altere seu Jornal de Publica¢do ap6s a Data de Emissdo,
devera enviar notificacao ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, no Jornal
de Publicacdo anteriormente utilizado, Aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.19.2. Os Avisos aos Debenturistas deverdo observar o estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas pela Resolugdo CVM 160 em relacdo a
publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario
e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizaggo.

4.20. Imunidade Tributaria

4.20.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidagdo, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a
data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagao
comprobatéria da referida imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontado de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

. 4.21. Classificacao de Risco

4.21.1. Nio serd contratada agéncia de classificagdo de risco no ambito da oferta para
atribuir rating as Debéntures.

4.22. Formador de Mercado

4.22.1. Nio serd contratada instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios para desenvolver atividades de formador de mercado em relagdo as Debéntures.

CLAUSULA 5
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATéRIO,
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. N&o sera permitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo das Debéntures.

5.2. Resgate Antecipado Obrigatério Total

5.2.1. Em caso de alienagdo do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora (sendo
que (i) “controle” tera o significado atribuido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes
e (ii) a transferéncia de uma pessoa (a) para seus descendentes, ascendentes, herdeiros,
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companheiro e/ou @dpjyge ou :(B):ioqra socié:d%q?‘ fundo de investimento e/ou qualquer
pessoa juridica ou &nte sem petgqhéﬂ&iade tddicd ao qual a lei atribua qualquer situagao
juridica que seja, direta ou indiretamente, controlada pelo detentor do controle (ou atual
membro do (ou Pessoa listada no item (a) relativa a tal membro) do bloco de controle) da
Emissora, n3o serdo consideradas uma alienagéo de controle) ("Alienacdo_de Controle”) e
desde que a Holding M tenha exercido o direito previsto na Clausula 6.5 do Acordo de Titulares
de Valores Mobiliarios, a Emissora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
Alienacio de Controle, realizar o resgate antecipado obrigatorio das Debéntures, com o
consequente cancelamento das Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatério”).

5.2.1.1. Para fins de clareza, devera ser considerada como data da Alienagéo de Controle a
data da efetiva transferéncia das aces de emissdo da Emissora e/ou de suas acionistas diretas
e/ou indiretas.

5.2.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento do (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido (ii) da Remuneracdo calculada conforme Clausula 4.11 acima incidente sobre
o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, calculados pro
rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo, ou da Data de Pagamento
Extraordinario da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a
Data do Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definido abaixo) (exclusive), e (iii) dos
Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado
Obrigatério ("Valor do Resgate Antecipado Obrigatério”).

5.2.3. O Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures somente sera realizado mediante
envio de comunicacido individual aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, ou
: publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, com 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Obrigatorio,
sendo que na referida comunicagdo devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate
Antecipado Obrigatério, que devera ser um Dia Util ("Data_do Resgate Antecipado
Obrigatério”); (i) a mencio dos componentes do Valor do Resgate Antecipado Obrigatério;

e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatoério.

5.2.4. O Resgate Antecipado Obrigatdrio para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado
Obrigatério sera realizado por meio do Escriturador.

5.2.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.2.6. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizagdo de Resgate Antecipado
Obrigatério com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado
Obrigatorio, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.
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5.3. Amortizagag-Extrgordinatia Z‘Fa_cultaﬁv‘a ..
5.3.1. Nao sera pém;itféé a re'a’\izag.éo de amortizacdo extraordinaria facultativa das

Debéntures.
5.4. Aquisi¢do Facultativa

5.4.1. A Emissora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a partir da Data de
Emissdo, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor,
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério
da administracio e das demonstracbes financeiras da Emissora, desde que observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, na regulamentagdo
aplicavel da CVM, incluindo os termos da Resolucdo CVM n° 77, de 29 de marco de 2022,
conforme em vigor (“Resolugéio CVM 77") e as restri¢des de negociacdo previstas na Resolugdo
CVM 160 (“Aquisicdo Facultativa”).

5.4.2. Observado o disposto na Resolugio CVM 77, as Debéntures adquiridas pela Emissora
poderio ser canceladas, ser novamente colocadas no mercado ou permanecer na tesouraria
da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Clausula 5.5, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneracido das demais Debéntures.

5.4.3. Paraas Debéntures custodiadas na B3, no caso de Aquisi¢do Facultativa, observar-se-
4 o procedimento da B3 para a operacionalizagdo e pagamento das Debéntures objeto de tal
. Aquisi¢do Facultativa.

CLAUSULA 6
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.1.2 e 6.1.3 abaixo, o Agente Fiduciério podera
e/ou deverd, conforme o caso, declarar antecipadamente vencidas as obriga¢des decorrentes
das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento Extraordinario de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso,
dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de

Emissdo, na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos abaixo (cada evento, um "Evento
de Inadimplemento”).

(i) (a) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas e/ou
controladoras, conforme defini¢do prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes (“Controladas” e “Controladoras”, respectivamente), e/ou de qualquer de suas
coligadas, conforme definicdo prevista no artigo 243, paragrafo 1° da Lei das
Sociedades por A¢des (“Coligadas”); (b) pedido de faléncia da Emissora, de qualquer
das Controladas, Controladoras e/ou de Coligadas, formulado por terceiros e nao
elidido no prazo legal; (c) pedido de autofaléncia requerido pela Emissora, por
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qualquer das anpgo|adas,-€ont:olado:é‘s;é/qu Coligadas; (d) pedido de recuperacao
judicial, inde.per:'defpte de':de’férighento" gb’ri)’cessamento da recuperagdo ou de sua
concessdo petd jiiZo corﬁ@etente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagéo de plano de recuperacio extrajudicial formulado
pela Emissora, por qualquer das Controladas, Controladoras e/ou Coligadas, ou outro
procedimento analogo, conforme aplicavel, formulado pela Emissora, por qualquer
das Controladas, Controladoras e/ou Coligadas, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; (e) conciliagdo ou
mediacdo antecedente ou incidental ao um processo de recuperacao judicial, ou
qualquer pedido de tutela cautelar que busque antecipar efeitos de uma recuperagao
judicial ou de protegdo contra qualquer classe de credores em face da Emissora, de
qualquer das Controladas, Controladoras e/ou Coligadas; ou (f) extingao, liquidacdo,
dissolucio ou insolvéncia da Emissora, de qualquer das Controladas, Controladoras
e/ou Coligadas;

(ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, nos demais Documentos da Oferta e/ou nos Bbnus de
Subscricdo, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dia Uteis contado da data do
respectivo descumprimento;

(iii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista na
presente Escritura de Emissao, nos demais Documentos da Oferta e/ou no Bénus de
Subscricdo, ndo sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do respectivo
descumprimento, sendo certo que referido prazo de cura nao aplicar-se-a aos
eventos que possuam prazo de cura especifico, bem como néo estardo cumulados
entre si;

(iv) declaracio de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagéo financeira da
Emissora (ainda que na qualidade de devedora, garantidora ou coobrigada),
contraida no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
ajustado com base na variagdo positiva da TR, ou seu equivalente em outras moedas;

(v) inadimplemento, pela Emissora (ainda que na qualidade de devedora, garantidora
e/ou coobrigada), contraida no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, de qualquer divida ou obrigacao financeira da Emissora, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
ajustado com base na variac3o positiva da TR, ou seu equivalente em outras moedas,
respeitados os respectivos prazos de cura aplicaveis;

(vi) caso as debéntures da Quarta Emissdo de Debéntures ndo sejam integralmente
quitadas em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que ocorrer a efetiva

integralizagdo da 12 (primeira) integralizagdo das Debéntures e das Debéntures
Perpétuas;
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(vii) questionamenyo judicial [mkjado pela&misora, por qualquer de suas Controladoras,
Controladaste/bu Coligagiasa*iespeitosUa Validade, eficacia ou exequibilidade desta
Escritura de"E'rni‘k:s’éo, dds demais Documentos da Oferta e/ou do Bonus de
Subscricao, ndo sanado de forma definitiva no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do ajuizamento de tal questionamento judicial, exceto se prazo
menor for estabelecido na legislagdo aplicavel,

(viii)  declaracdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
das disposices desta Escritura de Emissao, dos demais Documentos da Oferta e/ou
do Bdnus de Subscricdo, ndo sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva declaracdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade;

(ix) existéncia de violacdo, investigagio formal e/ou instauragdo de processo
investigatorio de qualquer natureza — administrativo ou judicial — por violagado de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrupgdo
ou atos lesivos & administragdo pUblica, incluindo, sem limitagdo, os previstos (a) no
Decreto Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, (b) na Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, (c) na Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, (d) na Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, (e)
no Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, (f) na U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, do UK Bribery Act de 2010 e (g) na Convengdo Anticorrupcdo da
Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) (em conjunto,
“Leis Anticorrupcdo”), pela Emissora, pela Holding M e/ou por qualquer de suas

. Controladoras, Controladas e/ou Coligadas e/ou qualquer de seus respectivos
funcionarios e/ou administradores, agindo em nome e beneficio da respectiva
Emissora, Controladora, Controlada e/ou Coligada;

(x) declaracio de vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora no
ambito da Escritura de Emissdo de Debéntures Perpétuas;

(xi) alteracio do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes e/ou a agregar a essas atividades, novos negdcios que possam
representar desvios relevantes em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(xii) se houver a cisdo, fusdo, incorporacao, incorporagdo de agdes ou qualquer forma de
reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, exceto na hipétese de troca de
controle acionario da Emissora em que seja realizado o Resgate Antecipado
Obrigatorio, nos termos da Clausula 5.2 acima;

(xiii)  utilizagdo dos recursos captados por meio da presente Emissao em desconformidade
com o previsto na Clausula 3.6 acima;

(xiv)  realizacdo, pela Emissora, de (a) resgate, recompra, amortizagdo ou bonificagdo de
a¢des de emissdo da Emissora, (b) Pagamentos aos Acionistas sem que seja realizado
o pagamento da Remuneragdo Extraordinaria, nos termos da Clausula 4.12 acima;
e/ou (c) quaisquer outras distribui¢des e/ou pagamentos aos seus acionistas, diretos
ou indiretos, exceto os pagamentos realizados aos acionistas, diretos ou indiretos, em
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decorréncia de,cargos que ogripem e/ senham a ocupar na organizacao interna e
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no curso nortas dos negdciésda Emissdrd, dejam eles estatuarios ou registrados na
2 e @ on 4 oot
folha de pagamentos da Emissora;

(xv) protesto de titulos contra a Emissora (ainda que na qualidade de devedora,
garantidora e/ou coobrigada) cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), ajustado com base na variagao
positiva da TR, ou o seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora ou se for cancelado, em qualquer hipStese, no prazo maximo de 15 (quinze)
Dias Uteis de sua ocorréncia;

(xvi)  redugdo do capital social da Emissora;

(xvii) caso ocorra a Alienagdo de Controle da Emissora sem que tenha sido realizado o
Resgate Antecipado Obrigatério, nos termos da Clausula 5.2 acima;

(xviii) constituico voluntaria, pela Emissora, a qualquer tempo, de forma gratuita ou
onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor
de pessoa do mesmo grupo econdmico da Emissora, de hipoteca, penhor, alienacdo
fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus”) sobre qualquer ativo
relevante da Emissora, exceto se no curso normal dos negdcios da Emissora, sendo
vedado, em qualquer caso, a constituido de Onus em valor individual superior a ou
cujo saldo agregado do valor dos Onus, apurado em determinado momento, supere

. R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ajustado com base na variagéo positiva da

TR, no ambito de novos endividamentos que venham a ser contratados pela Emissora
a partir da presente data;

(xix)  constituicdo involuntaria de arresto, sequestro ou penhora judicial sobre qualquer
ativo relevante da Emissora para garantir obrigagdo de valor acima de R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), ajustado com base na variagdo positiva da TR, exceto caso a
decisdo que instituiu o referido arresto, sequestro ou penhora judicial seja revertida
ou tenha seus efeitos suspensos em até 15 (quinze) Dias Uteis;

(xx) ndo obtencdo ou renovacio, cancelamento, revogacéo, intervengao, suspensao ou
extingdo das autorizagdes, concessdes, subvengdes, alvaras ou licengas (incluindo
ambientais) necessarias para o regular exercicio das atividades, negdcios e operagdes
da Emissora e cuja auséncia (a) afete ou paralise o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou (b) possa afetar a capacidade de pagamento da
Emissora em relagdo as Debéntures;

(xxi)  caso provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas, na
data em que foram prestadas, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela

Emissora nesta Escritura de Emissdo, nos demais Documentos da Oferta e/ou no
Bonus de Subscricao;
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(xxii)  descumprimertto, peld’ ;b:rnissora,-'aeé decisdo judicial e/ou arbitral, de natureza
condenatona, a parth, gié'z'ﬁomeot.o.enh que se tornar(em) exigivel(is), cujo valor,
individual ou ra'g.;regado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), ajustado com base na variagao positiva da TR, ou o seu equivalente em outras
moedas, salvo se sua exigibilidade for suspensa por decisdo judicial e/ou arbitral em
até 15 (quinze) Dias Uteis do inadimplemento;

(xxiii) contratacdo, pela Emissora, de quaisquer tipos de endividamentos adicionais em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais), ajustado com base na variagao positiva da TR, que nao estejam previstos no
orcamento anual da Emissora;

(xxiv) alteracdo das condigdes comerciais previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures
Perpétuas, incluindo, mas néo se limitando a, valor de principal, remunera¢do, prazo
de vencimento, pacote de garantias e/ou quaisquer outras condicdes, que atribuam
aos titulares das Debéntures Perpétuas posicio mais vantajosa em relagdo ao crédito
detido pelos Debenturistas;

(xxv)  descumprimento, pela Emissora, da legislagéo socioambiental em vigor, em especial,
mas n3o se limitando, a legislagio e regulamentagdo relacionadas a (a) Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do
Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentagoes ambientais supletivas; e
(b) satide e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, e (c) o incentivo, de qualquer
forma, a prostituicio ou a utilizagdo em suas atividades de méo-de-obra infantil
(excetuados os aprendizes) ou condicdo analoga a de escravo (‘Legislacdo
Socioambiental”) que, exclusivamente em relagdo aos itens (a) e (b) acima, ndo tenha

. sido sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de do respectivo

descumprimento, salvo nos casos em que de boa-fé estejam discutindo a sua
aplicabilidade e tenha sido obtido efeito suspensivo dentro do prazo legal;

Oocvi)  celebracdo, alteragio e rescisdo, pela Emissora, de qualquer contrato ou acordo ou
opera¢do, de qualquer natureza, com Parte Relacionada ("Contratos com Partes
Relacionadas"), exceto (a) Contratos com Partes Relacionadas celebrados, pela
Emissora e pela Parte Relacionada em conjunto, com terceiros, desde que a Emissora
esteja arcando com suas proprias responsabilidades, sendo certo que ndo estardo
abrangidos na exce¢do prevista no item (a) acima contratos de empréstimo, aval,
fianca, financiamento, mituo, aluguel, arrendamento ou aquisi¢do de bens entre a
Emissora de um lado e de outro qualquer Parte Relacionada, e (b) a celebragao
(excetuada alteracio e rescisdo) do Contrato de Locacdo Nao Residencial a ser
celebrado pela Emissora com a OESP Empreendimentos e Participagdes S.A,
conforme minuta apresentada ao Agente Fiduciario nesta data;

Para fins desta Escritura de Emissdo, (i) “Parte Relacionada” significa com relagdo a
qualquer pessoa, natural ou juridica, bem como quaisquer entes desprovidos de
personalidade juridica, organizados de acordo com a legislagdo brasileira ou
estrangeira, tais como trusts, fundos de investimento, joint ventures, consorcios,
condominios e/ou sociedades em conta de participagdo ("Pessoa”), (a) as Pessoas que
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detenham, direta ou in:ﬁﬁgiamente,’b;a@i_cjpagéo representativa de, no minimo, 5%
do seu capitg sbcial et.séﬁ.%ﬁfespectivos vénjuges, ascendentes, descendentes ou
colaterais até o fqh'arto gray; (b) qualquer de seus diretores, membros do conselho de
administracdo, funcionarios em nivel de geréncia e acima; (c) qualquer Afiliada
(conforme definido abaixo) de tal Pessoa; e (d) qualquer Pessoa em que as Pessoas
mencionadas nos itens (i).(a) e/ou (i).(o) exercam funcdo de administrador; e (i)
“Afiliada” significa com relacdo a uma determinada Pessoa, (a) seu controlador; (b)
qualquer controlada da Pessoa em questao; (c) qualquer Pessoa sob controle comum;
e (d) em caso de fundos de investimento, quaisquer fundos ou veiculos de
investimentos geridos pela Pessoa em questao ou por qualquer outra Pessoa que se
enquadre nos itens (a) a () acima, desde que as cotas sejam detidas exclusivamente
por uma ou mais Pessoas que se enquadrem nos itens (a) a (c) acima; sendo que
"controle” tera o significado atribuido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

.o

(oxvii)  qualquer alteracdo quanto ao valor, remuneracdo e/ou forma de pagamento da
divida da Emissora decorrente do primeiro aditamento do “Instrumento de Confissao
de Divida e Outra Avencas” celebrado pela Emissora em 27/05/2022 a ser celebrado
pela Emissora e outros ("Primeiro Aditamento — Confissio _de Divida") e do
“Instrumento Particular de Escritura da Sexta Emissdo de Debéntures Simples,
Participativas, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
para Distribui¢io Privada, da S.A. "O Estado de S. Paulo” (“Escritura de Debéntures
da 62 Emissdo”); e

. (xxviii) declaragdo do vencimento antecipado das obrigagbes assumidas pela Emissora no
ambito do Primeiro Aditamento — Confissdo de Divida e/ou da Escritura de
Debéntures da 62 Emisséo.

6.1.1. A Emissora obriga-se a, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de quaisquer dos Eventos de Inadimplementos, comunicar o Agente
Fiduciario para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela
Emissora n3o impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emisséo.

6.1.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, o Agente Fiduciario devera
convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data em que constatar sua
ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei e
na Clausula 9.1.5 abaixo.

6.1.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.1.2 acima se instalara
com, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em

Circulagdo, em 12 (primeira) convocagao, ou com qualquer quérum das Debéntures,
em 22 (segunda) convocagéo.

6.1.2.2. Na referida Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas representando, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, instalada em 12 (primeira) ou 22 (segunda)
convocagdo, poderdo decidir por aprovar a ndo declaracdo do vencimento
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antecipado das gisygatdes decoientes das Palpéntures, nos termos desta Escritura
de Emissao, senao Eerﬂo. que’cal'ﬁec:iséo teka carater irrevogavel e irretratavel.

6.1.2.3. Na hipétese da ndo obtencéo de quérum de instalagdo e/ou de deliberacdo, em 22
(segunda) convocagdo, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emisséo.

6.1.3. Em caso de declaracio de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar a totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 6.1 acima,
além dos demais encargos e obrigagdes pecuniarias devidos nos termos desta Escritura de
Emissao.

6.1.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera,
imediatamente, enviar notificacdo, por meio de e-mail, (i) & Emissora, com cdpia para B3, e (ii)
ao Agente de Liquidagéo.

6.1.5. N3o obstante a notificacio a B3 prevista na Clausula 6.1.4 acima, para que o
pagamento da totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera
comunicar a B3, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
data estipulada para a sua realizago.

) CLAUSULA 7
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, ou no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de sua divulgag&o,
0 que ocorrer primeiro, (i) copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas
relativas ao exercicio social entdo encerrado, devidamente auditadas por empresa de
auditoria independente cadastrada na CVM, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; (i) declaragdo assinada pelos representantes legais da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando: (1) que permanecem validas as disposi¢des
contidas na Escritura de Emissdo; (2) a ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora
perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (3) que nao foram praticados atos
em desacordo com o seu estatuto social;;

(b) qualquerinformacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de
que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis do recebimento da respectiva solicitacdo ou em
menor prazo, conforme previsto nesta Escritura de Emiss&o;
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(0 dentro do prazatie 90 (ioyenta) diafcié ¥égmino de cada exercicio social, todos
0s atos societarias ﬁecagsério's,pél"églabora’géo do relatorio anual, conforme previsto
no artigo 15 da Fiésomgéo da CVM n° 17, de 10 de fevereiro de 2021 ("Resolucao
CVM 17"), informagdes financeiras e cépia do organograma atualizado do seu grupo
societario, contendo, inclusive, controladores e sociedades controladas, no

encerramento de cada exercicio social;

(ii) cumprir com todas as suas obrigagGes perante a CVM, a ANBIMA e a B3, incluindo o
envio de documentos e prestagdo de informagdes que lhe forem solicitadas pelos
referidos entes, na forma da lei;

(iii) contratar e manter contratados os prestadores de servicos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo, mas n3o se limitando, o Agente
Fiduciario, o Agente de Liquidagao e o Escriturador, e o sistema de negociagdo das
Debéntures no mercado secundario;

(iv) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessarias & celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Oferta, bem como ao cumprimento de todas as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissao;

v) abster-se, até a divulgacio do Anincio de Encerramento, de (a) revelar informagoes
relativas a Emiss3o, exceto aquilo que for necessario a consecugio de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagéo transmitida; (b)
utilizar as informacdes referentes & Emissdo, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparacio da Emissao; e (c) divulgar ao publico informagdes
. referentes a Emissora, & Emissdo ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Resolugdo
CVM 160;

(vi) abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo e da mesma espécie da
Oferta ou neles referenciados, conversiveis ou permutaveis, até o envio do Anuncio
de Encerramento, salvo nas hipoteses previstas no paragrafo 2° artigo 54 da
Resolugdo CVM 160;

(vii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na B3; (b) de registro e de publicagdo das
aprovagdes e dos atos societarios necessarios a realizagdo da Emissdo e da Oferta; (c)
de registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, nos termos desta

Escritura de Emissdo; e (d) quaisquer outros custos necessarios para a manutengdo
das Debéntures;

(vii)  guardar, por 5 (cinco) anos, contados da data do encerramento da Emissdo, toda a
documentagao a ela relativa;

(ix) informar imediatamente o Agente Fiduciario a realizacdo, pela Emissora, de qualquer
pagamento aos seus acionistas, diretos e/ou indiretos, disponibilizando a
documentacdo comprobatdria aplicdvel que evidencie os montantes pagos,
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conforme aphcave?,.ex:eto 03 pagamento& reqllgados aos acionistas em decorréncia
de cargos que qcuperﬁ e/ou-yg-mham a oduparsna organizagdo interna e no curso
normal dos negocuos da Emissora, sejam eles estatuérios ou registrados na folha de
pagamentos da Emissora;

(634) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor e/ou
prontamente requeridas todas as concessdes, autorizages e/ou licengas necessarias,
inclusive (porém sem limitagdo) as ambientais, exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora;

(xi) cumprir a Legislagdo Socioambiental;

(xii) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, as regras, 0s regulamentos e as ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos cujo
descumprimento (a) cause e/ou possa causar um efeito adverso relevante na situagdo
(econdmica, financeira, reputacional e/ou de outra natureza), nos negécios, nos bens,
nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora; e/ou (b) afete e/ou
possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com qualquer de suas obrigagoes
nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais Documentos da Oferta
(“Efeito Averso Relevante”);

(xiii)  cumprir e fazer com que suas Controladas, Controladoras, Coligadas, administradores
e acionistas com poderes de administragdo cumpram as Leis Anticorrupgao e manter
politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas; e

(xiv)  abster-se de qualquer atividade que constitua uma violagao as disposicdes contidas
) nas Leis Anticorrupcdo e envidar os melhores esforcos para que seus eventuais
subcontratados se comprometam a observar tais leis.

CLAUSULA 8
AGENTE FIDUCIARIO

8.1, Nomeacao

8.1.1. AEmissora constitui e nomeia a Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como Agente Fiduciario,
representando os Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante a
Emissora a comunhdo dos Debenturistas.

8.2. Declaragao
8.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

0] ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme artigo 66,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢Ges, a Resolugdo CVM 17 ou, em caso de

alteracdo, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo
que lhe é conferida;
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(i) aceitar a funcjerpaa a qudl {&i pomeadd, s

ssumindo integralmente os deveres e
atribuicbes prévis'tas. ha legis.lg'(;'é'(i'espediica £

a

e*nesta Escritura de Emissao;

(iii) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigdes;

(iv) nao ter qualquer ligagao com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

v) estar ciente da regulamentagéo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de
1990;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com

suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

(vii) n3o se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

(viii)  ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(ix) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacéo legal, vélida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(x) que a celebracdo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
- Agente Fiduciario;

(xi) o seu representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,

estando o respectivo mandato em pleno vigor, conforme disposi¢des de seu estatuto
social;

(xii) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolucdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os investidores de eventuais emissdes de valores
mobilirios realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou

integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario; e

(xiii)  que verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de Emissdo, na
Data de Emiss&o.

8.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo (ou, no caso de agente fiducidrio que venha a substituir o Agente
Fiduciario nos termos da Clausula 8, a partir da data de assinatura do aditamento relativo a
sua substitui¢do), devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento
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ou, caso ainda restem obrigacoes g!’a':&missora'ﬁdé.t_qrmos desta Escritura de Emissdo
inadimplidas apos a Dataﬁeyeécimerﬁghft'éhue totias ad obrigagdes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissgo §éj'am integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo, conforme Clausula 8.3 abaixo.

8.2.3. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia do Debenturista,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Resolucio CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabifidade adicional que néo tenha
decorrido da legislagéo aplicavel.

8.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o mesmo assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob
qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los nos termos da
legislacdo aplicavel.

8.2.5. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
. qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,

retificar ou ratificar as informagées da presente Escritura de Emisséo e dos demais Documentos
da Oferta.

8.2.6. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste

instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado em Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.3. Substituicao

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervengdo,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures, ou pela
CVM. Na hipodtese de a convocagao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a 12
{primeira) convocagao e 5 (cinco) dias para a 22 (segunda) convocacao, sendo certo que a CVM
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podera nomear substituta prowisorio gngtianto nad'sa gonsumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario. A ré_mtinerac;ao.tivgﬂovo agente fiduciario sera a mesma que a do
Agente Fiduciario, observado d disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicarimediatamente
o fato aos Debenturistas e a Emissora, mediante convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituigao.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.3.4. A substituicio do Agente Fiducirio devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, nos termos da Cldusula 2.4 acima. A
substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario também devera ser comunicada a
CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento a esta Escritura
de Emissdo na JUCESP, e estara sujeita aos requisitos previstos na Resolugdo CVM 17 e
eventuais normas posteriores.

8.3.5. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condiges,
sendo que a 12 (primeira) parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis,
a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiduciario. Esta remuneragdo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.6. O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao,
comunicé-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos na Clausula 4.19 acima.

8.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito emanados da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacéo
vigente, e exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares de valores mobiliarios;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da

fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;
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(iii) renunciar a funsdo, na hlpq'tese de supervcmencua de conflitos de interesses ou de
qualquer outra tnodahdaae ides map’qglap & realizar imediata convocagio de
Assembleia Geral'de Debentunstas para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentag3o relativa ao exercicio de suas fungdes,

(v) verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emiss3o, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto & Emissora para que esta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacdo das informagdes peribdicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas no relatério anual de que trata a alinea “(s)" abaixo sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii)  opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagbes
nas condicbes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certides
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica da sede da Emissora;

() solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria externa na
Emissora;
(xi) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do

artigo 10 da Resolugao CVM 17;

(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

(xiii)  manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informacbes perante a Emissora, ao Agente de Liquidagdo, ao
Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emissora e os Debenturistas, estes Ultimos, a partir da data em que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Agente de Liquidacio, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xiv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
inclusive daquelas impositivas de obrigacées de fazer e de ndo fazer;

(xv) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigagdes
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relativas a clau su.las.co.;\tratua.iS’qutjnadas- é:pF:qt.gger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecein Z_:oridic;ées .gh‘e':.héo devem: ser descumpridas pela Emissora,
indicando as con3&quéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da ciéncia pelo
Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xvi)  elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes e nos termos da Resolugao
CVM 17, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo
3 execucdo das obrigagdes assumidas pela Emissora, que devera conter, aoc menos, as
informagdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestagao de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(©) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d)  quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo
- e saldo cancelado no periodo;

(e)  resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

W) constituicio e aplicacdes do fundo de amortizagao ou de outros tipos fundos,
quando houver,;

(9) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, conforme informacgdes prestadas pela Emissora;

(h)  relacio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao,
quando houver;

(i) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao;

1) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagdo da companhia
ofertante; (ii) valor da emissao; (iii) quantidade de valores mobilidrios emitidas; (iv)
espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento dos valores mobiliarios e taxa
de juros; e (vi) inadimplemento pecuniario no periodo; e
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(k) declaracao, sobre a né‘cz:existéncié'dé situacdo de conflito de interesses que
. ... S et e 87 0@ .
impeca o Agerite Fidyaano’a.cdhimuar exgrceY sua funcdo.

(xvii)  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (r) acima, em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, contados da data
de encerramento do exercicio social da Emissora, bem como envié-lo para a Emissora,
para divulgagio na forma prevista na regulamentacao especifica;

(xviii)  disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central
de atendimento e/ou website, o calculo do Valor Nominal Unitério e a Remuneragao,
a ser calculado pela Emissora;

(xix)  acompanhar com o Agente de Liquidagdo em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura
de Emissao; e

(xx) acompanhar a destinagdo de recursos captados por meio da presente Emissao, de
acordo com os dados obtidos juntos aos administradores da Emissora.

8.4.2. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissao, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolucao CVM
17.

. 8.5. Remuneragio do Agente Fiduciario

8.5.1. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos

- deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura
de Emissdo, correspondentes parcelas anuais no valor de R$ 10.500,00 (dez mil e quinhentos
reais), cada uma, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia Util ap6s a assinatura da
Escritura de Emissdo. As demais, parcelas, serdo devidas na mesma data dos anos
subsequentes, até o vencimento da emissdo ou enquanto o Agente Fiduciario representar os
interesses dos investidores. A primeira parcela sera devida ainda que a operagdo nao seja
integralizada, a titulo de estruturagao.

8.5.2. A parcela citada acima sera reajustada anualmente pela variacdo acumulada do IGP-
M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

8.5.3. A remuneragdo recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagdo integral
dos valores mobilidrios ou até o cumprimento de todas as obrigagbes exigidas ao Agente
Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipotese sera cabivel pagamento pro rata
temporis ou devolugdo, mesmo que parcial da remuneracdo do Agente Fiduciario.

8.5.4. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obriga¢des
assumidas nesta Escritura de Emissao ou em caso de reestruturacdo prévia das condigbes das
Debéntures apds a subscricdo, sera devido ao Agente Fiduciario, uma remuneragao adicional
correspondente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado (a) a
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assessoria aos Debentusistags(b) ao.tb{?p.areciméﬁté'qm reunides com a Emissora e/ou com
os Debenturistas, (c) a:.irr§p|e§mentzﬁ;éd'd§‘s conséq.uehtes decisdes dos Debenturistas e da
Emissora, e (d) a execﬁCéo &3 Debéntures. A remuneracio adicional devera ser paga pela
Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 10 (dez) dias ap6s a entrega do relatorio
demonstrativo de tempo dedicado;

8.5.5. As parcelas citadas na Clausula 8.5.1 acima, serao acrescidas de ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa de Integracdo Social) e
COFINS (Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social), incluindo quaisquer
majoracbes das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a
remuneracio como se tais tributos néo fossem incidentes;

8.5.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.6. Despesas

8.6.1. O Agente Fiduciario serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, tais como notificacdes, extracio de certiddes, publicagdes em geral,
despesas cartorérias, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos, despesas com
conference calls e contatos telefdnicos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com
especialistas, incluindo auditoria e /ou fiscalizacdo, entre outras, no prazo de até 10 (dez) dias
. contados da entrega dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que, sempre que
possivel, as despesas tenham sido previamente aprovadas, pela Emissora;

8.6.2. O Agende Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento
das despesas a que se refere a clausula acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que possivel,
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgao de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcdo de seus créditos, incluem a remuneragéo descrita nas clausulas 8.5.1 e 8.5.4 acima,
os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias nas
acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢des contra ele propostas no
exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais, inclusive decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragdo, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para
cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que: (a) os recursos deverdo ser
disponibilizados em tempo hébil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
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descumprimento de ordem ,judicialz'ﬁ@l’; Rarte déétei“A.gente Fiduciario, e (b) o crédito do
Agente Fiduciario por :.deipe'Sas indg;iia'a? para spsotéger direitos e interesses ou realizar
créditos dos Debenturistas qﬁé.néo tenha sido saldado na forma prevista acima seré acrescido
3 divida da Emissora, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento. Os valores a
serem adiantados pelos Debenturistas, nos termos descritos acima, excluem os Debenturistas
impedidos por lei de fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na
proporgao de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuarem o rateio em propor¢ao superior aos seus créditos, quando de
eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participagdo; Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao
Agente Fiduciario este devera ser efetuado em até 05 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdo da
respectiva prestagdo de contas a Emissora e envio de copia dos respectivos comprovantes de
pagamento.

8.6.3. O crédito do Agente Fiduciério por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista
nas clausulas acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia na ordem de
pagamento.

8.6.4. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emiss3o, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela
Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

CLAUSULA 9
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

R 9.1. Convocagao

9.1.1. As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”)
poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

9.1.2. A convocacio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes no Jornal de Publicacdo, nos termos da Clausula 4.19
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢bes, da regulamentacdo aplicavel
e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convoca¢do no caso da presenca da
totalidade dos Debenturistas, conforme o caso.

9.1.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.1.4. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures
eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

9.1.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo minimo de
8 (oito) dias, contados da data da 12 (primeira) publicacdo da convocacéo. Qualquer Assembleia
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Geral de Debenturistas em 2 (seguhds) gonvocé§§§>.§9mente podera ser realizada em, no
minimo, 5 (cinco) dias 4pds ayata da puibftacao.tlo ndvo edital de convocacao.

9.1.6. Independente das formalidades previstas na legislagao aplicavel e nesta Escritura de
Emiss3o, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, conforme o caso.

9.1.7. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagao,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais de Debenturistas
respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.2. Quérum de Instalagao

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em 12 (primeira) convocagao, com
a presenca de Debenturistas que representem a metade mais 1 (uma), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, e em 22 (segunda) convocagdo, com qualquer quérum.,

9.2.2. Para fins de constituicio de todos e quaisquer dos quéruns de instalacdo e/ou

deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas aqui previstos, consideram-se “Debéntures

em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas

em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela

Emissora (diretas ou indiretas), ou de titularidade de administradores da Emissora, incluindo,
. mas nao se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de diretores e
conselheiros. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos
em branco.

9.2.3. Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da
Emissora serd facultativa, a ndo ser quando sejam solicitadas tais presencas pelos Debenturistas
ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que seré obrigatdria.

9.2.4. Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente
digital, observadas as disposi¢Ges da Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de margo de 2022.

9.3. Quérum de Deliberagao

9.3.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, nas deliberagdes das Assembleias
Gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em Circulacdo caberd um voto, admitida
a constituicdo de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto nas Clausulas 9.3.2 e
9.3.3 ou em outra cldusula desta Escritura de Emissao, todas as deliberagbes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo,
quando realizada em 12 (primeira) ou 22 (segunda) convocagdo, inclusive para fins de
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concessdo de rentincia prévia,pu perddn gemporén'o: tﬁ./g{\fer) aos Eventos de Inacﬂiimplemer?tos,
sendo que, neste caso, §ie\7:erei ser anllgWéE'esse quarurh para qualquer alteragao na Escnt’ura
de Emissdo em razdo da’ aprovacdo da concessdo da renincia prévia ou perddo temporario
(waiver).

9.3.2. As alteracbes dos quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e/ou das
disposicdes estabelecidas nesta Clausula 9.3 deverdo ser aprovadas, seja em 12 (primeira)
convocacio da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo,
em 12 (primeira) e 22 (segunda) convocagdo.

9.4. Mesa Diretora

9.4.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.4.2. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA 10
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta

. Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, que:

(i) a Emissora é sociedade por agdes, devidamente organizada, constituida e existente
- de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(i) tem plenos poderes para conduzir seus negécios, bem como esta devidamente

autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(iii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, societarias, regulatorias
e de terceiros (inclusive credores) necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissao,
4 emissdo das Debéntures e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios

para tanto, ndo sendo exigida qualquer outra autorizacdo ou outro consentimento
para tanto;

(iv) exceto pelo disposto nesta Escritura de Emissdo, a celebracdo desta Escritura de
Emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringem o estatuto social da Emissora e
nem qualquer obrigacdo anteriormente assumida, disposicdo legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; ou (d) descumprimento de qualquer
ordem, decisdo ou sentenc¢a administrativa, judicial ou arbitral;
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) esta Escritura .de. Epmissdo ,cofx§ti.’tui obr?éa:;g?. legalmente valida e vinculante da

Emissora, exeqliivel de acoﬁj(.):c’éiﬁ os setis tetmos e condigdes, com forca de titulo
executivo extrajidicial nos termos do artigo 784 do Codigo de Processo Civil;

(vi) n3o ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario ou conhecimento de
fato que o impega de exercer, plenamente, suas funcdes com relagdo a presente
Emissdo, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

(vii) o0s seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor de acordo com o estatuto social da
Emissora;

.o

(viii)  a Emissora n3o realizou, nos termos do artigo 54, da Resolugdo CVM 160, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta até o Andncio de
Encerramento, observado do disposto no artigo 54, §1° da Resolugdo CVM 160 e
ressalvadas as hipdteses previstas em seu §2°;

(ix) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatério, é
exigido para o cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo ou para a realizagdo da Emissdo, exceto (a) pelo
arquivamento na JUCESP da ata da Aprovagéo Societaria da Emissora e pela inscrigao
desta Escritura de Emiss3o, e seus eventuais aditamentos, na JUCESP, e/ou demais

. formalidades exigidas pela regulamentagdo aplicavel, conforme venha a ser

disciplinado nos termos do artigo 62. paragrafo 6°, da Lei das Sociedades por Agdes;
e (b) pelo registro das Debéntures na CVM, na ANBIMA e na B3, nos termos desta
Escritura de Emissao;

(x) tem plena ciéncia e concorda integralmente com os termos e condicOes desta
Escritura de Emissao, inclusive a forma de Remuneragdo das Debéntures;

(xi) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas no dmbito dos Documentos da Oferta;

(xii) estda em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagbes impostas por lei;

(xiii)  nao ha investigagdo, processo, procedimento e/ou decisao judicial ou administrativa
relacionadas (i) as Leis Anticorrupgéo; ou (i) a Legislacdo Socioambiental;

(xiv)  tem todas as autorizacdes, licencas e alvaras relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o regular exercicio de suas atividades, inclusive
(porém sem limitagdo) as ambientais;
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(xv)  cumpre a Legislagiq Socioantfhiental; -'::::‘.;.

[ ° - -

LEL A

(xvi) cumpre, em todvs o‘s:hspectb"s, todas as leis, os regulamentos, as regras e as ordens
aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto
aqueles cujo descumprimento ndo cause e/ou possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

(xvii) cumpre e faz com que suas Controladas, Controladoras, Coligadas, administradores,
acionistas com poderes de administragao e respectivos funcionarios cumpram as Leis
Anticorrupgdo e mantém politicas e/ou procedimentos internos objetivando o
cumprimento de tais normas; e

(xviii) abstém-se de qualquer atividade que constitua uma violagdo as disposiges contidas
nas Leis Anticorrupgdo e envidam os melhores esforcos para que seus eventuais
subcontratados se comprometam a observar tais leis.

10.2.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1 acima, a Emissora obriga-se a notificar o
Agente Fiduciério e os Debenturistas em até 2 (dois) Dias Uteis, caso quaisquer das declaragbes
aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA 11
DISPOSIGOES GERAIS

11.1. Comunicagdes

11.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”

Av. Engenheiro Caetano Alvares, n° 55, Bairro do Limao, Sao Paulo — SP
At.: Sergio Malgueiro Moreira e Mariana Uemura Sampaio

Telefone: (11) 3856-2242

E-mail: sergio.moreira@estadao.com e mariana.sampaio@estadao.com

Para o Agente Fiduciario:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 11° andar, Torre A — Itaim Bibi

CEP 04538-133 - S&o Paulo, SP

At.: Agente Fiduciario

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: fiduciario@trusteedtvm.com.br

Para o Agente de Liquidagao:
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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CEP 04538-133 - Saopamo,sﬁ, et o eee ¢
At.: Agente de Liquidagao

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: escrituracao@trusteedtvm.com.br

Para o Escriturador:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 11° andar, Torre A - Itaim Bibi

CEP 04538-133 — Sdo Paulo, SP

At.: Escrituracao

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: escrituracao@trusteedtvm.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n° 48, 6° andar, Centro CEP 01010-901, Sdo Paulo - Sdo Paulo
At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos Tel.: (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por correio
eletrédnico ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por correio
- eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
mudanca de qualquer dos enderecos devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que
tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagdo quanto a
alteracdo de endereco serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma
previsto nesta Escritura de Emisséo.

11.2. Rentincia

11.2.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emiss3o, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras

obrigagdes assumidas pelas Partes nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3.  Titulo Executivo Judicial e Execucao Especifica

11.3.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784, incisos | e Il do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
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desde ja que, independentefgente gé;éugisque'r':t&.t_rg_s medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos: desta Esciitytd *ide Enlissdc comportam execucao especifica,
submetendo-se as dispos?g'c")e;c'ios artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissao.

11.4. Aditamentos

11.4.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser formalizados por
escrito, com assinatura da Emissora e do Agente Fiduciario e inscritos na JUCESP, nos termos
e prazos desta Escritura de Emissao.

11.5. Outras Disposi¢des

11.5.1. Esta Escritura de Emiss3o é celebrada em caréter irrevogavel e irretratével, obrigando
as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

11.5.2. A Emissora desde ja garante ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que as obrigacdes assumidas pela Emissora no &mbito da presente Escritura de
Emiss3o serdo assumidas pela sociedade que as suceder a qualquer titulo.

11.5.3. As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

11.5.4. Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissao serdo computados de acordo com

o disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do
vencimento.

11.5.5. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) a correcio de erros imateriais, seja ele um erro grosseiro, de digitacao ou
aritmético, (ii) alteracbes a quaisquer Documentos da Oferta ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao, (iii) altera¢des a quaisquer Documentos
da Oferta em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razéo social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragbes ou correcdes referidas nos itens (i),
(ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

11.6. Lei Aplicavel

11.6.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.7. Foro
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11.7.1. As Partes elegerreg foyo da CUmarga da ca'éttél.gp Estado de Sao Paulo, com renuncia
expressa de qualquer outre, for mats.fir'\\?aégiado: Gomo competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes desta Escritura de Emisso.

11.8. Assinatura

11.8.1. As Partes poderéo assinar a presente Escritura de Emisséo por meio eletronico, sendo
consideradas validas as assinaturas eletrdnicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da
Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, a validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

11.8.2. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes a presente Escritura de Emissdo,
em sua forma eletrdnica, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas que abaixo subscrevem.

S50 Paulo, 25 de margo de 2024.

(As assinaturas seguem nas pdginas sequintes.)
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(Pdgina de assinaturas 143 { dq-”lnstruﬁ)‘eﬁto ParttCuldr:de Escritura da 5% (Quinta) Emisséo de
Debéntures Simples, Nao-Conversxvets.em Acdes, da 'c'speae Quirografdria, em Série Unica, para

Distribuicéo Publica, em Rito de Registro Automdtico de DistribuicGo, da S.A. "O Estado de S.
Paulo" celebrada em 25 de margo de 2024)

S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”

N&te: Francisco Mesquita Neto

"Nome: Sergio Malgueiro Moreira
Cargo: Diretor Presidente

Cargo: Diretor Financeiro
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(Pdgina de assinaturas 2/43 dq .”Instrurﬁentq ParttCuldﬁde Escritura da 59 (Quinta) Emisséo de
Debéntures Simples, NaoCopvaszvets-em Ades, da !:'.speae Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, em Rlto de Registro Automdtico de Distribuicdo, da S.A. “O Estado de S.
Paulo” celebrada em 25 de margo de 2024)

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Dayane Gomes Nunes Ferreira

JUCES

Cargo: Diretor

Cargo: Procuradora
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(Pdgina de assinaturas 343 dos"Instrymento Partistlgh de Escritura da 5° (Quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, N&&C@v@rsiveis’;ena 'A(;_des, dqg!::sﬁéé('e Quirografdria, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, em “Rito ¥ Regisfr'o Automdtico de Distribui¢do, da S.A. “O Estado de S.
Paulo” celebrada em 25 de marco de 2024)

Testemunhas:

| z
‘Nome: Victor Magalhaes Maroja Garro Nome: Deyse Moreno Antunes
CPF: 433.961.908-66 CPF: 386.537.608-81

ED005809-9/000

B 11 RAELALTR

Ve0Z yay 10
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MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO PARA PRORROGACAO DO VENCIMENTO

[] ([¢]) ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, EM RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA S.A. “O ESTADO DES. PAULO”

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

S.A. “O ESTADO DE S. PAULO", sociedade por acdes sem registro de emissor de valores
mobiliarios junto & Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), em fase operamonal com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Caetano Alvares, n° 55, Bairro
do Limao, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ")
sob o n° 61.533.949/0001-41, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora”};

e, de outro lado,

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituido
financeira com sede na Cidade de So Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 3.477, 11° andar, Torre A, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-
46, neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiduciario”), na
qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
("Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Partes celebraram, em 25 de margo de 2024, o "Instrumento Particular de Escritura
da 59 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automdtico de
Distribuicdo, da S.A. "O Estado de S. Paulo™ ("Escritura de Emisséo”), o qual rege os termos e
condi¢bes da 52 (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em série Unica, da Emissora, para distribui¢do publica, em rito de registro
automaético de distribuicdo, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, e de demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis;

(ii) nos termos da Clausula 4.6.2 da Escritura de Emissdo, as Partes se comprometeram
celebrar um aditamento a Escritura de Emissdo de modo a prorrogar o Prazo de Vencimento
e a Data de Vencimento das Debéntures;
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(iii) nos termos da Cl,ausula 46,2 da Escritutasde Emissdo, a matéria objeto deste
Adltamentomdependeczareahzagao de:ﬁcssémblel :Géé de Debenturistas para tal fim; e

.. -15

(iv)  as Partes desejam aditar a Escritura de Emissio de modo a prorrogar o Prazo de
Vencimento e a Data de Vencimento das Debéntures;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “[e] ([e]) Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 5° (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, em
Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, da S.A. “O Estado de S. Paulo™ ("Aditamento”),
mediante as seguintes clausulas e condigdes:

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA 1
AUTORIZAGAO E REQUISITOS

1.1. O presente Aditamento é celebrado pela Emissora com base nas deliberagdes da
Aprovagao Societaria da Emissora.

1.2 A ata da Aprovacédo Societaria da Emissora foi devidamente arquivada na JUCESP e
publicada no Jornal de Publicagdo, nos termos dos artigos 62, paragrafo 6°, e 289 da Lei das
Sociedades por Agoes.

1.3. Exceto caso venha a ser disciplinado de forma diversa pelo Poder Executivo federal,
nos termos do artigo 62, paragrafo 6°, da Lei das Sociedades por Agdes, este Aditamento
devera ser arquivado na JUCESP, obrigando-se a Emissora a enviar ao Agente Fiduciario uma
1 (uma) via eletrdnica (pdf) deste Aditamento comprovando o arquivamento na JUCESP, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de obtencao do respectivo arquivamento.

CLAUSULA 2
ALTERAGOES

2.1.  As Partes resolvem alterar a Cldusula 4.6.1 da Escritura de Emissdo, a qual passaréa a
vigorar com a seguinte redagao:

“4.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de
vencimento de 20 (vinte) anos contados da Data de Emisséo ("Prazo de Vencimento"), vencendo-
se, portanto, em 25 de margo de 2044 (“Data de Vencimento”)."

2.2. Tendo em vista a alteragdo acima, as Partes acordam que, para fins da Escritura de
Emissdo, os termos definidos abaixo elencados que estavam incluidos na versdo original da

Clausula 4.6.1 permanecerdao com o mesmo sentido, devendo-se considerar a seguinte
redagdo para tais termos:

“Bénus de Subscricdo” significa os bbnus de subscricdo emitidos pela Emissora por meio da
assembleia geral extraordindria da Emissora realizada em [e] de [e] de 2024;

47

Certifico o registro sob o n°® 005.809/9-000 em 01/04/2024 da empresa S.A. O ESTADO DE S. PAULO, NIRE n° 35300044266, protocolado sob o n® 0445127247. Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 09/04/2024 por MARIA CRISTINA FREI — Secretéaria Geral. Autenticagéo: 235671327. A JUCESP garante a autenticidade do registro e da Certidao de Inteiro Teor

JUCES quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.




< >

DocuSign Envelope ID: 56360784-81C4-4F01-A98A-B75BF8CB405F

o080
cese seoe .". e ©
:..- 'x} (X R J

P

YLK
see

.
coe eses o°°

"Debéntures PemetugL” SIgrSzf ca as deb@n‘tures pgrpemas, participativas, conversiveis em agoes,
da espécie qmrografana, 8% série Unica, da 7° (sétima) emissGo da Emissora, objeto de
distribuicdo privada, emitidas em [e] de [e] de 2024; e

“Escritura de Emissdo de Debéntures Perpétuas” significa o “Instrumento Particular de Escritura
da Sétima Emissdo de Debéntures Perpétuas, Participativas, Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Privada, da SA. "O Estado de S. Paulo”
celebrado entre a Emissora e o FIP Investidores em [e] de [e] de 2024.

CLAUSULA 3
DISPOSIGOES GERAIS

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas
constantes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido expressamente alteradas por este
Aditamento.

3.2.  Renuncia. N3o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Aditamento, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou seré interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pelas Partes neste Aditamento ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso

. 3.3. Titulo Executivo Judicial e Execucdo Especifica. Este Aditamento e as Debéntures
constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Il do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos deste Aditamento comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 815 e sequintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos da Escritura de Emisséo.

3.4. Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
e seus sucessores, a qualquer titulo.

3.5. AEmissora desde ja garante ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que as obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito deste Aditamento serdo
assumidas pela sociedade que as suceder a qualquer titulo.

3.6. As Partes declaram, mltua e expressamente, que este Aditamento foi celebrado
. respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme

manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

3.7.  Lei Aplicdvel. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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3.8. Foro. As Partes.elegem o foud da Com’a‘pé_qlg capital do Estado de S&o Paulo, com

renincia expressa dé qyalfguer oi.lt[o,";i_ér maj$ privilegiado, como competente para dirimir
quaisquer controvérsias detdrrentes deste Aditamento.

3.9. Assinatura. As Partes poderdo assinar o presente Aditamento por meio eletrdnico,
sendo consideradas validas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da
Medida Provisoria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, a validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

3.10. Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes o presente Aditamento, em sua
forma eletrénica, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas que abaixo subscrevem.

S3o Paulo, [e] de [e] de 2034.

(As assinaturas seguem nas pdginas seguintes.)

49

C.ertifico o registro. sob o0 n° 005.809/9-000 em 01/04/2024 da empresa S.A. O ESTADO DE S. PAULO, NIRE n° 35300044266, protocolado sob o n° 0445127247. Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 09/04/2024 por MARIA CRISTINA FREI — Secretéaria Geral. Autenticagéo: 235671327. A JUCESP garante a autenticidade do registro e da Certidao de Inteiro Teor
JUCES quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.



. >

DocuSign Envelope ID: 56360784-81C4-4F01-A98A-B75BF8CB405F

a-w @ss
aae onee . e

v« o7 - LN
o 0 " " Tece acer ace
e - e+ ANEx0 4.9,3
- e % - . EPTYY

FYLEl

row

A7 -
e s

ce s

Este Anexo 49.3 é pérfe ir'lt.egran{e do "Instrumento Particular de Escritura da 5* (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Distribui¢do Publica, em Rito de Registro Automdtico de Distribuicéo, da S.A. "O
Estado de S. Paulo™

Férmula de Calculo das Debéntures que deverdo ser integralizadas na Integralizacao da
Terceira Tranche e valor da Terceira Tranche do Aumento de Capital

o Caso o Caixa Liquido da Emissora ndo atinja o Caixa Liquido Minimo, o Debenturista
devera integralizar a integralidade das Debéntures na Data de Integralizacdo da Terceira
Tranche.

o Caso contrario a quantidade minima de Debéntures que deverdo ser integralizadas
pelo Debenturista na Data de Integralizacio da Terceira Tranche e o valor minimo da Terceira

Tranche do Aumento de Capital da Holding M na Emissora serdo calculados conforme a
demonstragao abaixo:

PMI = (T1 + T2 + T3’ + Aportes Anunciantes) / (EV da Emissora — DL da Emissora + AB + (T1
+ T2 +T3) + (T1A + T2A + T3A") + Aporte Anunciantes)
- Onde,
PMI: Participacdo Minima Total dos Investidores, no valor de 32,00%

T1: Valor da 12 (primeira) tranche efetivamente integralizada pelos titulares das Debéntures
Perpétuas e das Debéntures desta Escritura de Emisséo;

T2: Valor da 22 (segunda) tranche efetivamente integralizada pelos titulares das Debéntures
Perpétuas e das Debéntures desta Escritura de Emissdo;

EV da Emissora: R$ 248.741.564,00;
DL da Emissora: R$ 64.221.679,00;
DL da Broadcast: R$ 39.539.970,00;

AB: R$ 30.609.213,00;
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T1A (Primeira Tranche.do Aumentg dgtCapital fGa Atyais Acionistas): R$ 5.000.000,00;

T2A (Segunda Tranche do Aumento de Capital dos Atuais Acionistas): R$ 5.000.000,00;
Aporte de Anunciantes: conforme definido no Anexo 4.12.2 desta Escritura;

T3': valor minimo da Integralizacdo da terceira tranche dos Debenturistas das Debéntures
Perpétuas e das Debéntures da Terceira Tranche desta Escritura; e

T3A" Valor Minimo da Terceira Tranche do Aumento de Capital dos Acionistas Atuais que é
equivalente a uma proporgdo fixa de T3' (considerando a férmula: Aporte previsto para os
Acionistas Atuais / Aporte previsto para o total de Debenturistas).

32,00% = (T1 + T2 + T3 / (R$ 248.741.564,00 ~ R$ 64.221.679,00 + R$ 30.609.213,00 + (T1 +
T2 + T3) + R$ 10.000.000,00 + ((R$ 15.000.000,00/ Aporte previsto para o total de
Debenturistas) x T3"))

A partir do valor calculado de T3' pela expressdo acima, é aplicada a proporgao entre
detentores de Debentures Perpétuas e de Debentures para determinagéo do valor minimo das
Debéntures, conforme segue:

T3 Debéntures = T3’ x R$ 45.000.000,00 / Aporte previsto para o total de Debenturistas

Posto isso, 0 Debenturista devera integralizar a quantidade de Debéntures resultantes da

seguinte férmula, sendo qualquer fragio de debénture arredondada para cima para o nimero
inteiro mais proximo:

Ndmero de Debéntures = T3 Debéntures / 1000

Adicionalmente, partir do valor calculado de T3' pela expressdo acima é aplicada a formula

abaixo para determinar o valor minimo da Terceira Tranche do Aumento de Capital dos
Acionistas Atuais:

T3A’ = (Aporte previsto para os Acionistas Atuais / Aporte previsto para o total de
Debenturistas) * T3’
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MODELO DE NOTIFICACAO — CONDIGOES PARA INTEGRALIZAGAO

DECLARAGAO

S.A. “O ESTADO DE S. PAULO", sociedade por agdes sem registro de emissor de valores
mobiliarios junto a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CYM"), em fase operacional, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Engenheiro Caetano Alvares, n° 55, Bairro
do Lim3o, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ")
sob 0 n°® 61.533.949/0001-41, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”), vem, por meio da presente, nos termos da Clausula 4.9.4 do “Instrumento
Particular de Escritura da 59 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro
Automdtico de Distribuicdo, da S.A. “O Estado de S. Paulo™ celebrado entre a Emissora e a
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 25 de margo de 2024 ("Escritura
de Emissdo”), atestar o devido cumprimento da Condicdo para Integralizagdo (conforme
definido na Escritura de Emissdo) prevista no item [(i)(a) // (i)(b) // (ii)] da Clausula 49.2 da
Escritura de Emissao, conforme documentos comprobatorios anexos a esta declaragdo.

S.A. "0 ESTADO DE S. PAULO”

Nome: [e] Nome: [o]

Cargo: [e] Cargo: [e]
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Este Anexo 4.122 é ;.J'arte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 5° (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Distribuigdo Publica, em Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, da S.A. “O
Estado de S. Paulo™

Férmula de célculo dos ajustes do Percentual de PLR

o O Percentual de PLR foi livremente negociado e considera um valuation (equity value)
da Emissora post money determinavel com base na férmula estabelecida abaixo ("Equity da
Emissora Post Money”).

o O Percentual de PLR sera proporcionalmente ajustado sempre que houver (i) aumento
de capital na Emissora (hipStese em que o valor do aporte serd acrescido ao valuation do
Equity da Emissora Post Money) com aporte de moeda corrente nacional ou bens no
patrimdnio da Emissora, incluindo em decorréncia de incorporagdo, incorporagao de acdes ou
incorporacdo de acervo cindido de sociedades que ndo sejam subsidiarias integrais da
Emissora, (ii) reducio do capital social da Emissora com restituicéo de capital para os acionistas
(hipStese em que o valor da reducdo de capital sera deduzida do valuation do Equity da
Emissora Post Money) ou (iii) resgate antecipado, recompra, conversdo, cancelamento
(inclusive pela ndo integralizacdo das Debéntures) ou liquidagdo de Debéntures (hipdteses em
que o valor das Debéntures resgatadas, recompradas, convertidas, canceladas ou liquidadas
sera deduzido do valor das Debéntures utilizado na férmula estabelecida abaixo).

. Sujeito aos mecanismos de ajustes estabelecidos acima, o Percentual de PLR sera
determinado pela aplicagdo da seguinte férmula:

Percentual de PLR = Percentual Total dos Debenturistas das Debéntures Perpétuas e das
Debéntures x (Valor das Debéntures Integralizadas / Valor Total Integralizado pelos titulares
de Debéntures Perpétuas e Debéntures)

Onde,

Valor das Debéntures Integralizadas: R$ 45.000.000,00 ou valor inferior, caso os titulares das
Debéntures ndo integralizem a totalidade das Debéntures;

Valor Total Integralizado pelos titulares de Debéntures Perpétuas e Debéntures: R$
142.500.000,00 ou valor inferior, caso os titulares das Debéntures Perpétuas e/ou das
Debéntures n3o integralizem a totalidade das Debéntures Perpétuas e das Debéntures; e
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Percentual Total dos Debenturistas, das Debént\gf;es. Perpétuas e das Debéntures = (Valor

e &0a

Total Integralizav.‘ip:pe.lbs titubarés o Debéhtared Perpétuas e Debéntures + Aporte

Anunciantes) / Equity Value da Emissora Post Money

Onde,

Equity Value da Emissora Post Money = 10% X (R$ 345.632.100,00 — DL da Broadcast) + (EV
da Emissora — DL da Emissora + Valor Total Integralizado pelos titulares de Debéntures
Perpétuas e Debéntures + Valor Aportado pelos Acionistas + Aporte Anunciantes)

Onde,

EV da Emissora: R$ 248.741.564,00;
DL da Emissora: R$ 64.221.679,00;
DL da Broadcast: R$ 39.539.970,00;

Valor Total Aportado pelos Acionistas: R$ 15.000.000,00 ou valor inferior, caso o Valor Minimo
da Terceira Tranche do Aumento de Capital seja inferior a R$ 5.000.000,00;

Aporte Anunciantes: é o valor obtido com anunciantes que tenham sido intermediados pelo
. FIP Investidores (ou seus cotistas) e que venha a realizar contratagao de servigos publicitarios
da Emissora e/ou suas subsidiarias com pagamento antecipado e que tenham os recursos
ingressados em até 9 meses apo6s a Data de Emisséo (“Anunciantes”). O valor considerado
como Aporte Anunciantes sera o valor de receita antecipada por cada Anunciante que exceda
a média de receita do respectivo Anunciante nos ultimos 24, corrigida pelo IPCA e deduzida
dos custos, impostos e servicos de intermediagdo, sendo certo que o valor agregado dos
Aportes Anunciantes estara limitado a R$ 7.500.000,00. A seguir a formula de calculo:

Aporte Anunciantes = (Receita Bruta Antecipada — Receita Base Anual x Nimero de Anos) x
Margem Liquida

Onde:

Receita Bruta Antecipada: é o valor dos recursos que ingressam na Emissora e/ou suas
subsidiarias intermediado pelo FIP Investidores;

Receita Base Anual: é a média das receitas obtida com o respectivo Anunciante pela Emissora
e suas subsidiarias corrigidas pelo IPCA dos ultimos 24 meses;
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NGmero de anos: é o hirherg de anas que o Anunciartte terd o direito para o uso dos servicos
.
contratados da Emissora e suas subsidiarias; e

Margem Liquida: é 56,91%, que é a margem média sobre a receita bruta obtida pela Emissora
nas prestacdes de servigos aos seus anunciantes.

A titulo exemplificativo, assumindo que Aporte Anunciantes nao foi obtido até a Data de
Emiss3o e todas as Debéntures Perpétuas e Debéntures foram integralizadas, nas condicdes
acima, teriamos, na Data de Emiss3o, as seguintes condi¢des de participagao:

Equity Value da Emissora Post Money = 10% x (R$ 345.632.100,00 - R$ 39.539.970,00) +
(248.741.564,00 — 64.221.679,00 + Valor Total Integralizado pelos titulares de Debéntures
Perpétuas e Debéntures + Valor Total Aportado pelos Acionistas)
Equity Value da Emissora Post Money = R$ 372.629.098,00
Percentual Total dos Debenturistas das Debéntures Perpétuas e das Debéntures = Valor
Total Integralizado pelos titulares de Debéntures Perpétuas e Debéntures / R$
372.629.098,00
Percentual Total dos Debenturistas das Debéntures Perpétuas e das Debéntures = 38,24%
Percentual dos Debenturistas das Debéntures Perpétuas = 38,24% x (Valor das Debéntures
Perpétuas Integralizadas / Valor Total Integralizado pelos titulares de Debéntures Perpétuas
e Debéntures)

Percentual dos Debenturistas das Debéntures Perpétuas = 26,17%

Percentual de PLR = 38,24% x (Valor das Debéntures Integralizadas / Valor Total
Integralizado pelos titulares de Debéntures Perpétuas e Debéntures)

Participacdo do Bonus de Subscricdo = 12,08%
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CPF do signatario: 46167880816
Cargo do Signatario: Procuradora

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 25/03/2024 07:23:19
* ID: ddfcd066-72a1-4e73-9334-550899dd75b4

Assinado: 25/03/2024 07:50:51

Deyse Moreno Antunes OocuSigned by: Enviado: 25/03/2024 07:22:24
dantunes@trusteedtvm.com.br Deuse Moruns Anhunes Visualizado: 25/03/2024 07:23:49
Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagdo da conta oo Assinado: 25/03/2024 07:24:26
(Nenhuma), Certificado Digital
Detalhes do provedor de assinatura: Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado

TipO de assinatura: ICP Smart Card Usando endereqo IP: 204.199.62.178

Emissor da assinatura: AC OAB G3

CPF do signatario: 38653760881

Cargo do Signatario: Testemunha
Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:

Aceito: 25/03/2024 07:23:49

ID: 2d9d6794-35ab-4951-9685-022682529bb 1
Estevam Borali DocuSigned by: Enviado: 25/03/2024 07:22:25
eborali@trusteedtvm.com.br Esoam Borali Visualizado: 25/03/2024 07:23:11
Diretor ForzaEAsaDsse Assinado: 25/03/2024 07:24:10
Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagéo da conta ) ) i .
(Nenhuma), Certificado Digital Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Detalhes do provedor de assinatura: Usando enderego IP: 179.191.112.210

Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC OAB G3
CPF do signatario: 37099591878
Cargo do Signatario: Diretor

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 25/03/2024 07:23:11
ID: 8¢c80e4d1-651d-4681-9093-b1bcIb502f2e

Certifico o registro sob o n°® 005.809/9-000 em 01/04/2024 da empresa S.A. O ESTADO DE S. PAULO, NIRE n° 35300044266, protocolado sob o n® 0445127247. Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 09/04/2024 por MARIA CRISTINA FREI — Secretéaria Geral. Autenticagéo: 235671327. A JUCESP garante a autenticidade do registro e da Certidao de Inteiro Teor

JUCES quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.
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Francisco Mesquita Neto H ousargaor s 2059 e o Enviado: 25/03/2024 07:22:25
francisco.mesquita@estadao.com ‘oot F VWS@’MW"- Nﬁ' Visualizado: 25/03/2024 08:24:46

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticag&o da conta SBCANTIUSBASA-

(Nenhuma), Certificado Digital
Detathes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5
CPF do signatario: 95615741872
Cargo do Signatario: Diretor Presidente

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 25/03/2024 09:12:00
1D: 5f83ce2d-3603-471f-80a3-aa1aab600567

DocuSigned by:
Surap

478D60541C3A4FC...

Sergio Malgueiro Moreira
sergio.moreira@estadao.com
CFO

SA O Estado de Sao Paulo

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagéo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5
CPF do signatario: 09101251805
Cargo do Signatario: Diretor Financeiro

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 22/12/2023 13:51:41
ID: 08911ef1-340a-4bc7-aed5-54b25f0eeba?

iro

DocuSigned by:

VICTOR MAGALHAES MARQJA GARRO
victor.garro@estadao.com

Advogado

S/A O Estado de S. Paulo.

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticag&o da conta
(b{enhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC VALID RFB v5
CPF do signatario: 43396190866
Cargo do Signatario: Testemunha

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 22/12/2023 12:42:26
ID: 40c7a616-3e06-42ec-933e-44fcbf417ebb

DYIDOBSGASATABS...

Eventos do signatario presencia
Evénto; de entrega do editor

Evento de entrega déﬁééenfef

Eventos de entrega intermediério

Eventos de entregayi:iértiﬁcadds

Eventos de cépia
Andreza Ometto Coury
aometto@spinelliadv.com.br

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:

Copiado

UCTOE MACIRIES MAXBML cares

Assinado: 25/03/2024 09:12:28

Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP:

177.32.437.192

Enviado: 25/03/2024 07:22:25
Visualizado: 25/03/2024 07:23:21
Assinado: 25/03/2024 07:25:23

Maruira

Adog3o de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP:

179.209.46.79

Enviado: 25/03/2024 07:22:26
Visualizado: 25/03/2024 07:40:10
Assinado: 25/03/2024 07:46:18

Adog3o de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP:

200.185.30.63

" Registro de hora e dataiv‘i o

: .. Registro de,horé e data ’

Registro dé horé e déta

. Registrode horaedata

'Registro de hora e data

~ Registro de hora e data -
Enviado: 25/03/2024 07:22:26

Certifico o registro sob o n°® 005.809/9-000 em 01/04/2024 da empresa S.A. O ESTADO DE S. PAULO, NIRE n° 35300044266, protocolado sob o n® 0445127247. Esta copia foi autenticada

digitalmente e assinada em 09/04/2024 por MARIA CRISTINA FREI —

JUCES

quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.

Secretaria Geral. Autenticagao: 235671327. A JUCESP garante a autenticidade do registro e da Certiddo de Inteiro Teor
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Nao oferecido através do DocuSign S e . . : . o
®e .. o:- L4 .
Rafael Damian Miragaia Co piado

rmiragaia@spinelliadv.com.br

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagéo da conta
(Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Nao oferecido através do DocuSign

Eventos com testemunhas

Eventos do tabelido

Eventos de resumo do envelope il S

Envelope enviado Com hash/criptografado

Entrega certificada Seguranga verificada
Assinatura concluida Seguranga verificada
Concluido Seguranga verificada

Eventos de pagamento

Terlr'mbé; de Assinatura e Registro Eletrémco

" Registro de horae data

= Registro de hora e data

‘Carimbo de data/hora

' " Carimbo de data/hora B

' Registro de hora e data

Enviado: 25/03/2024 07:22:26
Visualizado: 25/03/2024 08:39:17

25/03/2024 07:22:27
25/03/2024 07:40:10
25/03/2024 07:46:18
25/03/2024 09:12:29

C.ertifico o registro. sob o0 n° 005.809/9-000 em 01/04/2024 da empresa S.A. O ESTADO DE S. PAULO, NIRE n° 35300044266, protocolado sob o n° 0445127247. Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 09/04/2024 por MARIA CRISTINA FREI — Secretéaria Geral. Autenticagéo: 235671327. A JUCESP garante a autenticidade do registro e da Certidao de Inteiro Teor

JUCES quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.




