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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 102 (DECIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA EM RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERT COMPANHIA DE
SECURITIZAGCAO, LASTREADAS EM NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS
DEVIDAS PELA MUSTANG 25 PARTICIPAGOES LTDA.

Celebrado entre

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
como securitizadora

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como agente fiduciario

Datado de
15 de janeiro de 2025
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Agente Fiduclario Securitizadoras

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 102 (DECIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA EM RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERT COMPANHIA DE
SECURITIZAGCAO, LASTREADAS EM NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS
DEVIDAS PELA MUSTANG 25 PARTICIPACOES LTDA.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

(1) VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM”) na
categoria “"S2”, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Rua Cardeal Arcoverde, n© 2365, 119 andar, Pinheiros, CEP 05.407-003, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n©
25.005.683/0001-09, com seu ato constitutivo registrado na JUCESP sob o NIRE
35300492307, e inscrita na CVM sob o n® 680, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social ("Emissora” ou “Securitizadora”); e

(2) TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 119 andar, conjuntos 111, 112, 113 e
114, Torre Norte - Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representado nos termos de seu
estatuto social (“"Agente Fiducidrio”, em conjunto com a Emissora, “Partes”).

Vém, por meio desta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 102 (Décima) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Vert Companhia de
Securitizagao, Lastreadas em Notas Comerciais Escriturais Devidas pela Mustang 25
Participagbes Ltda.” (respectivamente, “Escritura de Emissdo” ou “Escritura” e
“Emissdo”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condicdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A 102 (décima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie com quirografaria, em série Unica, de emissdo da Emissora
(“Debéntures”), para distribuicdo publica em rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Resolucdo da
CVM n©° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160”") e
das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), bem como a
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celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuicdo (conforme
definido abaixo), serdo realizadas com base nas deliberacdes da assembleia geral
extraordinaria da Emissora, conforme realizada em 13 de janeiro de 2025 (“AGE da
Emissora”).

1.2. As atas de AGE da Emissora serdo devidamente arquivadas perante a JUCESP,
conforme indicado na Clausula 2.2 abaixo.

2. REQUISITOS DA EMISSAO
A Emissao sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na CVM e na Associacdao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. Nos termos do artigo 26, inciso VIII, item “b” da Resolucdo CVM 160 e
do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, a Oferta sera realizada sob o
rito de registro automatico, sem analise prévia da CVM ou de entidade
autorreguladora conveniada, por se tratar de oferta publica de distribuicdo de titulos
de securitizacdo emitidos por companhia securitizadora registrada na CVM e
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme abaixo definido).

2.1.2. Por se tratar de distribuicdo publica, a Oferta serd registrada na
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(“ANBIMA"), nos termos do "Cddigo de Ofertas Publicas” e das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, da ANBIMA, em vigor desde 15 de julho de
2024 (“Cédigo ANBIMA"), no prazo de até 7 (sete) dias corridos contados da data
de divulgagdo do Anuncio de Encerramento (conforme definido abaixo).

2.2. Arquivamento e Publicacdao dos Atos Societarios da Emissao

2.2.1. A ata de AGE da Emissora que deliberou e aprovou, entre outros, a
Emissdo e a Oferta, sera arquivada na JUCESP e, posteriormente, publicada em
jornal de grande circulagcdo, com divulgacdo simultanea da integra dos documentos
na respectiva pagina do referido jornal na rede mundial de computadores, que
devera providenciar certificagdo digital da autenticidade dos documentos mantidos
nas paginas prdprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no ambito
da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), em conformidade com
o artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.2.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cdpia eletronica
(PDF) com a devida chancela digital da JUCESP da ata de AGE da Emissora
devidamente registrada na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme
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definidos abaixo) contados do deferimento do respectivo registro.

2.3. Inscricdo desta Escritura de Emissao e seus Eventuais Aditamentos na
JUCESP

2.3.1. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo inscritos
na JUCESP, nos termos da Lei das Sociedades por Agodes e regulamentagcdo da CVM.
A Emissora deverad protocolizar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
assinatura, devendo 1 (uma) via original ou copia eletronica (PDF) desta Escritura
de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, contendo a chancela digital de registro
na JUCESP, ser enviada ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do seu efetivo arquivamento.

2.3.2. A Emissora devera observar eventual regulamentacdo da CVM que
discipline o registro e a divulgacdo desta Escritura de Emissao e de seus eventuais
aditamentos, nos termos do artigo 62, paragrafo 59, da Lei das Sociedades por
AcOes.

2.3.3. A Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), nos termos
e condicOes aprovados na AGE da Emissora, e, portanto, sem necessidade de nova
aprovagao societaria pela Emissora ou de realizagcdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definido), o qual definira (i) a quantidade final de
debéntures a serem emitidas e, consequentemente, a quantidade final de Notas
Comerciais; (ii) o valor total da emissdo das Debéntures e, consequentemente, o
valor total das Notas Comerciais; (iii) a taxa final da Remuneracdo (conforme abaixo
definido) e, consequentemente, a taxa final da remuneracao das Notas Comerciais;
e (iii) o exercicio, ou ndo, da Opcgdo de Lote Adicional (conforme abaixo definido).

2.4. Distribuicdao, Negociacao e Custddia Eletronica das Debéntures

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (*"MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3 (“"B3"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo e custddia
eletrénica no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), também
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.4.2. N3o obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, nos termos do artigo
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86, inciso III, da Resolugdao CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios: (i) entre Investidores
Qualificados, apds a data de encerramento da Oferta; e (ii) entre o publico
investidor em geral, apds o decurso de 6 (seis) meses da data de encerramento da
Oferta, observados, na negociacdo subsequente, os limites e condigdes previstos
nos artigos 86, inciso II, e 89, ambos da Resolugcdo CVM 160, sendo que a
negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis.

2.4.3. Para os fins desta Escritura de Emissao e nos termos da Resolucdo CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolucdao CVM 30"), entende-
se por:

(i) “Investidores Qualificados”: (@) os Investidores Profissionais; (b) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o
artigo 12 da Resolucdao CVM 30; (c) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificacGes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de assessores de investimento,

administradores de carteira de valores mobiliadrios, analistas de valores mobiliarios
e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios; e (d)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.

2.4.4, Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios serdo considerados Investidores
Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagao
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

2.5. Registro do Regime Fiduciario na B3

2.5.1. Esta Escritura de Emissao e seus aditamentos serdo registrados na B3
para fins de constituicdo do regime fiduciario instituido pela Emissora sobre o
patrimo6nio Unico e indivisivel em relagdo as Debéntures constituido em favor dos
titulares das Debéntures (“Debenturistas”) pela Emissora sobre (i) os Créditos
Vinculados (conforme definido abaixo), (ii) as Garantias (conforme definido
abaixo), e (iii) a Reserva de Despesas (conforme definido abaixo) (“Patrimbnio
Separado”), nos termos do paragrafo 1° do artigo 26 da Lei n® 14.430, de 03 de
agosto de 2022, conforme em vigor (“Lei 14.430") e da Resolugcao da CVM n° 60,
de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 60" e “Regime
Fiduciario”, respectivamente).
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3. CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a aquisicao e securitizacao de quaisquer
direitos creditérios do agronegédcio e de titulos e valores mobilidrios lastreados em
direitos de crédito do agronegdcio; (ii) a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer
direitos de crédito imobilidrio e de titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos
de crédito imobiliario; (iii) a emissdo e colocagdo, de forma publica ou privada, no
mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e
outros titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos creditérios do agronegdcio
gue sejam compativeis com suas atividades; (iv) a emissdo e colocacdo, de forma
publica ou privada, no mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios e outros titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos de crédito
imobiliario que sejam compativeis com suas atividades; (v) a realizacdo de negocios
e a prestacdo de servigos compativeis com a atividade de securitizagdo de direitos
creditérios do agronegdcio ou de direitos de crédito imobilidrio e emissdao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou
outros titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos creditérios do agronegécio
ou em direitos de crédito imobilidrio, incluindo, mas ndo se limitando a, digitacdo de
titulos em sistema de mercado de balcdo, e a administragdo, recuperacédo e alienacéo
de direitos de crédito; (vi) a realizagdo de operacdo em mercados de derivativos,
com a funcdo de protecao de riscos de sua carteira de créditos; (vii) a aquisicdo e
securitizagdo de quaisquer direitos e titulos representativos de crédito, originarios de
operagdes realizadas em qualquer segmento econdmico; (viil) a emissdo e
colocacao, no mercado financeiro, de capitais e de forma privada, de Certificados de
Recebiveis e outros titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos de crédito,
originarios de operacgdes realizadas em qualquer segmento economico; e (ix) a
realizacdo de negodcios e prestacdao de servicos compativeis com a atividade de
securitizagdo de quaisquer direitos e titulos representativos de crédito, originarios de
operagoes realizadas em qualquer segmento econémico e a emissdo de Certificados
de Recebiveis e outros titulos e valores mobiliarios lastreados em quaisquer direitos
e titulos representativos de créditos, originarios de operagdes realizadas em qualquer
segmento econO6mico, incluindo, mas nado se limitando a, digitacdo de titulos em
sistema de mercado de balcdo, e a administragao, recuperagdo e alienagao de direitos
de crédito.

3.2. Operacao de Securitizagao
3.2.1. A emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operacdo de

securitizacdo de recebiveis, realizada em observancia ao disposto na Lei 14.430 e
na Resolugdao CVM 60 (“Operacao de Securitizacao”), de modo que, pela presente

Escritura de Emissdo, a Emissora vincula, em carater irrevogavel e irretratavel, a
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totalidade dos créditos decorrentes das Notas Comerciais (conforme definido
abaixo) (“Créditos Vinculados”) as Debéntures, cujas caracteristicas sao descritas
na Clausula 3 desta Escritura de Emissao.

3.2.2. A Emissora declara que, pela presente Escritura de Emissdo, foram
vinculados a presente emissdo de Debéntures a totalidade dos Créditos Vinculados,
de sua titularidade, com saldo devedor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), na Data de Emissao (conforme definida abaixo).

3.2.3. As caracteristicas dos Créditos Vinculados, representados pela Nota
Comercial, vinculados a esta Escritura de Emissdo, estao descritas e individualizadas
no Anexo VI desta Escritura de Emissao.

3.3. Numero da Emissdao ou Nimero de Ordem
3.3.1. Esta é a 102 (décima) Emissao de debéntures da Emissora, a qual sera
objeto de distribuicdo publica sob o rito automatico de registro perante a CVM, nos
termos da Resolugdao CVM 160.

3.4. Nuamero de Séries
3.4.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.5. Valor Total da Emissao
3.5.1. O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissdao. O Valor Total
da Emisséo sera definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, observado

o exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional (conforme abaixo definido)
e a possibilidade de Distribuigdo Parcial.

3.6. Destinacao dos Recursos

3.6.1. Os recursos obtidos por meio da presente Emissdo serdo destinados
para a subscricdo e integralizacdo das notas comerciais escriturais, com garantias
reais e garantia fidejussdria adicional, em série Unica, para colocacdo privada, da
MUSTANG 25 PARTICIPACOES LTDA., pessoa juridica de direito privado, com
sede no Municipio de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Amazonas, 594, 1°
Andar, Alphaville Industrial, CEP 06.454-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
20.755.790/0001-22 ("Devedora” e "Notas Comerciais”, respectivamente), emitidas
de acordo com os termos do "Termo de Emisséo da 228 (Segunda) Emissao de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da Mustang 25

Participacbes Ltda.” (“Termo de Emissao” e “Destinacdo de Recursos”,
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respectivamente) e para a composicao da Reserva de Despesas (conforme definida
abaixo), sendo certo que os créditos decorrentes das Notas Comerciais servirdo de
lastro e estdo vinculados as Debéntures, nos termos da Clausula 3.2.1 acima,
devendo para tanto a Emissora comprovar ao Agente Fiduciario, mediante envio do
comprovante de transferéncia, a conclusao da integralizacao das Notas Comerciais,
até 2 (dois) Dias Uteis contados de cada data de integralizacdo das Notas
Comerciais.

3.6.2. A celebragdao do Termo de Emissdo, bem como a outorga da Cessdao
Fiducidria de Direitos Creditdrios (conforme definido abaixo) serdo realizadas com
base nas deliberacdes da (i) reunido de sdécios da Devedora, conforme realizadas
em 15 de janeiro de 2025; (ii) reunido de sécios da FORTUNA COMERCIO LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n© 07.117.240/0005-43 (“Fortuna”), realizada em 15 de
janeiro de 2025; (iii) reunido de socios, realizada em 15 de janeiro de 2025, da
Super 25 (conforme abaixo definido); e (iv) reunido de socios, realizada em 15 de
janeiro de 2025, da Luz (conforme abaixo definido) .

3.6.3. Os pagamentos devidos a Emissora na qualidade de titular das Notas
Comerciais serao depositados pela Devedora diretamente na conta corrente de
n% 6698-2, mantida junto a agéncia n° 3396, do Banco Bradesco S.A. (237), de
titularidade da Emissora, atrelada ao Patriménio Separado (“Conta Centralizadora”),

aberta exclusivamente para a Emissdo, que conta com a instituicdo de Regime
Fiduciario, de modo que a Emissora ndo utilizarad a faculdade prevista no paragrafo
19 do artigo 37 da Resolugdo CVM 60.

3.6.4. A Devedora, por sua vez, na qualidade de emitente das Notas
Comerciais, destinara os recursos liquidos obtidos com a emissdao das Notas
Comerciais ao reperfilamento do seu passivo, por meio do pré-pagamento de dividas
da Devedora ("Destinacdo de Recursos das Notas Comerciais”).

3.6.5. A Devedora devera enviar ao Agente Fiducidrio, com copia para a
Emissora, anualmente, a partir da Data de Emissao Notas Comerciais (conforme
definido no Anexo VI a presente Escritura de Emissdo), declaracdo em papel
timbrado assinada por representante legal, atestando a Destinacao de Recursos das
Notas Comerciais, podendo a Emissora e o Agente Fiduciario solicitar a Devedora
todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios, a qualquer tempo. A obrigacdo de comprovacdo da Destinacdo de
Recursos das Notas Comerciais subsistira até que comprovada, pela Devedora, a
utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes da Emissao das Notas Comerciais,
sendo que a comprovacao da destinacao da totalidade dos recursos da Emissao das
Notas Comerciais devera ser realizada até a Data de Vencimento Notas Comerciais
(conforme definido no Anexo VI).
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3.6.6. Sempre que solicitada por escrito por autoridades para fins de
atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até
10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim
solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Devedora se
obrigou, no Termo de Emissdo, a enviar a Emissora os documentos que, a critério
das respectivas autoridades ou érgdos reguladores, comprovem o emprego dos
recursos oriundos das Notas Comerciais conforme as destinagdes indicadas acima.

3.6.7. Nao caberd ao Agente Fiduciario a verificagdo e analise da veracidade
dos documentos encaminhados, ndo cabendo também ao Agente Fiduciario a
responsabilidade de verificar a sua validade, qualidade, veracidade ou completude
das informagoes técnicas e financeiras neles constantes, tais como notas fiscais,
faturas e/ou comprovantes de pagamento e/ou demonstrativos contabeis da
Emissora, ou ainda qualquer outro documento que lhe seja enviado com o fim de
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes acima mencionadas.

3.7. Caracteristicas Basicas das Debéntures
3.7.1. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures, na

Data de Emissao (conforme definido abaixo), sera de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor
Nominal Unitario”).

3.7.2. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas, inicialmente, 100.000
(cem mil) Debéntures. A quantidade final de Debéntures sera definida de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, observada possibilidade de Distribuicdo
Parcial e a possibilidade de aumentar a quantidade de Debéntures originalmente
ofertadas em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 25.000 (vinte e
cinco mil) Debéntures, totalizando o montante de R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes reais), nos termos e conforme limites previstos no artigo 50, da Resolucao
CVM 160 ("Opgdo de Lote Adicional”).

3.7.3. Agente de Liquidagdo. A instituicdo prestadora dos servigos de
Agente de Liquidacdo das Debéntures serd a VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
S3ao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 119 andar, CEP 05407-003, inscrita
no CNPJ/MF sob o n© 48.967.968/0001-18 (“Agente de Liquidacao”, cuja definicao
abarca qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagao na

prestagdo dos servigos relativos as Debéntures).

3.7.4. Escriturador. A instituicao prestadora de servicos de escrituragdao das
Debéntures é a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 119 andar, conjuntos
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111,112, 113 e 114, Torre Norte - Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46 (“Escriturador”, cuja definicdo
abarca qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestagao
dos servigos relativos as Debéntures).

3.7.5. Data de Emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das
Debéntures sera 10 de fevereiro de 2025 (“Data de Emissdo”).

3.7.6. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvada a hipdtese de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao,
as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 1.449 dias (mil e quatrocentos e quarenta
e nove) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 29 de janeiro
de 2029 (“Data de Vencimento”).

3.7.7. Tipo e Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emissao de certificados.

3.7.8. Comprovacao de Titularidade das Debéntures. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato das
Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relagdo as Debéntures
gue estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera por ela expedido extrato em
nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

3.7.9. Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo
objeto de oferta publica de distribuicdo publica sob o rito de registro automatico
perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolugdo
CVM 160 e das demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime
de melhores esforcos de colocagao para a totalidade das Debéntures, nos termos do
"Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, da 108 (Décima)
Emissdo de Debéntures da Vert Companhia Securitizadora”, a ser celebrado entre a
Emissora e as instituicbes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios responsaveis pela distribuicdo das Debéntures (em conjunto,
“Coordenadores”), com a interveniéncia e anuéncia da Devedora e do Fiador
(conforme abaixo definido) (“Contrato de Distribuicdao”).

3.7.10. Os Coordenadores serdao responsaveis pela estruturacao e coordenacao
da Oferta e o plano de distribuicdo publica seguird o procedimento descrito na
Resolucdo CVM 160 e no Contrato de Distribuicao (“Plano de Distribuicao”). O Plano
de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Qualificados;

10
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(ii) tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, a Oferta contard com a
divulgacdo de prospectos, preliminar e definitivo (“Prospectos”), e lamina
(*Lamina”), os quais serdao elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160 e
divulgados, com destaque e sem restrigdes de acesso, nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos termos
do artigo 13 da Resolugao CVM 160 (“Meios de Divulgacao”), sendo certo que a
CVM nao realizara analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e

condigodes.

(iii)sera divulgado aviso ao mercado da Oferta, o qual serd elaborado nos termos
do artigo 57 da Resolucdo CVM 160 e divulgado nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160 na pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora;
(b) dos Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM (“Aviso ao Mercado”), serao
realizadas apresentacdes para os potenciais investidores (roadshow e one-on-
ones);

(iv)a Oferta somente tera inicio apos: (a) o protocolo do pedido de registro
automatico da Oferta perante a CVM; (b) o registro para distribuicdo e negociagdo
das Debéntures na B3; (c) a divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo da
Oferta (“Anuncio de Inicio”), o qual sera elaborado nos termos do artigo 59,
paragrafo 3° da Resolugdo CVM 160 e divulgado nos termos do artigo 13 da
Resolucdo CVM 160 na pagina da rede mundial de computadores: (1) da Emissora;
(2) dos Coordenadores; (3) da B3; e (4) da CVM;

(v) iniciada a Oferta: (a) a colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo
com os procedimentos da B3, bem como com o Plano de Distribuicdo; e (b) ndo
sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em subscrever as Debéntures no ambito da Oferta,
observada possibilidade de agio ou desagio; e

(vi)uma vez encerrada a Oferta, o anuncio de encerramento de distribuicao,
elaborado nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de
Encerramento”), sera divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160
na pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

3.7.11. Distribuicdo Parcial: Sera admitida distribuicdo parcial das Debéntures,
nos termos dos artigos 73 e 74, da Resolucdo CVM 160, desde que haja a colocagao
de, no minimo, 50.000 (cinquenta mil) Debéntures, totalizando o valor de R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“"Montante Minimo"”). Caso o Montante
Minimo seja atingido e ndo seja distribuida a totalidade das Debéntures até o final

do prazo de colocagdo das Debéntures, as Debéntures que ndo forem colocadas

11
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junto aos Investidores Qualificados no ambito da Oferta, serdo canceladas pela
Emissora (“Distribuicao Parcial”).

3.7.12. Procedimento de Bookbuilding. A colocacdo das Debéntures sera
realizada de acordo com os procedimentos da B3, e com o Plano de Distribuigdao. Os
Coordenadores organizardao o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
junto aos Investidores Qualificados, para definir (i) a quantidade final de Debéntures
a serem emitidas; (ii) o Volume Total da Emissdo; (iii) a taxa final da Remuneracgao,
de acordo com a demanda apurada; e (iv) o exercicio, ou ndo, da Opgdo de Lote
Adicional (“Procedimento de Bookbuilding”). Ao final do Procedimento de
Bookbuilding, a Emissora ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding por
meio de aditamento a presente Escritura de Emissao (“Aditamento Bookbuilding").
O Aditamento Bookbuilding sera celebrado sem necessidade de qualquer aprovacao
societaria adicional da Emissora e sem necessidade de aprovacdao de Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo). O resultado do Procedimento de
Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em
até 1 (um) Dia Util apés a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

3.7.13. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3 e com o Plano de Distribuicao.

3.7.14. A Emissao e a Oferta poderdo ter o seu valor e/ou quantidade de
Debéntures aumentados em virtude da Opcdo de Lote Adicional. Caso haja exercicio
da opcdo de lote adicional, de forma total ou parcial, de acordo com a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures emitidas em razao do
exercicio da Opcdo de Lote Adicional serdao objeto de colocagdo em regime de
melhores esforcos, de acordo com a demanda dos investidores, nos termos do artigo
50 da Resolugdo CVM 160.

3.7.15. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaracdao atestando, dentre outros, que: (i) efetuou sua
propria analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora; (ii) é
Investidor Qualificado, de acordo com a Resolugdo CVM 30; (iii) esta ciente de (Q)
gue a Oferta foi realizada sob o rito de registro automatico de distribuicdo; (b) que
a Oferta ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA e/ou qualquer entidade
autorreguladora conveniada a CVM; (c) que as Debéntures estdo sujeitas as
restricdes de negociagao previstas no artigo 86, inciso II, da Resolugdo CVM 160;
(iv) possui conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que nao lhe
sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos
demais investidores; e (v) é capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicacdo de seus recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser
adquiridos por Investidores Qualificados.

12
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3.7.16. A Emissora se obriga a: (i) ndao contatar ou fornecer informagdes
acerca da Emissao a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores; e (ii) informar aos Coordenadores até o Dia Util imediatamente
subsequente a ocorréncia de contato que recebam de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interesse na Oferta.

3.7.17. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou
maximos para a Oferta, independentemente da ordem cronoldgica.

3.7.18. A subscricdo das Debéntures pelos Investidores Qualificados devera ser
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160
(“Periodo de Distribuicao”).

3.7.19. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo
critério dos Coordenadores, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo, desde
que ofertado em igualdade de condicOes a todos os investidores na respectiva Data
de Integralizagcdo. O agio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia
de uma ou mais condicdes objetivas de mercado, incluindo, sem limitacdo, as
seguintes: (i) alteracdo da Taxa SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de juros dos titulos
do tesouro nacional; ou (iii) alteracdo do IPCA, sendo certo que o preco da Oferta
sera unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma
igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas em uma mesma Data de
Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da Resolugao CVM 160.

3.7.20. A Oferta devera: (i) permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés)
Dias Uteis, nos termos do paragrafo 3° do artigo 57 da Resolucdo CVM 160; e (ii)
ndo tera prazo minimo para permanecer em distribuicdo, em razdo do periodo em
gue permanecerd a mercado, conforme disposto no artigo 59, paragrafo 4° da
Resolugdo CVM 160.

3.7.21. Prazo e Forma de Subscricdo e de Integralizacao e Prego de
Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas exclusivamente por Investidores
Qualificados e a qualquer tempo durante o Periodo de Distribuigdo, de acordo com
as ordens de investimento enviadas pelos Investidores Qualificados e integralizadas
a vista por meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio
da B3, sendo que na data da integralizacdio de Debéntures (“Data de
Integralizacdo”), as Debéntures serdao integralizadas pelo Valor Nominal Unitario
(“Preco de Integralizacao”).

3.7.22. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em
acOes da Emissora.

13
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3.7.23. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acgoes.

3.7.24. Garantias. As Debéntures ndo contardo com garantias de qualquer
espécie.
3.7.25. Garantias das Notas Comerciais. Em garantia do fiel, integral e

pontual cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessérias assumidas ou
gue venham a ser assumidas pela Devedora e pelo Fiador relativas as Notas
Comerciais, e consequentemente as assumidas pela Emissora relativas as
Debéntures, e demais obrigagbes assumidas no ambito da Emissao, incluindo, mas
ndo se limitando: (i) a totalidade da divida representada pelas Notas Comerciais e
pelas Debéntures, considerando-se os valores devidos a titulo de pagamento do
Valor Nominal Unitario e da Remuneracdo Notas Comerciais e das Debéntures; (ii)
todos os Encargos Moratérios Notas Comerciais (conforme definido no Anexo VI) e
Encargos Moratdrios das Debéntures; (iii) eventuais despesas incorridas pela
Emissora, na qualidade de titular das Notas Comerciais no exercicio de seus direitos
relacionados a Emissdo; e (iv) todos os tributos, despesas e custos devidos pela
Devedora e pelo Fiador com relacdo as Notas Comerciais, e pela Emissora com
relacdo as Debéntures, incluindo, mas nao se limitando a, custos e taxas judiciais e
extrajudiciais, e o ressarcimento de toda e qualquer importancia desembolsada por
conta da constituicdo, do aperfeicoamento e do exercicio de direitos e prerrogativas
decorrentes das Notas Comerciais, das Debéntures e da execucdo de garantias
prestadas no ambito da Operagdao de Securitizacdo e quaisquer outros acréscimos
devidos a Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a honorarios advocaticios
incorridos na execucdo de tais garantias (“Obrigacdes Garantidas”), serao
constituidas, em beneficio da Emissora, na qualidade de titular das Notas

Comerciais:

(i) fianca, prestada pelo s ANTONIO CAITO MAIA GOMES PEREIRA, inscrito
no Cadastro de Pessoas Fisicas (“"CPF”) sob o n.® 132.783.458-86 ("Sr. Antonio”
ou “Fiador”), obrigando-se, solidariamente com a Devedora, em carater
irrevogavel e irretratavel, perante a Emissora, como fiador, codevedor solidario,
principal pagador e solidariamente (com a Devedora) responsavel por 20% (vinte
por cento) dos valores correspondentes as Obrigacdes Garantidas (“Valor
Garantido”), renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 368, 818, 821, 822, 824, 827, 829, paragrafo Unico,
830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo Civil"), e dos artigos 130, 131 e 794 da Lei n® 13.105,
de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Céddigo de Processo Civil” e “Fianca”,
respectivamente), prestada nos termos do Termo de Emissao; e

14
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(i) cessdo fiduciaria a ser constituida pelas Cedentes (conforme abaixo definido)
(“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios” e, em conjunto com a Fianca,

“Garantias”) da totalidade dos recursos e/ou valores depositados, a qualquer
tempo, nas Contas Vinculadas, incluindo os valores decorrentes dos Direitos
Creditorios Cartdes de Crédito (conforme definido no Contrato de Cessado
Fiducidria) da SUPER 25 COMERCIO ELETRONICO DE OCULOS E
ACESSORIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 14.439.371/0001-89 (“Super
25"), dos Direitos Creditérios Boletos (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiducidria) da FORTUNA COMERCIO LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
07.117.240/0005-43 (“Fortuna”), e da LUZ FRANQUIAS LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 10.614.426/0001-99 (“Luz” e, quando em conjunto com a Super
25 e a Fortuna, as "Cedentes” ou, cada uma, uma “Cedente”), qualquer valor
depositado nas Contas Vinculadas (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiduciaria), e quaisquer recursos depositados ou que venham a ser depositados
em tal conta, independentemente de onde se encontrarem, inclusive em transito
ou em fase de compensacdao bancaria, bem como seus frutos e rendimentos,
inclusive aqueles decorrentes dos Investimentos Permitidos (conforme definido
abaixo), ainda que em transito ou em processo de compensacdo bancaria
(“Direitos Creditérios Contas Vinculadas” e, quando em conjunto com Direitos
Creditérios Cartdes de Crédito e Direitos Creditérios Boletos, os “Direitos

Creditérios Cedidos Fiduciariamente”), nos termos do “Instrumento Particular de

Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Outras Avencas” (“Contrato
de Cessao Fiduciaria”).

3.7.25.1. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pela Emissora, dos
prazos para execucao de quaisquer garantias constituidas em favor dos titulares de
Notas Comerciais desta Emissdo ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.8. Atualizacdo Monetaria, Amortizacdo e Remuneracdo das Debéntures

3.8.1. Atualizacdo Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, ndo serad atualizado
monetariamente.

3.8.2. Amortizacdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado Total (conforme abaixo defendido),
Amortizagao Extraordindria Obrigatoéria (conforme abaixo definido) e/ou de Resgate
Antecipado Obrigatério (conforme abaixo definido), nos termos desta Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Unitadrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, sera amortizado semestralmente, a partir do 12°
(décimo segundo més) (inclusive) contado da Data de Emissdo, conforme tabela
constante do Anexo I da presente Escritura de Emissao ("Amortizacao”, sendo cada
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data de amortizacdo das Debéntures, uma “Data de Amortizacao”).

3.8.3. Remuneracgao das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo, a partir da
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, juros remuneratorios equivalentes
a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo”, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br) ("“Taxa DI"), acrescida de spread a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 3,90% (trés
inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento de Remuneracdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
inclusive, conforme o caso, até o final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo), exclusive, calculada de acordo com a formula abaixo

(“Remuneracao”):

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracgdo das Debéntures devida ao final de cada Periodo
de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitédrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagcdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:
FatorDI = produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da data de

inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H [1+(71DI,)]

k=1
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nDI = NUmero total de Taxas DI consideradas na apuragao do produtério, sendo "nDI"
um ndmero inteiro;

k = Corresponde ao niumero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI 252
TDI, = —k 41 -1

100
Sendo que:
DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando a defasagem maxima de 3 (trés)
Dias Uteis;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

=}
S
S

N

52

S d
prea N 1)

F =
ator Spread ( 100

Sendo que:

spread = a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a
3,9000;

Dup = nUmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao,
conforme o caso, inclusive, e a data do seu efetivo pagamento, conforme constante
no Anexo I a esta Escritura de Emissdo, exclusive, sendo "Dup" um numero inteiro.

Observacoes:

(i) O fator resultante da expressdo (1+ TDIk) serd considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(ii) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.
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(iii)Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

(v) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

(vi)Para efeito do calculo da Remuneracdo serd sempre considerada a Taxa DI-
Over, divulgada no 3° (terceiro) dia anterior a data do calculo (exemplo: para
calculo da Remuneracgdo no dia 28, a Taxa DI-Over considerada para calculo sera
a publicada no dia 25 pela B3, pressupondo-se que os dias 28, 27, 26 e 25 sdo
Dias Uteis).

(vii) Para (i) o 19 (primeiro) “Periodo de Capitalizacdo”, considerar-se-a o
intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures

(inclusive) e termina na 12 (primeira) Data de Pagamento de Remuneragao das
Debéntures (exclusive) e para (ii) os demais “Periodos de Capitalizacdo”,
considerar-se-a o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento de

Remuneragao das Debéntures imediatamente anterior (inclusive) e termina na
Data de Pagamento Remuneracdo das Debéntures para o periodo em questao
(exclusive), sendo certo que cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior, sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento ou a data do resgate
antecipado das Debéntures, conforme o caso.

3.8.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneragao: Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado Total, Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria e/ou de Resgate Antecipado Obrigatério, nos termos
desta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures sera paga mensalmente
conforme datas constantes do cronograma descrito no Anexo I da presente
Escritura de Emissao (sendo cada uma das datas de pagamento de remuneragao
das Debéntures descritas no Anexo I uma “Data de Pagamento de Remuneracdo”).

3.8.5. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extingao da
Taxa DI. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta)
dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacao da Taxa DI
para calculo da remuneragdo das Debéntures, a Emissora devera, no prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extincdao ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), na forma
e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta
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Escritura de Emissdo, conforme definidos na Clausula 6 abaixo, a qual terd como
objeto a deliberacdo pelos titulares das Debéntures, de comum acordo com a
Devedora e a Emissora, do novo parametro de remuneracdao das Debéntures,
parametro este que deverd preservar o valor real e os mesmo niveis de
remuneracdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de remuneracao entre
a Devedora, a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacdo, e maioria dos
titulares das Debéntures em Circulacdo presentes , desde que presentes titulares
das Debéntures representando, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagdo, ou caso ndo seja atingido o
quérum necessario ou ndo haja instalacdo, a Emissora devera adquirir a totalidade
das Debéntures em Circulagdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima ou da data
em que a Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima deveria ter ocorrido em
segunda convocacgao, ou ainda, em prazo superior que venha a ser definido em
comum acordo em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario ou pelo saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao
ou a Data de Pagamento de Remuneracgdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate, sem qualquer penalidade ou prémio de qualquer
natureza. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela
Emissora. Nessa alternativa, para o calculo da Remuneragdo das Debéntures a
serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ha auséncia de taxas, sera
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

3.8.6. Caso a Taxa DI ou o substituto legal para a Taxa DI, conforme o caso,
voltem a ser divulgados antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
prevista acima, ressalvada a hipotese de sua extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacdo judicial, referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera realizada, e o respectivo indice, a partir do retorno de sua
divulgacgdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Remuneracdo das Debéntures
e/ou de quaisquer obrigacGes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissao, conforme o caso.

3.9. Repactuacgao
3.9.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacgdo.
3.10. Condigoes de Pagamento
3.10.1. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizer jus o titular das

Debéntures serdao efetuados pela Emissora utilizando-se os procedimentos
operacionais adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
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B3. As Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3 terdo os
seus pagamentos realizados pelo Escriturador ou, conforme o caso, pela instituicdo
financeira contratada para este fim, ou ainda na sede da Emissora, se for o caso.

3.10.2. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente
prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Debéntures,
pela Emissora, até o 10 (primeiro) Dia Util (conforme definigdo abaixo) subsequente,
se a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia que nao seja Dia
Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

3.10.3. Dia Util. Para todos os fins desta Escritura de Emissao, considera-se
“Dia Util” (ou “Dias Uteis”), todo dia que ndo seja sédbado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

3.10.4. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneracdo das
Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagoes
pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nao pagos serao
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem
como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial
(“Encargos Moratorios”). Todos os valores recebidos pela Emissora em decorréncia
do pagamento, pela Devedora, de Encargos Moratérios, serdo revertidos em

beneficio dos Debenturistas, e deverdo ser repassados aos Debenturistas, devendo,
para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de Remuneracao e/ou
Amortizacdo devida a cada Debenturista. Fica estabelecido que a Emissora nao
podera ser responsabilizada por atrasos, falhas e/ou culpa de terceiros participantes
envolvidos no operacional de liquidagdo e pagamento das Debéntures.

3.10.5. Decadéncia dos Direitos dos Acréscimos. O ndo comparecimento
do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora na forma da Clausula 12.1 abaixo, ndo Ihe dara
direito ao recebimento de Encargos Moratdrios e/ou Remuneragdo do periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou da disponibilidade do pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento.

3.10.6. Direito ao Recebimento. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao, aqueles que
forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.
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3.10.7. Liquidez e Estabilizacdo. Ndo sera constituido fundo de manutencdo
de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco
para as Debéntures.

3.11. Condigoes precedentes para integralizacao das Notas Comerciais
3.11.1. Sem prejuizo das condigbes precedentes previstas no Contrato de

Distribuicdo, a integralizacao das Notas Comerciais pela Emissora esta condicionada
a satisfacdo cumulativa das seguintes condigdes (“Condicbes Precedentes”),

cabendo a Emissora verificar e informar o Agente Fiducidrio da sua verificagao:

(i) perfeita formalizacdo de todos os Documentos da Operagao (conforme definido
abaixo), entendendo-se como tal a assinatura pelas respectivas partes, bem como
a verificagdo dos poderes dos representantes dessas partes e obtencdao de
aprovacbes necessarias para tanto, bem como a realizagdo, -efetivacdo,
formalizagdo, com os respectivos registros competentes, liquidacao, boa ordem,
registro, registro e transparéncia da Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Operagao;

(i) subscricdo e integralizacdo das Debéntures;

(iii)emissdao de opinido legal pelos assessores legais da Devedora e dos
Coordenadores, em termos satisfatorios aos Coordenadores e sem restrigdes, e
direcionada aos Coordenadores; e

(iv)emissdao de opiniao legal pelos assessores legais da Devedora em termos
satisfatérios e sem restricées e direcionada a Emissora.

3.12. Reserva de Despesas

3.12.1. A Emissora constituird, na Conta Centralizadora, de acordo com a
Ordem de Alocacao de Recursos, uma reserva para pagamento das despesas da
Oferta descritas na tabela constante do Anexo II da presente Escritura de Emissao
(“Despesas Iniciais”, "Despesas Recorrentes” e, quando em conjunto com Despesas

Inicias e Despesas Recorrentes”, “Despesas” e "“Reserva de Despesas”,
respectivamente), mediante a retengdo dos recursos referentes a integralizagdo das

Notas Comerciais, na primeira data de integralizagdo das Notas Comerciais, no
montante equivalente, inicialmente, a soma das Despesas para os 6 (seis) meses
subsequentes (“Valor Ordindrio da Reserva de Despesas”). Exclusivamente na

primeira data de integralizacdo das Notas Comerciais, sera retido o Valor Ordinario
da Reserva de Despesas juntamente com o valor das Despesas Iniciais.

3.12.2. Se (i) decorrerem 3 (trés) meses desde a constituicdo da Reserva de
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Despesas ou desde a sua Ultima recomposicdao, conforme Ordem de Alocagdo de
Recursos; ou (ii) eventualmente, os recursos da Reserva de Despesas somarem
valor inferior aos proximos 3 (trés) meses de Despesas Recorrentes (“Valor Minimo
da Reserva de Despesas”), a Emissora devera recompor a Reserva de Despesas
mediante a transferéncia dos recursos disponiveis nas Contas Vinculadas para a
Conta Centralizadora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da verificagdo da
necessidade de recomposicdo, de forma que os recursos totalizem o Valor Ordinario
da Reserva de Despesas.

3.12.3. Caso nao haja recursos suficientes nas Contas Vinculadas para efetuar
a recomposicao da Reserva de Despesas até o limite do Valor Ordinario da Reserva
de Despesas, apds o prazo mencionado acima, a Emissora deverad notificar a
Devedora e/ou o Fiador, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da verificacdo de
auséncia de recursos, para que efetuem a transferéncia do montante necessario
para recompor a Reserva de Despesas até o Valor Ordinario da Reserva de Despesas,
para a Conta Centralizadora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado do envio
da notificacao.

3.12.4. Caso os recursos existentes na Reserva de Despesas e nas Contas
Vinculadas sejam insuficientes e a Devedora ndo efetue diretamente tais
pagamentos ou nado realize a recomposicao da Reserva de Despesas diretamente na
Conta Centralizadora, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, tais
despesas deverdo ser arcadas pela Emissora com os demais recursos do Patrimonio
Separado. As Despesas que forem pagam pela Emissora com o0s recursos do
Patrimonio Separado, serdo reembolsadas pela Devedora no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo, mediante apresentacdo, pela Emissora, de
notificacdo indicando as despesas incorridas, acompanhada dos recibos/notas
fiscais.

3.12.5. Os recursos da Reserva de Despesas estardo abrangidos pelo Regime
Fiduciario a ser instituido pela Emissora e integrardo o Patrimdnio Separado, sendo
certo que a Emissora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora, podera aplicar
tais recursos exclusivamente nos Investimentos Permitidos e os recursos oriundos
dos rendimentos auferidos com tais investimentos integrarao a Reserva de
Despesas. Apdés o pagamento da ultima parcela de Remuneracao e Amortizagao,
conforme o caso, e cumpridas integralmente as obrigacdes estipuladas nesta
Escritura de Emissdo e no Termo de Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, o
pagamento das despesas da Operagao de Securitizagdo, a Emissora deverd, (i)
liberar eventual saldo remanescente na Conta Centralizadora para a conta corrente
de livre movimentacgao, de titularidade da Devedora, conforme indicada no Contrato
de Cessdo Fiduciaria (“Conta Livre Movimento”); e (ii) em até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data de quitacdo integral das Debéntures, enviar instrucées para a
Instituicdo Depositaria (conforme definido abaixo) para que esta libere eventual
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saldo remanescente nas Contas Vinculadas para as respectivas Contas de Livre
Movimento (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria).

3.12.6. Os valores decorrentes da Reserva de Despesas, enquanto retidos na
Conta Centralizadora, deverdao ser aplicados, a exclusivo critério da Emissora,
conforme os termos e condigbes estipulados no Termo de Emissdao e/ou nesta
Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria, em aplicagdes de renda
fixa com liquidez diaria, de acordo com as opgdes de investimento que estejam
disponiveis, tais como (i) titulos publicos federais, (ii) certificados de depdsito
bancario emitidos por Instituicdes Autorizadas; (iii) operacdes compromissadas com
lastro nos ativos indicados nos incisos (i) e (ii) acima contratadas com Instituicdes
Autorizadas; ou (iv) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com
liquidez diaria, inclusive administrados e/ou geridos por empresas do grupo
econdmico da Emissora, que tenham seu patrimonio representado por titulos ou
ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional
ou pelo Banco Central do Brasil, observado o disposto no artigo 5°, do Anexo II a
Resolugdo CVM 60 (“Investimentos Permitidos”).

3.13. Da Instituicdo do Regime Fiduciario e Constituicao do Patrimonio
Separado

3.13.1. Instituicdo do Regime Fiduciario. Na forma do artigo 25 da Lei
14.430, a Emissora institui o Regime Fiduciario sobre o PatrimoOnio Separado, nos
termos da Clausula 2.5, bem como da declaracdo constante do Anexo III a
presente Escritura de Emissao.

3.13.2. Constituicdao do Patrimonio Separado. Os Créditos Vinculados, o
Termo de Emissao, as Garantias das Notas Comerciais, a Reserva de Despesas € 0s
Investimentos Permitidos, estdo, de acordo com os termos desta Escritura de
Emissdo, estardo sujeitos ao Regime Fiduciario serdo destacados do patrimoénio da
Emissora e passardo a constituir Patrim6nio Separado, destinando-se
especificamente ao pagamento das Debéntures e das demais obrigacdes relativas
ao Regime Fiduciario, nos termos da Lei 14.430, até o pagamento integral das
Debéntures.

3.13.3. Os pagamentos recebidos pela Emissora em virtude dos Créditos
Vinculados representados pela Nota Comercial serao computados e integrarao o
lastro das Debéntures até sua integral liquidacdo. Todos e quaisquer recursos
relativos aos pagamentos dos Créditos Vinculados representados pela Nota
Comercial estdo expressamente vinculados as Debéntures por forca do Regime
Fiduciario, constituido pela Emissora em conformidade com esta Escritura de
Emissdo, nao estando sujeitos a qualquer tipo de retencdao, desconto ou
compensagdo com ou em decorréncia de outras obrigacbes da Emissora. Neste
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sentido, os Créditos Vinculados, o Termo de Emissdo, as Garantias das Notas
Comerciais, a Conta Centralizadora e a Reserva de Despesas:

(i) constituem PatrimoOnio Separado, ndo se confundindo com o patrimoénio
comum da Emissora em nenhuma hipdtese;

(ii) permanecerdao segregados do patriménio comum da Emissora até o
pagamento integral da totalidade das Debéntures;

(ifi)destinam-se exclusivamente a liquidagao dos titulos a que estiverem afetados,
bem como ao pagamento das Debéntures e dos custos da administracdo nos
termos desta Escritura de Emissdao, bem como ao pagamento dos custos
relacionados a Emissao;

(iv)estdo isentos e imunes de qualquer acao ou execugao promovida por credores
da Emissora;

(v) ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndao podem ser excutidos
por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi)somente respondem pelas obrigacdes decorrentes das Debéntures a que estdo
vinculados.

3.13.4. A titularidade dos Créditos Vinculados foi adquirida pela Emissora por
meio da subscricdo e integralizacdo das Notas Comerciais, sendo que todos e
quaisquer recursos decorrentes dos Créditos Vinculados, representados pelo Termo
de Emissdo, serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por outra forma permitida ou ndo
vedada pelas normas entdo vigentes.

3.13.5. Isencao de acoes ou execucgoes de outros credores. Na forma da
Lei 14.430, o PatrimOnio Separado estd isento e imune de qualquer acdo ou
execugdo pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias
ouU a execucdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam, e sO responderdo pelas obrigagdes inerentes as Debéntures aos quais estao
vinculados.

3.13.6. Obrigagcbes do Patrimonio Separado. O Patrimonio Separado
respondera apenas pelas obrigacles inerentes as Debéntures e pelo pagamento das
despesas de administracdo do Patrimonio Separado e respectivos custos tributarios,
conforme previsto nesta Escritura de Emissao, estando imunes a qualquer agao ou
execucao de outros credores da Emissora que nao sejam os Debenturistas, ndo
sendo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais
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privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto nesta Escritura de Emissao.

3.14. Da Administracdao do Patrimonio Separado

3.14.1. A Emissora (i) administrara o Patrimoénio Separado instituido para os
fins desta Emissao, (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutengdo de sua
regularidade, notadamente a dos fluxos de recebimento das Notas Comerciais e de
pagamento da Amortizacdo, Remuneracdo e eventuais Encargos Moratdrios (se
aplicavel) das Debéntures aos Debenturistas, (iii) manterda o registro contabil
independentemente do restante de seu patrimoénio e elaborando e publicando as
respectivas demonstracdes financeiras, em conformidade com o artigo 28 da Lei
14.430, da Resolucdao CVM 60 e do disposto nesta Escritura de Emissao, e (iv) a
Emissora elaborara e publicara as demonstracdes financeiras do Patrimonio
Separado, conforme legislacdo aplicavel, apds o término do exercicio social, qual
seja, o dia 30 de setembro de cada ano.

3.14.2. A Emissora somente responderd pelos prejuizos que causar
eventualmente por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar,
negligéncia ou administragdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do
PatrimoOnio Separado, desde que comprovado em sentencga judicial transitada em
julgado.

3.14.3. A totalidade do patrimb6nio comum da Emissora responderda por
prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento
de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragcao temeraria ou,
ainda, por desvio da finalidade do referido Patrimdnio Separado.

3.14.4. A insuficiéncia dos bens do Patrimo6nio Separado ndo dara causa a
declaracdo de sua faléncia, cabendo, nessa hipotese, a Emissora, ou ao Agente
Fiduciario, caso esta ndo o faca, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagao do Patrimonio Separado,
na forma do artigo 30 da Lei 14.430.

3.14.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser convocada na forma
na forma prevista nesta Escritura de Emissdo, conforme quérum de instalagdo e
deliberacdo constantes da Clausula 6.3.

3.14.6. Destituicdo e substituicdo da Securitizadora em caso de insolvéncia. A
destituicdo e substituicdo da Securitizadora da administracdo do Patrimonio
Separado pode ocorrer nas seguintes situacoes:

(i) insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado para liquidar a emissdo das
Debéntures;
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(ii) decretacao de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora;
ou

(iii) em qualquer outra hipotese deliberada pela Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que conte com a concordancia da Emissora.

3.15. Da Liquidacao do Patrimonio Separado
3.15.1. A ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo ensejara a assuncao

imediata e transitéria da administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario (“Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado”): (i) insuficiéncia dos

bens do patrimoOnio separado para liquidar a emissdao das Debéntures, somente
ensejard a assuncao do patrimonio separado pelo Agente Fiduciario se assim for
deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas; (ii) pedido por parte da Emissora
de qualquer plano de recuperacao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; (iii) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou
cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (iv) decretacdo de
faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora; (v)
inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagGes pecuniarias
junto aos investidores previstas nesta Escritura de Emissao que dure por mais de 2
(dois) Dias Uteis, desde que tenha recursos no patrimdnio separado e mesmo assim
a Emissora ndo realizou o pagamento; ou (vi) desvio de finalidade do Patrimo6nio
Separado apurado em decisdo judicial transitada em julgado.

3.15.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do
Patrimobnio Separado e assumida a administracdo do PatrimoOnio Separado pelo
Agente Fiduciario, ressalvado o disposto no item (i) da Clausula 3.15.1 acima, este
devera convocar, caso a Emissora ndo o faga, em até 15 (quinze) dias contados da
data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a eventual liquidacdo do Patrimobnio Separado. A referida
Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada no prazo maximo de 20
(vinte) dias contados da data da publicacdo do edital de convocagdo relativo a
primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da data de
publicacdo do edital relativo a segunda convocagdo, se aplicavel, sendo que, na
hipétese de segunda convocagdo, o respectivo edital devera ser publicado no
primeiro Dia Util imediatamente posterior & data indicada para a realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocacgao.
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3.15.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 3.15.2
acima e, ainda, desde que observados os quéruns de instalacdao e deliberacao
previstos na Clausula 6.3 desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas deverdo
deliberar: (i) pela liquidagdao do PatrimoOnio Separado, hipétese na qual devera ser
nomeado o liqguidante e determinadas as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao
liguidacdo do PatrimOnio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a
continuidade da administracdo do Patriménio Separado pela propria Emissora ou por
nova securitizadora, fixando-se, em ambos os casos, as condicdes e termos para
sua administragdo, bem como a remuneragdao da nova instituicdo administradora
nomeada, se aplicavel. A securitizadora eleita em substituicdo a Emissora assumira
integralmente os deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacao
aplicavel e desta Escritura de Emissdo. A substituicdo da securitizadora deve ser
objeto de aditamento a presente Escritura de Emissao.

3.15.4. O Agente Fiduciario podera promover a liquidacdo do Patrimdénio
Separado com o consequente resgate dos Debéntures mediante a dagdo em
pagamento dos bens e direitos integrantes do patrimoOnio separado aos seus
Debenturistas nas seguintes hipdteses: (i) caso a Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 3.15.3 acima nao seja instalada, por qualquer
motivo, em segunda convocacdo; e/ou (ii) caso a Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 3.15.3 acima seja instalada e os
Debenturistas ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

3.15.5. A liquidagdo do Patrimdénio Separado serd realizada mediante
transferéncia dos ativos integrantes do PatrimoOnio Separado aos Debenturistas por
meio de dacdo em pagamento, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacao
da Emissora decorrente das Debéntures. Nesse caso, caberda a instituigdo
administradora que vier a ser nomeada pelos Debenturistas, ou ao Agente Fiduciario
enquanto nenhuma outra instituicdo administradora for nomeada, conforme
deliberacao dos Debenturistas: (i) administrar as Notas Comerciais e os eventuais
recursos da Conta Centralizadora que integram o Patrimonio Separado, (ii) esgotar
todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos
das Notas Comerciais e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora que lhe
foram transferidos, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Debenturistas na
proporcao de Debéntures detidas, e (iv) transferir as Notas Comerciais e os
eventuais recursos eventualmente nao realizados aos Debenturistas, na proporgao
de Debéntures detidas.

3.15.6. Na hipétese de liquidacdo do Patrimdonio Separado, e caso o pagamento
dos valores devidos nao ocorra nos prazos previstos no Termo de Emissao, os bens
e direitos pertencentes ao PatrimOnio Separado serdo entregues em dacdao em
pagamento pela divida resultante das Debéntures, obrigando-se os Debenturistas,
conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora eventuais créditos que
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sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Debenturistas, cujo montante ja
devera estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas pelo
Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Debenturistas com relagdo a cobranga das
Notas Comerciais, observado que, para fins de liquidacao do PatrimoOnio Separado,
aos Debenturistas serdo dadas as Notas Comerciais na proporcao de Debéntures
detida por cada um deles. Adicionalmente, a cada Debénture sera dada em dacdo
em pagamento a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimoénio Separado,
na proporcao em que cada Debénture representa em relacdo a totalidade do saldo
devedor das Debéntures em Circulagdo, operando-se, no momento da referida
dacdo, a quitacdo das Debéntures e liquidagdo do Regime Fiduciario.

3.15.7. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a
liguidacdo do PatrimoOnio Separado, sendo certo que neste caso ndo havera assungao
do Patrimoénio Separado pelo Agente Fiduciario: (i) se, mesmo havendo recursos
suficientes no PatrimOnio Separado, o ndo pagamento pela Emissora das obrigagdes
pecuniarias devidas a qualquer dos Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Documentos da Operagdo, nao
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data do respectivo
inadimplemento; (ii) insuficiéncia dos bens do patriménio separado para liquidar a
emissao das Debéntures, sem que em sede Assembleia Geral de Debenturistas seja
determinada a assuncdo do patrimonio separado pelo Agente Fiduciario; e (ii) falta
de cumprimento, devidamente comprovado, pela Emissora, de qualquer obrigacao
nao pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao e nos Documentos da Operagao
de responsabilidade exclusiva da Emissora, que ndo dependa de cumprimento de
terceiros, ndo sanada em 15 (quinze) dias contados da data do respectivo
inadimplemento. Nesses casos, devera ser convocada uma Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar (a) pela liquidacdo do Patrimonio Separado, hipdtese
na qual devera ser nomeado o liquidante e estabelecidas as formas de liquidacgéo,
ou (b) pela ndo liquidacdo do PatrimoOnio Separado, hipétese na qual a Emissora
podera continuar responsavel pela administracéo do Patrimbnio Separado, mediante
a concessao de prazo adicional para fins de cumprimento, pela Emissora, do
descumprimento em curso ou (c) pela eleicao de nova Emissora ou, ainda, outras
medidas de interesses dos Debenturistas.

3.16. Despesas do Patrimonio Separado

3.16.1. Todas e quaisquer Despesas incorridas com a Emissdo e/ou com a
Oferta serdao de responsabilidade exclusiva da Devedora e serao pagas pela
Emissora com recursos da Reserva de Despesas, como parte integrante do
Patrimonio Separado, por conta e ordem da Devedora e, em caso de insuficiéncia
da Reserva de Despesas, deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora. Serao
arcadas pelo Patrimonio Separado quaisquer despesas (i) de responsabilidade da
Devedora que nao sejam pagas tempestivamente pela Devedora, diretamente ou
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mediante utilizagdo dos recursos da Reserva de Despesas, sem prejuizo do direito
de regresso contra a Devedora; ou (ii) que ndo sdo devidas pela Devedora.

3.16.2. No caso de inadimplemento no pagamento de qualquer das Despesas
pela Devedora os débitos em atraso ficardo sujeitos, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a (i) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de natureza nao
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndao pago.

3.17. Pagamento Condicionado e Ordem de Alocacao dos Recursos

3.17.1. Os pagamentos devidos pela Emissora referentes a Amortizagdo, a
Remuneracdo e demais valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, no ambito
desta Emissdo, estdao condicionados ao efetivo pagamento, em montante suficiente,
dos Créditos Vinculados decorrentes das Notas Comerciais. Deste modo, a ndo
realizacdo dos pagamentos relacionados a Amortizacdo, @ Remuneracao, com relagao
as Debéntures e demais valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, no ambito
desta Emissdo, em razdao do ndo pagamento das Notas Comerciais ndao constituira,
em hipétese alguma, inadimplemento por parte da Emissora, ndao sendo devidos
Encargos Moratorios ou quaisquer outros valores pela Emissora. Fica estabelecido que
os recursos disponiveis na Conta Centralizadora também poderdo ser utilizados para
a realizacao dos pagamentos devidos pela Emissora aos Debenturistas conforme
listados acima.

3.17.2. Fica estabelecido nesta Escritura de Emissdo, e portanto desde ja
autorizado, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, atuando em beneficio dos
Debenturistas, de forma expressa, irrevogavel e irretratavel que, a partir da Primeira
Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento, sempre preservada a manutengao
da boa ordem das funcgdes inerentes ao objeto social da Emissora e os direitos, as
garantias e as prerrogativas dos Debenturistas, os recursos disponiveis detidos pela
Emissora relacionados a esta Emissao, incluindo, sem limitacdo, (i) os recursos
obtidos por meio da Emissao; e (ii) os recursos de recebimentos e desinvestimentos
referentes ao Investimentos Permitidos sejam alocados na seguinte ordem de
alocacao dos recursos (*Ordem de Alocacdo de Recursos”):

(i) quando se tratar de datas que nao sejam Datas de Pagamento:

(a) pagamento das Despesas incorridas e ndo pagas;

(b) recomposicao, conforme o caso, da Reserva de Despesas; e

(c) aplicacdo em Investimentos Permitidos, a exclusivo critério da
Emissora.

(ii) quando se tratar de datas que sejam (i) Datas de Pagamento ou (ii) Data de
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Vencimento:

(a) pagamento das Despesas, incorridas e ndo pagas;
(b) recomposicao, conforme o caso, da Reserva de Despesas;
(c) pagamento de Encargos Moratodrios referentes as Debéntures, caso

aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, eventuais valores devidos em decorréncia de
valores vencidos e ndo pagos tempestivamente, no ambito desta Emissao;

(d) pagamento de quaisquer valores referentes a Remuneragdo das
Debéntures, devida e ndo paga em Datas de Pagamento anteriores, conforme
aplicavel;

(e) pagamento de quaisquer valores referentes as parcelas de amortizagao
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devidas e ndo pagas em Datas de
Pagamento anteriores, conforme aplicavel;

(f) pagamento da Remuneragdo das Debéntures;

(9) pagamento da parcela de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures; e

(h) aplicagdo em Investimentos Permitidos, a exclusivo critério da
Emissora.

3.18. Recursos Excedentes apos Pagamento das Despesas

3.18.1. Se, apds o pagamento da totalidade das Debéntures e dos custos do
PatrimoOnio Separado, sobejarem recursos na Conta Centralizadora ou outros bens e
direitos no PatrimoOnio Separado, tais recursos e/ou bens e direitos deverdo ser
restituidos pela Emissora a Devedora.

3.18.2. A Emissora devera disponibilizar a Devedora os recursos excedentes
previstos acima, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de liquidacdo das
Obrigacdes Garantidas.

4. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA DAS DEBENTURES E
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO TOTAL

4.1. Aquisicao Facultativa das Debéntures

4.1.1. A Emissora, na presente Escritura de Emissao, renuncia expressamente
a faculdade prevista no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e
na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 77"), sendo vedada a aquisigdo facultativa das Debéntures pela

Emissora.

4.2. Oferta de Resgate Antecipado Total
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4.2.1. A Emissora devera realizar oferta de resgate antecipado total das
Debéntures (sendo vedada a oferta facultativa de resgate parcial das Debéntures)
na hipdtese de realizagcdao, pela Devedora, de Oferta de Resgate Antecipado Total
(conforme definido no Termo de Emissao) das Notas Comerciais, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures efetivamente resgatadas, enderecada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicGes a todos os
Debenturistas, conforme o que for definido pela Emissora, para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Total”):

(i) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Total em virtude do
recebimento de comunicacao da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado Total
das Notas Comerciais (conforme definido no Termo de Emissao) pela Devedora, e,
em até 1 (um) Dia Util, deverd comunicar os Debenturistas acerca da realizacdo
da Oferta de Resgate Antecipado Total com 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia
da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado Total, por
meio de (a) publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 12 abaixo (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado Total”), a ser comunicada ao Agente Fiduciario em
até 1 (um) Dia Util da respectiva publicacdo; ou (b) comunicacdo individual
enviada a cada um dos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, em ambos

0S casos com cOpia para a B3, a qual, em qualquer hipdtese, devera descrever os
termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado Total, incluindo (1) que a
Oferta de Resgate Antecipado Total serd relativa a totalidade das Debéntures; (2)
o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo;
(3) a forma de manifestacdo dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta
de Resgate Antecipado Total, observado o disposto nesta Clausula; (4) a data
efetiva para o resgate antecipado e pagamento das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total, que sera a
mesma para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdao a Oferta de Resgate Antecipado Total; e (5) demais informacGes
necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do
resgate antecipado das Debéntures por meio da Oferta de Resgate Antecipado
Total;

(ii) apds a comunicagao ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado
Total, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
Total deverdo se manifestar nesse sentido a Emissora com cdpia ao Agente
Fiduciario no prazo e na forma dispostos no Edital de Oferta de Resgate Antecipado
Total. A Emissora devera proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado
Total, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total
(ressalvados os casos em que, exclusivamente por questdes operacionais, a
liguidacdo das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado Total tiver em
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datas distintas);

(iii)a Emissora deverd com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados
da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente
de Liquidacdo e a B3 a respectiva data do resgate antecipado;

(iv)o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, das Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao
ou a Data de Pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios
devidos e ndo pagos, até a data do referido resgate, caso existentes; e (c) se for
o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Devedora aos
Debenturistas, a seu exclusivo critério, o qual ndo podera ser negativo;

(v) o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
de Resgate Antecipado Total serd realizado nos termos da Clausula 4.2.1 (iv)
acima; e

(vi)com relagdo as Debéntures (@) que estejam custodiadas eletronicamente na
B3, o resgate antecipado deverda ocorrer de acordo com os procedimentos
operacionais da B3; e (b) que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
por meio dos procedimentos do Escriturador.

4.3. Resgate Antecipado Obrigatério

4.3.1. Na hipdtese: (i) em que seja declarado o vencimento antecipado das
Notas Comerciais; (ii) de restricdo de uso, auséncia de publicacdo, suspensdo do
calculo ou extingdo da Taxa DI, conforme previstas no Termo de Emissdo, caso ndao
haja acordo para a definicdo do novo indice em Assembleia Geral de Debenturistas,
ou (iii) em que seja exercido o Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais (conforme abaixo definido), a Emissora devera realizar o resgate
antecipado obrigatério das Debéntures, observada a Ordem de Alocacdao de
Recursos (“Resgate Antecipado Obrigatdério”).

A/ /4

4.3.2. Nas hipéteses previstas (i) nos itens “i”, “ii” e “iii” da Clausula 4.3.1
acima, o valor do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures sera
correspondente ao Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, e acrescido da Remuneragao calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento
de Remuneragdo, conforme o caso, e Encargos Moratdrios, conforme o caso, até a
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data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatdério das Debéntures; e (ii) no item “iv”
acima, o valor do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures serd
correspondente ao previsto no item (i) acima, acrescido do Prémio de Resgate
Antecipado (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures”).

4.3.3. Em caso de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures em razao
do vencimento antecipado das Notas Comerciais (automatico ou ndo automatico), a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor do Resgate Antecipado por meio
da B3, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento dos respectivos valores
pagos pela Devedora em decorréncia do vencimento antecipado das Notas
Comerciais, 0 que deverd ser feito em até 3 (trés) Dias Uteis contados da (i)
comunicagdo por escrito a ser enviada pela Emissora a Devedora (na hipdtese de
vencimento antecipado automatico); ou (ii) da data em que a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas foi realizada ou deveria ter sido realizada (na hipotese de
vencimento antecipado ndo automatico), sob pena de, em ndo o fazendo, a
Devedora ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratoérios, nos termos
do Termo de Emissdo. A B3 deverd ser comunicada imediatamente do Resgate
Antecipado Obrigatorio das Debéntures apds a declaragao do vencimento antecipado
das Notas Comerciais, com, no minimo, 4 (quatro) Dias Uteis de antecedéncia da
data estipulada para a sua realizacdo, observado o disposto na clausula 4.3.6.
abaixo.

4.3.4. Na hipotese do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures se dar
em razao do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, conforme
previsto na clausula 4.3.1 (iv) acima, a Emissora se obriga a comunicar a B3 e o
Agente Fiducidrio com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para o pagamento do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
para que se proceda com a criacao do evento e se operacionalize o referido Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, observado o disposto na clausula 4.3.6
abaixo.

4.3.5. As comunicacdes mencionadas nas Clausulas 4.3.3. e 4.3.4. acima
deverao conter ao menos: (i) a data para realizacao do Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, que deverd ser um Dia Util; (ii) o Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, incluindo o valor do Prémio de Resgate
Antecipado, na hipotese prevista na Clausula 4.3.4. acima; e (iii) quaisquer outras
informacbes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures.

4.3.6. Na hipotese de Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures, e caso
0 pagamento dos valores devidos pela Devedora ndo ocorra nos prazos previstos no
Termo de Emissdo, a Securitizadora deverd dar inicio a excussdao da Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios e aplicar os recursos na liquidacdo das Obrigagdes
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Garantidas.

4.3.7. O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures
devera ser realizado na data indicada na comunicacdo mencionada na Clausula
4.3.4. acima, utilizando-se os procedimentos operacionais adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou caso as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

4.3.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos
deverdo ser canceladas. Fica a Emissora autorizada a realizar o Resgate Antecipado
Obrigatério previsto nesta Escritura de Emissao de maneira unilateral no ambiente
da B3.

4.3.9. Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais
4.3.9.1. Nos termos do Termo de Emissdao, a Devedora podera, a qualquer

momento, a partir de 28 de fevereiro de 2026, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Notas Comerciais ("Resgate Antecipado Facultativo

Total das Notas Comerciais”).

4.3.9.2. Para a realizacdao do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais, a Devedora devera comunicar a Emissora sobre a realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais ("Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais”).

4.3.9.3. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Total Facultativo das Notas
Comerciais devera constar: (i) a data do Resgate Antecipado Total Facultativo das
Notas Comerciais, que devera ser um Dia Util; (ii) o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Notas Comerciais (conforme abaixo definido); (iii) o local de
sua realizacdo; (iv) procedimento de resgate; e (v) qualquer outra informacdo
necessaria a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais.

4.3.9.4. Nos termos do Termo de Emissdo, o valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Notas Comerciais devido pela Devedora sera equivalente ao
(i) Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais objeto de resgate antecipado facultativo, conforme o caso, acrescido:
(a) da Remuneragao Notas Comerciais, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizagdao das Notas Comerciais ou da Data de Pagamento
de Remuneragao Notas Comerciais imediatamente anterior (exclusive), conforme
0 caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais
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(inclusive); (b) de eventuais Encargos Moratérios que sejam devidos e ainda nao
pagos pela Devedora; e (c) de prémio flat, incidente sobre o valor da Resgate
Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, conforme percentuais indicados na
tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais”):

Data do Resgate Antecipado Facultativo o .
L Percentual do Prémio
das Notas Comerciais
de 28 de fevereiro de 2026 (inclusive) até 28 de 1,950
fevereiro de 2027 (exclusive) 1270
de 01 de margo de 2027 (inclusive) até 28 de 1.0%
fevereiro de 2028 (exclusive) e
de 29 de fevereiro de 2028 (inclusive) até a
. . 0,75%
Data de Vencimento (exclusive)
4.4, Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria
4.4.1. Na hipétese em que seja realizada a Amortizagdo Extraordinaria

Facultativa das Notas Comerciais pela Devedora, a Emissora devera realizar a
amortizacdo extraordindria obrigatdria das Debéntures, observada a Ordem de
Alocacdo de Recursos e limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
(“Limite da Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria das Debéntures” e “Amortizacdo

Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures”, respectivamente).

4.4.2. (i) Na hipotese prevista no item “i” da cladusula 4.4.1. acima, o valor
da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria das Debéntures sera correspondente ao
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, e acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento de Remuneracéo,
conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagcdo Extraordinaria Obrigatoéria das
Debéntures; e (ii) no item “ii” da clausula 4.4.1. acima, o valor da Amortizagao
Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures sera correspondente ao previsto no item
(i) acima, acrescido do Prémio da Amortizacdo Extraordinaria (“Valor da
Amortizacdo Extraordindria Obrigatoria das Debéntures”).

4.4.3. Em caso de Amortizagao Extraordinaria Obrigatdria das Debéntures em
razdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor da Amortizagcdo Extraordinaria Obrigatéria
das Debéntures por meio da B3, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento
dos respectivos valores pagos pela Devedora em decorréncia da Amortizagcdao
Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais, o que devera ser feito na data
estipulada na Comunicagdo de Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Notas
Comerciais.
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4.4.4, Caso o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria das
Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por
meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 4 (quatro) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizacao.

4.4.5. A comunicacdao mencionada na Clausula 4.4.1. acima devera conter ao
menos: (i) a data para realizagdo da Amortizacdao Extraordinaria Obrigatéria das
Debéntures, que deverd ser um Dia Util; (ii) o Valor da Amortizagdo Extraordindria
Obrigatéria das Debéntures; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures.

4.4.6. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das
Debéntures devera ser realizado na data indicada na comunicagdo mencionada na
Clausula 4.4.4. acima, utilizando-se os procedimentos operacionais adotados pela
B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou caso as Debéntures
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, observados os procedimentos do
Escriturador.

4.4.7. Fica a Emissora autorizada a realizar a Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria das Debéntures prevista nesta Escritura de Emissdo de maneira
unilateral no ambiente da B3.

4.4.8. Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais

4.4.8.1. Nos termos do Termo de Emissdo, a Devedora podera, a Devedora
podera, a qualguer momento, a partir de 28 de fevereiro de 2026, realizar a
amortizacdo extraordinaria parcial das Notas Comerciais, limitada a 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Notas Comerciais (“Limite da Amortizacdo Extraordinaria das
Notas Comerciais” e “Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Notas

Comerciais”, respectivamente).

4.4.8.2. Para a realizagdo da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Notas
Comerciais, a Devedora devera comunicar a Emissora sobre a realizagdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais, com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizagdo Extraordinaria das Notas Comerciais ("Comunicacdao de Amortizacdo

Extraordindria Facultativa das Notas Comerciais”).

4.4.8.3. Na Comunicagao de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas
Comerciais devera constar: (i) a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
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das Notas Comerciais, que deverd ser um Dia Util; (ii) o Valor da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais (conforme abaixo definido); (iii) o
local de sua realizagdo; (iv) procedimento de amortizagdo; e (v) qualquer outra
informagdo necessaria a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Notas Comerciais.

4.4.8.4. Nos termos do Termo de Emissdao, o valor da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais devido pela Devedora sera
equivalente ao (i) valor nominal unitario ou do saldo do valor nominal unitario das
Notas Comerciais objeto da amortizacdo extraordinaria facultativa, conforme o
caso, acrescido: (@) da remuneracdo Notas Comerciais, calculada pro rata
temporis, desde a primeira data de integralizacdo das Notas Comerciais ou da data
de pagamento de remuneracdao Notas Comerciais imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa
das Notas Comerciais (exclusive); (b) de eventuais encargos moratorios que
sejam devidos e ainda ndo pagos pela Devedora; e (c) de prémio flat, incidente
sobre o valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Notas Comerciais,
conforme percentuais indicados na tabela abaixo (“Valor da Amortizacdo

Extraordindria Facultativa das Notas Comerciais”):

Data da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Notas Comerciais
de 28 de fevereiro de 2026 (inclusive) até 28 de

Percentual do Prémio

. . 1,25%
fevereiro de 2027 (exclusive)
de 01 de marco de 2027 (inclusive) até 28 de 1 0%
fevereiro de 2028 (exclusive) e
de 29 de fevereiro de 2028 (inclusive) até a
0,75%

Data de Vencimento (exclusive)

4.4.8.5. O valor remanescente da remuneragdao das Notas Comerciais
continuard a ser capitalizado e deverd ser pago na data de pagamento da
remuneracao das Notas Comerciais imediatamente subsequente.

4.4.8.6. A realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Notas
Comerciais devera abranger, proporcionalmente, todas as Notas Comerciais, e
deverd obedecer ao Limite da Amortizagdo Extraordinaria das Notas Comerciais.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO DAS NOTAS COMERCIAIS
5.1. Eventos de Vencimento Antecipado. As Notas Comerciais e todas as
obrigagcbes constantes do Termo de Emissdao poderao ser consideradas

antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas

37



Docusign Envelope ID: 97AF97E5-5CA4-460E-B9A6-632B5D85DDE2
’,-“-'; Autorregulacio

Autorrequlacio
A\ AnBIMA A\ ANBIMA

Agente Fiduclario Securitizadoras

Comerciais, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Notas Comerciais,
calculada pro rata temporis, desde a primeira data de integralizacao das Notas
Comerciais, ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o
caso, da cobranca dos Encargos Moratdrios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora (“Montante Devido Antecipadamente”), na

hipétese de declaracdo de vencimento antecipado das Notas Comerciais em
decorréncia dos eventos descritos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 do Termo de Emissao,
e transcritos nas Clausulas 5.1.1 e 5.1.2 abaixo, observados os eventuais prazos de
cura, quando aplicaveis (“Eventos de Vencimento Antecipado”).

5.1.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico. A ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 5.1.1 acarretard o vencimento
antecipado automatico das Notas Comerciais, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelagao judicial, notificacdo prévia a Devedora ou consulta aos
Debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) falta de cumprimento pela Devedora e/ou pelo Fiador de qualquer
obrigagdo pecuniaria, principal ou acessoria, decorrente do Termo de Emissao e
dos demais Documentos da Operagao, desde que ndao sanada no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contado do respectivo inadimplemento;

(ii) (a) liguidacao, dissolucdo ou extincao da Devedora ou de qualquer
de suas Afiliadas (conforme definido abaixo); (b) decretacdo de faléncia da
Devedora ou de qualquer de suas Afiliadas; (c) pedido de autofaléncia formulado
pela Devedora ou por qualquer de suas Afiliadas; (d) pedido de faléncia da
Devedora ou de qualquer de suas Afiliadas, formulado por terceiros, nao elidido
no prazo legal; (e) pedido de recuperacdo judicial, de recuperacdo extrajudicial
ou pedido de qualquer procedimento analogo, similar em natureza e efeitos, que
venha a ser criado por lei, da Devedora ou de qualquer de suas Afiliadas,
independentemente do deferimento ou homologacdo do respectivo pedido, ou
medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos conforme previsto
no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei 11.101"); ou (f) requerimento pela Devedora ou de
qualquer de suas Afiliadas de tutela cautelar ou outra medida preparatéria de
recuperacao judicial ou, ainda, conciliacdo ou mediacao antecedente ou incidentais
ao processo de recuperagao judicial nos termos dos artigos 20-B e 20-C da Lei
11.101, independentemente de deferimento ou de sua concessdao pelo juiz
competente, inclusive em outra jurisdicao;

(iii) comprovarem-se falsas e/ou enganosas quaisquer das declaragdes ou

garantias prestadas pela Devedora no Termo de Emissao e/ou nos demais
Documentos da Operagao, na Data de Emissdo e/ou na data da respectiva
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formalizacdo dos demais documentos da Oferta;

(iv) questionamento judicial, extrajudicial e/ou arbitral do Termo de
Emissdo e/ou qualquer Documentos da Operacgdo pela Devedora, pelo Fiador e/ou
por qualquer de suas Afiliadas;

(v) inadimplemento e/ou declaragdo de vencimento antecipado de
guaisquer financiamentos ou instrumentos representativos de divida no mercado
financeiro e/ou de capitais, da Devedora, do Fiador ou de suas respectivas
Afiliadas, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 4.000.000,00
(quatro milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, desde que tais
eventos ndao sejam sanados no prazo dos respectivos contratos das obrigagdes;

(vi) ocorréncia de alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Devedora,
conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcOGes, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, exceto por
reorganizagoes societarias realizadas dentro do grupo econdmico da Devedora; e

(vii) cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora ou
pelo Fiador de qualquer de suas obrigagdes nos termos do Termo de Emissdo e/ou
no Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme aplicavel.

5.1.2. Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico. Na
ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados no item 6.1.2 do Termo de Emissao,
e transcritos nesta Clausula 5.1.2, ndo sanados no prazo de cura, quando aplicavel,
a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
eventos listados abaixo, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a ndo declaracao de vencimento antecipado das Notas Comerciais, observado
o disposto nos itens abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”
e em conjunto e indistintamente com Eventos de Vencimento Antecipado

Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i) falta de cumprimento pela Devedora e/ou pelo Fiador, no prazo e pela forma
devidos, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista no Termo de Emissdo e/ou
nos demais Documentos da Operacdo, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
a contar da data em que a Devedora e/ou o Fiador, conforme o caso, do referido
descumprimento;

(ii) se a Devedora e/ou o Fiador sofrer legitimo protesto de titulo por cujo

pagamento seja responsavel, ainda que na condicdo de garantidor, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de
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reais), exceto se, em até 10 (dez) dias contados do referido protesto, tiver sido
comprovado a Securitizadora que o(s) protesto(s) foi(ram) sanado(s),
cancelado(s), suspenso(s) ou contestado(s) mediante depodsito judicial;

(iii)(a) se houver mudanca ou alteracdo do objeto social e/ou atividades
realizadas pela Devedora, de forma a alterar as atividades preponderantes por ela
praticadas ou agregar a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia
ou que possam representar desvios significativos e relevantes em relacdo as
atividades atualmente desenvolvidas, exceto se previamente autorizado pelos
Debenturistas; (b) se houver alteracdo ou modificacdo da composicdo do capital
social da Devedora que acarrete qualquer mudancga, transferéncia ou a cessao,
direta ou indireta, do controle societario/acionario, ou ainda a incorporagao, fusdo
ou cisdo da Devedora ou qualquer tipo de reorganizagdo societaria da Devedora,
sem a prévia e expressa anuéncia dos titulares das Notas Comerciais;

(iv)se houver a cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer outra forma de
transferéncia, gratuita ou onerosa, pela Devedora (a) de bens escriturados no
respectivo ativo imobilizado cujo valor corresponda a mais do que 10% (dez por
cento) do valor desta rubrica contabil nas demonstragoes financeiras auditadas do
exercicio social anterior, ou (b) de ativos e/ou participacdes societarias em
subsidiaria e/ou controladas que gerem, de forma individual ou agregada, mais do
que 10% (dez por cento) da receita liquida da Devedora, considerado um periodo
de 12 (doze) meses findo na data-base das respectivas demonstracdes financeiras
consolidadas mais atuais disponiveis;

(v) morte, insolvéncia, interdicdo do Fiador, sem que: (a) a Devedora apresente
substituto(s) idéneo(s), em até 15 (quinze) Dias Uteis, em caso de falecimento do
Fiador; ou (b) o(s) substituto(s) ndo seja(m) aprovado(s) em pelos Debenturistas,
em linha com os procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo; ou (c) a
Devedora ndo efetive a devida formalizagdo quanto a substituicdo do Fiador, uma
vez aprovada pelos Debenturistas, no prazo de até 30 (trinta) dias;

(vi)se, observado o Contrato de Cessdo Fiduciaria, houver descumprimento da se,
observado o Contrato de Cesséo Fiduciaria, houver descumprimento da Razdo de
Garantia da Cessdao Fiduciaria, e desde que ndo seja substituida ou
complementada nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(vii) ndo cumprimento pela Devedora, dos Indices Financeiros (conforme
abaixo definido), durante a vigéncia da Emissdao, com base nas demonstragoes
financeiras anuais consolidadas auditadas da Devedora, auditadas por empresa de
auditoria independente registrada na CVM, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissao, encerradas em dezembro de
cada periodo, a partir de 2024, a serem calculados e demonstrados nas notas
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explicativas pelo auditor e validados anualmente pela Securitizadora, sendo
“Indices Financeiros” entendidos como:

Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,5x sendo que, (i) a apuracdo devera
ser realizada com base nas demonstragdes financeiras auditadas por empresa de
auditoria independente registrada na CVM; e (ii) para os fins de eventual
configuracdo do Evento de Inadimplemento previsto nesta Clausula, dever-se-a
considerar como primeira apuracdo do Indice Financeiro aquela realizada com
base nas demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2024.

Definem-se:

“Divida Financeira Liquida” (+) dividas com instituicdes financeiras, (+) titulos
e valores mobiliarios representativos de divida, (+) mutuos a pagar, (+) leasings,
saldo liquido de operagdes de derivativos, disponibilidades de caixa, titulos
publicos, aplicacoes financeiras e equivalentes;

“EBITDA"” (+/-) Lucro/Prejuizo Liquido, (+/-) Despesa/Receita Financeira
Liquida Provisdo para IRPJ e CSLL, (+) Depreciacdoes, Amortizacdes e Exaustoes,
(+/-) Perdas/Lucros resultantes de Equivaléncia Patrimonial (ou Dividendos
Recebidos).

(viii) nao obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacao, suspensao,
caducidade, extingdo ou interdicdo das autorizacGes, concessbes, alvaras e/ou
licengas necessarias para a atividade da Devedora, inclusive, sem limitacdo, as
ambientais, conforme aplicavel, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis a contar da data de tal ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou
suspensdo, a Devedora comprove a Securitizadora a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a renovagdo ou
obtencdo da referida licenga, alvara ou autorizagdo ou cuja auséncia ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(ix)desapropriacao, confisco, arresto, sequestro ou qualquer outro ato de cunho
expropriatério emanado de qualquer entidade governamental brasileira, de
qualquer ativo da Devedora e/ou do Fiador, cuja valor seja, de forma individual ou
agregada, superior a 5% (cinco por cento) do ativo consolidado da Devedora e/ou
do Fiador, conforme aplicavel, e conforme demonstracdes financeiras consolidadas
e auditadas do exercicio social anterior;

(x) descumprimento, pela Devedora e/ou pelo Fiador, de decisdao ou sentenca

judicial, administrativa ou arbitral condenatéria que possa causar um Efeito
Adverso Relevante, em valor individual ou agregado igual ou superior a
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R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais);

(xi)redugao do capital social da Devedora sem a prévia e expressa autorizagao
dos titulares dos Debenturistas, exceto para absorgdo de prejuizos;

(xii) distribuicdo de dividendos, juros sobre capital proprio e/ou qualquer
forma de remuneracdo aos socios que exceda 25% (vinte e cinco por cento) do
resultado liquido do respectivo exercicio social pela Devedora enquanto estiver em
curso qualquer inadimplemento de obrigagdo pecuniaria ou ndo pecuniaria
prevista no Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(xiii) questionamento judicial, extrajudicial e/ou arbitral do Termo de
Emissdo e/ou qualquer documento desta Oferta por terceiros desde que referido
questionamento ndo tenha sido devidamente contestado pela Devedora e tenha
sido obtido efeito suspensivo, dentro do prazo legal, enquanto perdurar os efeitos;

(xiv) descumprimento pela Devedora e/ou suas controladoras, coligadas,
controladas e sociedades sob controle comum (“Afiliadas”) e/ou respectivos
administradores e/ou funcionarios, no exercicio de suas fungoes, e/ou pelo Fiador
(a) da Legislacao Anticorrupcao; e/ou (b) das Leis de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro; e/ou (c) da Legislacdo Socioambiental; e/ou (d) da Legislacao
Trabalhista;

(xv) se as Garantias se tornarem insuficientes, ineficazes, inexequiveis,
invalidas, e/ou caso venha a ocorrer quaisquer eventos que afetem adversamente
as Garantias prestadas, exceto nos casos de reforco ou substituicdo da respectiva
garantia, conforme prazos e procedimentos descritos nos Contratos de Garantia;

(xvi) nao utilizacdo, pela Devedora, dos recursos obtidos com a Emissao,
para a destinacdo dos recursos prevista no Termo de Emissdo;

(xvii) questionamento judicial, pela Devedora, bem como qualquer entidade
do seu grupo econdmico, ou, ainda, por qualguer pessoa relacionada a Devedora,
como seus administradores, socios e empregados, do Termo de Emissdo e/ou de
qgualquer Documento da Operacgdo (e/ou de qualquer de suas disposicdes); e

(xviii) se for apurado qualquer descumprimento, incorrecdo ou omissao
imputavel a Devedora e/ou ao Fiador, em qualquer declaragdo, informacdo e/ou
documento que houver sido firmado, prestado ou entregue pela Devedora e/ou

pelo Fiador, relativo ao Termo de Emissao ou demais Documentos da Operacgao.

5.1.3. Para os fins desta Escritura de Emissao, considera-se:
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(i) “Documentos da Operacao” significam, quando referidos em conjunto, (a) o
Termo de Emissao; (b) esta Escritura de Emissdo; (c) o Contrato de Cessao

Fiduciaria; (d) o Contrato de Distribuicdo; (e) os Prospecto; (f) a Lamina; (g)
material publicitario da Oferta; e (h) os demais instrumentos de garantia e
contratos celebrados com prestadores de servigco contratados no ambito da Oferta;

(ii) “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer efeito adverso relevante na
situacdo econdmica, financeira e/ou operacional, na reputacdo, nos negocios, nos

bens e/ou nos resultados operacionais da Devedora e/ou do Fiador, conforme
aplicavel, e/ou que afete a capacidade da Devedora e/ou do Fiador de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos termos do Termo de Emissao;

(iii)"Leis Anticorrupcdo” o U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a UK Bribery
Act (UKBA), a Convencao Anticorrupcao da Organizacdo para a Cooperagao e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE) e todas as leis e regulamentos brasileiros

aplicaveis que tratam de corrupgdo, crimes contra a ordem econOmica ou
tributaria, ou contra a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei
Anticorrupcdo Brasileira (Lei Federal n°® 12.846/2013), o Decreto Brasileiro
Anticorrupcdo (Decreto n® 11.129/2022), a Lei Federal de Conflito de Interesses
(Lei Federal n© 12.813/2013), a Lei de Improbidade Administrativa (Lei Federal n©
8.429/1992) e a Lei de Licitacdes e Contratos Administrativos (Lei Federal n°
14.133/2021);

(iv)'Leis de Prevencdo a lLavagem de Dinheiro” o Currency and Foreign

Transactions Reporting Act of 1970, conforme alterada, Bank Secrecy Act,
conforme alterada pela USA Patriot Act of 2001, e o Money Laundering Control Act
of 1986, incluindo as leis relativas a prevencdo e detecgdo de lavagem de dinheiro,
nos termos da 18 USC Section 1956 and 1957, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de
1998, conforme alterada, e a regulamentacdo editada pelo Conselho Monetario
Nacional e pelo Banco Central do Brasil, as leis de prevencédo a lavagem de dinheiro
aplicaveis em todas as jurisdicbes onde a Emissora, o Fiador e/ou a Devedora ou
guaisquer de suas subsididrias conduzem seus negdcios, as regras e
regulamentagoes ali previstas e quaisquer regras, regulamentagdes ou orientagoes
correlatas ou similares, emitidas, administradas ou executadas por qualquer
autoridade governamental ou regulatoéria;

(v) “Legislacdo Ambiental” a legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente (Lei n°® 6.938, de 31 de agosto de 1981, conforme alterada), Resolucdes
do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais normas e
regulamentagdes ambientais aplicaveis, mantendo, ainda, todas as licencas

ambientais validas e/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas,
observados os prazos previstos no artigo 18, §4°, da Resolugdo do CONAMA n©
237, de 19 de dezembro de 1997, conforme em vigor, e/ou os prazos definidos
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pelos 6rgaos ambientais das jurisdicbes em que a Devedora e/ou a Emissora
atuem;

(vi)"Legislacao Trabalhista” a legislagdo trabalhista em vigor, incluindo, mas nao
se limitando aquelas relativas a salde e seguranca ocupacional;

(vii) “Legislacdo de Protecdo Social” a legislacdo e regulamentacao
relacionadas a protecdo dos direitos humanos reconhecidos internacionalmente,

incluindo o ndo incentivo a prostituicdo, ao uso de ou incentivo a mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringentes
aos direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente e/ou
discriminacdo de raga ou género; e

(viii) “Legislacdo Socioambiental” significa a Legislacdo Ambiental e a
Legislacao de Protecdo Socioambiental.

5.1.4. Conforme previsto no Termo de Emissdo, a Devedora podera, a
gualguer momento durante o prazo das Notas Comerciais, solicitar a Securitizadora
a convocacao Assembleia Geral de Debenturistas para discussao e deliberacdo de
renUncia prévia (waiver) para a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado, sendo certo que referida renuncia prévia (waiver) s6 sera concedida
caso haja aprovacao de Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacdo, e maioria dos titulares das
Debéntures em Circulacdo presentes, desde que presentes titulares das Debéntures
representando, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo, em segunda convocacao.

5.1.5. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, a Securitizadora devera notificar a Devedora da convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas na mesma data em que realizar a convocacao
da referida Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo que referida Assembleia
Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo minimo previsto nesta
Escritura de Emissao e respeitado o disposto na Lei das Sociedades por Agoes.

5.1.6. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, a Securitizadora devera considerar antecipadamente vencidas todas as
obrigagcdes decorrentes das Notas Comerciais, a menos que Debenturistas,
representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocagao, e maioria dos titulares das Debéntures em Circulacdo presentes, desde
gue presentes titulares das Debéntures representando, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacdo, tenham
deliberado por nao declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
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das Notas Comerciais, hipotese na qual ndo haverd vencimento antecipado das
Notas Comerciais.

5.1.7. Na hipotese da ndo obtengdo de qudérum de instalagcdo e/ou de
deliberacdao, em primeira e segunda convocacao na Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das
Notas Comerciais, a Securitizadora devera considerar o vencimento antecipado das
Notas Comerciais.

5.1.8. Em caso de vencimento antecipado das Notas Comerciais (automatico
ou ndo automatico), a Devedora obrigou-se, nos termos do Termo de Emissdo, a
efetuar o pagamento do Montante Devido Antecipadamente e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos do Termo de Emissao,
fora do &mbito da B3, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da (i) comunicacdo por
escrito a ser enviada pela Emissora a Devedora (na hipdtese de vencimento
antecipado automatico) ou (ii) da data em que a Assembleia Geral de Debenturistas
foi realizada ou deveria ter sido realizada (na hipétese de vencimento antecipado
ndo automatico), sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratorios.

6. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
6.1. Competéncia da Assembleia Geral de Debenturistas
6.1.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia

geral ("Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse

da comunhdo dos Debenturistas.

6.1.2. E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Debenturistas
deliberar sobre as matérias previstas no artigo 25 da Resolugdo CVM 60.

6.1.3. As demonstragoes financeiras cujo relatério de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Debenturistas correspondente nao seja instalada em virtude
do ndo comparecimento de investidores.

6.2. Convocagao
6.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo

Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

45



Docusign Envelope ID: 97AF97E5-5CA4-460E-B9A6-632B5D85DDE?2

f"” Autorrequlacio § Autorregulacio
/\\ ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

6.2.2. A convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a
mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da Lei das
Sociedades por Agles, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acbes, da regulamentacdao aplicdvel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocacao no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

6.2.3. Observado o disposto na Clausula 3.15.2 acima, referente a
convocacao em caso de Eventos de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado, as
Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima
de 20 (vinte) dias. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data de
publicacdo do edital de segunda convocacao.

6.2.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades
por AcOes e nesta Escritura de Emissao, sera considerada regular a Assembleia Geral
de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulacao.

6.2.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares de Debéntures, independente de terem comparecido a Assembleia Geral
de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

6.2.6. Nao sera admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de
quaisquer pessoas que nao sejam Parte desta Escritura de Emissdo ou que nao
comprovem sua condicdo de Debenturista ou de mandatario, mediante prévia
apresentacao dos documentos regulares de identificagdo, societarios e procuragoes.

6.3. Quérum de Instalacao

6.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira
convocagao, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures
em Circulagdo e, em segunda convocacao, com qualquer gudérum, observadas as
exigéncias legais para deliberacao dos temas abaixo:

6.3.2. Quorum para Substituicdo da Securitizadora. Eventual substituicdo da
Securitizadora sera deliberada por Investidores que representem a maioria das
Debéntures em Circulagdo, independente da convocagdo, na forma do paragrafo 49,
artigo 30, da Resolugao CVM 60.

46



Docusign Envelope ID: 97AF97E5-5CA4-460E-B9A6-632B5D85DDE?2
{’e“ Autorregulacao § Autorregulacio
Z\ ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduclario Securitizadoras

6.3.3. Quoérum para Liquidacdo do Patrimbnio Separado em razdo da
insolvéncia da Securitizadora. Eventual liquidagdo do Patriménio Separado em razao

da insolvéncia da Securitizadora sera deliberado por investidores que representem
a maioria de votos dos presentes para fins de liquidacao, na forma do artigo 30, da
Resolucdo CVM 60.

6.3.4. Quorum para fins de Liquidacdo do PatrimOnio Separado em razao da
insuficiéncia de ativos. Eventual liquidacdo do PatrimoOnio Separado em razao da

insuficiéncia de ativos sera instalada (i) em primeira convocagdo, com a presenca
de beneficiarios que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do valor global dos
titulos; ou (ii) em segunda convocacdo, independentemente da quantidade de
beneficiarios, conforme o artigo 30 da Lei n® 14.430 e deliberado por investidores
que representem a maioria dos presentes, na forma do artigo 30 da Lei 14.430.

6.3.5. Para os fins de fixagdo dos qudruns desta Escritura de Emissao,
“Debéntures em Circulacdo” significa todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures (i) mantidas em

tesouraria pela Emissora, pelo Fiador e/ou pela Devedora; (ii) as de titularidade de
(a) Controladas (direta ou indiretamente) da Emissora, do Fiador e/ou da Devedora;
(b) Controladoras (ou do grupo de controle) e/ou coligadas da Emissora, do Fiador
e/ou da Devedora, e (c¢) administradores da Emissora, do Fiador e/ou da Devedora,
incluindo, mas ndo se limitando a pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
quaisquer das pessoas anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de
titularidade de diretores, conselheiros e seus parentes até segundo grau. Para
efeitos de quorum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

6.3.6. Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora na
Assembleia Geral de Debenturistas convocada pela Emissora, enquanto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais do Fiador e/ou da Devedora
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatoria.

6.4. Mesa Diretora

6.4.1. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberda aos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

6.4.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

6.5. Quérum de Deliberacao
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6.5.1. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas dependerdao de aprovagdao de Debenturistas representando, no
minimo, (i) em primeira convocacdao, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacdo; e (ii) em segunda convocacdo, 2/3 (dois tercos) dos Debenturistas
presentes, desde que presentes titulares das Debéntures representando, no
minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulacdo. Ndo estdo incluidos
no quorum a que se refere essa Clausula:

(i) os quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissdo; e

(ii) as seguintes alteragdes, que deverdao ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em primeira ou segunda convocagao, quais sejam (a) a aprovacao do
reforgo/substituicdo da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como qualquer alteragdo nas Garantias
(b) dos quéruns e disposicbes previstos nesta Clausula, (c) da Remuneragdo,
incluindo sua reducdo ou majoracao; (d) das Datas de Pagamento da
Remuneracdo, (e) dos valores, montantes e datas de amortizacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures; (f) dos Eventos de Vencimento Antecipado.

6.5.2. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Acodes, sobre a assembleia geral de acionistas.

7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. A Emissora estd obrigada, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Operacdao, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua divulgacdo, o
que ocorrer primeiro, copia das suas demonstracdes financeiras e do Patrimonio
Separado relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido na
CVM;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias o término de cada exercicio
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social, ou 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, cépia das demonstracdes financeiras da Devedora relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administracdo e do
parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM, bem como a
memoria de calculo dos Indices Financeiros

(c) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apdés o término de cada
exercicio social, declaragdo, assinada por representantes legais da Emissora, na
forma de seu estatuto social atestando: (1) que permanecem validas as
disposicdes contidas nesta Escritura de Emissdo; (2) a nao ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado e a inexisténcia de descumprimento
de quaisquer obrigagdes (financeiras ou nao financeiras) da Emissora e/ou da
Devedora e/ou do Fiador e previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de
Cessao Fiduciaria e nos demais Documentos da Operagdo, com base nas
declaracGes prestadas pela Devedora e o Fiador; e (3) cépia de qualquer
comunicacdo feita pelos auditores independentes a Emissora ou a sua
administracdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdao ou contas da Emissora sendo que esta obrigacdo ndo sera
aplicavel a comunicagdes (I) que ndo tenham implicacdo direta sobre as
Debéntures; ou (II) nas quais haja dever de sigilo por parte da Emissora;

(d) exclusivamente em relacdo a Emissora, o organograma da Emissora,
todos os seus dados financeiros e atos societarios necessarios a realizagdo do
relatdrio anual, conforme previsto na Resolugdo CVM 17 (conforme definida
abaixo), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo no website do Agente
Fiduciario, sendo certo que o referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, os Controladores, as Controladas, o Controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de Controle da Emissora, no
encerramento de cada exercicio social;

(e) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua publicacdo (exceto se de
outra forma convocada, cujo prazo de 5 (cinco) Dias Uteis passard a contar de
tal convocacdo), notificagdo da convocagao de qualquer assembleia geral de
acionistas, com a data de sua realizacdo e a ordem do dia e, tdo logo disponiveis,
copias eletronicas de todas as atas das Assembleias Gerais de Debenturistas,
reunides de conselho de administragao, diretoria e conselho fiscal que forem
objeto de publicacdao, e que sejam relevantes aos interesses dos Debenturistas
(excluidas, assim, atas de criacdo de filiais, eleicdo da diretoria e demais atas
consideradas nao relevantes aos interesses dos Debenturistas); e

(f)em até 5 (cinco) Dias Uteis contados disponibilizacdo pela JUCESP da versdo
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registrada, uma cépia eletronica no formato (PDF) com a devida chancela digital
da JUCESP das atas das Assembleias Gerais de Debenturistas que integrem a
Emissao.

(ii) Informar ao Agente Fiduciario:

(a) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo,
gualquer informacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de
gue este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, da Resolucdo CVM 17 e demais normas aplicaveis;

(b) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informacdes a
respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(c) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua ciéncia,
informagbes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo, inclusive
acOes judiciais, procedimentos administrativos ou arbitrais, que possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

(d) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo recebimento,
informagbes sobre quaisquer autuagoes pelos érgdaos governamentais, de carater
fiscal, ambiental, regulatdrio, trabalhista, socioambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora e/ou a da Devedora e/ou ao
Fiador, que imponham ou possam resultar em sangdes ou penalidades, que possa
causar um Efeito Adverso Relevante; e

(e) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da ocorréncia,
informagbes sobre instauracdo e/ou existéncia de decisdao proferida em processo
administrativo, judicial ou arbitral de natureza socioambiental, desde que sejam
considerados Eventos de Vencimento Antecipado, nos termos desta Escritura de
Emissdo e do Termo de Emissao.

(iii)a cumprir as determinagodes da CVM e da B3;

(iv)cumprir todas as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao e nos demais
Documentos da Operagdo, observados os prazos de cura eventualmente
aplicaveis;

(v) nao praticar atos em desacordo com seu estatuto social;

(vi)cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas, decisdes

judiciais, arbitrais ou administrativas, determinagdes dos 6rgdaos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades em
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qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por aqueles
guestionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial em que haja
decisdo administrativa ou judicial favoravel a Emissora imediatamente exigivel que
ndo seja suspensa no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da publicacdo
da referida decisao;

(vii) manter validas e regulares as declaragGes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e nos demais
Documentos da Operagao;

(viii) manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se
solicitado pela CVM, todos os documentos e informacgdes relacionados a Oferta,
bem como disponibiliza-los ao Agente Fiduciario em um prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, apds recebimento da respectiva solicitagdo por escrito;

(ix)sem prejuizo das demais obrigagGes previstas acima ou de outras obrigagoes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de
Emissdo, no Contrato de Cessao Fiduciaria e no Contrato de Distribuigdo, nos
termos do artigo 89 da Resolugdo CVM 160 e da regulamentacdo aplicavel da CVM:

(a) preparar as demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio
da Emissora e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com
a Lei das Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(©) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacGes, em sua pagina na
Internet e em sistema disponibilizado pela B3, as demonstracdes financeiras da
Emissora relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer do auditor independente, exceto quando a Emissora nao
as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstracbes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatérios dos auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social, em sua pagina na Internet
e em sistema disponibilizado pela B3;

(e) observar as disposicdes da Resolucao CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 44"), no que se refere ao dever de
sigilo e as vedagdes a negociacao;

(f)divulgar, em sua pagina na Internet e em sistema disponibilizado pela B3, a
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ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Resolucdo CVM 44, ficando automaticamente comunicado o Agente Fiduciario e
os Coordenadores;

(9) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, observado o disposto no inciso (d) acima;

(h) fornecer todas as informacoes solicitadas pela CVM e pela B3;

(i) observar as disposicoes da Resolugdo da CVM n© 81, de 29 de margo de 2022,
caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital,
Assembleia Geral de Debenturistas; e

(j) cumprir com todas as obrigagGes aplicaveis relacionadas a Resolugao CVM
160, naquilo que |he for aplicavel.

(x) ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, a Devedora, ao
Fiador, a Emissdo e as Debéntures em desacordo com o disposto na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na
Resolugdo CVM 160;

(xi)abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo até a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, salvo nas hipoteses previstas no paragrafo 2° do artigo
54 da Resolugdao CVM 160;

(xii) (a) até a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, (1) ndo revelar
informacgodes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecugao de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informacgdo transmitida; e (2) nao utilizar as informagoes referentes a Emisséo,
exceto para fins estritamente relacionados com a preparacao da Emissao; e (b)
apos a divulgacao do Anuncio de Inicio, divulgar informacdes consistentes com as
informacgdes periddicas da Emissora e da Devedora, usando linguagem serena e
moderada e observando os principios da equidade, transparéncia e de acesso a
informacgdo a todos os potenciais investidores da Oferta;

(xiii) a partir dos recursos do Patrimoénio Separado, efetuar o pagamento de
todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
diretamente incorridos e comprovados em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, do Contrato de Cessao
Fiduciaria ou dos demais Documentos da Operacdo;
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(xiv) manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da
Emitente;
(xv) manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagoes

gerenciais, bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade
com os principios contabeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que
reflitam, fiel e adequadamente, sua situagao financeira e os resultados de suas
respectivas operagoes;

(xvi) cumprir todas as determinacdes da CVM e da B3, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informacgdes que lhe forem solicitadas;

(xvii) caso a Reserva de Despesas nao seja suficiente, arcar com os recursos
do Patrimonio Separado, com todos os custos decorrentes (a) da distribuicdo das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3, bem do
registro da Oferta perante a CVM e a ANBIMA; (b) de registro e de publicacao dos
atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos, e os Atos Societarios (conforme definidos no Termo de Emissao); (c)
de registro do Contrato de Cessao Fiduciaria, bem como de seus respectivos
aditamentos; (d) de registro do Contrato de Cessao Fiduciaria; e (e) das despesas
e remuneragdao com a contratagdo do Agente Fiduciario, do Agente de Liquidagdo,
do Escriturador e da Instituicdo Depositaria;

(xviii) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

(xix) manter o registro de companhia securitizadora perante a CVM, nos
termos da Resolugdo CVM 60, durante a vigéncia das Debéntures;

(xx) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou
contribuicdes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de
sua responsabilidade, conforme aplicaveis, em especial a Taxa de Fiscalizagdo a
que se refere a Lei n°® 7.940, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, a
qual devera ser recolhida, pela Emissora, previamente a Primeira Data de
Integralizagao;

(xxi) obter, manter e conservar validas e eficazes (e, nos casos em que
apropriado, renovar de modo tempestivo), bem como garantir que suas
Controladas obtenham, mantenham e conservem validas e eficazes (e, nos casos
em que apropriado, renovem de modo tempestivo), todas as autorizacdes,
concessoes, aprovagoes, licengas (inclusive regulatérias, societarias e ambientais),
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permissoes e alvaras relevantes necessarios: (a) ao desempenho das suas
atividades; (b) a assinatura desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessdo
Fiducidria e dos demais documentos relacionados a Emissdo; e (c) ao
cumprimento das obrigagdes previstas na presente Escritura de Emissdo, no
Contrato de Cessao Fiduciaria e nos demais Documentos da Operacao;

(xxii) manter em vigor todos os contratos e demais acordos que representem
condicdo fundamental para a consecucao do seu objeto social e para o seu
funcionamento regular;

(xxiii) convocar, nos termos desta Escritura de Emissao, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a
presente Emissdao caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura de Emissao, mas nao o faca;

(xxiv) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para
a prestagao desse servigo;

(xxv) efetuar o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
guaisquer outras obrigacdes impostas por lei;

(xxvi) observar, cumprir e fazer cumprir, por suas Afiliadas, por seus
funcionarios (incluindo administradores e/ou socios com poderes de
administracdo), representantes, fornecedores, contratados, subcontratados ou
terceiros, agindo em seu nome (“Representantes”), as Leis Anticorrupgao e as Leis

de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro, bem como por toda e qualquer lei que trata
de corrupgdo, crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administracdo publica nacional ou, conforme aplicavel,
estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis
Anticorrupcdo e da, devendo (@) adotar politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgao e das Leis de Prevencgao
a Lavagem de Dinheiro, inclusive em relagdo a eventuais subcontratados; (b) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servigos; (c) abster-se de praticar atos de corrupgao e de agir de
forma lesiva a administragdo publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar, em
até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario que podera tomar todas as providéncias
que entender necessarias; e (e) realizar eventuais pagamentos devidos aos
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Debenturistas exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque;

(xxvii) nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade desta Escritura de Emissao, assim
como ndo praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra o ordem econémica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragao publica,
nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo bens, direitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para orientar e
fiscalizar seus administradores, empregados, mandatarios, representantes, seus
ou de suas Controladas, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados,
em qualquer caso agindo em seu nome e beneficio, de fazé-lo;

(xxviii) ndo agir em desconformidade com as disposicbes das Leis
Anticorrupcao, bem como das demais leis anticorrupgdo nacionais ou estrangeiras
aplicaveis e das Leis de Prevengao a Lavagem de Dinheiro;

(xxix) notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia de qualquer ato ou fato que cause interrupcdo ou suspensdao das suas
atividades ou que cause um Efeito Adverso Relevante;

(xxx) cuidar para que as operacdes que venha a praticar no ambito de
negociacdo operacionalizado pela B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas
de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria;

(Oxxxi) cumprir e fazer com que suas Afiliadas e Representantes cumpram com
o disposto na legislagdo ambiental em vigor, incluindo na Legislagdo Trabalhista,
Legislacao Ambiental e na Legislacao de Protecao Social;

(xxxii) adotar todas as medidas e acgbOes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social, bem como a proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econémicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos oOrgdos federais, estaduais e
municipais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar a Legislacao
Trabalhista, Legislagado Ambiental e a Legislacdo de Protecao Social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emissdo, na forma da Clausula 3.6.1 acima; e

(xxxiii) proceder a todas as diligéncias exigidas para o exercicio de suas

atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
6rgaos municipais, estaduais e federais, que subsidiariamente venham legislar ou
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8.

8.

regulamentar as normas trabalhistas e ambientais em vigor.
DECLARA(,‘f)ES DO AGENTE FIDUCIARIO E DA EMISSORA
1. O Agente Fiduciario, neste ato, declara e garante a Emissora que:

(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agOes, de acordo com a legislagdo e a regulamentagao
brasileiras aplicaveis;

(ii) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a
celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacoes
aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

(iii)os representantes legais do Agente Fiduciario que assinam esta Escritura de
Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para
assumirem, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui previstas e, sendo
mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo
mandato em pleno vigor;

(iv)esta Escritura de Emissao e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigagoes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis
de acordo com os seus termos e condicdes;

(v) a celebracdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas (@) nao infringem o contrato social do
Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o
Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(c) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete
o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(vi)aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(vii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os
seus termos e condigdes;

(viii) verificou a consisténcia das informagGes contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informacgdes prestadas pela Emissora, sendo certo que o
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Agente Fiducidario ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo
independente ou adicional da veracidade das informagdes apresentadas;

(ix)verificou, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacbes
relativas ao objeto da Nota Comercial que servira de lastro para as Debéntures e
que, por sua vez, contard com a garantia de Cessdao Fiduciaria de Direitos
Creditérios, abrangendo a cessdo fiducidaria de direitos de crédito e contas
vinculadas, sendo certo que verificara a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade,
desta Garantia. Destaca-se que a garantia podera ser considerada suficiente
relacdo ao saldo devedor da oferta, na data de assinatura desta Escritura de
Emissdao. Ressaltamos que, na data de assinatura desta Escritura de Emissao, a
Garantia estipulada no respectivo instrumento de constituicdo de Garantia ndo esta
devidamente constituida. Ademais, informamos que a consisténcia das demais
informacgOes contidas nesta Escritura de Emissdao, com base nas informagoes
fornecidas pela Emissora, pela Devedora e pelo Fiador, foram devidamente
verificadas pelo Agente Fiduciario;

(x) esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM;

(xi)ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo
66, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acbes, a Resolugdo CVM 17, e demais
normas aplicaveis, para exercer a funcao que lhe é conferida;

(xii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas na Resolugao CVM 17;

(xiii) nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcoes;
(xiv) cumpre, nesta data, em seus aspectos relevantes, a legislagdo em

vigor, em especial a Legislacdo Trabalhista;

(xv) cumpre por si, suas Afiliadas e Representantes a Legislagdo
Socioambiental, as Leis Anticorrupgao e as Leis de Prevengdo a Lavagem de
Dinheiro; e

(xvi) para os fins do disposto na Resolugao CVM 17, que nesta data atua em
outras emissdes de titulos e valores mobilidrios da Emissora, as quais se
encontram descritas e caracterizadas no Anexo IV da presente Escritura de

Emissao.

8.2. A Emissora, neste ato, declara e garante que:
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(i) é uma companhia securitizadora devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com a legislacdo e a regulamentagdo brasileiras aplicaveis,
com registro de emissor de valores mobilidrios e companhia securitizadora perante
a CVM;

(ii) é plenamente capaz para cumprir todas as obrigacdes (financeiras e nao
financeiras) previstas nesta Escritura de Emissao, no Contrato de Cessao Fiduciaria
e no Contrato de Distribuicao;

(iii)estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizacdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a
celebracdo desta Escritura de Emissdao e do Contrato de Cessdo Fiduciaria e de
quaisquer outros Documentos da Operacdao, e ao cumprimento de todas as
obrigagOes aqui e ali previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de
terceiros necessarios para tanto;

(iv)os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo,
o Contrato de Cessdo Fiduciaria e quaisquer outros Documentos da Operagao tém,
conforme o caso, plena capacidade e poderes societarios e/ou delegados
suficientes para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes aqui e ali previstas
e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(v) esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Cessdo Fiducidria e quaisquer outros
Documentos da Operacdo, e as obrigacdes aqui e ali previstas, constituem
obrigagoes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigoes, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil nesta data em vigor;

(vi)a celebracdo, os termos e condicOes desta Escritura de Emissao e de quaisquer
outros Documentos da Operacao, e o cumprimento das obrigacdes aqui e ali
previstas e a realizacdo da Emissao e da Oferta, (a) nao infringem o estatuto social
da Emissora; (b) nao infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora, seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos bens ou
propriedades esteja sujeito e/ou qualquer outra obrigacao anteriormente assumida
pela Emissora; (c) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja
sujeito, ou (2) rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (3) na
criacdo de qualquer Onus sobre qualquer bens ou propriedades da Emissora; (d)
nao infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou
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qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja sujeito; e (e) ndo
infringem qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora e/ou qualquer de seus respectivos bens ou propriedades;

(vii) esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdao e dos demais Documentos da Operagao de que é parte, e ndo
ocorreu e nao existe, na presente data, qualguer Evento de Vencimento
Antecipado;

(viii) todas e quaisquer informacdes prestadas pela Emissora por ocasiao da
Oferta, sao suficientes, verdadeiras, precisas e consistentes, estando atualizadas,
nesta data, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta;

(ix)cumpre e faz com que suas Afiliadas e Representantes cumpram a Legislagao
Trabalhista, Legislacdo Ambiental e a Legislacdo de Protecdo Social em todos os
aspectos que |lhes forem cabiveis, inclusive de forma que (a) ndo utiliza, direta ou
indiretamente, trabalho em condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil;
(b) os trabalhadores sao devidamente registrados nos termos da legislacdo em
vigor; (c) cumpre as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho
e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpre a legislacdo
trabalhista em relacdo a questGes de salde e seguranga do trabalho; (e) cumpre
todos os aspectos da legislacdo aplicavel a protecdo do meio ambiente; (f) possui
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagao civil e ambiental
aplicaveis; (g) detém todas as permissdes, licengas, autorizacdes e aprovacgdes
necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a Legislacdo
Trabalhista, Legislacdo Ambiental e a Legislacdo de Protecdo Social; (h) nao
incentivam, de qualquer forma, a prostituicdo; e (i) nao fere direitos relacionados
a raca e/ou género e nem direitos dos silvicolas; sendo que até a presente data,
em relagao aos itens (f) e (g) acima, a Emissora, assim como suas Controladas ou
Controladoras, nao foram notificadas acerca da revogacao de quaisquer delas ou
da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogacdo,
suspensao ou cancelamento de quaisquer delas, exceto por aquelas em processo
tempestivo de renovagao;

(x) ndo hd qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
envolvendo e/ou que possa afetar a Emissora perante qualquer tribunal, 6rgdo
governamental ou arbitro referente as atividades por elas desenvolvidas: (a) que
seja relacionada a Legislagdo Socioambiental, as Leis Anticorrupgdao e/ou as Leis
de Prevencgdo a Lavagem de Dinheiro; ou (b) que seja de qualquer outra natureza
e, em relagdo a qualquer agao ou procedimento, inquérito ou investigagao deste
item (b), que possa acarretar um Efeito Adverso Relevante;
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(xi)nao possui conhecimento de qualquer inquérito ou investigacdo pendente ou
iminente, envolvendo e/ou que possa afetar a Emissora, perante qualquer tribunal,
orgao governamental ou arbitro referente as atividades por ela desenvolvidas: (a)
que seja relacionada a Legislagdo Socioambiental, as Leis Anticorrupgcdo e/ou as
Leis de Prevencao a Lavagem de Dinheiro; ou (b) que seja de qualquer outra
natureza e, em relacao a qualquer agao ou procedimento, inquérito ou investigagdo
deste item (b), que possa acarretar um Efeito Adverso Relevante;

(xii) cumpre por si, por suas Afiliadas e Representantes toda e qualquer lei
que trata de corrupgdo, crimes contra a ordem econOmica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro
Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragao publica nacional ou, conforme
aplicavel, estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis
Anticorrupgdo e das Leis de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro, de forma que (a)
adotam politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento
das Leis Anticorrupcao e das Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, inclusive
em relagdo a eventuais subcontratados; (b) ddo conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos,
previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito da Oferta; e (c) abstém-se de
praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica
nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nao;

(xiii) cumpre por si, suas Afiliadas e Representantes, a Legislacdo
Socioambiental;

(xiv) as operacbes da Emissora e de suas subsididarias sdo e tém sido
conduzidas, a todo tempo, de acordo com registros financeiros aplicaveis e
exigéncias de prestacao de informacgdes, incluindo os requisitos previstos nas Leis
de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro, e nenhuma agdo, processo ou procedimento
por ou perante qualquer juizo ou autoridade governamental ou regulatéria,
autoridade, d6rgdo ou qualquer arbitro envolvendo a si ou quaisquer de suas
subsidiarias com relacdo as Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro estd em
andamento ou, de acordo com o conhecimento da Emissora, é iminente;

(xv) a Emissora e suas subsidiarias ndo participaram intencionalmente e nao
estdo participando intencionalmente, de quaisquer negociagdes ou transagdes com
(a) quaisquer pessoas, que no momento da negociagao ou transagao, era ou seja
objeto ou alvo de Sangodes, ou (b) qualquer Pais Sancionado;

(xvi) estad cumprindo, em todos seus aspectos, todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagbes dos 6rgdaos governamentais, autarquias
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ou instancias judiciais, administrativas e arbitrais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, excetuados aqueles discutidos de boa-fé nas esferas administrativas
ou judiciais em que haja decisdao administrativa ou judicial favoravel a Emissora e
imediatamente exigivel que ndo seja suspensa no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data da publicacdo da referida decisao;

(xvii) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e
de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, excetuados aqueles discutidos de
boa-fé nas esferas administrativas ou judiciais em que haja decisdo administrativa
ou judicial favoravel imediatamente exigivel que ndo seja suspensa no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da data da publicacdo da referida decisdo;

(xviii) inexiste, inclusive em relacdo as demais sociedades de seu grupo
economico, (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)
gualquer processo ou procedimento, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigacdao governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (1) que possa afetar a Emissdo ou os negdcios da Emissora, assim
como das demais sociedades de seu grupo econémico; ou (2) visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao,
o Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou quaisquer outros Documentos da Operagdo;

(xix) possui todas as licengas, concessbes, autorizacdes, permissbes e
alvaras, validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, inclusive
societarias, regulatérias e ambientais, exigidas pelas autoridades federais,
estaduais, municipais ou reguladoras aplicaveis e relevantes ao exercicio de suas
atividades, sendo que até a presente data a Emissora, assim como as demais
sociedades de seu grupo econémico, ndo foram notificadas acerca da revogagao
de quaisquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por
objeto a revogacao, suspensdo ou cancelamento de quaisquer delas, exceto por
aquelas (a) em processo tempestivo de renovacdo; e (b) discutidas de boa-fé nas
esferas administrativas ou judiciais em que haja decisao administrativa ou judicial
favoravel imediatamente exigivel que ndo seja suspensa no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da publicacdo da referida decisdo;

(xx) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, ou conhecimento de
fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termos da Lei das Sociedades por AcgGes, e demais normas aplicaveis inclusive
regulamentares;

(xxi) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
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documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisao de investimento
dos Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures; e

(xxii) de acordo com seu controle, a presente Emissdo corresponde a sua 102
(décima) emissao de debéntures.

8.3. A Emissora administrara o Patrimonio Separado, mantendo o registro contabil
proprio.

8.4. A Emissora submetera, nos termos do artigo 35, paragrafo 2°, item “b” da
Resolucdo CVM 60, suas demonstracdes contabeis, inclusive as relacionadas ao
PatrimoOnio Separado, a auditoria, por auditor independente registrado na CVM.

8.5. A Emissora comunicara ao Agente Fiducidrio eventual ocorréncia de qualquer
(i) evento de liquidacdo do Patrimonio Separado e em até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do conhecimento do fato que ensejou referidos eventos, (ii) Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, conforme

previsto na Clausula 5.1.2, e (iii) Evento de Vencimento Antecipado Automatico na
data em que tomar conhecimento do fato que ensejou referidos eventos.

8.6. A Emissora envidara os melhores esforcos para zelar pela existéncia e pela
integridade dos ativos e instrumentos que comp3em o Patrimonio Separado, inclusive
quando custodiados, depositados ou registrados em terceiros.

8.7. Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora cumprird as seguintes obrigacdes: (i) verificar, nos termos do artigo 35 da
Resolugdo CVM 60, monitorar, controlar e processar a liquidacdo dos ativos vinculados
a Emissdo, podendo contratar prestadores de servigos para tais atividades, sem se
eximir de suas responsabilidades, as quais incluem: (a) diligenciar para que sejam
mantidos atualizados e em perfeita ordem: (1) controles de presengas e das atas de
Assembleia Geral de Debenturistas; (2) os relatorios dos auditores independentes
sobre as suas demonstracdes financeiras e sobre os seus Patrimonios Separados; (3)
os registros contabeis referentes as operacdes realizadas e vinculadas a Emissdo; e
(4) copia da documentacgdo relativa as operagdes vinculadas a emissdo; (b) pagar,
as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, desde de que
sejam advindas de descumprimento exclusivamente dela; (c¢) manter as Notas
Comerciais e demais ativos vinculados a Emissdo: (1) registrados em entidade
registradora; ou (2) custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM; (d) elaborar e divulgar as informacdes previstas na Resolugao
CVM 60; (e) convocar e realizar a Assembleia Geral de Debenturistas, assim como
cumprir suas deliberacbes; (f) observar a regra de rodizio dos auditores
independentes da Emissora, assim como para os Patrimonios Separados, conforme
disposto na regulamentacdo especifica; (g) cumprir e fazer cumprir todas as
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disposicoes desta Escritura de Emissao; e (h) adotar os procedimentos necessarios
para a execucao das garantias envolvidas, quando for o caso; (ii) contratar e manter
contratados, as expensas da Devedora, e com a remuneracao devidamente
adimplida, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas na Termo de
Emissdo e nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario e a B3, bem como
tomar todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengdo das
Notas Comerciais e das Debéntures; (iii) nos termos do artigo 36 da Resolugao CVM
60, fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados que ndao sejam entes
regulados pela CVM, sendo responsaveis perante a CVM pelas condutas de tais
prestadores de servigos no ambito da operagdo de securitizagdo, bem como adotar
diligéncias para verificar se os prestadores de servigos contratados para si ou em
beneficio do Patrimbnio Separado possuem: (a) recursos humanos, tecnoldgicos e
estrutura adequados e suficientes para prestar os servigos contratados; (b) quando
se tratar de custodiante ou de entidade registradora, sistemas de liquidacao,
validagao, controle, conciliacdo e monitoramento de informagfes que assegurem um
tratamento adequado, consistente e seguro para as Notas Comerciais nele
custodiados ou registrados; (c) regras, procedimentos e controles internos
adequados a operagao de securitizacdo; e (d) divulgar amplamente ao mercado os
relatdrios com as sUmulas das classificacGes de risco.

8.8. Nos termos do artigo 35 da Resolugdo CVM 60: (i) ndo se aplica ao Patrimonio
Separado a extensdo de prazo referente ao rodizio de contratacdo de auditores
derivado da implantacdo do comité de auditoria; (ii) na hipétese de serem
necessarios recursos adicionais para implementar medidas requeridas para que os
Debenturistas sejam remunerados e o Patrimdnio Separado ndo possua recursos
suficientes em caixa para adota-las, pode haver, mediante aprovacdo em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, a emissdo de nova série de Debéntures da mesma
Emissdo, com a finalidade especifica de captagdao dos recursos que sejam necessarios
a execucgao das medidas requeridas; (iii) na hipdtese do item (ii) acima, os recursos
captados estdo sujeitos ao Regime Fiduciario, se constituido, e devem integrar o
PatrimoOnio Separado, devendo ser utilizados exclusivamente para viabilizar a
remuneracao dos Debenturistas; e (iv) Escritura de Emissao a que se refere o item
(ii) acima deve ser aditado pela Emissora, de modo a prever a emissdao da série
adicional, seus termos e condicdes, e a destinacdo especifica dos recursos captados.
8.9. Caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente insuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes e/ou
desatualizadas, a Emissora se compromete a notificar aos Debenturistas em até 5
(cinco) Dias Uteis da data de sua ocorréncia.

9, COMUNICAGOES.

9.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
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(i) Para a Emissora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 119 andar, Pinheiros
CEP 05407-003 - Sao Paulo, SP

At.: Renan Toffanin /Felipe Rogado

Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: gestao.corp@vert-capital.com

(ii) Para o Agente Fiduciario:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 8% andar, Torre B - Patio Victor Malzoni,
Itaim Bibi,

CEP 04538-133, Sao Paulo - SP

At.: Estevam Borali

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: eborali@trusteedtvm.com.br; escrituracao@trusteedtvm.com.br

(iii) Para o Escriturador:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 8% andar, Torre B - Patio Victor Malzoni,
Itaim Bibi,

CEP 04538-133, Sao Paulo - SP

At.: Estevam Borali

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: eborali@trusteedtvm.com.br; fiduciario@trusteedtvm.com.br

(iv) Para o Agente de Liquidacao:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 119 andar, Pinheiros
CEP 05407-003 - Sao Paulo, SP

At.: Renan Toffanin /Felipe Rogado

Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: gestao.corp@vert-capital.com

(v) Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO -BALCAO B3

Praca Antbnio Prado, 48 - 6° andar

01010-901, Sao Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br
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9.2. As comunicacdes serao consideradas entregues quando enviadas aos
enderecgos acima sob protocolo ou com “aviso de recebimento”, ou, quando enviadas
por correio eletronico, na data da confirmacdo de recebimento eletrénico.

9.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as outras
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado, sob pena de serem consideradas
entregues as comunicagdes enviadas aos enderecos anteriormente indicados.

10. AGENTE FIDUCIARIO

10.1. Nomeacao. A Emissora constitui e nomeia a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como agente fiduciario desta Emisséo,
a qual expressamente aceita a nomeacgdo para, nos termos da Resolugdo da CVM
n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, ou, em caso de alteracao, a que vier a substitui-
la (“Resolucdao CVM 17"), da Lei das Sociedades por Agdes e das demais normas

atualmente em vigor, bem como da presente Escritura de Emissdo, representar a
comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

10.2. Remuneracgao do Agente Fiduciario

10.2.1. A titulo de remuneracao pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario
serdo devidas: parcelas anuais de R$ 13.500,00 (treze mil e quinhentos reais),
sendo devida a primeira parcela até o 5° (quinto) Dia Util contado da Primeira Data
de Integralizacao e as demais parcelas serdo devidas nas mesmas datas dos anos
subsequentes. Tais pagamentos serdao devidos até a liquidagdo integral das
Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento. Caso a
operacgao seja desmontada, a primeira parcela sera devida a titulo de estruturagdo
até o 59 (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da operacéo,
pela Emissora.

10.2.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condicGes das Debéntures apds a emissao ou da participacdo em
reunides ou conferéncias telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como
atendimento a solicitagbes extraordinarias, serd devida ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, remuneracao no valor de R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i) comentarios aos
documentos da Emissao durante a estruturacao da mesma, caso a operagao nao
venha a se efetivar; (ii) execugdo das garantias, conforme o caso; (iii) participacao
em reunides formais ou virtuais com a Emissora, a Devedora e/ou com investidores;
e (iv) implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, a ser
paga em até 20 (vinte) Dias Uteis apos comprovacdao da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de “relatério de horas” a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das
Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (a) das garantias, conforme o caso;
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(b) dos prazos de pagamento e (c) das condigOes relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo sao
considerados reestruturacdo das Debéntures ainda que ensejem a necessidade de
celebracdo de aditamentos a esta Escritura de Emisséao.

10.2.3. No caso de celebragdao de aditamentos aos instrumentos da Emissao
bem como nas horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, observada a
Clausula 10.2.1, realizacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, de forma
presencial e/ou virtual serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 600,00
(seiscentos reais)por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracdes/servigos.

10.2.4. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social) e COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do
Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento,
conforme informado pelo Agente Fiduciario na respectiva cobranca, de forma que o
Agente Fiduciario receba a remuneracdo como se tais tributos ndo fossem
incidentes. Além disso, o valor mencionado na clausula 10.2.1 acima sera atualizado
anualmente pela variacao positiva do IGP-M, a partir da Primeira Data de
Integralizagao.

10.2.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento)
ao més, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

10.2.6. A remuneracdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario,
durante ou apos a implantacdo do servigo, a serem cobertas pelo Patrimonio
Separado, com os recursos da Reserva de Despesas, apos prévia aprovacdo. Nao
estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Devedora, despesas com
especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas no @mbito da operacdo
e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento das Debéntures.
As eventuais despesas, depositos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como
indenizacGes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente
do exercicio de sua fungdo ou da sua atuacao em defesa da estrutura da operagao,
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas
pelos investidores e ressarcidas pela Devedora.

10.2.7. No caso de inadimplemento da Devedora, todas as despesas em que o
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Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos investidores, e
posteriormente, ressarcidas pelo Patrimdnio Separado, com os recursos da Reserva
de Despesas. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios,
inclusive de terceiros, depodsitos, indenizacdes, custas e taxas judiciarias de acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos investidores. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdao
igualmente suportadas pelos investidores, bem como a remuneragdao e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Devedora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos.

10.2.8. Em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SRE n° 01/21, o Agente
Fiduciario podera, as expensas do Patrimoénio Separado, contratar terceiro
especializado para avaliar ou reavaliar, o valor da Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios prestada, caso venham a existir, conforme o caso, bem como solicitar
informacbes e comprovagdes que entender necessarias, na forma prevista no
referido Oficio.

10.2.9. Nao havera devolugao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a
titulo da prestacéo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.
10.2.10. Eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario,
alteracGes nas caracteristicas ordinarias da operacdo, facultardo ao Agente
Fiduciario a revisdao dos honorarios ora propostos.

10.2.11. A remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas
consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario durante a
implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pelo Patrimonio
Separado, com os recursos da Reserva de Despesas, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovacgdo, quais sejam: publicacdes em geral, notificacdes,
extracdo de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagbes, envio de
documentos, viagens, alimentagdo e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.

10.2.12. Adicionalmente, a Emissora antecipard ao Agente Fiduciario, com
recursos da Reserva de Despesas, todas as despesas necessarias para prestar os
servigos descritos neste instrumento, proteger os direitos e interesses dos
investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de
tais despesas pela Emissora, os Debenturistas deverao antecipar todos os custos a

67



Docusign Envelope ID: 97AF97E5-5CA4-460E-B9A6-632B5D85DDE?2
{’e‘“ torregulagao Autorregulacio

/ i'*.t lﬁ'-“‘qla.ll‘\-"lnﬁ A ANBIMA

Agente Fiduclario Securitizadoras

serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcdo de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pelo Patrimbnio Separado, com os recursos da Reserva
de Despesas. As despesas a serem antecipadas deverao ser previamente aprovados
pelos Debenturistas e pela Emissora. Sao exemplos de despesas que poderao ser
realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatérios, avisos, editais e
notificacbes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na
legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
(ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencdo de certiddes,
fotocdpias, digitalizagGes, envio de documentos; (iv) locomogdes entre estados da
federacdo, alimentacao, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias
ao desempenho das funcdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas
as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras
ou empreendimentos financiados com recursos da integralizacdo; (vi) conferéncia,
validacdo ou utilizagdo de sistemas para checagem, monitoramento ou obtencdo de
opinido técnica ou legal de documentagdo ou informacdo prestada pela Emissora
para cumprimento das suas obrigacdes; (vii) revalidacdo de laudos de avaliagao,
se 0 caso, nos termos do Oficio Circular CVYM n° 1/2021 SRE; (viii) gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agoes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele propostas no
exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Devedora,
ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; e (ix) as eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua
remuneracao.

10.2.13. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, ressarcidas pelo
Patrimonio Separado, com os recursos da Reserva de Despesas. Tais despesas a
serem adiantadas pelos debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas acles propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da
comunhdo dos debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agoes judiciais
serdo igualmente suportados pelos debenturistas, bem como a remuneragdo do
Agente Fiduciario na hipdtese de a Devedora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

10.2.14. Os servigos de Agente Fiduciario sao aqueles descritos na Resolugao
CVM 17, na Lei das Sociedades por Acgoes, na Lei 14.430 e na Resolugdao CVM 60.
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10.3. Substituicao

10.3.1. O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de
celebracdo desta Escritura de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral
quitacdo de todas as obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissao e dos
demais Documentos da Operacgdo, ou até sua efetiva substituigdo.

10.3.2. Em caso de impedimentos renlncia, intervencdo, liquidagao
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
serdo aplicadas as seguintes disposicoes:

(i) é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungodes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocando
Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

(iif)caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funcoes;

(iv)sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, na hipdtese da convocagdao ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a
Emissora efetua-la, sendo certo que, em casos excepcionais, a CVM podera
proceder a convocacdao de Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiducidario ou nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar
o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituigdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura de

Emissao, nos termos da Resolugao CVM 17;

(vi)juntamente com a comunicacdo a respeito da substituicdo, devera ser
encaminhada a CVM declaragdo assinada por diretor estatutario do novo agente
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fiduciario sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca
o exercicio da funcao;

(vii) 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servicos;

(viii) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracgdo percebida
pelo anterior, caso (i) a Emissora e a Devedora nao tenham concordado com o
novo valor da remuneracdo do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral
de Debenturistas a que se refere as alineas (b) e (c) acima; ou (ii) a Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere as alineas (b) e (c) acima ndo delibere
sobre a matéria;

(ix)o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(x) aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

10.4. Deveres e Atribuicoes

10.4.1. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM
17, da Resolugdao CVM 60, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes e
da Lei 14.430, desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis e/ou desta Escritura de Emissdao e/ou do Contrato de
Cessdo Fiduciaria.

10.4.2. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM, nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciaria, constituem deveres e
atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagao vigente e exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade
para com os Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administracdo de seus proprios bens;

(iif)renunciar a funcao, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocacao da
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Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Resolugdo CVM 17;

(iv)conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio de suas
fungdes;

(v) verificar, no momento de aceitar da funcdo, a veracidade das informacdes
relativas as Garantias e a consisténcia das demais informacGes contidas nesta
Escritura de Emissao e no Contrato de Cessao Fiduciaria, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi)diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissao e seus
eventuais aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no
caso de omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacdo das informacgodes periddicas pela Emissora,
alertando os Debenturistas no relatdério anual de que trata a Resolugdo CVM 17

acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

viii) opinar sobre a suficiéncia das informagoes constantes das propostas de

~

modificacdes nas condicdes das Debéntures;

(ix)verificar a regularidade da constituicdo da Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios, bem como o valor dos bens dados no ambito da Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade
nos termos das disposicdes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato
de Cessdo Fiduciaria, sendo que ndo foi possivel verificar as outras garantias
fidejussorias prestadas pela Devedora e o Fiador em favor de terceiros;

(x) examinar eventual proposta de substituicdo das Garantias, manifestando sua
opinido a respeito do assunto, de forma justificada;

(xi)intimar, conforme o caso, a Emissora, a Devedora e o Fiador, a reforcar e/ou
substituir a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, na hipdtese de sua
deterioragdo ou depreciagao;

(xii) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcdes, certidOes atualizadas da Emissora, da Devedora e do Fiador, dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da
Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou
domicilio do estabelecimento principal da Emissora, da Devedora e do Fiador ou
da localidade dos bens dados no ambito da Cessao Fiducidria de Direitos
Creditorios, conforme o caso;
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(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

(xiv) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme regras previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentagao
aplicavel;

(xv) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacgdes que lhe forem solicitadas;

(xvi) elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes,
que devera conter, ao menos, as informagdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora de suas obrigacbes de prestacdao de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(b) alteragGes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas, se houver;

(c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora, relacionados as clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo (conforme definido abaixo) e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, repactuacdo e pagamentos de Remuneracao
realizados no periodo;

(f) constituicao e aplicacdes em fundo de amortizacdo ou outros tipos de fundos,
quando houver;

(9) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

(h) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao;

(i) cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissao;
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(j) manutengao da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

(k) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas pela prépria Emissora e/ou por outras sociedades do grupo
da Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario no
periodo, bem como os dados sobre tais emissGes previstas na Resolugao CVM 17;
e

(1) declaracdo sobre a nao existéncia de situagao de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciadrio a continuar a exercer a fungao.

(xvii) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestbes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de
Liguidacdo e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso,
a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador, o Agente de
Liquidacdo e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, inclusive daquelas impositivas de
obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xix) comunicar os Debenturistas, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data em que o Agente Fiduciario tomou ciéncia, sobre qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacao financeira prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, incluindo as
obrigagoes relativas as Garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicOes que ndo devem ser
descumpridas, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto; e

(xx) disponibilizar o preco unitario das Debéntures (assim entendido como
o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneracgdo), calculado pela Emissora, nos termos
da metodologia de calculo desta Escritura de Emissdo, aos investidores e aos
participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu
website (https://www.fiduciario.com.br/).

10.5. No caso de inadimplemento de quaisquer das condigdes da Emissao, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e quaisquer medida prevista em lei ou nesta Escritura
de Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas,
conforme previsto na Resolugdo CVM 17.
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10.6. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragao,
nao sendo, ainda, o Agente Fiducidrio responsavel pela elaboracdo desses
documentos, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

10.7. O Agente Fiduciario podera se balizar pelas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Devedora para verificar o atendimento dos covenants.

10.8. O Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado
ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagées dos
Debenturistas que |he forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, e
reproduzidas perante a Emissora.

10.9. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

10.10. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, bem como desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cessao Fiduciaria, estando este isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacao ou regulamentagdo aplicavel ou, ainda, desta Escritura de Emissao e do
Contrato de Cessao Fiduciaria.

11. REMUNERAGCAO DA SECURITIZADORA

11.1. A Securitizadora fara jus ao recebimento de uma taxa de administragdo no
valor de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), faturada mensalmente, a contar do 5°
(quinto) Dia Util da Primeira Data de Integralizacdo, e as demais parcelas, sempre no
dia 16 (dezesseis) de cada més e, caso ndo seja um Dia Util, no Dia Util
imediatamente subsequente (“Taxa de Administracao”).

11.2. Adicionalmente, a Securitizadora fara jus ao recebimento do valor de R$
1.250,00 (um mil, duzentos e cinquenta reais) ou hora-homem, o que for maior, por
calculo, se for necessario, dos indices financeiros, conforme acordado entre
Securitizadora e Devedora (“Taxa de Verificacdo de Covenants”). O valor sera

faturado pela Securitizadora na mesma data de pagamento indicada na Clausula
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acima, em determinado més de referéncia e calculo ou, caso o calculo tenha sido
realizado apos o respectivo pagamento da Taxa de Administracdo, no mesmo dia de
pagamento da Taxa de Administracdo do més imediatamente subsequente.

11.3. A Securitizadora, ainda, fara jus ao recebimento de um comissionamento de
emissdo a ser pago integralmente na Primeira Data de Integralizacao da Operacao de
Securitizagao ("Comissdo de Emissdo), conforme previsto no Anexo II desta Escritura
de Emissao.

11.4. As parcelas citadas nos itens acima serdao acrescidas de ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social)
e COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdao nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento, conforme informado pela
Securitizadora na respectiva cobranca, de forma que a Securitizadora receba a
remuneragao como se tais tributos ndao fossem incidentes. Além disso, o valor
mencionado acima sera atualizado anualmente pela variacdo positiva do IGP-M, a
partir da Primeira Data de Integralizagao.

11.5. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condigdes das Debéntures apds a emissdo ou da participagdo em
reunidoes ou conferéncias telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como
atendimento a solicitagcdes extraordindrias, serd devida a Securitizadora,
adicionalmente, remuneracao no valor de R$ 770,00 (setecentos e setenta reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i) comentarios aos
documentos da Emissdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operagao nao
venha a se efetivar; (ii) execucdo das garantias, conforme o caso; (iii) participacao
em reunides formais ou virtuais com o Agente Fiduciario, a Devedora e/ou com
Titulares; e (iv) implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos.
Entende-se por reestruturacdao das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo
(a) das garantias, conforme o caso; (b) dos prazos de pagamento e (c) das
condicOes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo das Debéntures
ainda que ensejem a necessidade de celebracdo de aditamentos a esta Escritura de
Emissao.

11.6. A Taxa de Administracao, a Comissao de Emissao e a Taxa de Verificagdo de
Covenants serao pagas com recursos da Reserva de Despesas.

11.7. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures caso a Securitizadora ainda esteja atuando em nome dos Titulares
das Debéntures, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de
atuacao da Securitizadora. Caso os recursos da Reserva de Despesas ndo sejam
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suficientes, a Securitizadora utilizara os recursos disponiveis no Patrimonio Separado,
conforme disposto na presente Escritura de Emissao, e, caso nao sejam suficientes,
os Titulares das Debéntures arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvando seu
direito de, em um segundo momento, reembolsarem-se com a Devedora apds o
encerramento do Patrimbnio Separado.

11.8. A Devedora ou o Patrimo6nio Separado ressarcird a Securitizadora de todas e
guaisquer despesas incorridas com relacdao ao exercicio de suas funcgdes, tais como,
notificacbes, extracdo de certidGes e registros em érgdos publicos, contratacdo de
especialistas, tais como, e ndo se resumindo a, auditoria e/ou fiscalizacdo, assessoria
legal para representacdo dos Titulares das Debéntures, publicagdes em geral,
transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e
interesses dos Titulares das Debéntures. O ressarcimento a que se refere esta
Cldusula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo da despesa em
guestdo.

12. PUBLICIDADE

12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes da Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser
comunicados, na forma de aviso, no Jornal de Publicacdo Emissora, sempre
imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, e com
divulgacdo simultanea da integra dos documentos na respectiva pagina do Jornal de
Publicacdo na rede mundial de computadores, que devera providenciar certificagdo
digital da autenticidade dos documentos mantidos na pagina propria emitida por
autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislacdo em vigor, bem como disponibilizado na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores - internet
(www.sapsec.com.br), sempre imediatamente apds a realizagao ou ocorréncia do ato
a ser divulgado e serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos. As comunicacles realizadas por correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

13. IMUNIDADE DOS DEBENTURISTAS

13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo e a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentacdo, a Emissora fara as retencdes dos
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tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

13.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatoria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 13.1 acima, e
gue tiver essa condigao alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender
as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente
de Liquidagdo, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacgao
adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidagao ou
pela Emissora.

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1. Os fatores de risco inerentes ao investimento nas Debéntures estdo
identificados no Anexo V a presente Escritura de Emissao.

14.2. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como rendncia ao mesmo, nem constituird novacao
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

14.3. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na
Clausula 2 acima, obrigando as partes por si e seus sucessores.

14.4. Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigoes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

14.5. Esta Escritura de Emissdo constitui o Unico e integral acordo entre as Partes,
com relacdo ao objeto nela previsto.

14.6. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira,
bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que,
eventualmente, durante a vigéncia da presente Escritura de Emissdo, no
cumprimento de direitos e obrigacdes assumidos por ambas as partes, sejam
utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser
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compreendidos e interpretados em consonancia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

14.7. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo apdés a emissdo das
Debéntures, além de ser formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos
previstos nesta Escritura de Emissdao, dependera de prévia aprovacao dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo, todavia,
que essa Escritura de Emissao assim como os demais Documentos da Operagao
poderdo ser alterados, independentemente de Assembleia Geral de Debenturistas,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente: (i) de modificagGes ja permitidas
expressamente nos Documentos da Operacao; (ii) da necessidade de atendimento a
exigéncias de adequagdo a normas legais ou regulamentares, bem como por
solicitagdes formuladas pela CVM, pela ANBIMA e/ou pela B3; (iii) quando verificados
erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo, ou aritmético, ou ainda;
(iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragao
na razdo social, endereco e telefone; desde que tais alteracdes ndo gerem novos
custos ou despesas aos Debenturistas. As alteracdes referidas acima devem ser
comunicadas aos titulares pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario, através dos
respectivos sites, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data em que tiverem
sido implementadas, na forma do paragrafo 4° do artigo 25 da Resolucdo CVM 60.

14.8. As Partes declaram, muatua e expressamente, que a presente Escritura de
Emissdo foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa fé, por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdao de
equidade.

14.9. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784 Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes, desde ja, que independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao comportam execucgao
especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

14.10. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao nao
serdo passiveis de compensacdo com eventuais créditos dos Debenturistas e o ndo
pagamento dos valores devidos no prazo acordado podera ser cobrado pelos
Debenturistas e eventuais sucessores e cessionarios pela via executiva, nos termos
dos artigos 784 e 785 do Cddigo de Processo Civil.

14.11. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao,
os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serdo computados de
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acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.

14.12. As Partes declaram, ainda, que esta Escritura de Emissao foi celebrada ao
amparo da Lei n® 13.847, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada (“Lei da
Liberdade Econémica”), no @mbito de uma operacdo estruturada representada pela

Operacdo de Securitizagdo, e seus termos foram negociados sob os principios que
norteiam o disposto a Lei da Liberdade Econémica.

14.13. As Partes declaram que negociaram de boa-fé todos os termos e condicGes
deste instrumento, sendo que a redacao final de todos os seus termos foi resultado
de consenso entre as Partes, assistidas por seus advogados. No caso de ambiguidade,
ndo devera haver interpretacdo em termos mais benéficos em favor de qualquer
Parte, ficando afastada, portanto, a aplicacdo do artigo 113, paragrafo 19, inciso 1V,
do Cadigo Civil, devendo ser respeitado o disposto no artigo 421-A do Codigo Civil.

14.14. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdao ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta
Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condicbes da
clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da
negociacdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

14.15. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdao somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as
Partes, que deverd ser devidamente registrado na JUCESP e observadas as
formalidades previstas na Clausula 2 desta Escritura de Emissao.

14.16. Caso a presente Escritura de Emissdo venha a ser celebrada de forma digital,
as partes reconhecem que as declaracdes de vontade das partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios
quando é utilizado (i) o processo de certificacdao disponibilizado pela Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil ou (ii) outro meio de comprovacdo da
autoria e integridade do documento em forma eletrénica, desde que admitido como
valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento, conforme
admitido pelo art. 10 e seus paragrafos da Medida Proviséria n® 2.200, de 24 de
agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratagdao em
meio eletronico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo
titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito, bem como renunciam ao
direito de impugnacdo de que trata o art. 225 do Cddigo Civil. Na forma acima
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prevista, a presente Escritura de Emissao, pode ser assinada digitalmente por meio
eletronico conforme disposto nesta clausula.

15. LEI E FORO

15.1. A presente Escritura de Emissdo reger-se-a pelas leis brasileiras.

15.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
guaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
renldncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
celebram a presente Escritura de Emissdao de forma digital, juntamente com as
2 (duas) testemunhas abaixo-assinadas.

Sao Paulo/SP, 15 de janeiro de 2025.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
(assinaturas seguem nas paginas seguintes)
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima)
Emissdo de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo PUblica em Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da Vert Companhia de Securitizacdo, Lastreadas em
Notas Comerciais Escriturais Devidas pela Mustang 25 Participacbes Ltda.”)

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Testemunhas:
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ANEXO I
DATA DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO & DATA DE AMORTIZACAO DAS
DEBENTURES
Percentual
do saldo Pagamento Pagamento
Data de do V?Ior d_e ~ de ~
Ordem P Nominal Amortizacao | Remuneragcao
agamento g
Unitario a das das
ser Debéntures? | Debéntures?
amortizado
1 27/02/2025 0,0000% Nao Sim
2 27/03/2025 0,0000% Nao Sim
3 29/04/2025 0,0000% Nao Sim
4 28/05/2025 0,0000% Nao Sim
5 27/06/2025 0,0000% Nao Sim
6 29/07/2025 0,0000% Nao Sim
7 27/08/2025 0,0000% Nao Sim
8 29/09/2025 0,0000% Nao Sim
9 29/10/2025 0,0000% Nao Sim
10 27/11/2025 0,0000% Nao Sim
11 30/12/2025 0,0000% Nao Sim
12 28/01/2026 14,2900% Sim Sim
13 27/02/2026 0,0000% Nao Sim
14 27/03/2026 0,0000% Nao Sim
15 29/04/2026 0,0000% Nao Sim
16 27/05/2026 0,0000% Nao Sim
17 29/06/2026 0,0000% Nao Sim
18 29/07/2026 16,6700% Sim Sim
19 27/08/2026 0,0000% Nao Sim
20 29/09/2026 0,0000% Nao Sim
21 28/10/2026 0,0000% Nao Sim
22 27/11/2026 0,0000% Nao Sim
23 30/12/2026 0,0000% Nao Sim
24 27/01/2027 20,0000% Sim Sim
25 01/03/2027 0,0000% Nao Sim
26 30/03/2027 0,0000% Nao Sim
27 28/04/2027 0,0000% Nao Sim
28 28/05/2027 0,0000% Nao Sim
29 29/06/2027 0,0000% Nao Sim
30 28/07/2027 25,0000% Sim Sim
31 27/08/2027 0,0000% Nao Sim
32 29/09/2027 0,0000% Nao Sim
33 27/10/2027 0,0000% Nao Sim
34 29/11/2027 0,0000% Nao Sim
35 29/12/2027 0,0000% Nao Sim
36 27/01/2028 33,3300% Sim Sim
37 02/03/2028 0,0000% Nao Sim
38 29/03/2028 0,0000% Nao Sim
39 27/04/2028 0,0000% Nao Sim
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40 29/05/2028 0,0000% Nao Sim
41 28/06/2028 0,0000% Nao Sim
42 27/07/2028 50,0000% Sim Sim
43 29/08/2028 0,0000% Nao Sim
44 27/09/2028 0,0000% Nao Sim
45 27/10/2028 0,0000% Nao Sim
46 29/11/2028 0,0000% Nao Sim
47 28/12/2028 0,0000% Nao Sim
48 29/01/2029 100,0000% Sim Sim
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Despesas com a Emissao

Empresa

B3 S.A.

B3 S.A.

B3 S.A.

CVM

Anbima - Assoc. Bras. Ent.
Merc. Fin. Cap.

VERT Consultoria e

Assessoria Financeira LTDA.

VERT Consultoria e

Assessoria Financeira LTDA.

TRUSTEE DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
TRUSTEE DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

DESPESAS DE EMISSAO (FLAT)

CNPJ

09.346.601/0001-25

09.346.601/0001-25

09.346.601/0001-25

29.507.878/0001-08

34.271.171/0007-62

24.796.771/0001-03

24.796.771/0001-03

67.030.395/0001-46

67.030.395/0001-46

ANEXO II

Descricdo do Servico

Liquidagao do Ativo

Liquidacdo Financeira

Custddia da Debénture

Taxa de Registro

Taxa de Registro Oferta

Comissao de Emissao

Comissao de Gestao

12 Parcela

12 Parcela

Valor de Contrato

R$ 26.000,00

R$ 214,90

R$ 1.750,00

R$ 30.000,00

R$ 14.915,00

R$ 30.000,00

R$ 4.000,00

R$ 13.500,00

R$ 5.000,00

Fundo de
despesas

R$ 26.000,00

R$ 214,90

R$ 1.750,00

R$ 30.000,00

R$ 14.915,00

R$ 34.985,42

R$ 4.664,72

R$ 14.941,89

R$ 5.534,03
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TRUSTEE DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

VERT DTVM

VERT DTVM

Total

Despesas Recorrentes

Empresa

B3 S.A.

B3 S.A.

VERT Consultoria e

Assessoria Financeira LTDA.

TRUSTEE DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
TRUSTEE DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
TRUSTEE DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Autorregulacao

ANBIMA

67.030.395/0001-46

48.967.968/0001-18

48.967.968/0001-18

12 Parcela

Remuneragao do Agente
de Liquidagao

Comissao de
Implantacgao

R$ 500,00

R$ 500,00

R$ 2.500,00

R$ 128.879,90

DESPESAS DE EMISSAO (RECORRENTES)

CNPJ

09.346.601/0001-
25

09.346.601/0001-
25

24.796.771/0001-
03

67.030.395/0001-
46

67.030.395/0001-
46

67.030.395/0001-
46

Descricao
do Servico

Liguidacdo
Financeira
Custddia

da
Debénture

Comissao
de Gestdo

Parcela
Anual

Parcela
Anual

Parcela
Anual

Periodicidade

Mensal

Mensal

Mensal

Anual

Anual

Mensal

Valor de
Contrato

N@ de Parcelas

R$ 214,90

R$ 1.750,00

R$ 4.000,00

R$ 13.500,00

R$ 5.000,00

R$ 500,00

R$ 553,40

R$ 535,62

R$ 2.678,09

R$ 136.773,09

Fundo de despesas

R$ 1.289,40

R$ 10.500,00

R$ 27.988,34

R$ 14.941,89

R$ 5.534,03

R$ 3.320,42
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BDO RCS Auditores
Independentes

MTendolini Consultoria
Contabil

VERT DTVM

VERT Consultoria e
Assessoria Financeira LTDA.

Total

54.276.936/0001-
79

06.987.615/0001-
30

48.967.968/0001-
18

24.796.771/0001-
03

Auditoria
das
Demonstra
coes
Financeiras
Contabilida
de
Demonstra
coes
Financeiras
Remunerag
do do
Agente de
Liquidacao
Verificacao
de
Covenants

Anual

Mensal

Mensal

Anual

ANEXO III

R$ 4.700,00

R$ 590,00

R$ 500,00

R$ 1.250,00

R$
32.004,90

R$ 5.481,05

R$ 3.540,00

R$ 3.213,71

R$ 1.457,73

R$ 77.266,57
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ANEXO IV
DECLARAGCAO DA EMISSORA

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissdao de Valores Mobiliarios (*CVM”) na
categoria "S2”, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Rua Cardeal Arcoverde, n© 2365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05.407-003, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n©
25.005.683/0001-09, com seu ato constitutivo registrado na JUCESP sob o NIRE
35300492307, e inscrita na CVM sob o n® 680, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social (“Emissora”), na qualidade de companhia emissora das
Debéntures de sua 52 (quinta) Emissdo, em série Unica, da espécie quirografaria
(“Debéntures” e “"Emissao”, respectivamente), que foram objeto de oferta publica de
distribuicdo, em rito automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo da CVM n©
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), em que a
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Torre
Norte — Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n©
67.030.395/0001-46, atua como agente fiduciario (“Agente Fiduciario”), declara, para
todos os fins e efeitos, que:

(i) a Emissora é companhia securitizadora de direitos creditérios, podendo
instituir regime fiducidrio sobre os créditos do Patrimbnio Separado, conforme
disposto nos artigos 25 a 32 da Lei 14.430;

(ii) nos termos da Lei 14.430, conforme em vigor, do artigo 2° da Resolugdo CVM
60 e do inciso VIII do artigo 1° do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, conforme o
caso, foi instituido regime fiducidrio sobre (a) a totalidade dos créditos
representados pelas Notas Comerciais decorrentes da Termo de Emissao, utilizados
como lastro para a emissdao das Debéntures; (b) conta corrente de n® 6598-6,
mantida junto a agéncia n® 3396, do Banco Bradesco S.A., de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patrimbnio Separado, na qual serdo realizados todos os
pagamentos devidos no ambito das Notas Comerciais (“*Conta Centralizadora”) e

todos os valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (c) o
Termo de Emissao e as Garantias das Notas Comerciais, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (a) e (b) acima, conforme aplicavel, que integram o
PatrimoOnio Separado da presente emissdao das Debéntures (“Créditos do
Patriménio Separado”);

(iii) com base na declaracdo da emitente das Notas Comerciais, as Notas
Comerciais ndo estdo vinculadas a qualquer outra emissdao de Debéntures
lastreadas em Notas Comerciais;

87



Docusign Envelope ID: 97AF97E5-5CA4-460E-B9A6-632B5D85DDE?2
utorregulacao Autorregulacio

Al
ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

(iv) verificou, em conjunto com a instituicdo intermediaria lider da Oferta, a
legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgdes
prestadas no “Instrumento Particular de Escritura da 109 (Oitava) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Distribuicdo PuUblica em Rito de Registro Automético de
Distribuicdo, da Vert Companhia de Securitizacdo, Lastreadas em Notas Comerciais
’

Escriturais Devidas pela Mustang 25 Participacbes Ltda.”, celebrado em 15 de
janeiro de 2025; e

(v) o registro de companhia securitizadora, sob o n® 680 - categoria S2, estd
atualizado perante a CVM.

Sao Paulo/SP, [data].

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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ANEXO V
OUTRAS EMISSOES DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA
NESTA DATA

Informacdes detalhadas podem ser obtidas no relatdério da respectiva série, disponivel
no site do Agente Fiduciario.

Tipo Debénture

Codigo IF VSCF15/VSCF25/VSCF35
Valor (R$) R$ 1.200.000.000,00
Quantidade 1.200.000

Seniores: CDI + 1,80% a.a. (252 d.u.)
Remuneragao Mezanino: CDI + 4,00% (252 d.u.)
Juniores: nao ha

Emissao 5a

Séries 3

Data de Emissao | 12/04/2024
Vencimento 12/04/2029
Garantias Nao ha

Inadimplemento | Ndo ha

Tipo Debénture

Codigo IF VSCF17/ VSCF37/ VSCF37
Valor (R$) R$ 1.200.000.000,00
Quantidade 1.200.000

Seniores: CDI + 1,20% a.a. (252 d.u.)
Remuneragao Mezanino: CDI + 4,00% (252 d.u.)
Juniores: nao ha

Emissao 78

Séries 3

Data de Emissao | 12/09/2024
Vencimento 12/09/2029
Garantias Ndo ha

Inadimplemento | Ndo ha

Tipo Debénture

Caodigo IF VSCF14

Valor (R$) R$ 1.300.000.000,00
Quantidade 1.300.000.000
Remuneragao 13,3181%

Emissao 4a
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Séries

Unica

Data de Emissao

03 de outubro de 2024

Vencimento

03 de maio de 2027

Garantias N&o ha
Inadimplemento | Ndo ha
Tipo Debénture
Codigo IF GYRA14/ GYRA24/ GYRA34
Valor (R$) R$ 52.586.149,16
Quantidade 80.235
Seniores: CDI + 6,00% a.a. (252 d.u.)
Remuneragao Mezanino: Nao ha
Juniores: Ndo ha
Emissao 4a
Séries 3

Data de Emissao

11 de outubro de 2024

Vencimento

20 de abril de 2028

Garantias

N&o ha

Inadimplemento

N&o ha
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ANEXO VI
FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla determinados fatores de risco descritos de forma resumida, em
ordem decrescente de relevdncia e ndo taxativa diretamente relacionados as
Debéntures, a Oferta, a Emissora, a Devedora e ao Fiador, entendidos como fatos
considerados relevantes para a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures.
Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Emissora atualmente acredita que
poderdo afetar de maneira adversa a Emissdo ou as Debéntures, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente nédo conhecidos pela Emissora, pela Devedora e/ou
pelo Fiador ou que a Emissora, a Devedora ou o Fiador considere irrelevantes,
também prejudicar a Emissdo ou as Debéntures de maneira significativa.

Para uma descricdo completa dos riscos relacionados a Emissora, a Devedora, ao
Fiador e/ou ao seu respectivo setor de atuacdo, conforme aplicavel, os potenciais
Investidores Qualificados devem consultar as demonstracbes financeiras, além de
realizar sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes, inclusive
recorrendo a assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais e/ou
investimentos, até a extensdo que julgarem necessaria para tomarem uma decisao
consistente de investimento nas Debéntures.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condicdo financeira, os negocios e os resultados
operacionais da Emissora, da Devedora ou do Fiador, conforme aplicavel. Caso
gualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venha a se concretizar, as Debéntures
ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados operacionais da Emissora, da
Devedora ou do Fiador poderédo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os Coordenadores da Oferta recomendam aos Investidores
Qualificados interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes
de investir nas Debéntures.

A Oferta nao é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissao, na Oferta e/ou
nas Debéntures ou que nao tenham acesso a consultoria especializada, (ii)
necessitem de liquidez consideravel com relacao as Debéntures, uma vez
que a negociacdo de Debéntures no mercado secundario é restrita, e/ou (iii)
nao queiram correr riscos relacionados a Emissora, a Devedora ou ao Fiador
e/ou ao seu respectivo setor de atuacao, conforme aplicavel.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou
se o contexto assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema
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podera causar ou ter ou causard ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo”, ou
expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia
causar efeito adverso relevante nas Debéntures e/ou na Oferta, incluindo o preco das
Debéntures e a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora. Expressoes
similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

Esta secdo de fatores de risco ndo implica, por parte dos Coordenadores da Oferta,
qgualquer declaracdo ou garantia com relacdo as informacoes contidas nesta secdo de
fatores de risco ou julgamento sobre a qualidade da Emissora e/ou das Debéntures
e, por consequéncia, a Emissora, os Coordenadores da Oferta, seus agentes,
assessores, acionistas, administradores e empregados e seus representantes ndo se
responsabilizam por quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de
decisdo de investimento tomada pelo Investidor Qualificados com base nas
informacdoes contidas nesta secdo de fatores de risco. Os Investidores Qualificados
deverdo tomar a decisdo de prosseguir com a subscricdo e integralizacdo das
Debéntures considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento,
nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter
acesso a todas as informacoes que julguem necessdrias a tomada da decisdo de
investimento nas Debéntures.

RISCOS MAIORES

1. RISCOS RELACIONADOS AS DEBENTURES E A OFERTA

Risco de ndo cumprimento de condi¢cées precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigbes precedentes que devem ser
satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipdétese do ndo
atendimento de tais condicOes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela
nao continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndao continuidade
da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer
das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, frustrando assim a intencao
de investimento nas Debéntures.

Realizacao inadequada dos procedimentos de execugcdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente
Fiduciario.

No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissao para
proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas. Assim, o Agente
Fiduciario é responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e execucdo das
Debéntures, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas. A
realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo das Debéntures por parte do
Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel,
podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso
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de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobrancga judicial das Debéntures, a
capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o
fluxo de pagamentos das Debéntures.

O mercado secundario de divida privada tem baixa liquidez no Brasil,
podendo dificultar a negociacao das Debéntures.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de titulos e valores
mobilidrios representativos de divida privada, tais como debéntures e notas
promissorias, historicamente, apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia
de que existird no futuro um mercado para negociagao das Debéntures que possibilite
aos subscritores ou adquirentes desses titulos, a alienacao das Debéntures caso estes
assim decidam. Dessa forma, os titulares das Debéntures podem ter dificuldade para
realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou até mesmo podem nao
conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro. Além da
dificuldade na realizagdo da venda, a baixa liquidez no mercado secundério de
Debéntures no Brasil podera causar também a deterioragao do preco de venda desses
titulos. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer
mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também
podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de debéntures.
Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures,
independentemente da perspectiva de desempenho financeiro da Emissora. Tal queda
pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures,
independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

O titular de quantidade de Debéntures inferiores aos quéruns pode ser
obrigado a acatar decisoes deliberadas em assembleia, ainda que nao
compareca a assembleia ou manifeste voto desfavoravel.

Exceto nas hipdteses especificas descritas na Escritura de Emissdao, todas as
deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral dependerdao de aprovacao de
Debenturistas representando, no minimo, (i) em primeira convocagao, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo; e (ii) em segunda convocacdo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que presente titulares das
Debéntures representando, no minimo, 30% (trinta) por cento das Debéntures em
Circulacdo. Nas seguintes hipoteses, contudo, serd necessaria a aprovagdo de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, em primeira
ou segunda convocacdes: (a) a aprovacao do reforgo/substituicdo da Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditdrios, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, bem
como qualquer alteracdo nas Garantias (b) dos quéruns e disposicdes previstos na
Escritura de Emissao; (c) da Remuneracao, incluindo sua redugao ou majoracgao; (d)
das Datas de Pagamento da Remuneracdo, exceto em caso de Aceleracao dos
Pagamentos, (e) dos valores, montantes e datas de amortizacdo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, exceto em caso de Aceleracao dos Pagamentos; (f) dos
Eventos de Vencimento Antecipado.
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Pode haver concentracdo de subscrigdo pelos investidores, e o titular de determinadas
guantidades de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em
assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel ou ndo compareca, o que pode
acabar frustrando a intencdao de investimento por parte do referido investidor nas
Debéntures e gerar perda nas expectativas de retorno relacionadas ao capital
investido. Ndo ha mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
debenturista vencido nas deliberacbes das assembleias gerais de debenturistas. Ha
também o risco de o quérum de instalacdo ou deliberacdo de determinada matéria
nao ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ter dificuldade de, ou ndao
conseguirdo, deliberar matérias sujeitas a assembleia geral de Debenturistas.

Nao verificacdo das condicoes precedentes para integralizacdo das
Debéntures e das Notas Comerciais.

Tendo em vista que a emissao das Debéntures se insere no contexto da Operacdo de
Securitizagdo, a primeira integralizagdo das Debéntures pelos Debenturistas esta
condicionada a satisfacdo cumulativa condicGes estabelecidas na Escritura de
Emissdo, cabendo a Securitizadora verificar e informar ao Agente Fiduciario da sua
verificagdo. Apds a Primeira Data de Integralizagdo, as demais integralizacGes das
Debéntures pelos Debenturistas estdo condicionadas a satisfacdo cumulativa das
condicoes estabelecidas na Escritura de Emissdo. Na hipétese do ndo atendimento
das condicdes precedentes, o volume do investimento feito pelos Debenturistas nas
Debéntures podera ser reduzido, afetando a expectativa de rentabilidade do
investimento. Em complemento, em caso de ndo atendimento das condicOes
precedentes previstas no Termo de Emissdo para integralizacdes das Notas
Comerciais pela Securitizadora, € possivel que os recursos das integralizagdes das
Debéntures fiquem retidos na Conta Centralizadora até que o ndo atendimento de
tais condicOes seja sanado, o que podera afetar a rentabilidade das Debéntures.

As obrigacoes da Devedora constantes das Notas Comerciais estao sujeitas
a eventos de vencimento antecipado.

Tendo em vista que a emissdo das Debéntures insere-se no contexto da Operagdo de
Securitizagdo, o Termo de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento
antecipado (automatico ou ndo) das obrigagbes da Devedora com relagdo as Notas
Comerciais e que geram, consequentemente, o resgate antecipado obrigatoério das
Debéntures, tais como, mas ndo se limitando ao (i) pedido de recuperagdo judicial,
extrajudicial e autofaléncia pela Devedora; (ii) ndo cumprimento de obrigacGes
previstas no Termo de Emissdo; e (iii) ndo observancia de determinados indices. Nao
ha garantias de que a Devedora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Notas Comerciais e, portanto, que a Emissora tera recursos para
pagar as Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigagdes. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo
relevante nos resultados e atividades da Devedora. Nesta hipotese, ndo ha garantias
que os Debenturistas receberao a totalidade ou mesmo parte do seu investimento.
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Adicionalmente, mesmo que os Debenturistas recebam os valores devidos em virtude
do vencimento antecipado das Notas Comerciais e, consequentemente, do resgate
antecipado obrigatério das Debéntures, ndo ha qualquer garantia de que existirdo,
no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Recente Desenvolvimento das Operacoes de Securitizagdo.

Apesar de ter havido aumento no volume de operacdes de securitizagdo nos ultimos
anos, a securitizagdo é uma modalidade de operagao recente no Brasil. A Lei 14.430
criou um marco legal para as operagdes de securitizagdo no mercado de capitais
brasileiro. Além disso, a securitizacdo é uma operagdo mais complexa que outras
emissOes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregagao
dos riscos da Emissora.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, este mercado ainda nao
se encontra totalmente regulamentado, podendo ocorrer situacdes em que ainda nao
existam regras que o direcionem, gerando assim um risco aos investidores, uma vez
gue o Poder Judicidrio e os 6rgdos reguladores poderdo, ao analisar a Emissdo e
interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisOes desfavoraveis aos
interesses dos investidores. Nesses casos, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos.
Ademais, em situacdes adversas envolvendo a Oferta, poderd haver perdas por parte
dos Debenturistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execugao judicial
desses direitos.

A Oferta sera objeto de registro automatico perante a CVM e sera registrada
na ANBIMA apenas para fins de informacéo de base de dados da ANBIMA.

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, e seguira o rito de
registro automatico de distribuicdo perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM
160. Além disso, a Oferta sera registrada perante a ANBIMA apenas para fins de
informacdo da sua base de dados, nos termos das regras expedidas pela ANBIMA,
atualmente em vigor, de modo que a documentacdo da Oferta ndo sera analisada
previamente pela ANBIMA.

Nesse sentido, todos os documentos relativos as Debéntures e a Oferta, incluindo,
sem limitagdo, a Escritura de Emissdao e a presente secao de fatores de risco, nao
foram e nao serdo objeto de revisao pela CVM ou pela ANBIMA.

A Oferta estd também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios
registradas perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de
capitais possam estar familiarizados.

Os Investidores Qualificados interessados em investir nas Debéntures devem ter
conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir
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suas proprias pesquisas, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a Emissora,
suas atividades, situacdo financeira e sobre as Debéntures, tendo em vista que nao
Ihes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecGes legais e regulamentares
conferidas a investidores que ndo sejam Investidores Qualificados e/ou a investidores
gue investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios registradas
perante a CVM.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario de outras emissoes da
Emissora.

Na presente data, o Agente Fiducidrio atua como agente fiduciario em outras
emissdoes de debéntures da Emissora. Na hipdtese de ocorréncia de vencimento
antecipado ou inadimplemento das obrigagcGes assumidas pela Emissora, no ambito
da Emissdo ou de outra emissdo, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacgao
de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de
debéntures da outra emissao.

As Debéntures estao sujeitas a restricoes de negociacao.

As Debéntures estdo sujeitas as restricbes impostas pelos artigos 86 e 89 da
Resolugdo CVM 160, de modo que sé poderdao ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Qualificados, apds a data
de encerramento da Oferta, observados, na negociacdao subsequente, os limites e
condigcdes previstos nos artigos 86 e 89, ambos da Resolucao CVM 160, sendo que a
negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis. Tais restricdes diminuem a liquidez das Debéntures no
mercado secundario.

Risco de negociacao das Debéntures com agio ou desagio.

As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo critério dos
Coordenadores, a ser definido no ato de subscricdo das Debéntures, sendo certo que,
caso aplicavel, na ocorréncia de uma ou mais das seguintes situagdes objetivas de
mercado, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) alteragdo na taxa SELIC; (ii)
alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteracdo do
Indice de Preco ao Consumidor Amplo (“IPCA"), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IBGE"), sendo certo que o preco da Oferta sera Unico e,
portanto, eventual agio ou desagio deverd ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures integralizados em uma mesma data de integralizagdo, nos
termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160.

As Debéntures, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem
qualquer responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora, poderao ser
adquiridas pelos novos investidores com agio, calculado em fungdo da rentabilidade
esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizagdo das Debéntures
originalmente programado, o que podera afetar negativamente os Debenturistas. Na
ocorréncia de qualquer forma de pagamento antecipado das Debéntures, nos termos
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previstos na Escritura, hipotese em que o valor a ser recebido pelos Debenturistas
podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado,
frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do &gio, o que
podera afetar negativamente os Debenturistas.

E possivel que decisées judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.
Nao obstante a legalidade e regularidade dos demais documentos da Oferta, ndo pode
ser afastada a hipdtese de que decisbes judiciais futuras serem contrarias ao disposto
nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragéo
das Debéntures foi realizada com base em disposicbes legais vigentes atualmente.
Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria, que possam vir a
ser editadas podem afetar adversamente a validade da constituicdo da Emissdo,
podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

Risco relativo ao escopo limitado do processo de diligéncia legal.

A auditoria realizada no ambito da Oferta teve escopo limitado a determinados
aspectos legais, ndo abrangendo todos os pontos relacionados a Emissora, a
Devedora, ao Fiador, e as demais informagbes diretamente divulgadas pela Emissora,
pela Devedora e pelo Fiador ou a outras informagdes publicas sobre a Emissora, a
Devedora e o Fiador que os Investidores Qualificados possam utilizar para tomar sua
decisdo de investimento. Ademais, no processo de diligéncia legal, ndo havera
qualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza econdmica, financeira,
contabil ou estatistica da Emissora, da Devedora ou do Fiador. A limitacdo de escopo
da auditoria legal diminui o espectro de contingéncias referentes a Emissora, a
Devedora e ao Fiador detectadas, o que pode, eventualmente, trazer prejuizos aos
Debenturistas.

Possivel insuficiéncia da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios.

As Debéntures ndo contardo com garantias de qualquer espécie. As Notas Comerciais,
que servirdo de lastro para as Debéntures, contardo com Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios, sendo que a cessdo fiduciaria dos direitos de crédito e de contas
vinculadas sera aperfeicoada ao longo do periodo de vigéncia das Debéntures, nos
prazos e formas previstos no Contrato de Cessédo Fiduciaria. Além disso, a Escritura
de Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme o caso, preveem a obrigagao
das Cedentes manterem e observar, conforme o caso: (i) o Montante Minimo Cartdes
de Crédito e (ii) o Montante Minimo Boletos.

Dessa forma, ndo hd como assegurar que as Cedentes, conseguirdo manter o
Montante Minimo Cartbes de Crédito e o Montante Minimo Boletos, conforme
aplicavel, de acordo com os parametros previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria.
Assim, o produto resultante de eventual excussdao da Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios pode se tornar insuficiente para viabilizar a amortizacdo integral das
Debéntures. Caso os recursos obtidos com tal excussdao ndo sejam suficientes, os
Debenturistas poderao ser prejudicados e nao receber a integralidade de seus
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créditos.

Em caso de inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Devedora no ambito da
Oferta, seu eventual pagamento dependera, principalmente, do sucesso da execugao
da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios. O processo de excussdo da Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios, tanto judicial quando extrajudicial, pode ser
demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que ndo estdo sob o controle
da Devedora ou de seus respectivos credores, podendo ainda o produto da excussao
da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios ndao ser suficiente para pagar
integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Notas Comerciais e,
por consequéncia das Debéntures, ocasionando prejuizos aos Debenturistas.

N&o ha certeza de que havera sucesso na execugao da Fianca, o que podera
afetar o recebimento do valor do crédito dos Debenturistas.

Caso venha a ser declarado o vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas, seu
eventual pagamento dependera, principalmente, do sucesso da excussdao das
Garantias.

O processo de excussao da Fianga, tanto na esfera judicial quanto extrajudicial, pode
ser demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que nao estao sob o controle
dos Debenturistas, podendo ainda o produto da excussao da Fianga nao ser suficiente
para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das
Debéntures.

A Fianca pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures
em caso de inadimplemento das obrigacoes da Emissora com relacdo a
Emisséao.

As Debéntures ndo contardo com garantias de qualquer espécie. As Notas Comerciais,
que servirdo de lastro para as Debéntures, contardo com Fianga prestada pelo Fiador
e, no caso de a Devedora ndo cumprir suas obrigagdes no ambito da emissdo das
Notas Comerciais, a Securitizadora e, portanto, os Debenturistas, dependerdao do
processo de excussao da Fianca contra o Fiador, judicial ou extrajudicialmente, o qual
pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do
controle da Emissora. Além disso, o Fiador podera nao ter condicbes financeiras ou
patrimonio suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor das
Notas Comerciais e, por conseguinte, das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como
garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos
seus créditos, o que podera resultar em prejuizos aos investidores.

Risco relacionado a amortizacao da Emissdo por meio de dacdao em
pagamento mediante aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas.
Observado o disposto na Escritura de Emissdo, a ocorréncia de qualquer um dos
eventos abaixo ensejard a assungdo imediata e transitéria da administragdo do
PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiduciario (“Eventos de Liguidacdo do Patrimdnio
Separado”): (i) insuficiéncia dos bens do patrimonio separado para liquidar a emissao
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das Debéntures; (ii) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao
judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou
requerimento, pela Emissora, de recuperacao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessdao pelo juiz
competente; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e
nao devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal; (iv) decretacao de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora; (v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecuniarias junto aos investidores previstas na Escritura de Emissao que dure por
mais de 2 (dois) Dias Uteis; ou (vi) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado
apurado em decisdo judicial transitada em julgado. Nesses casos, o Agente Fiduciario
devera convocar, em até 15 (quinze) dias contados da data em que tomar
conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
eventual liquidagdo do Patrimonio Separado. O Agente Fiduciario podera promover a
liguidagcdo do PatrimOnio Separado com o consequente resgate dos Debéntures
mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do patrimonio
separado aos seus Debenturistas nas seguintes hipdteses: (@) caso a Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada acima ndo seja instalada, por qualquer motivo,
em segunda convocacao; e/ou (b) caso a Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada acima seja instalada e os Debenturistas ndo decidam a respeito das
medidas a serem adotadas. A liquidacdo do PatrimOnio Separado sera realizada
mediante transferéncia dos ativos integrantes do Patriménio Separado aos
Debenturistas por meio de dacdo em pagamento, para fins de extincdo de toda e
qualquer obrigacdo da Emissora decorrente das Debéntures. No caso de dagdo em
pagamento, o valor da efetiva venda dos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado podera ser inferior ao valor de mercado dos referidos bens.

As Debéntures poderao ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado Total em
virtude de Oferta de Resgate Antecipado Total das Notas Comerciais pela
Devedora, nos termos previstos na Escritura de Emissao e no Termo de
Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

Conforme os termos e condigdes previstos na Escritura de Emissao, observado o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes e na regulamentacdo da CVM aplicavel, é
facultado a Devedora, no ambito do Termo de Emissdo, realizar Oferta de Resgate
Antecipado Total das Notas Comerciais.

Caso a Devedora opte por realizar Oferta de Resgate Antecipado Total das Notas
Comerciais e a Securitizadora realize a Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures, os titulares de Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tais atos, uma vez que ndao ha qualquer garantia de que existirao, no
momento do resgate ou da aquisicao, outros ativos no mercado que possuam risco e
retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a realizacdo de tais resgates ou
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aquisigdes, conforme o caso, poderdo ter impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das
Debéntures podera ser retirada de negociagao.

Nao houve analise de classificacao de risco das Debéntures e da Devedora
por agéncia independente.

Para se realizar uma classificacdao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora
e/ou ao valor mobilidrio avaliado sdo levados em consideracdo, tais como sua
condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao analisadas, também,
as caracteristicas do valor mobiliario objeto da classificagdo de risco, assim como as
obrigacdes assumidas por sua Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem
afetar a condigao financeira de sua Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam
uma opinido quanto as condicdes da Emissora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.

Alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo
sujeitos a regulamentacbes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobiliarios a determinadas classificagGes de risco. Assim, a ndo realizagdo de
analise de classificagdo de risco com relacdo as Debéntures e/ou a Devedora pode
vedar a aquisicdo das Debéntures por esses investidores, podendo vir a afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario,
ocasionando prejuizos aos Debenturistas ou problemas de liquidez.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses de
auséncia de apuracdo e/ou divulgacao da Taxa DI, bem como se ocorrer a
sua extingcdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacao
judicial.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate em razdo da auséncia de apuragéo e/ou
divulgacao, da extincdo ou inaplicabilidade da Taxa DI, se ndao houver substituto legal
para a Taxa DI e acordo entre Emissora e debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas sobre o novo parametro a ser aplicado.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia desse resgate
antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso,
a atual legislacdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas
na data de seu vencimento.

Risco relacionado a adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracao.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a
cldusula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI
divulgada pela B3. Ha a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a Simula
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n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é
valida como fator de Remuneracao das Debéntures. Em se concretizando essa
hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa
DI na Remuneracdao das Debéntures podera conceder aos titulares das Debéntures
uma remuneracao inferior a atual Remuneracao das Debéntures, conforme o caso,
prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente
a capacidade de pagamento da Emissora, da Devedora e do Fiador.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de
atividades relacionadas a emissdo das Debéntures como agente fiduciario,
escriturador, agente de liquidagao, dentre outros. Caso algum destes prestadores de
servicos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus pregos ou nao
preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servigo e se ndo houver empresa disponivel
no mercado que possa ser feita uma substituigdo satisfatoria, a Emissora devera atuar
diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e
recursos e podera afetar adversa e negativamente as Debéntures ou os
Debenturistas. Além disso, caso tais prestadores de servigos descumpram as suas
obrigacOes assumidas nos documentos da Emissdo, incluindo, mas nao se limitando,
a obrigacdo de prestar de informacgdes aos Debenturistas e defender os direitos dos
Debenturistas assumidas pelo Agente Fiduciario, os Debenturistas poderdo ser
prejudicados na satisfacdo de seus créditos. Caso haja qualquer incorrecdo,
incompletude ou falsidade nas analises, conclusGes ou materiais produzidos por este
prestador de servico, podera afetar adversamente o investimento realizado pelos
debenturistas.

Os Coordenadores da Oferta e as empresas dos seus respectivos grupos
estdo envolvidos em uma vasta gama de atividades peculiares ao seu objeto
social das quais podem surgir eventuais conflitos de interesse.

Os Coordenadores da Oferta e as empresas de seus respectivos grupos estdo
envolvidas em uma vasta gama de atividades peculiares ao seu objeto social o que
inclui, mas ndo se limita as, atividades tipicas de bancos comerciais e de
investimento, tais como operacées de crédito, prestagdao de garantias, gerenciamento
de investimentos, venda e intermediacao de valores mobiliarios, prestacao de servigo
de assessoria financeira e demais atividades relacionadas, das quais podem surgir
eventuais conflitos de interesse, sendo que os Coordenadores da Oferta e as
empresas de seus grupos adotam praticas e procedimentos para restringir o fluxo de
informagdes e administrar esses conflitos. Adicionalmente, os Coordenadores da
Oferta e as empresas de seus grupos nao estardao obrigados a restringir quaisquer de
suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da
presente Oferta.
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Qualquer rebaixamento na classificacdo de crédito do Brasil poderia afetar
adversamente o preco de negociacdao das Debéntures.

Os ratings de crédito afetam a percepcdao de risco dos investimentos e, como
resultado, os rendimentos necessarios nas futuras emissoes de divida no mercado de
capitais. Agéncias de classificacdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings
soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo tendéncias
macroeconémicas, condigoes fisicas e orgamentarias, métricas de endividamento e a
perspectiva de mudancas em quaisquer desses fatores. Qualquer queda no rating
soberano do Brasil poderd aumentar a percepcao de risco dos investidores e,
consequentemente, aumentar o custo futuro de emissdo de dividas e afetar
adversamente o preco de negociacdo dos valores mobilidrios emitidos pela Devedora
e/ou com lastro em titulos de divida emitidos pela Devedora, como as Debéntures.
As agéncias de classificacdo de risco comegaram a revisar a classificacdo de rating de
crédito soberano do Brasil em setembro de 2015. Subsequentemente, o Brasil perdeu
sua condicdo de grau de investimento nas trés principais agéncias de classificagao de
risco.

Standard & Poor’s inicialmente reduziu o rating de crédito brasileiro de BBB-negativo
para BB-positivo e, posteriormente, reduziu-o novamente de BB-positivo para BB,
mantendo sua perspectiva negativa sobre o rating, citando uma situacdo de crédito
pior desde o primeiro rebaixamento. Em janeiro de 2018, Standard & Poor’s rebaixou
novamente o rating de crédito brasileiro de BB para BB- com uma perspectiva estavel,
em vista das elei¢Ges presidenciais e dos esforcos da reforma da previdéncia. Em
fevereiro de 2019 a Standard & Poor’s reafirmou o rating BB-, com perspectiva
estavel.

Em dezembro de 2015, Moody’s colocou os ratings de emissao e de titulos Baa3 do
Brasil em revisdao para rebaixamento e, posteriormente, em fevereiro de 2016,
rebaixou os ratings de emissdo e de titulos para abaixo do grau de investimento, em
Ba2 com uma perspectiva negativa, citando a perspectiva de uma maior deterioragao
nos indicadores de divida brasileiro, considerando um ambiente de baixo crescimento
e com dindmicas politicas desafiadoras. No dia 9 de abril de 2018, a Moody s
reafirmou o rating do Brasil em Ba2 com perspectiva estavel. A melhora na
perspectiva foi pautada nas expectativas de aprovacdo das reformas fiscais pelo
proximo governo a partir de 2019, e no crescimento econdémico do pais mais forte
que o esperado no curto e médio prazo. Em maio de 2019 a Moody’s reafirmou o
rating Ba2 com perspectiva estavel.

Fitch rebaixou a classificacdo de crédito soberano do Brasil para BB+ em dezembro
de 2015 com uma perspectiva negativa, citando a rapida expansdo de déficit
orcamentario do pais e a recessdo em nivel pior do que o esperado. J4 em maio de
2016 a Fitch rebaixou a classificacdao para BB com uma perspectiva negativa, a qual
foi mantida em 2017. Em fevereiro de 2018, a Fitch rebaixou novamente a
classificagdo de crédito soberano do Brasil para BB- com perspectiva estavel, citando
entre outros motivos, déficits fiscais, a elevada e crescente carga da divida publica e
a impossibilidade de implementar as reformas que melhorariam o desempenho
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estrutural das finangas publicas. Em maio de 2019, a Fitch reafirmou o rating BB-
com perspectiva estavel.

Diante dos rebaixamentos que ocorreram desde 2015, o Brasil perdeu seu status de
grau de investimento nas trés grandes agéncias de classificacdo de risco e,
consequentemente, os precos de negociacao de valores mobilidrios dos mercados de
divida e de agGes brasileiro foram afetados de maneira negativa. Um prolongamento
na atual recessao brasileira poderia levar a novos rebaixamentos de ratings. Na data
desta secdo de fatores de risco, o rating de crédito brasileiro era classificado como
BB, Ba2 e BB, pela Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch, respectivamente.

Nao é possivel garantir que as agéncias de classificagdo de risco manterdo essas
classificacdes sobre o crédito brasileiro. Qualquer rebaixamento de ratings de crédito
soberano brasileiro podera aumentar a percepcgao de risco dos investimentos e, como
resultado, aumentar o custo de futuras emissGes de divida, podendo afetar
adversamente o preco de negociacao de Debéntures de emissdao da Emissora.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios
por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim,
o rebaixamento de classificacGes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienarem suas Debéntures no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no
mercado secundario.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos indices
financeiros e de disponibilidade, como os Indices Financeiros, pode afetar
negativamente a percepcdo de risco dos investidores e gerar efeitos
adversos nos precos das Debéntures no mercado secundario.

Os Indices Financeiros, estabelecidos na Escritura de Emissao e no Termo de Emissao,
bem como outros indices financeiros e gerenciais praticados em financiamentos
diversos da Devedora, serdo calculados em conformidade com as praticas contabeis
vigentes quando da publicacdo pela Devedora de suas informacdes financeiras e
operacionais, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo
alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretagao.

Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econOmicos eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da
Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e
condi¢cdes de mercado, bem como mantém relagGes comerciais, no curso normal de
seus negdcios, com a Devedora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a
Devedora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econOmicos pode gerar um conflito de interesses.
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A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando
em condicdes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro; (ii)
estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também
importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugao
CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdao da Oferta, todos os atos de aceitagao serao
cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores,
o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas
hipoteses de cancelamento ou revogacao da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado
o pagamento do prego de subscricdao das Debéntures que houver subscrito, referido
preco de subscrigdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso
e com deducdao dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento ou revogacgao da Oferta. Em caso de cancelamento da
Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serdao responsaveis por eventuais perdas
e danos incorridos pelos investidores.

2. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E SEU GRUPO ECONOMICO

Risco de Mercado Externo

A operacao da Devedora pode ser impactada negativamente por alteracdes nas
condicdes politica, econbmica, social, em requisitos legais ou regulatérios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais atua ou, ainda, pela
variacdo do Real em relagdo a outras moedas. Podem ocorrer atrasos na transferéncia
de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde a Devedora
atue, o que pode interferir na sua liquidez e eventualmente podem afetar o fluxo de
pagamento das Notas Comerciais €, consequentemente, das Debéntures.

Interrupcao ou suspensao nos servicos de transporte e logistica poderdao
afetar adversamente os resultados operacionais da Devedora

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodoviario,
o qual pode ser negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condigbes
climaticas adversas, como alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos
causados por chuvas, dentre outras. Dessa forma, caso certas estruturas viarias
sejam obstruidas ou prejudicadas, a Devedora podera ter que utilizar-se de rotas
alternativas, até o momento de sua desobstrucdo ou reconstrucdao, o que podera
afetar negativamente seus custos operacionais, podendo impactar na capacidade de
a Devedora realizar os pagamentos devidos no ambito das Notas Comerciais,
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afetando negativamente as Debéntures.

Risco de Contingéncias Relevantes Nao-Divulgadas

No ambito da auditoria juridica da Oferta de Debéntures, a Devedora e o Fiador
forneceram certiddoes obtidas junto aos o6rgdos publicos competentes, as quais
indicam a existéncia de contingéncias de natureza civel, tributaria, trabalhista ou
criminal, conforme o caso, contra a Devedora e/ou contra o Fiador. Embora a maioria
das certiddes tenha sido fornecida no ambito da auditoria juridica, algumas certiddes,
apesar de solicitadas, ndo foram emitidas. A Devedora e o Fiador prestaram
declaracdo, nos instrumentos da Emissdao, com a confirmacdao de que inexistem
contingéncias relevantes nao-divulgadas. No entanto, ndo é possivel aferir se,
efetivamente, de posse destas certidGes, haveria contingéncias relevantes contra a
Devedora e/ou contra o Fiador a divulgar, e, se divulgadas, elas poderiam afetar a
capacidade da Devedora e/ou do Fiador de cumprirem com suas obrigacOes
assumidas nas Notas Comerciais, com prejuizos para os Investidores.

A Devedora atua em um setor competitivo e sua posicao de mercado podera
ser ameacada

A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolidagdo podera intensificar a
concorréncia. O setor de comércio varejista de 6culos solares e assessorios brasileiro
e da América Latina é altamente competitivo. A Devedora enfrenta a concorréncia de
empresas de portes variados. Em geral, a competicdao no setor de déculos solares e
assessorios brasileiro e da América Latina é determinada, dentre outros, pela
qualidade dos produtos, reconhecimento da marca, agilidade e preco dos servigos de
entrega e relacionamento com clientes. Em razdo do processo de consolidacdo do
mercado, a Devedora ndo pode garantir que novos competidores ndao ingressarao no
segmento de o6culos solares e assessorios relacionados ou que os atuais ndo se
tornardao mais competitivos. Da mesma forma, a Devedora ndo pode garantir que
conseguira manter a sua posicdo de mercado, tampouco que os atuais e novos
competidores ndao adquirirdo experiéncia e know-how para desenvolver produtos de
gualidade a pregos competitivos. Caso a Devedora ndo seja bem-sucedidas em se
posicionar em relacdo a sua concorréncia, poderdo ter sua capacidade financeira
afetada e diminuicdo da sua receita.

A Devedora pode nao ser bem-sucedida na execucao de sua estratégia de
negocios, podendo afetar negativamente os seus planos para aumentar a
sua receita, rentabilidade e capacidade produtiva

O crescimento e desempenho financeiro da Devedora, bem como a expansao da sua
capacidade produtiva e de suas instalagdes atuais, dependerdao do seu sucesso na
implementacado de diversos elementos de sua estratégia que estdo sujeitos a fatores
que vao além do seu controle. A Devedora ndo pode assegurar que todas e quaisquer
de suas estratégias serdo executadas integralmente ou com sucesso e
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implementadas no cronograma previsto, o que impactaria o resultado e retorno
financeiro esperado pela Devedora.

Além disso, a Devedora pode ndo ser capaz de integrar com sucesso aquisicoes de
outras sociedades que venham a ocorrer, ou implementar com sucesso sistemas
operacionais, administrativos e financeiros adequados e controles para conseguir os
beneficios que esperam resultar destas aquisicbes. O desvio da atencdo da
administracdao da Devedora e e/ou quaisquer atrasos ou dificuldades relacionadas a
integracao dessas empresas ou ativos podem impactar negativamente e de forma
relevante os negodcios da Devedora.

A eventual deterioracdo da situacdo financeira da Devedora em decorréncia de
fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa o seu fluxo de caixa
futuro e, consequentemente, comprometer a realizacdo do seu plano de expansao.
A Devedora podera ter de implementar mudangas em seus planos de negdcios,
inclusive por meio de redirecionamento da sua producdo para diferentes perfis de
canais de venda e de clientes. Estas mudangas podem ser temporarias ou definitivas,
e seus efeitos sobre os negdcios da Devedora ndo sao quantificaveis ou verificaveis,
integralmente, com base em desempenho passado, o que pode impactar seus
resultados futuros.

Assim, caso a Devedora ndo seja bem-sucedida na execucdo de sua estratégia de
negocios, seus planos para aumentar a sua receita, rentabilidade e capacidade
produtiva poderao ser afetados negativamente. Os eventos indicados acima podem
afetar o fluxo de pagamento das Notas Comerciais e, consequentemente, das
Debéntures.

Risco relativo a situacao financeira, patrimonial e de negécios da Devedora
e do Fiador

Impactos negativos na situacdo financeira, patrimonial e de negocios da Devedora
e/ou do Fiador poderdo afetar de forma negativa a salde econdmico-financeira da
Devedora e/ou do Fiador e, consequentemente, o fluxo de pagamentos das Notas
Comerciais e das Debéntures, impactando de maneira adversa os Debenturistas, que
podem perder o capital investido nas Debéntures neste cenario.

O capital investido nas Debéntures pelos Investidores pode ser perdido em
funcdo da inadimpléncia ou qualquer outra condicdo que afete a situacao
econdomico-financeira da Devedora e/ou do Fiador

Uma vez que o pagamento dos Debéntures depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos direitos creditérios devidos no ambito da Nota
Comercial, de emissdo da Devedora, a capacidade de pagamento da Devedora e/ou
do Fiador podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econdémico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos das Notas Comerciais, bem como a capacidade do Fiador de pagar a
Fianca, impactando de maneira adversa, portanto, as Debéntures e os Debenturistas,
que podem perder o capital investido nas Debéntures neste cenario.
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Risco de Liquidez da Devedora e/ou do Fiador

Risco de liquidez é o risco de que a Devedora e/ou o Fiador possam ter dificuldades
de cumprir suas obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao
liguidados com pagamentos a vista. A gestdo prudente do risco de liquidez implica
manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes, disponibilidades de captagao
por meio de linhas de crédito bancarias e capacidade de liquidar posicées de mercado.
A administracdo da Devedora monitora constantemente o nivel de liquidez da
Devedora, considerando o fluxo de caixa esperado e equivalentes de caixa. Contudo,
erros ou alteracOes relevantes na projecao do fluxo de caixa futuro da Devedora e,
bem como o fechamento inesperado de linhas de crédito bancdrias existentes,
poderdo afetar a liquidez da Devedora e/ou, prejudicando sua capacidade de cumprir
as suas obrigacGes decorrentes da emissdao das Notas Comerciais. Ndo ha como
assegurar que a Devedora conseguiria ampliar, ou mesmo manter, as suas atuais
linhas de crédito bancarias.

Risco de inadimplemento de obrigagcoes financeiras

A Devedora possui contratos financeiros com certos financiadores, os quais possuem
cldusulas de vencimento antecipado em casos de faléncia, recuperagao judicial,
inadimplemento pecuniario e ndo pecuniario, vencimento antecipado cruzado com
outros contratos financeiros, dentre outros. Na hipotese de que a Devedora incorra
em uma situacdo de vencimento antecipado em um desses contratos, poderia
resultar em um evento de inadimpléncia em cascata sob outros contratos de
financiamento da Devedora, afetando adversamente a Devedora e seus negocios.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias

A Devedora esta sujeita a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de
disputas com os seus respectivos empregados. Além disso, a Devedora contrata
prestadores de servicos, que também estdo sujeitos a contingéncias trabalhistas e
previdenciarias oriundas de disputas com 0s seus respectivos empregados. Embora
esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora, eles
poderdo tentar responsabilizar a Devedora por eventuais contingéncias de carater
trabalhista e previdenciario dos prestadores de servicos a que estdo vinculados, caso
tais prestadores de servicos deixem de cumprir com seus encargos sociais. Essa
responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto,
sua capacidade de adimplir as Notas Comerciais, podendo ocasionar perdas aos
Investidores.

RISCOS MEDIOS
3. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Manutencao de registro de companhia securitizadora.
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A Emissora possui registro de companhia securitizadora, de modo que foi autorizada
a realizar emissGes de valores mobilidrios. A sua atuacdo como securitizadora de
emissdes de valores mobilidrios depende da manutengao de seu registro junto a CVM
e das respectivas autorizacGes societarias.

Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos da CVM em relacdo as companhias
securitizadoras, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando
assim, as suas emissdes de valores mobiliarios, incluindo a presente Emissdo e o
cumprimento das suas obrigacdes perante os Debenturistas.

A importéncia de uma equipe qualificada.

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de
atrair e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da
Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma
equipe especializada, para originagao, estruturacdo, distribuicdo e gestao, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadoldogico de nossos produtos. Assim, a
eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos
talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracao de resultado.

Faléncia, Recuperacao Judicial ou Extrajudicial da Emissora.

Ao longo do prazo de duracdo dos valores mobilidrios de sua emissdo, a Emissora
podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa
forma, apesar de ter sido constituido o Patriménio Separado e ndo obstante as
protecdes legais estabelecidas pela Lei 14.430, eventuais contingéncias da Emissora,
em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena
eficacia da afetacdo de patrimonio.

RISCOS MENORES

4. RISCOS RELACIONADOS AO BRASIL E OUTROS PAISES

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e
de capitais brasileiro e internacional, impactando a negociacao de valores
mobiliarios em geral, inclusive a negociacdo das Debéntures e,
consequentemente, a Oferta.

O surto de doencgas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus
(Covid-19), declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial de Saude, podem
resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas
tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os
impactos sociais e econO0micos dela decorrentes podem afetar as decisbes de
investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos
mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando
reducdo no nivel de atividade economica, desvalorizagdo cambial e diminuigdo da
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liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudancas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses
eventos podem afetar negativa e adversamente os negdcios e a situagdo financeira
da Devedora e do Fiador, diminuir o interesse de investidores em valores mobiliarios
de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos
investidores em negociar as Debéntures de emissdao da Emissora, pelo preco e na
ocasiao desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no
preco das Debéntures no mercado secundario.

Situacoes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil,
bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais
situacoes poderdo prejudicar os resultados operacionais da Emissora, da
Devedora e do Fiador.

Situacdes de instabilidade politica e/ou econ6mica podem afetar adversamente a
capacidade da Devedora e do Fiador honrar os pagamentos relacionados as Notas
Comerciais e, por conseguinte afetar adversamente a capacidade da Emissora de
honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais situagdes incluem, sem
limitagdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que
disciplina emissGes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais
e/ou econbmicas que afetem o retorno esperado pelos Investidores Qualificados
(incluindo, mas ndo se limitando a rendncia ou impeachment do presidente da
Republica, cassacdao de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre
outros); (iii) mudancas nas condigdes do mercado financeiro ou de capitais, que
afetem a colocacdo das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de
mercado (incluindo alteragdes na taxa basica de juros) que resultem no aumento
substancial dos custos, na adequacdo da colocacdo das Debéntures no mercado ou
na razoabilidade econ6mica da emissdo. A Emissora, a Devedora e o Fiador ndo tém
nenhum controle sobre, nem podem prever quais situacdes poderao ocorrer no futuro
ou quais politicas e medidas o Governo Federal poderd adotar em resposta a tais
situagdes, de modo que eventuais tensGes podem gerar uma instabilidade politica e
econOmica no Brasil, impactando de forma adversa e relevante o mercado secundario
em que as Debéntures serdo negociadas, o que podera resultar em prejuizos aos
investidores em decorréncia de uma possivel desvalorizacdo do prego das
Debéntures.

A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem
afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores
mobiliarios, bem como a conducao dos negécios da Emissora, da Devedora e
do Fiador.

O Brasil apresentou no passado um historico de altos indices de inflagdo. Medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo sobre possiveis
medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia
brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. Agboes
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futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou intervencgdes
no mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderao ter efeitos
relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negdcios da Emissora, da
Devedora e do Fiador. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflacao no futuro, talvez
a Devedora e o Fiador ndo sejam capazes de reajustar os precos que cobra de seus
clientes para compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de custos
operacionais e/ou financeiros. Pressbes inflacionarias também podem afetar a
capacidade da Emissora, da Devedora e do Fiador de se antecipar a politicas
governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos aos seus negocios.

A percepc¢ao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de
economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de
valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil,
envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como de natureza
especulativa. Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem
afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas
obrigacdes. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricbes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital
investido. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou
econbmicos que poderdo interferir nas atividades da Devedora e do Fiador, conforme
descrito nestes Fatores de Risco, o que podera afetar adversamente o preco de
negociacdo das Debéntures ou prejudicar seu desempenho financeiro.

Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo,
traz como risco uma nova alta nos precos do petrdleo e do gas natural, ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, o que causaria ainda mais pressao
inflacionaria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre
o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das
Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de
economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da Emissora,
0 que poderd afetar adversamente o preco das Debéntures e, portanto, prejudicar a
rentabilidade do papel.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas,
de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos grdos devido a alta procura,
a demanda pela producgao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de
producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.
Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-se os precgos internos,
0 que gera ainda mais pressdo inflacionaria. Frise-se que, diante da invasdo
perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas
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entre os paises diretamente envolvidos na celeuma, mas outras nagées indiretamente
interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia
global.

Desdobramentos de recentes conflitos ocorridos no Oriente Médio podem influenciar
na estabilidade econémica e politica mundial e, consequentemente, do Brasil, bem
como no preco de combustiveis fdsseis, encarecendo a producdo e os custos
logisticos, em geral.

Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sangdes econdmicas e financeiras,
bem como ao resultado de conflitos armados, podem gerar instabilidade politica e
econodmica mundial, incluindo do Brasil, podendo impactar negativamente o mercado
e, consequentemente, os negocios e a situacao financeira da Devedora e do Fiador.
Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as
companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam
favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em
mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios
de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Emissora.
Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera
afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em
termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das
Debéntures e, consequentemente, acarretar prejuizos aos Debenturistas.

A variacdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as
atividades e resultados operacionais da Devedora e do Fiador.

A elevagdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera
ter impacto negativo no resultado da Devedora e do Fiador, na medida em que pode
inibir o crescimento econémico. Diante desse cenario, ndo ha garantia de que serao
concedidos financiamentos a Devedora ou ao Fiador e nem de que os custos de
eventual financiamento serdo satisfatorios. Na hipdtese de elevagdo da taxa basica
de juros, podera impactar nos custos da divida da Devedora e do Fiador e das
despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto negativo nos
negocios da Devedora e do Fiador, na sua condicdo financeira e nos resultados de
suas operacdes, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das
Debéntures e, consequentemente, acarretar prejuizos aos Debenturistas.

Os resultados operacionais da Devedora e do Fiador poderao ser impactados
por alteracoes na legislagdo tributaria brasileira.

A legislacdo tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal,
Estadual e Municipal. Tais alteragdes incluem criagdo de novos tributos, alteragdes
nas aliquotas e, por vezes, criacdo de tributos temporarios destinados a determinados
propositos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em
aumento da carga tributaria, o que, consequentemente, terd impactos na
lucratividade da Devedora e do Fiador. Os efeitos dessas mudancas e quaisquer
outras alteragdes que resultem na promulgacdo de reformas tributarias adicionais,
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tais como as que buscam a criagdo de um Unico novo Imposto sobre Operagées com
Bens e Servicos (“"IBS") que incidiria sobre o consumo ou da Contribuicao Social sobre
Operacbes com Bens e Servigos ("CBS"”), ou na maneira como as leis tributarias atuais
sdo aplicadas ndo podem ser quantificados e ndo ha garantias de que essas reformas
ou mudancas ndo tenham um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora ou do
Fiador, o que poderia impactar negativamente os precos das Debéntures negociadas
no mercado secundario, ocasionando em prejuizos aos Debenturistas.

Politicas econémicas do Governo Federal podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Devedora e do Fiador.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas
intervencGes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito,
fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As acdes do Governo Federal
para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle
de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A
Devedora e o Fiador ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo
Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios,
resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Devedora e do Fiador
podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica federal,
estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de
dividendos; variacdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflagdo;
flutuacOes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e
de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal
e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou
possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder
consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia
brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e desempenho financeiro de
empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do
Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores
no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas
e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdao prejudicar o
desempenho da Devedora e do Fiador e respectivos resultados operacionais. Dentre
as possiveis consequéncias para a Devedora e para o Fiador, ocasionadas por
mudangas na politica econdmica, pode-se citar: (i) mudancas em indices de inflagdo
que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital que reduzam a
liguidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variacdo das taxas de
cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das
empresas.

Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar
negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e do Fiador. Além
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disso, o mercado de titulos no Brasil é volatil e tem menor liquidez que outros
mercados mais desenvolvidos.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus,
pela economia e condigdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados
dos paises da América Latina e de outros emergentes. A reacdo dos investidores ao
desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros
paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da
Ameérica em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobilidrios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados
acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade
do crédito da Devedora e do Fiador.

Ademais, o mercado de titulos brasileiros é substancialmente menor, menos liquido,
mais concentrados e mais volatil do que os principais mercados de titulos americanos
e europeus, e nao é tdo regulamentado ou supervisionado como aqueles. Investir em
titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que
investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos
sao tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais
como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econ6micos e politicos, envolvendo,
dentre outros: (i) mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econémico e politico
que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou
em parte, com relagdo a seus investimentos; (ii) restricdes a investimentos
estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto que os mercados de titulos
brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais
volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, € ndo sao
tdo regulamentados ou supervisionados como esses; e (iii) a capitalizacdao de
mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos
brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures
ao preco e no momento desejados.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balanco de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da
economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir
a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas captagOes de recursos por empresas brasileiras, bem como
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Nesse cenario,
as Debéntures poderdo ter seu valor de negociacdo no mercado secundario
adversamente afetado, ocasionando prejuizos financeiros aos Debenturistas.
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Risco Tributario.

Os Governos Federal, Estadual e Municipal regularmente implementam alteragdes no
regime fiscal que afetam a Devedora e o Fiador e suas controladas. Estas alteragdes
incluem mudancas nas aliquotas vigentes e/ou criagdao de tributos, temporarios ou
definitivos, cuja arrecadacao é associada a determinados propdsitos governamentais
especificos. Algumas dessas medidas poderdao resultar em aumento da carga
tributaria da Devedora e do Fiador e suas controladas, o que podera, por sua vez,
influenciar a lucratividade e, consequentemente, o resultado financeiro da Devedora
e do Fiador e suas controladas. A criagdo ou majoracdo de tributos, nova
interpretacdo ou, ainda, alteracao de interpretacdo hoje preponderante no mercado,
que venha a causar a necessidade de recolhimento de valores adicionais de tributos
pela Emissora ou pelos investidores, inclusive relacionados a fatos passados, podem
impactar adversamente a capacidade de pagamento da Emissora e, consequente, a
rentabilidade final dos Investidores. Neste sentido, sem prejuizo da generalidade do
risco ora apontado, eventual retorno da Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagao
Financeira - CPMF (que vigorou até 1° de janeiro de 2008 a aliquota de 0,38%) ou a
criagdo de qualquer outro tributo incidente sobre movimentacao ou transmissao de
valores e de créditos e direitos de natureza financeira podera impactar negativamente
os valores de amortizagdo, remuneragdao ou recompra das Debéntures. Ndo ha como
garantir que serdo capazes de manter o fluxo de caixa projetado e rentabilidade apds
quaisquer aumentos nos impostos brasileiros aplicaveis a Devedora e ao Fiador e suas
controladas e suas operacdes. Ademais, autoridades fiscais podem interpretar
algumas leis fiscais de maneira divergente da interpretacdo adotada pela Devedora e
pelo Fiador e suas controladas. Neste sentido, os Investidores Qualificados devem
estar cientes que as circunstancias aqui descritas poderdo impactar negativamente
sua condicdo econOmico-financeira e consequentemente sua capacidade de
pagamento das Debéntures.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior.

Os Investidores Qualificados devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures
estdo ou estarao, conforme o caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores
relacionados as operacdes da Emissora, da Devedora e do Fiador, em virtude de casos
fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis
e involuntdrios que afetem o cumprimento das obrigagcGes assumidas,
exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra,
epidemias ou pandemias. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou
na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a
rentabilidade e os resultados da Emissora, da Devedora e do Fiador e,
consequentemente, impactar negativamente o0s pagamentos devidos aos
Debenturistas.

Instabilidade econémica e efeitos adversos decorrentes da fragilizacdo de
companhias de importdncia sistémica alheias a Devedora podem afetar
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materialmente o mercado de valores mobiliarios brasileiros.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus,
pela economia e condigdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados
dos paises da América Latina e de outros emergentes. Ndo obstante, economia
brasileira € marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencbdes do
Governo Federal, qgue modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras
para influenciar a economia do Brasil. As agdes do Governo Federal para controlar a
inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios e
precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites
sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. As companhias de
importancia sistémica alheias a Devedora e ao Fiador ndo tém controle sobre quais
medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto,
poderiam ter seus negdcios, operacoes, resultados operacionais e financeiros e fluxo
de caixa adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal,
estadual e/ou municipal.

Riscos relacionados a efeitos de retracdo no nivel da atividade econémica, a
situacdo da economia global e da brasileira poderao afetar a percepcdo do
risco no brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes,
o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio
de oscilagcoes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.
Os investidores internacionais consideram, geralmente, o Brasil como um mercado
emergente. Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em
desenvolvimento resultou na percepcao de um maior risco pelos investidores do
mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e de paises europeus. Tais
percepcdes em relagcdo aos paises de mercados emergentes afetam
significativamente o Brasil, o mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de
crédito no Brasil, tanto de fontes de capital nacionais como internacionais, afetando
a capacidade de pagamento da Devedora, consequentemente, podendo impactar
negativamente as Debéntures.

Adicionalmente, a economia brasileira e o valor de mercado de valores mobilidrios de
emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas
condigGes econémicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados
Unidos, paises da Europa e de economias emergentes. Ainda que as condigOes
econOmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condicOes
econOmicas no Brasil, as reacdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises podem ter um efeito adverso na economia brasileira e no valor de mercado
dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros. No passado, o
desenvolvimento de condicbes econdmicas adversas em outros paises resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos
externos investidos no Brasil.

O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira
e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia,
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gue desencadeou a invasdao pela RuUssia em determinadas areas do territorio
ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais, (iii)
a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, (iv) o conflito entre Palestina
e Israel, e (v) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global,
gue estdo produzindo e/ou poderao produzir uma série de efeitos que afetam, direta
ou indiretamente, os mercados decapitais e a economia brasileira, incluindo as
flutuacbes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de
crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacdo,
entre outras, que podem afetar negativamente a situagao financeira da Devedora, e,
consequentemente, o fluxo de pagamento das Debéntures.
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ANEXO VII
CARACTERISTICAS DOS CREDITOS VINCULADOS

Abaixo estdo resumidos os principais termos das Obrigagdes Garantidas com o
objetivo de dar atendimento a legislacdo aplicavel. No entanto, este anexo néo se
destina e ndo sera interpretado de modo a restringir, modificar, alterar, ou cancelar e
substituir os termos e condicdes efetivos das Notas Comerciais, e das demais
Obrigacdes Garantidas ao longo do tempo, conforme descritos nos Documentos da
Operacdo; tampouco limitard os direitos da Cessionaria, nos termos do presente
Contrato e dos demais Documentos da Operacao.

I. Principal: O valor total da emissdo das Notas Comerciais é de, inicialmente,
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido
abaixo), condicionada a emissdo das Debéntures, observado que o valor total da
Emissdo das Notas Comerciais devera corresponder ao valor total da emissdo das
Debéntures e a possibilidade da Distribuicdo Parcial. O Valor Total da Emissdo sera
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, observada a Opgao de Lote
Adicional.

II. Data de Emissdo: a data de emissdo das Notas Comerciais sera o dia 10 de
fevereiro de 2025.

III. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto no Termo de Emissdo
e ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado das
Notas Comerciais previstas no Termo de Emissdo, as Notas Comerciais terdo prazo
de vigéncia de 1.445 (mil e quatrocentos e quarenta e cinco) dias contados da data
de emissao.

Iv. Destinagdao dos Recursos: Os recursos obtidos pela Devedora em
decorréncia da Notas Comerciais serdao destinados integralmente ao reperfilamento
do seu passivo, por meio do pré-pagamento de dividas da Devedora.

V. Remuneracao das Notas Comerciais: Sobre o valor nominal unitario ou o
saldo do valor nominal unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, incidirdo, a
partir da primeira data de integralizacdo das Notas Comerciais, juros remuneratorios
equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de spread de
3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
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temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de integralizacdo das Notas
Comerciais ou a data de pagamento de remuneracao das Notas Comerciais
imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, até o final de cada Periodo de
Capitalizagdo, exclusive, calculada de acordo com a féormula descrita no Termo de
Emissao.

VI. Pagamento da Remuneracdao das Notas Comerciais: Sem prejuizo dos
pagamentos antecipados das Notas Comerciais, nos termos previstos no Termo de
Emissdo, a remuneracdo das Notas Comerciais serda paga mensalmente conforme
datas constantes do cronograma descrito no Anexo I ao Termo de Emissao.

VII. Encargos Moratorios: Sem prejuizo da remuneracdao das Notas Comerciais,
ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias
relativas as Notas Comerciais, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Termos utilizados neste Anexo VI que ndo estiverem aqui definidos ou nesta Escritura
de Emissao tém o significado que lhes foi atribuido no Termo de Emisséo.
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