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ILMO. SR. OFICIAL DE REGISTRO CIVIL DE PESSOAS JURIDICAS

Nome do Representante Legal: Bruna Cristina de Freitas Lisboa, brasileira, divorciada,
advogada, inscrita no RG sob o n2 38.911.967-2, CPF, n2 429.333.848-92, e-mail
bruna.lisboa@chillibeans.com.br, telefone: (11) 94708-1533, com enderegco comercial sito a
Alameda Amazonas, 594, Alphaville, Barueri, SP, CEP 06454-070.

Representante legal da Pessoa Juridica denominada: MUSTANG 25 PARTICIPACOES LTDA,,
CNPJ/MF 20.755.790/0001-22, NIRE 35232156050, com sede na Alameda Amazonas, 594, 1°
andar, Alphaville Industrial, Municipio de Barueri, Estado de Sdo Paulo, CEP 06454-070.

Venho requerer, nos termos do art. 121 da Lei 6.015/73 e da Lei 10.406/02, o registro/averbacdo
do instrumento anexo. Nestes termos, pede deferimento.

Barueri, 23 de janeiro de 2025.

Assinado de forma digital
BRUNA CRISTINA por BRUNA CRISTINA DE

DE FREITAS FREITAS LISBOA OLIVEIRA

Dados: 2025.01.23
LISBOA OLIVEIRA $2905:202507

Assinatura do representante legal
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TERMO DE EMISSAO DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA MUSTANG
25 PARTICIPACOES LTDA.

(1) MUSTANG 25 PARTICIPAGCOES LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, em fase operacional, com sede na cidade de Barueri,
Estado de Sao Paulo, na Alameda Amazonas, n® 594, 1° Andar, Alphaville Centro
Industrial e Empresarial, CEP 06.454-070, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ/MF"”) sob o n°® 20.755.790/0001-22, com
seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(MJUCESP"”) sob o NIRE 35.232.156.050, neste ato representada na forma do seu
contrato social (“"Emitente”), na qualidade de emitente das Notas Comerciais
(conforme definido abaixo);

e, de outro lado,

(2) VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM”) na
categoria "S2”, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 119 andar, Pinheiros, CEP 05.407-003, inscrita no
CNPJ sob o n© 25.005.683/0001-09, com seu ato constitutivo registrado na JUCESP
sob o NIRE 35300492307, e inscrita na CVM sob o n° 680, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social (“Titular da Nota Comercial” ou “Securitizadora”);

e, ainda, na qualidade de fiador, devedor solidario e principal pagador, solidariamente
com a Emitente:

(3) ANTONIO CAITO MAIA GOMES PEREIRA, brasileiro, solteiro com unido
estavel sob regime de separacgdo total e absoluta de bens, empresario, portador da
cédula de identidade n.° 14.277.922-2, expedida pela Secretdria de Seguranca
Publica de S&o Paulo, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas (“*CPF”) sob o n.°
132.783.458-86, com enderego comercial na cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo,
na Alameda Amazonas, n°® 594, 1° Andar, Alphaville Centro Industrial e Empresarial,
CEP 06.454-070 ("Sr. Antonio” ou “Fiador”);

As pessoas acima qualificadas, em conjunto, como "“Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:
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(A) a Emitente pretende emitir as Notas Comerciais (conforme definido abaixo),
nos termos do presente Termo de Emissdao (conforme definido abaixo), a serem
subscritas de forma privada pela Securitizadora;

(B) a Emissao (conforme definida abaixo) das Notas Comerciais insere-se no
contexto de uma operacdo de securitizagdo de recebiveis, realizada em observancia
ao disposto na Lei n® 14.430, de 03 de agosto de 2022, conforme em vigor (“Lei
14.430"), e na Resolugao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em
vigor (“Resolucdo CVM 60"), por meio da emissdao de debéntures simples, ndo

conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicdo
publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, da 102 (décima) emissado
da Securitizadora (“"Debéntures”), sendo que as Notas Comerciais (conforme definido
abaixo) serao subscritas pela Securitizadora com os recursos provenientes da
integralizacdo das Debéntures, em volume proporcional a quantidade de Debéntures
efetivamente integralizadas, as quais as Notas Comerciais servirdo como lastro, na
forma a ser prevista no “Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima) Emiss&o
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica em Rito de Registro Automético de Distribui¢do,
da Vert Companhia de Securitizacdo, Lastreadas em Notas Comerciais Escriturais
Devidas pela Mustang 25 Participacbes Ltda.” (“Escritura de Emissdao de
Debéntures”), a ser firmado entre a Securitizadora e a TRUSTEE DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n©
3.477, 119 andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Torre Norte — Patio Victor Malzoni,
Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ] sob o n® 67.030.395/0001-46 (“Agente
Fiduciario”), de modo que as Notas Comerciais ficardo vinculadas as Debéntures

(“"Operacao de Securitizagao”);

(C) apdés a integralizacdo das Notas Comerciais, que esta condicionada a
integralizacdo das Debéntures, a Securitizadora sera credora de todas as obrigacodes,
principais e acessorias, presentes e futuras, devidas pela Emitente no ambito das
Notas Comerciais; e

(D) as Debéntures serdo distribuidas por meio de oferta publica, sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme em vigor (“Oferta” e "“Resolucdo CVM 1607
respectivamente), e serao destinadas a investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolucdo CVM n° 30, de 12 de maio de 2021, conforme em vigor
(“Investidores Qualificados” e, conforme subscrevam e integralizem as Debéntures

no ambito da Oferta, os “Debenturistas”).

As Partes, na melhor forma de direito, firmam o presente “Termo de Emissdo da 2@
(Segunda) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Colocacédo
Privada, da Mustang 25 Participacbes Ltda.” ("Termo de Emissao”, “Notas Comerciais”
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e "Emissao”, respectivamente), nos termos do artigo 45 e seguintes da Lei n© 14,195,
de 26 de agosto de 2021 (“Lei 14.195"), nos seguintes termos e condicdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A emissao das Notas Comerciais pela Emitente, bem como a celebragdo deste
Termo de Emissdo, do Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo) e do
“Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de
Melhores Esfor¢os de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes,
da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica Sob o Rito de
Registro Automatico, da 102 (Décima) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora,
Lastreadas em Notas Comerciais Emitidas pela Mustang 25 Participacbes Ltda.” a ser
firmado entre as Partes e as instituicGes intermediarias da Oferta (“Contrato de
Distribuicdo” e “Coordenadores”, respectivamente), serdao realizadas com base nas

deliberacdes da Reunido de Socios da Emitente, conforme realizada em 15 de janeiro
de 2025 ("ARS da Emitente”).

1.2. A outorga da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme definido
abaixo), bem como a celebragdo do Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme definido
abaixo), sera realizada com base nas (a) reunido de soécios, realizada em 15 de
janeiro de 2025, da Super 25 (conforme abaixo definido); (b) reunido de soécios,
realizada em 15 de janeiro de 2025, da Fortuna (conforme abaixo definido); e (c)
reunido de socios, realizada em 15de janeiro de 2025, da Luz (conforme abaixo
definido) (em conjunto, as “Aprovagoes Societdrias das Cedentes” e, ainda, quando

em conjunto com a ARS da Emitente, os “Atos Societarios da Emissdo”).

2. REQUISITOS

2.1. A Emissao das Notas Comerciais, para colocagao privada, nos termos do artigo
45 e seqguintes da Lei 14.195, sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.

2.2. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA

2.2.1. A Emissdo ndo serd objeto de registro perante a CVM, uma vez que as Notas
Comerciais serdao objeto de colocagdao privada, sem qualquer esforgo de venda ou
colocacdo perante investidores, ou intermediacdo de instituicdes integrantes do
sistema de distribuicdo, razao pela qual a Emitente fica dispensada do registro de
distribuigdo de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”).

2.2.2. A Emissao, ainda, ndo sera objeto de registro perante a Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ("TANBIMA"), uma vez que as
Notas Comerciais serao objeto de colocagao privada, sem qualquer esforgo de venda
ou colocacgao perante investidores, ou intermediagao de instituigcdes integrantes do
sistema de distribuicdo, razdo pela qual a Emitente fica dispensada do registro de
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distribuicdo de que trata o “Cddigo de Ofertas Publicas” e as “Regras e Procedimentos
de Ofertas Publicas”, da ANBIMA, em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cdédigo
ANBIMA").

2.3. Arquivamento e Publicacdao dos Atos Societarios da Emissao

2.3.1. Os Atos Societarios da Emissdo deverdo ser protocolados na JUCESP, sendo
certo que o protocolo dos Atos Societarios da Emissdo na JUCESP devera ser realizado
em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) da data de sua realizagao e
a Emitente devera comprovar a Securitizadora o arquivamento dos Atos Societarios
da Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis do respectivo arquivamento, por meio da
apresentacdo de 1 (uma) coépia eletronica (PDF) com a devida chancela digital da
JUCESP.

2.3.2. A integralizagdo das Notas Comerciais da presente Emissdo dependera, além
da satisfagdo das Condigoes Precedentes (conforme definidas abaixo), de evidéncia
a Securitizadora do registro dos Atos Societarios da Emissdo na JUCESP.

2.4. Constituicdo da Fiancga

2.4.1. Em virtude da Fianga (conforme definido abaixo), de acordo com o disposto
nos artigos 129 e 130 da Lei n© 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (“Lei de Registros Publicos”), este Termo de Emissdo e seus eventuais

aditamentos deverao ser protocolados para registro ou averbagao, conforme o caso,
no competente cartorio de registro de titulos e documentos da comarca da sede da
Emitente ("RTD"”). A Emitente devera (i) protocolar este Termo de Emissdo e seus
eventuais aditamentos no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de assinatura, e (ii) encaminhar a Securitizadora 1 (uma) cépia
eletrénica (PDF) do Termo de Emissdo devidamente registrado perante o RTD
anteriormente a Primeira Data de Integralizagdo (conforme definida abaixo) e, de
seus eventuais aditamentos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
dos respectivos registros no RTD, sendo certo que o registro de eventuais
aditamentos ao Termo de Emissdo perante o RTD devera sempre ocorrer em até 20
(vinte) dias contados da data de sua respectiva assinatura, devendo uma cdpia
eletrénica (PDF), contendo a chancela digital de registro na RTD, ser enviada a
Securitizadora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu efetivo registro.

2.5. Constituicdao da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios

2.5.1. A Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme definido abaixo) sera
constituida por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios e Outras Avencas” a ser celebrado, entre a Emitente, as Cedentes
(conforme abaixo definido) e a Securitizadora (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”),
devendo o Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus eventuais aditamentos serem
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registrados no RTD, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei de Registros
Publicos.

2.5.2. A Emitente devera (i) protocolar o Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus
eventuais aditamentos perante o RTD no prazo estabelecido no Contrato de Cessao
Fiduciaria; e (ii) encaminhar a Securitizadora e ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia
eletrénica (PDF) do Contrato de Cessao Fiduciaria devidamente registrado perante o
RTD, anteriormente a Primeira Data de Integralizacdo, e/ou de seus eventuais
aditamentos devidamente registrados perante o RTD, no prazo estabelecido no
Contrato de Cessao Fiduciaria.

2.5.3. Caso a Emitente nao realize os protocolos dentro dos prazos previstos na
Clausula 2.5.2 acima, a Securitizadora podera promover os protocolos acima
previstos, com os recursos da Reserva de Despesas, devendo a Emitente arcar com
todos os respectivos custos e despesas dos respectivos registros, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emitente.

2.6. Dispensa de Registro para Distribuicao e Negociacao

2.6.1. As Notas Comerciais ndo serdao registradas para negociagcdo em qualquer
mercado regulamentado de valores mobiliarios.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emitente

3.1.1. A Emitente tem por objeto social a participagdo em outras sociedades,
nacionais ou estrangeiras, como sdécia, quotista ou acionista e a gestdo de recursos
proprios em prol de sus controladas, inclusive gestdo centralizada de recursos.

3.2. Operacgao de Securitizagao

3.2.1. A emissdao das Notas Comerciais insere-se no contexto da Operacao de
Securitizagdo, de modo que, a totalidade dos créditos decorrentes destas Notas
Comerciais esta vinculada as Debéntures (“Créditos Vinculados”).

3.3. Namero da Emissao

3.3.1. A presente Emissao representa a 22 (segunda) emissao de Notas Comerciais
da Emitente.

3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdao das Notas Comerciais & de, inicialmente,
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido
abaixo), condicionada a emissdo das Debéntures, observado que o valor total da
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Emissdo das Notas Comerciais devera corresponder ao valor total da emissdo das
Debéntures (“Valor Total da Emissdo”). O Valor Total da Emissdo sera definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, observado o exercicio, total ou parcial,

da Opgao de Lote Adicional (conforme abaixo definido) e a possibilidade de
Distribuicao Parcial.

3.5. Nuamero de Séries
3.5.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.6. Quantidade de Notas Comerciais

3.6.1. Serao emitidas, inicialmente, 100.000 (cem mil) Notas Comerciais,
condicionada a quantidade total das Debéntures efetivamente integralizadas,
observado que a quantidade da Emissdo das Notas Comerciais devera corresponder
a quantidade total da emissdo das Debéntures. A quantidade final de Notas
Comerciais sera definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, observada
possibilidade de aumentar a quantidade de Notas Comerciais originalmente ofertadas
em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 25.000 (vinte e cinco mil)
Notas Comerciais, totalizando o montante de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
reais) ("Opcao de Lote Adicional”) e a possibilidade de Distribuigao Parcial.

3.7. Valor Nominal Unitario

3.7.1. O valor nominal unitario das Notas Comerciais sera de R$ 1.000,00 (mil reais),
na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

3.8. Destinacao de Recursos

3.8.1. Os recursos obtidos pela Emitente em decorréncia das Notas Comerciais serdo
destinados ao reperfilamento do seu passivo, por meio do pré-pagamento de dividas
da Emitente (“Destinacdo de Recursos das Notas Comerciais”).

3.8.2. A Emitente deverad enviar ao Agente Fiducidario, com cobpia para a
Securitizadora, anualmente, a partir da Data de Emissdo, declaragdo em papel
timbrado assinada por representante legal, atestando a destinacdo dos recursos da
presente Emissdo, podendo a Securitizadora e o Agente Fiducidrio solicitar a Emitente
todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios, a qualquer tempo. A obrigacdo de comprovacdo da destinagdo de
recursos subsistira até que comprovada, pela Emitente, a utilizagdo da totalidade dos
recursos decorrentes da Emissdo, sendo que a comprovacao da destinacdao da
totalidade dos recursos da Emissdo devera ser realizada até a Data de Vencimento
(conforme definido abaixo).
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3.8.3. Sempre que solicitada por escrito por autoridades para fins de atendimento
as normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias
Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emitente se obriga a enviar a
Securitizadora os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgdos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Notas Comerciais
conforme as destinagoes indicadas acima.

3.9. Escriturador

3.9.1. As Notas Comerciais serdao emitidas sob a forma exclusivamente escritural,
nos termos do artigo 45 da Lei 14.195, sendo os servigos de escrituragao prestado
pela TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477, 11° andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Torre
Norte — Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n©
67.030.395/0001-46 (“Escriturador”).

3.9.2. Nos termos do artigo 49 da Lei 14.195, a titularidade das Notas Comerciais
sera atribuida exclusivamente por meio de controle realizado nos sistemas
informatizados do Escriturador.

3.9.3. Para fins do artigo 51 da Lei 14.195, o servico de escrituracdo das Notas
Comerciais devera ser efetuado em sistemas que atendam aos seguintes requisitos:

(i) comprovacdo da observancia de padroes técnicos adequados, em
conformidade com os Principios para Infraestruturas do Mercado Financeiro do Bank
for International Settlements (BIS), inclusive no que diz respeito a seguranga, a
governanga e a continuidade de negodcios;

(i) garantia de acesso integral as informagdes mantidas por si ou por terceiros
por elas contratados para realizar atividades relacionadas com a escrituragao;

(iii) garantia de acesso amplo a informacgodes claras e objetivas aos participantes
do mercado, sempre observadas as restricoes legais de acesso a informacgoes; e

(iv) observancia de requisitos e emprego de mecanismos que assegurem a
interoperabilidade com os demais sistemas de escrituracao autorizados pela CVM.

3.9.4. O Escriturador das Notas Comerciais ndo podera escriturar titulos em que seja
participante como credor ou emissor, direta ou indiretamente.
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3.10. Atualizacdao Monetaria, Amortizacdo e Remuneracao das Notas
Comerciais

3.10.1. Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais. O Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, ndo sera
atualizado monetariamente.

3.10.2. Amortizacdo das Notas Comerciais: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado Total, Resgate Antecipado Facultativo
das Notas Comerciais, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais
e/ou do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais,
nos termos deste Termo de Emissdo, o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, sera amortizado
semestralmente, a partir do 129 (décimo segundo més) (inclusive) contado da Data
de Emissao, conforme tabela constante do Anexo I do presente Termo de Emissao
("Amortizacao”, sendo cada data de amortizacdo das Notas Comerciais descritas no
Anexo I, uma “Data de Amortizagao”).

3.10.3. Remuneracdo das Notas Comerciais. Sobre o Valor Nominal Unitario ou

o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, incidirdo,
a partir da Primeira Data de Integralizagdo das Notas Comerciais, juros
remuneratérios equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de spread a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido), e, em qualquer caso, limitado a 3,90% (trés inteiros e noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de
Remuneragdao (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, inclusive,
conforme o caso, até o final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixo), exclusive ("Remuneracdo”), calculada de acordo com a férmula abaixo.

J = VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneragdo das Notas Comerciais devida ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Sendo que:

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, com uso do percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
Fator DI = H [7+(1DI,)]
k=1
onde:

nDI = NUmero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragao do produtorio, sendo
"nDI" um numero inteiro;

k = Corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

Dup

Fator Spread = (Splr:gd + 1) 252

Sendo que:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando a defasagem maxima de 1 (um)
Dia Util;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

D
L
[

FatorSpread = spread +1|
100

Sendo que:
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spread = a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a
3,9000;

n = ndmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento de Remuneragao das Notas Comerciais imediatamente anterior, conforme

o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo "n" um numero inteiro.

Observacoes:

(i) O fator resultante da expressdao (1+ TDIk) sera considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(i) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o préoximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

(v) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

(vi) Para efeito do calculo da Remuneragdo sera sempre considerada a Taxa DI-
Over, divulgada no 1° (primeiro) dia anterior a data do calculo (exemplo: para calculo
da Remuneragdo no dia 26, a Taxa DI-Over considerada para calculo sera a publicada
no final do dia 25 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 25 e 26 s&o Dias Uteis.

(vii) Para (i) o 1° (primeiro) “Periodo de Capitalizacdo”, considerar-se-a o intervalo
de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo (inclusive) e termina na 12
(primeira) Data de Pagamento de Remuneragao das Notas Comerciais (exclusive); e
(ii) para os demais “Periodos de Capitalizagdo”, considerar-se-a o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Pagamento de Remuneragao das Notas Comerciais
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento de Remuneracao
das Notas Comerciais para o periodo em questdo (exclusive), sendo certo que cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior, sem solugdo de continuidade, até a Data
de Vencimento ou a data do resgate antecipado das Notas Comerciais, conforme o
caso.

(viii) Exclusivamente no 1° (primeiro) Periodo de Capitalizacdo das Notas
Comerciais, devera ser capitalizado ao “Fator de Juros” um prémio de remuneragao
equivalente ao produtério de 2 (dois) Dias Uteis que antecedem a Data de
Integralizacdo das Debéntures. O calculo deste prémio ocorrerd de acordo com as

10
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regras de apuragao, respectivamente, do “Fator DI” e do “Fator Spread”, acima
descritas.

3.10.4. Periodicidade de Pagamento de Remuneracdo. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado Total, Resgate
Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Notas Comerciais e/ou do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Notas Comerciais, nos termos previstos neste Termo de Emissao, a Remuneragao das

Notas Comerciais serda paga mensalmente, conforme datas constantes do
cronograma descrito no Anexo I do presente Termo de Emissao (sendo cada uma das
datas de pagamento de remuneragao das Notas Comerciais descritas no Anexo I uma
“Data de Pagamento de Remuneracao”).

3.10.5. Observado o disposto na Clausula 3.10.6 abaixo, se, quando do calculo
de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Notas Comerciais previstas neste
Termo de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituicdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emitente, a Securitizadora e/ou os Debenturistas, quando da divulgagao posterior da
Taxa DI.

3.10.6. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta)
dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagédo da Taxa DI
para calculo da Remuneragdo, a Securitizadora devera, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do
evento de extingao ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar assembleia geral
de Debenturistas de acordo com as disposicdes previstas na Escritura de Emissao
("“Assembleia Geral de Debenturistas”), para deliberar, em comum acordo com a

Emitente e com a Securitizadora e observada a regulamentagdo aplicavel, sobre o
novo parametro de remuneracdo das Notas Comerciais a ser aplicado, parametro
este que devera preservar o valor real e os mesmo niveis de remuneragdo. Até a
deliberagdo desse novo parametro de remuneragdo das Notas Comerciais, quando do
calculo de quaisquer obrigacgdes pecunidrias relativas as Notas Comerciais previstas
neste Termo de Emisséo, sera utilizado, para apuragdo da Taxa DI, a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdoes entre a
Emitente, a Securitizadora e/ou os Debenturistas quando da deliberacdo do novo
parametro de remuneracdo para as Notas Comerciais.

3.10.7. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagcdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, exceto se ocorrer a impossibilidade de aplicagao da Taxa DI
por proibigdo legal e/ou judicial, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera
realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Notas
Comerciais, previstas neste Termo de Emissao.

11
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3.10.8. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndao seja instalada em
primeira ou em segunda convocacgoes ou, se instalada, ndo haja acordo sobre a nova
remuneracao das Notas Comerciais entre a Emitente, a Securitizadora e os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo, em primeira convocagdao, e maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagdo presentes, desde que presentes titulares das Debéntures representando,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda
convocacgdo, a Emitente se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Notas
Comerciais, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima
ou da data em que a Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima deveria ter
ocorrido em segunda convocagao, ou ainda, em prazo superior que venha a ser
definido em comum acordo em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario ou
pelo saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso,
acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate, sem qualquer penalidade ou prémio
de qualquer natureza, caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Notas Comerciais previstas neste Termo de Emissdo, sera
utilizado, para apuragdo da Taxa DI, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

3.10.8.1. Para os fins da Clausula 3.10.8 acima, “Debéntures em Circulagdo”
significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas
as Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Securitizadora, pelo Fiador e/ou pela
Emitente; e (ii) as de titularidade de (a) Controladas (direta ou indiretamente) da
Securitizadora, do Fiador e/ou da Emitente; (b) Controladoras (ou do grupo de
controle) e/ou coligadas da Securitizadora, do Fiador e/ou da Emitente, e (c)
administradores da Securitizadora, do Fiador e/ou da Emitente, incluindo, mas nao
se limitando a pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas
anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de diretores,
conselheiros e seus parentes até segundo grau.

3.11. Reserva de Despesas

3.11.1. A Securitizadora constituird, na conta corrente de titularidade da
Securitizadora atrelada ao Patrimonio Separado (conforme definido abaixo), na qual
serdo realizados todos os pagamentos devidos no dmbito das Notas Comerciais
(“Conta Centralizadora”), de acordo com a Ordem de Alocacdo de Recursos (conforme

definido na Escritura de Emissdo de Debéntures), uma reserva para pagamento das
despesas da Oferta descritas na tabela constante do Anexo II do presente Termo de
Emissao (“"Despesas Iniciais”, “"Despesas Recorrentes” e, quanto em conjunto
Despesas Iniciais e Despesas Recorrentes, “"Despesas” e “"Reserva de Despesas”,
respectivamente), mediante a retencao dos recursos referentes a integralizacdo das
Notas Comerciais, na Primeira Data de Integralizacdo, no montante equivalente,
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inicialmente, a8 soma das Despesas para os 6 (seis) meses subsequentes (“Valor
Ordindario da Reserva de Despesas”). Exclusivamente na Primeira Data de

Integralizacdo, sera retido o Valor Ordinario da Reserva de Despesas juntamente com
o valor das Despesas Iniciais.

3.11.1.1. Se (i) decorrerem 3 (trés) meses desde a constituigdo
da Reserva de Despesas ou desde a sua ultima recomposicdo, conforme Ordem de
Alocacao de Recursos; ou (ii) eventualmente, os recursos da Reserva de Despesas
somarem valor inferior aos préoximos 3 (trés) meses de despesas (“Valor Minimo da
Reserva de Despesas”), a Securitizadora devera recompor a Reserva de Despesas
mediante a transferéncia dos recursos disponiveis nas Contas Vinculadas (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) para a Conta Centralizadora no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contado da verificagdo da necessidade de recomposigao, de

forma que os recursos totalizem o Valor Ordinario da Reserva de Despesas.

3.11.1.2. Caso nao haja recursos suficientes nas Contas
Vinculadas para efetuar a recomposicdo da Reserva de Despesas até o limite do Valor
Ordinario da Reserva de Despesas, apds o prazo mencionado na Clausula 3.11.1.1
acima, a Securitizadora devera notificar a Emitente e/ou o Fiador, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da verificacdo de auséncia de recursos, para que efetuem a
transferéncia do montante necessario para recompor a Reserva de Despesa até o
Valor Ordinario da Reserva de Despesas, para as Contas Vinculadas, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contado do envio da notificacdo e, ainda, encaminhem, na mesma
data, comprovante da referida recomposicdo a Securitizadora.

3.11.1.3. Caso os recursos existentes na Reserva de Despesas e
nas Contas Vinculadas sejam insuficientes e a Emissora ndo efetua diretamente tais
pagamentos ou ndo realize a recomposicdo do Valor Ordinario da Reserva de
Despesas para as Contas Vinculadas, nos termos previstos neste instrumento, tais
despesas deverdao ser arcadas pela Securitizadora com os demais recursos
integrantes do Patrimonio Separado. As Despesas que forem pagas pela
Securitizadora com os recursos do Patrimonio Separado, serdo reembolsadas pela
Emitente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo, mediante
apresentacao, pela Securitizadora, de notificacdo indicando as despesas incorridas,
acompanhada dos recibos/notas fiscais.

3.11.2. Os valores decorrentes da Reserva de Despesas, enquanto retidos na
Conta Centralizadora, deverdo ser aplicados, a exclusivo critério da Securitizadora,
conforme os termos e condigdes estipulados neste Termo de Emissdao e/ou na
Escritura de Emissdo de Debéntures e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, em
aplicagbes de renda fixa com liquidez diaria, de acordo com as opgbes de
investimento que estejam disponiveis, tais como (i) titulos publicos federais, (ii)
certificados de depdsito bancario emitidos por Instituicbes Autorizadas; (iii)
operagoes compromissadas com lastro nos ativos indicados nos incisos (i) e (ii) acima
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contratadas com Instituicdes Autorizadas; ou (iv) fundos de investimentos de renda
fixa de baixo risco, com liquidez didria, inclusive administrados e/ou geridos por
empresas do grupo econdmico da Emissora, que tenham seu patrimoénio
representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil, observado o disposto
no artigo 59, do Anexo II a Resolugdo CVM 60 (“Investimentos Permitidos”).

3.12. Subscricdo e Integralizacao das Notas Comerciais e Vinculagao a
Emissdo das Debéntures

3.12.1. As Notas Comerciais serao subscritas e integralizadas exclusivamente
pela Securitizadora e sem coobrigagdo, a vista e em moeda corrente nacional, apos
verificacdo, pela Securitizadora, da efetiva subscricio e integralizagdo das
Debéntures, em cada data de integralizagdo das Debéntures, observados os termos
e condigcOes da Escritura de Emissdo de Debéntures, sendo que (i) na data da 12
(primeira) integralizacdo de Notas Comerciais (“Primeira Data de Integralizacao”), as

Notas Comerciais serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario e, (ii) nas demais
datas de integralizagdo (cada uma, uma “Data de Integralizacdo”), pelo Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira

Data de Integralizacdo (inclusive) das Notas Comerciais até a data da sua efetiva
integralizacao (exclusive) (“Preco de Integralizacao”).

3.12.2. A Securitizadora, na qualidade de companhia securitizadora, vinculara
a totalidade dos créditos decorrentes das Notas Comerciais as Debéntures, conforme
a Escritura de Emissdo de Debéntures.

3.12.3. Em razdo da vinculagdo das Notas Comerciais as Debéntures, fica
vedada a transferéncia da titularidade das Notas Comerciais a terceiro distinto da
Securitizadora, exceto se houver expressa deliberacdo neste sentido pelos
Debenturistas, respeitando o quérum minimo (i) em primeira convocagdo, de 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulacdo; e (ii) em segunda convocagdo, de 2/3
(dois tercos) dos Debenturistas presentes, desde que presentes titulares das
Debéntures representando, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou em caso de substituicio da Securitizadora. De igual modo, a
modificagdo de qualquer direito previsto neste Termo de Emissdo dependera da
aprovacgdo prévia dos Debenturistas, bem como de expressa anuéncia da Emitente,
que tem ciéncia e concorda que em razdo do regime fiduciario a ser instituido pela
Securitizadora, na qualidade de companhia securitizadora e emissora das
Debéntures, nos termos do artigo 25 da Lei 14.430, todos e quaisquer recursos
devidos a Securitizadora, em decorréncia da titularidade das Notas Comerciais,
estardao expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados aos
Debenturistas e nao estarao sujeitos a qualquer tipo de compensacgao, retengao ou
desconto. Neste sentido, os créditos decorrentes das Notas Comerciais, a Cessao
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Fiduciaria de Direitos Creditorios bem como os demais bens e os direitos objeto do
regime fiduciario constituido no ambito da Operacdo de Securitizagado:

(i) constituirdo patrimonio separado, titularizado pela Securitizadora
(“Patrimé6nio Separado”), que ndo se confunde com o seu patriménio comum ou com
outros patrimonios separados de titularidade da Securitizadora decorrentes da
constituicdo de regime fiduciario no d&mbito de outras emissdes de certificados de
recebiveis, debéntures ou outros titulos de securitizagdo;

(i) serdo mantidos apartados do patrimonio comum e de outros patrimonios
separados da Securitizadora até que se complete o cumprimento integral das
Obrigagdes Garantidas, inclusive a amortizagao integral da emissdao a que estejam
afetados, admitida para esse fim a dacdo em pagamento mediante aprovagcao em
Assembleia Geral de Debenturistas, ou até que sejam preenchidas condicbes de
liberagao parcial dispostas neste Termo de Emissao;

(iii) serdo destinados exclusivamente a liquidagdo das Debéntures a que estiverem
afetados e ao pagamento dos custos de administragcdo e de obrigagdes fiscais
correlatas, observados os procedimentos estabelecidos neste Termo de Emisséao;

(iv) ndo responderao perante os credores da Securitizadora por qualquer
obrigagao;

(v) ndo serdo passiveis de constituicdo de garantias por quaisquer dos credores
da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigagbes decorrentes das Debéntures as quais
estdo afetados.

3.12.4. A integralizagdo das Debéntures e, por conseguinte, das Notas
Comerciais estad sujeita ao cumprimento das Condicbes Precedentes, conforme
definidas e elencadas na Clausula 3.14 abaixo, bem como das condigdes precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo, observado que os valores decorrentes da
integralizacdo das Notas Comerciais, apds retencdo do Valor Ordinario da Reserva de
Despesas (“"Recursos das Integralizagbes”) deverao ser, obrigatoriamente,
depositados em conta corrente de titularidade da Securitizadora, mantida junto ao
Banco Bradesco S.A. (237), atrelada ao Patrimbénio Separado (“Conta
Centralizadora”), observado o quanto disposto na Clausula 3.14.2 acima, sendo a

comunicacao formalizada por e-mail.
3.13. Procedimento de Bookbuilding

3.13.1. A Escritura de Emissdo e, consequentemente, o presente Termo de
Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e condicdes aprovados na ARS da Emitente, e, portanto,
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sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Securitizadora, pela Emitente ou
de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.13.2. A colocagdo das Debéntures serda realizada de acordo com os
procedimentos da B3, e com o Plano de Distribuigao. Os Coordenadores organizarao
o procedimento de coleta de intengdes de investimento, junto aos Investidores
Qualificados, para definir (i) a quantidade final de debéntures a serem emitidas e,
consequentemente, a quantidade final de Notas Comerciais; (ii) o valor total da
emissdo das Debéntures e, consequentemente, o valor total das Notas Comerciais;
(iii) a taxa final da remuneracdo das Debéntures e, consequentemente, a taxa final da
remuneracdo das Notas Comerciais; e (iv) o exercicio, ou ndo, da Opcdo de Lote
Adicional (“"Procedimento de Bookbuilding").

3.14. Condicdes precedentes para integralizacdao das Notas Comerciais e
das Debéntures

3.14.1. Sem prejuizo das condigGes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo, a integralizacdo das Notas Comerciais pela Securitizadora esta
condicionada a satisfagcdo cumulativa das seguintes condigdes (“Condicdes
Precedentes”), cabendo a Securitizadora, conforme definido na Escritura de Emissao
de Debéntures, verificar e informar ao Agente Fiducidrio da sua verificagdo:

(i) perfeita formalizagdo de todos os Documentos da Operagao (conforme
definido abaixo), entendendo-se como tal a assinatura pelas respectivas partes, bem
como a verificagdo dos poderes dos representantes dessas partes e obtencao de
aprovacgodes necessarias para tanto, bem como a realizagdo, efetivagdo, formalizagao,
liquidagdo, boa ordem, registro e transparéncia do Termo de Emissdo e dos demais
Documentos da Operagao;

(ii) subscricdo e integralizacdo das Debéntures;

(iii) emissdao de opinido legal pelos assessores legais da Emitente e dos
Coordenadores, em termos satisfatorios aos Coordenadores e sem restrigdes, e
direcionada aos Coordenadores; e

(iv) emissao de opinido legal pelos assessores legais da Emitente em termos
satisfatorios e sem restrigdes e direcionada a Securitizadora.

3.14.2. A liberagao dos Recursos das Integralizagdes da Conta Centralizadora,
pela Securitizadora, sera realizado para uma conta de livre movimentagdo da
Emitente em até 1 (um) Dia Util apos o recebimento na Conta Centralizadora.
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3.15. Local de Pagamento

3.15.1. Os pagamentos referentes as Notas Comerciais e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emitente e/ou pelo Fiador, nos termos deste
Termo de Emissdo e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria, serdo realizados (i) pela
Emitente, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneracdo e aos Encargos Moratérios (conforme definidos a seguir), por meio do
Escriturador e/ou diretamente, por meio de depdsito na Conta Centralizadora; ou
(i) pelo Fiador, por meio do Escriturador e/ou diretamente, por meio de depdsito na
Conta Centralizadora.

3.16. Prorrogacao dos Prazos

3.16.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados as datas de
pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Notas Comerciais, pela Emitente, até o
10 (primeiro) Dia Util (conforme definicdo abaixo) subsequente, se a data do
vencimento da respectiva obrigagao coincidir com dia que nao seja Dia Util, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagas.

3.16.2. Para todos os fins deste Termo de Emissdo, considera-se “Dia Util” (ou
“Dias Uteis”), todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional
na Republica Federativa do Brasil.

3.17. Encargos Moratérios

3.17.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Notas Comerciais, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Notas
Comerciais, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo
compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratdrios”).

Todos os valores recebidos pela Securitizadora em decorréncia do pagamento de
Encargos Moratoérios serdo revertidos em beneficio dos Debenturistas, e deverdo ser
repassados aos mesmos, devendo, para todos os fins, ser acrescido ao pagamento
da parcela de Amortizagcdo devida a cada Debenturista. Fica estabelecido que a
Securitizadora ndo podera ser responsabilizada por atrasos, falhas e/ou culpa de
terceiros participantes envolvidos no operacional de liquidacdo e pagamento das
Notas Comerciais.

3.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

3.18.1. O nao comparecimento da Securitizadora para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigacGes pecuniadrias nas datas previstas neste Termo
de Emissdao ou em qualquer comunicagao realizada ou aviso publicado nos termos
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deste Termo de Emissdo ndo |lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

3.19. Publicidade

3.19.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses da Securitizadora, deverao ser
obrigatoriamente comunicados pela Emitente a Securitizadora na forma de avisos
nos termos da Clausula 9.1 abaixo.

3.19.2. As publicagdes supramencionadas ficardo dispensadas, caso o fato a
ser noticiado seja comunicado de forma direta e individual pela Emitente a
Securitizadora, por meio fisico ou eletrénico, em ambos os casos com aviso ou
comprovante de recebimento.

3.20. Caracteristica das Notas Comerciais

3.20.1. Para fins de cumprimento do artigo 47 da Lei 14.195, a indicagdo das
caracteristicas das Notas Comerciais estad descrita nas Clausulas 3 e 4 deste Termo
de Emissao.

3.21. Repactuacido Programada

3.21.1. As Notas Comerciais desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuacgao
programada.

3.22. Liquidez e Estabilizagao

3.22.1. Ndo sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de pregos para as Notas Comerciais.

3.23. Distribuicdo Parcial

3.23.1. Distribuicdo Parcial: Sera admitida distribuicdo parcial das Debéntures,

nos termos dos artigos 73 e 74, da Resolugao CVM 160, e, consequentemente das
Notas Comerciais, desde que haja a colocacdo de, no minimo, 50.000 (cinquenta mil)
Notas Comerciais, totalizando o valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) (“Montante Minimo”). Caso o Montante Minimo seja atingido e ndo seja

distribuida a totalidade das Notas Comerciais até o final do prazo de colocagdo das
Debéntures, as Notas Comerciais que ndo forem subscritas e integralizadas pela
Securitizada, serao canceladas pela Emissora ("Distribuicdo Parcial”).
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3.24. Garantias: As Notas Comerciais contardao com as seguintes garantias:
3.24.1. Fianca

3.24.1.1. O Fiador, neste ato, se obriga, solidariamente com a Emitente, em
carater irrevogavel e irretratavel, perante os titulares das Notas Comerciais, como
fiador, codevedor solidario, principal pagador e solidariamente responsavel por 20%
(vinte por cento) dos valores correspondentes as Obrigagées Garantidas (“Valor
Garantido”), renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
unico, 364, 366, 368, 818, 821, 822, 824, 827, 829, paragrafo unico, 830, 834, 835,
837, 838 e 839 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cddigo Civil"”), e dos artigos 130 e 794 da Lei n°© 13.105, de 16 de marcgo de 2015,
conforme alterada (“"Cdédigo de Processo Civil”), pelo pagamento integral do Valor

Garantido, nas datas previstas neste Termo de Emissdo, independentemente de
notificagao, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida (“Fianca”).

3.24.1.2. Entende-se como “Obrigacées Garantidas”, todas as obrigagoes

principais e acessérias assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emitente e o
Fiador relativas as Notas Comerciais, e as assumidas pela Securitizadora relativas as
Debéntures, e demais obrigagées assumidas no ambito da Emissao, incluindo, mas
ndo se limitando: (i) a totalidade da divida representada pelas Notas Comerciais e
pelas Debéntures, considerando-se os valores devidos a titulo de pagamento do Valor
Nominal Unitario e da Remuneragdo das Notas Comerciais e das Debéntures; (ii)
todos os Encargos Moratérios das Notas Comerciais e das Debéntures; (iii) eventuais
despesas incorridas pela Securitizadora, qualidade de titular das Notas Comerciais no
exercicio de seus direitos relacionados a Emissdo; e (iv) todos os tributos, despesas
e custos devidos pela Emitente e pelo Fiador com relagdo as Notas Comerciais, e pela
Emissora com relagdo as Debéntures, incluindo, mas nao se limitando a, custos e
taxas judiciais e extrajudiciais, e o ressarcimento de toda e qualquer importancia
desembolsada por conta da constituicdo, do aperfeicoamento e do exercicio de
direitos e prerrogativas decorrentes das Notas Comerciais, das Debéntures e da
execucdo de garantias prestadas no ambito da Operagdo de Securitizagdo e quaisquer
outros acréscimos devidos a Securitizadora, incluindo, mas ndo se limitando a
honorarios advocaticios incorridos na execugdo de tais garantias.

3.24.1.3. Cabe a Securitizadora requerer a execucgdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme funcdo que lhe é atribuida neste Termo de Emissdo, uma vez
verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento das Obrigagoes
Garantidas. A Fianga podera ser excutida e exigida pela Securitizadora quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as Obrigagoes
Garantidas, sendo certo que a nao execugao da Fianca por parte da Securitizadora
ndo ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de execugdo da Fianca pela
Securitizadora.
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3.24.1.4. A Fianga aqui referida € prestada em carater irrevogavel e irretratavel
e entrara em vigor na data de celebracdo deste Termo de Emissdo e permanecera
valida até o pagamento integral das Obrigagbes Garantidas, observado que cada
Fiador sera individualmente responsavel pelo adimplemento das Obrigagbes
Garantidas até o limite do Valor Garantido, quer seja pela Emitente ou pelo Fiador.

3.24.1.5. O Fiador, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral
quitacdao das Obrigagdes Garantidas, exigir e/ou demandar a Emitente em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigagoes
Garantidas, observado o limite do Valor Garantido; e (ii) caso receba qualquer valor
da Emitente em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das
Obrigagdes Garantidas antes da integral quitagcdo das Obrigagbes Garantidas,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor
aos titulares das Notas Comerciais.

3.24.1.6. Todos e quaisquer pagamentos realizados em relagdo a Fianga serdo
efetuados livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencgoes, presentes ou futuros,
bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo o
Fiador pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que a Securitizadora
receba, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente
a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem
aplicaveis.

3.24.1.7. Nenhuma objegdo ou oposicdo da Emitente poderda ser admitida ou
invocada pelo Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes
perante a Securitizadora.

3.24.1.8. O Fiador declara-se cientes e concordam que a Fianca permanecera
valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, novacdo, alteragdes e quaisquer
outras modificagdes neste Termo de Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e no
Contrato de Distribuigao.

3.24.1.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pela Securitizadora,
dos prazos para execucgdo da Fianga ndo ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

3.24.2. Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios

3.24.2.1. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas e
quaisquer Obrigacbes Garantidas, as Notas Comerciais serdo garantidas, também,
por cessdo fiducidria constituida pela Emitente sobre os seguintes direitos de sua
titularidade (“Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios” e, em conjunto com a Fianga,
“Garantias”) da totalidade dos recursos e/ou valores depositados, a qualquer tempo,
nas Contas Vinculadas, incluindo os valores decorrentes dos Direitos Creditérios
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Cartdes de Crédito (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) da SUPER
25 COMERCIO ELETRONICO DE OCULOS E ACESSORIOS LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 14,439.371/0001-89 (“*Super 25"), dos Direitos Creditérios Boletos
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) da FORTUNA COMERCIO
LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.117.240/0005-43 (“Fortuna”), e da LUZ
FRANQUIAS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 10.614.426/0001-99 (“Luz” e,
quando em conjunto com a Super 25 e a Fortuna, as “"Cedentes” ou, cada uma, uma
“Cedente”), qualquer valor depositado nas Contas Vinculadas, e quaisquer recursos
depositados ou que venham a ser depositados em tal conta, independentemente de
onde se encontrarem, inclusive em transito ou em fase de compensagdo bancaria,
bem como seus frutos e rendimentos, inclusive aqueles decorrentes dos
Investimentos Permitidos, ainda que em transito ou em processo de compensagao
bancaria (“Direitos Creditérios Contas Vinculadas” e, quando em conjunto com

Direitos Creditoérios Cartdes de Crédito e Direitos Creditérios Boletos, os “Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente”), nos termos do “Instrumento Particular de

Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas” (“Contrato
de Cessédo Fiduciaria.

3.24.3. A Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios é outorgada em carater
irrevogavel e irretratavel pela Emitente, mantendo-se vigente até a integral quitacdo
das Obrigagdes Garantidas, nos termos deste Termo de Emissdo, do Contrato de
Cessao Fiduciaria e dos demais instrumentos relacionados a devida formalizagdo da
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios.

3.24.4. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pela Securitizadora,
dos prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos titulares
de Notas Comerciais desta Emissdo ndo ensejara, sob hipotese alguma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS

4.1. Local de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissao das
Notas Comerciais serd o municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

4.2. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissado das
Notas Comerciais sera o dia 10 de fevereiro de 2025 (“"Data de Emissdo”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade das Notas Comerciais: As
Notas Comerciais serao emitidas sob a forma exclusivamente escritural, sem emissao
de cautelas ou certificados, nos termos do artigo 45 da Lei 14.195 sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais sera comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador.

4.4. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto neste Termo de
Emissdo e ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e de resgate
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antecipado das Notas Comerciais previstas neste Termo de Emissdo, as Notas
Comerciais terdo prazo de vigéncia de 1.445 (mil e quatrocentos e quarenta e cinco)
dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 25 de janeiro de 2029
("Data de Vencimento”).

4.5. Forma de Integralizagcao

4.5.1. As Notas Comerciais serdao (i) subscritas pela Securitizadora em montantes
correspondentes as Debéntures que forem subscritas; e (ii) integralizadas, em
moeda corrente nacional, pela Securitizadora, pelo Prego de Integralizagao, nas
mesmas datas em que as Debéntures forem integralizadas, por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia eletronica de recursos
financeiros, nas Contas Vinculadas, conforme o caso, observado o disposto na
Clausula 4.5.2 abaixo e desde que as condigdes precedentes previstas neste Termo
de Emissdo nos termos da Clausula 3.14 e no Contrato de Distribuicdo tenham sido
cumpridas.

4.5.2. A Emitente, desde ja, autoriza a Securitizadora a reter, do montante a ser
pago a Emitente a titulo de Preco de Integralizacdo, os valores necessarios para o
pagamento das Despesas e constituicdo da Reserva de Despesas.

4.6. Oferta de Resgate Antecipado Total

4.6.1. A Emitente podera oferecer, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissao,
oferta facultativa de resgate antecipado total das Notas Comerciais e, por
consequéncia, das Debéntures (sendo vedada, em qualquer caso, a oferta facultativa
de resgate parcial), com o consequente cancelamento de tais Notas Comerciais
efetivamente resgatadas. A Emitente enviara oferta facultativa de resgate antecipado
e a Securitizadora encaminhara a proposta, na forma de oferta de resgate antecipado
total das Debéntures (sendo vedada a oferta facultativa de resgate parcial das
Debéntures), a todos os Debenturistas, na forma prevista na Escritura de Emissao
de Debéntures, que decidirdo, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicoes a
todos os Debenturistas, conforme o que for ofertado pela Emitente, sobre o resgate
antecipado das Notas Comerciais a que se vinculam as Debéntures de que sejam
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos na Escritura de Emissao de
Debéntures (“Oferta de Resgate Antecipado Total”).

4.6.2. A Oferta de Resgate Antecipado Total proposta a Securitizadora devera
descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado Total, incluindo (i)
que a Oferta de Resgate Antecipado Total sera relativa a totalidade das Notas
Comerciais; (ii) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera
ser negativo; (iii) a data pretendida para o resgate antecipado e pagamento das
Notas Comerciais; e (iv) demais informagGes necessarias para tomada de decisdo
pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate antecipado das Notas
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Comerciais e, consequentemente, das Debéntures por meio da Oferta de Resgate
Antecipado Total.

4.6.3. A Securitizadora devera, na respectiva data de término do prazo de adesao a
Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, informar a Emitente a
quantidade de Notas Comerciais a serem resgatadas, que devera corresponder a
quantidade de Debéntures de titularidade dos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total, nos termos da Escritura de Emissdo de
Debéntures, bem como a data efetiva para realizacdo do resgate das referidas Notas
Comerciais.

4.6.4. A Emitente devera proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado
Total, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as Notas Comerciais indicadas
nos termos da Clausula 4.6.3 acima (ressalvados os casos em que, exclusivamente
por questdes operacionais, a liquidacdo das Notas Comerciais objeto da Oferta de
Resgate Antecipado Total tiver em datas distintas).

4.6.5. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Notas Comerciais objeto do
resgate sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais objeto do resgate, acrescido (i) da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo
ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (ii) dos Encargos
Moratdrios devidos e ndo pagos, até a data do referido resgate, caso existentes; e
(iii) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido, a exclusivo
critério da Emitente, o qual ndo podera ser negativo.

4.7. Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais

4.7.1. A Emitente podera, a qualquer momento, a partir de 28 de fevereiro de 2026,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais
("Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais”).

4.7.2. Para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais, a Emitente deverd comunicar a Securitizadora sobre a realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo das Notas Comerciais ("Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo das Notas Comerciais”).

4.7.3. Na Comunicagdao de Resgate Antecipado Total Facultativo das Notas
Comerciais devera constar: (i) a data do Resgate Antecipado Total Facultativo das
Notas Comerciais, que deverd ser um Dia Util; (ii) o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Notas Comerciais (conforme abaixo definido); (iii) o local de sua
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realizagdo; (iv) procedimento de resgate; e (v) qualquer outra informagdo necessaria
a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais.

4.7.4. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais devido
pela Emitente sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais objeto de resgate antecipado facultativo,
conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneragao das Notas Comerciais, calculada
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Notas Comerciais ou
da Data de Pagamento de Remuneracdao das Notas Comerciais imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo
das Notas Comerciais (exclusive); (b) de eventuais Encargos Moratdérios que sejam
devidos e ainda ndo pagos pela Emitente e (c) de prémio flat, incidente sobre o valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, conforme percentuais
indicados na tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Comerciais”).

Data do Resgate Antecipado Facultativo
das Notas Comerciais

Percentual do Prémio

de 28 de fevereiro de 2026 (inclusive) até 28 de

. . 1,25%
fevereiro de 2027 (exclusive)
de 01 de margo de 2027 (inclusive) até 28 de 1 0%
fevereiro de 2028 (exclusive) e
de 29 de fevereiro de 2028 (inclusive) até a
0,75%

Data de Vencimento (exclusive)

4.7.5. Na hipotese de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais, a Securitizadora devera realizar o Regate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, de acordo com os termos previstos na Escritura de Emissdo de
Debéntures.

4.8. Amortizagdao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais

4.8.1. A Emitente podera, a qualquer momento, a partir de 28 de fevereiro de 2026,
realizar a amortizagdo extraordinaria parcial das Notas Comerciais, limitada a 98%
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(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais (“Limite da Amortizagédo

Extraordinaria das Notas Comerciais” e “Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Notas Comerciais”, respectivamente).

4.8.2. Para a realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas
Comerciais, a Emitente deverd comunicar a Securitizadora sobre a realizagdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais, com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais (“Comunicacdo de
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Notas Comerciais”).

4.8.3. Na Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas
Comerciais devera constar: (i) a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Notas Comerciais, que devera ser um Dia Util; (ii) Valor da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais (conforme abaixo definido); (iii) o
local de sua realizagdo; (iv) procedimento de amortizagao; e (v) qualquer outra
informacdo necessaria a operacionalizagcdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Notas Comerciais.

4.8.4. O valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais
devido pela Emitente serd equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais objeto da amortizacdo extraordinaria
facultativa, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneragdao das Notas Comerciais,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Notas
Comerciais ou da Data de Pagamento de Remuneragdao das Notas Comerciais
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais (exclusive); (b) de eventuais
Encargos Moratoérios que sejam devidos e ainda ndo pagos pela Emitente; e (c) de
prémio flat, incidente sobre o valor da Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa das
Notas Comerciais, conforme percentuais indicados na tabela abaixo (“Valor da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Notas Comerciais”):

Data da Amortizacdo Extraordinaria

. L. Percentual do Prémio
Facultativa das Notas Comerciais

de 28 de fevereiro de 2026 (inclusive) até 28 de

- . 1,25%
fevereiro de 2027 (exclusive)
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de 01 de margo de 2027 (inclusive) até 28 de

- . 1,0%
fevereiro de 2028 (exclusive)

de 29 de fevereiro de 2028 (inclusive) até a

. . 0,75%
Data de Vencimento (exclusive)

4.8.5. O valor remanescente da Remuneragdo continuara a ser capitalizado e devera
ser pago na Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente subsequente.

4.8.6. A realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais
devera abranger, proporcionalmente, todas as Notas Comerciais, e devera obedecer
ao Limite da Amortizacdo Extraordinaria das Notas Comerciais.

4.8.7. Na hipétese de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas
Comerciais, a Securitizadora devera realizar a Amortizagdao Extraordinaria Obrigatoria
das Debéntures, de acordo com os termos previstos na Escritura de Emissdo de
Debéntures.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Eventos de Vencimento Antecipado. As Notas Comerciais e todas as
obrigacdes constantes deste Termo de Emissdao poderao ser consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emitente o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo, ou a ultima Data de Pagamento
de Remuneracgdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratérios e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emitente (“"Montante Devido

Antecipadamente”), na hipdtese de declaragdo de vencimento antecipado das Notas

Comerciais, em decorréncia dos eventos descritos nas Clausulas 5.1.1 e 5.1.2 abaixo,
observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis ("Eventos de Vencimento

Antecipado”).

5.1.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico. A ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados neste item 5.1.1 acarretara o vencimento
antecipado automatico das Notas Comerciais, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelagao judicial, notificagdo prévia a Emitente e/ou ao Fiador ou
consulta aos Debenturistas ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) falta de cumprimento pela Emitente e/ou pelo Fiador de qualquer
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obrigagdo pecuniaria, principal ou acessoéria, decorrente deste Termo de Emissdo e
dos demais Documentos da Operagao, desde que nao sanada no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contado do respectivo inadimplemento;

(i) (a) liquidagao, dissolugao ou extingao da Emitente ou de qualquer de
suas Afiliadas (conforme definido abaixo); (b) decretacdo de faléncia da Emitente ou
de qualquer de suas Afiliadas; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emitente
ou por qualquer de suas Afiliadas; (d) pedido de faléncia da Emitente ou de qualquer
de suas Afiliadas, formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal; (e) pedido de
recuperacao judicial, de recuperagdao extrajudicial ou pedido de qualquer
procedimento analogo, similar em natureza e efeitos, que venha a ser criado por lei,
da Emitente ou de qualquer de suas Afiliadas, independentemente do deferimento ou
homologacdo do respectivo pedido, ou medidas antecipatdrias para quaisquer de tais
procedimentos conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n® 11.101, de
9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"); ou (f) requerimento pela
Emitente ou de qualquer de suas Afiliadas de tutela cautelar ou outra medida
preparatdria de recuperacgado judicial ou, ainda, conciliagdo ou mediagdao antecedente
ou incidentais ao processo de recuperagao judicial nos termos dos artigos 20-B e 20-
C da Lei 11.101, independentemente de deferimento ou de sua concessao pelo juiz
competente, inclusive em outra jurisdicao;

(i) comprovarem-se falsas e/ou enganosas quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Emitente neste Termo de Emissdao e/ou nos demais
Documentos da Operacdo, na Data de Emissdao e/ou na data da respectiva
formalizagao dos demais documentos da Oferta;

(iv) questionamento judicial, extrajudicial e/ou arbitral deste Termo de
Emissao e/ou qualquer Documentos da Operacgao pela Emitente, pelo Fiador e/ou por
qualquer de suas Afiliadas;

(v) inadimplemento e/ou declaracdo de vencimento antecipado de
quaisquer financiamentos ou instrumentos representativos de divida no mercado
financeiro e/ou de capitais, da Emitente, do Fiador ou de suas respectivas Afiliadas,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 4.000.000,00 (quatro
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, desde que tais eventos nao
sejam sanados no prazo dos respectivos contratos das obrigacgodes;

(vi) ocorréncia de alteragdo do controle acionario direto ou indireto da Emitente,
conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Acgdes”), sem a

prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, exceto por reorganizagdes societarias
realizadas dentro do grupo econémico da Emitente; e

(vii) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
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promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente ou pelo
Fiador de qualquer de suas obrigagdes nos termos deste Termo de Emissao e/ou no
Contrato de Cessdao Fiduciaria, conforme aplicavel.

5.1.2. Eventos de Vencimento Antecipado N3ao Automatico. Na ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados neste item 5.1.2 ndo sanados no prazo de cura,
quando aplicavel, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera
em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de
quaisquer dos eventos listados abaixo, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a nao declaragdo de vencimento antecipado das Notas
Comerciais, observado o disposto nos itens abaixo (“"Eventos de Vencimento

Antecipado Ndo Automatico” e em conjunto e indistintamente com Eventos de

Vencimento Antecipado Ndo Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i) falta de cumprimento pela Emitente e/ou por quaisquer do Fiador, no prazo e
pela forma devidos, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista neste Termo de
Emissdo e/ou nos demais Documentos da Operagao, ndao sanada no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, a contar da data em que a Emitente e/ou o Fiador, conforme o caso, do
referido descumprimento;

(i) se a Emitente e/ou o Fiador sofrer legitimo protesto de titulo por cujo
pagamento seja responsavel, ainda que na condicdo de garantidor, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de
reais), exceto se, em até 10 (dez) dias contados do referido protesto, tiver sido
comprovado a Securitizadora que o(s) protesto(s) foi(ram) sanado(s), cancelado(s),
suspenso(s) ou contestado(s) mediante depdsito judicial;

(iii) (a) se houver mudanca ou alteragdo do objeto social e/ou atividades
realizadas pela Emitente, de forma a alterar as atividades preponderantes por ela
praticadas ou agregar a essas atividades novos negocios que tenham prevaléncia ou
que possam representar desvios significativos e relevantes em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas, exceto se previamente autorizado pelos Debenturistas;
(b) se houver alteragao ou modificagcdo da composicao do capital social da Emitente
que acarrete qualquer mudancga, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do
controle societario/acionario, ou ainda a incorporagdo, fusdo ou cisdo da Emitente ou
qualquer tipo de reorganizagdo societdria da Emitente, sem a prévia e expressa
anuéncia dos titulares das Notas Comerciais;

(iv) se houver a cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer outra forma de
transferéncia, gratuita ou onerosa, pela Emitente (a) de bens escriturados no
respectivo ativo imobilizado cujo valor corresponda a mais do que 10% (dez por
cento) do valor desta rubrica contabil nas demonstragdes financeiras auditadas do
exercicio social anterior, ou (b) de ativos e/ou participagdes societarias em subsidiaria
e/ou controladas que gerem, de forma individual ou agregada, mais do que 10% (dez
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por cento) da receita liquida da Emitente, considerado um periodo de 12 (doze)
meses findo na data-base das respectivas demonstragdes financeiras consolidadas
mais atuais disponiveis;

(v) morte, insolvéncia, interdicdo do Fiador, sem que: (a) a Emitente apresente
substituto(s) idéneo(s), em até 15 (quinze) Dias Uteis, em caso de falecimento do
Fiador; ou (b) o(s) substituto(s) ndao seja(m) aprovado(s) em pelos Debenturistas,
em linha com os procedimentos previstos no Termo de Securitizagao; ou (c) a
Emitente ndo efetive a devida formalizagdo quanto a substituicdo do Fiador, uma vez
aprovada pelos Debenturistas, no prazo de até 30 (trinta) dias;

(vi) se, observado o Contrato de Cessdo Fiduciaria, houver descumprimento do
Montante Minimo Boletos e/ou do Montante Minimo Cartdes de Crédito (conforme
definidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria), e desde que ndo seja substituida ou
complementada nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria;

(vii) nao cumprimento pela Emitente, dos Indices Financeiros (conforme abaixo
definido), conforme apurado pela Securitizadora, durante a vigéncia da Emissdo, com
base nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas auditadas da Emitente,
auditadas por empresa de auditoria independente registrada na CVM, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdo, encerradas
em dezembro de cada periodo, a partir de 2024, a serem calculados e demonstrados
nas notas explicativas pelo auditor, sendo “indices Financeiros” entendidos como:

Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,5x sendo que, (i) a apuracdo devera ser
realizada com base nas demonstracdes financeiras auditadas por empresa de
auditoria independente registrada na CVM; e (ii) para os fins de eventual configuragao
do Evento de Inadimplemento previsto nesta Clausula, dever-se-a considerar como
primeira apuragdo do Indice Financeiro aquela realizada com base nas demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

Definem-se:

“Divida Financeira Liquida” (+) dividas com instituigdes financeiras, (+) titulos e
valores mobiliarios representativos de divida, (+) mutuos a pagar, (+) leasings, saldo
liguido de operagdes de derivativos, disponibilidades de caixa, titulos publicos,
aplicagoes financeiras e equivalentes;

“EBITDA"” (+/-) Lucro/Prejuizo Liquido, (+/-) Despesa/Receita Financeira Liquida
Provisdao para IRP]J e CSLL, (+) Depreciagbes, Amortizacdoes e Exaustoes, (+/-)
Perdas/Lucros resultantes de Equivaléncia Patrimonial (ou Dividendos Recebidos).

(viii) nao obtengdo, nao renovacao, cancelamento, revogacao, suspensao,
caducidade, extingdo ou interdicdo das autorizacGes, concessbes, alvaras e/ou
licengcas necessarias para a atividade da Emitente, inclusive, sem limitagdo, as
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ambientais, conforme aplicével, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
a contar da data de tal ndao renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensdo, a
Emitente comprove a Securitizadora a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das atividades até a renovagdo ou obtencgdo da
referida licenga, alvara ou autorizagdo ou cuja auséncia ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(ix) desapropriagao, confisco, arresto, sequestro ou qualquer outro ato de cunho
expropriatério emanado de qualquer entidade governamental brasileira, de qualquer
ativo da Emitente e/ou do Fiador, cuja valor seja, de forma individual ou agregada,
superior a 5% (cinco por cento) do ativo consolidado da Emitente e/ou do Fiador,
conforme aplicavel, e conforme demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas
do exercicio social anterior;

(x) descumprimento, pela Emitente e/ou pelo Fiador, de decisdo ou sentenga
judicial, administrativa ou arbitral condenatdéria que possa causar um Efeito Adverso
Relevante, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$ 4.000.000,00
(quatro milhdes de reais);

(xi) reducdo do capital social da Emitente sem a prévia e expressa autorizagdo dos
Debenturistas, exceto para absorcao de prejuizos;

(xii) distribuicdo de dividendos, juros sobre capital préprio e/ou qualquer forma de
remuneragdao aos soécios que exceda 25% (vinte e cinco por cento) do resultado
liquido do respectivo exercicio social pela Emitente enquanto estiver em curso
qualquer inadimplemento de obrigagdo pecunidria ou ndo pecunidria prevista neste
Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(xiii) questionamento judicial, extrajudicial e/ou arbitral deste Termo de Emissao
e/ou qualquer documento desta Oferta por terceiros desde que referido
questionamento ndo tenha sido devidamente contestado pela Emitente e tenha sido
obtido efeito suspensivo, dentro do prazo legal, enquanto perdurar os efeitos;

(xiv) descumprimento pela Emitente e/ou suas controladoras, coligadas,
controladas e sociedades sob controle comum (“Afiliadas”) e/ou respectivos
administradores e/ou funcionarios, no exercicio de suas fungdes, e/ou pelo Fiador (a)
da Legislacdo Anticorrupgdo; e/ou (b) das Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro;
e/ou (c) da Legislacao Socioambiental; e/ou (d) da Legislagao Trabalhista;

(xv) se as Garantias se tornarem insuficientes, ineficazes, inexequiveis, invalidas,
e/ou caso venha a ocorrer quaisquer eventos que afetem adversamente as Garantias
prestadas, exceto nos casos de reforgco ou substituicdo da respectiva garantia,
conforme prazos e procedimentos descritos nos Contratos de Garantia;

(xvi) nao utilizagdo, pela Emitente, dos recursos obtidos com a Emissdo, para a
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destinacao dos recursos prevista neste Termo de Emissao;

(xvii) questionamento judicial, pela Emitente, bem como qualquer entidade do seu
grupo econémico, ou, ainda, por qualquer pessoa relacionada a Emitente, como seus
administradores, sécios e empregados, deste Termo de Emissdo e/ou de qualquer
Documento da Operacgao (e/ou de qualquer de suas disposicdes); e

(xviii) se for apurado qualquer descumprimento, incorregdo ou omissdo imputavel a
Emitente e/ou ao Fiador, em qualquer declaragao, informagao e/ou documento que
houver sido firmado, prestado ou entregue pela Emitente e/ou pelo Fiador, relativo a
este Termo de Emissao ou demais Documentos da Operagao.

5.1.3. Para os fins deste Termo de Emissao, considera-se:

(i) “"Documentos da Operagao” significam, quando referidos em conjunto,
(a) este Termo de Emissao; (b) a Escritura de Emissdo; (c) o Contrato de Cessao

Fiduciaria; (d) o Contrato de Distribuicdo; (e) os Prospectos (conforme definido na
Escritura de Emissdo); (f) a LaAmina (conforme definido na Escritura de Emissdo);
(g) material publicitario da Oferta; e (h) os demais instrumentos de garantia e
contratos celebrados com prestadores de servigo contratados no d&mbito da Oferta;

(i) “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer efeito adverso relevante na

situagdo econdmica, financeira e/ou operacional, na reputagdo, nos negdcios, nos
bens e/ou nos resultados operacionais da Emitente e/ou do Fiador, conforme
aplicavel, e/ou que afete a capacidade da Emitente e/ou do Fiador de cumprir
qualquer de suas obrigacdes nos termos deste Termo de Emissao;

(iii) “Leis Anticorrupcdo” o U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a UK Bribery

Act (UKBA), a Convencao Anticorrupcdo da Organizacdo para a Cooperagao e
Desenvolvimento Economico (OCDE) e todas as leis e regulamentos brasileiros
aplicaveis que tratam de corrupgdo, crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria,
ou contra a administragdo publica, incluindo, sem limitagcdo, a Lei Anticorrupcdao
Brasileira (Lei Federal n© 12.846/2013), o Decreto Brasileiro Anticorrupcao (Decreto
n© 11.129/2022), a Lei Federal de Conflito de Interesses (Lei Federal n©
12.813/2013), a Lei de Improbidade Administrativa (Lei Federal n© 8.429/1992) e a
Lei de Licitagdes e Contratos Administrativos (Lei Federal n°© 14,133/2021);

(iv) ‘“Leis de Prevencdo a lLavagem de Dinheiro” o Currency and Foreign

Transactions Reporting Act of 1970, conforme alterada, Bank Secrecy Act, conforme
alterada pela USA Patriot Act of 2001, e o Money Laundering Control Act of 1986,
incluindo as leis relativas a prevencgdo e deteccdo de lavagem de dinheiro, nos termos
da 18 USC Section 1956 and 1957, a Lei n© 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada, e a regulamentacédo editada pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco
Central do Brasil, as leis de prevencao a lavagem de dinheiro aplicaveis em todas as
jurisdicdbes onde a Emitente e/ou os Fiador ou quaisquer de suas subsidiarias
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conduzem seus negécios, as regras e regulamentacgbes ali previstas e quaisquer
regras, regulamentagdes ou orientagdes correlatas ou similares, emitidas,
administradas ou executadas por qualquer autoridade governamental ou regulatéria;

(v) “Legislacdo Ambiental” a legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente (Lei n® 6.938, de 31 de agosto de 1981, conforme alterada), Resolucoes
do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais normas e
regulamentagées ambientais aplicaveis, mantendo, ainda, todas as licengas
ambientais validas e/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas,
observados os prazos previstos no artigo 18, §4°, da Resolugdo do CONAMA n° 237,
de 19 de dezembro de 1997, conforme em vigor, e/ou os prazos definidos pelos
6rgdos ambientais das jurisdicdes em que a Emitente atue;

(vi) ‘“Ledislacao Trabalhista” a legislagao trabalhista vigente, incluindo, mas nao se

limitando aquelas relativas a salde e seguranga ocupacional;

(vii) ‘“Legislacdo de Protecédo Social” a legislagdo e regulamentagado relacionadas a

protecao dos direitos humanos reconhecidos internacionalmente, incluindo o nao
incentivo a prostituicdo, ao uso de ou incentivo a mado-de-obra infantil e/ou em
condicdo andloga a de escravo ou de qualquer forma infringentes aos direitos dos
silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacao
indigena, assim declaradas pela autoridade competente e/ou discriminagcdo de raga
ou género; e

(viii) “Legislacdo Socioambiental” significa a Legislagdo Ambiental e a Legislagdao de
Protecdao Socioambiental.

5.1.4. A Emitente podera, a qualquer momento durante o prazo das Notas
Comerciais, solicitar a Securitizadora a convocacdo Assembleia Geral de
Debenturistas para discussdo e deliberagcdo de renldncia prévia (waiver) para a
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, sendo certo que referida
renuncia prévia (waiver) sé sera concedida caso haja aprovacdo de Debenturistas
representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocagdo, e maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo presentes, desde
que presentes titulares das Debéntures representando, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacao.

5.1.5. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico,
a Securitizadora devera notificar a Emitente da convocacgdo de Assembleia Geral de
Debenturistas na mesma data em que realizar a convocagao da referida Assembleia
Geral de Debenturistas, sendo certo que referida Assembleia Geral de Debenturistas
devera ser realizada no prazo minimo previsto na Escritura de Emissdo de Debéntures
e respeitado o disposto na Lei das Sociedades por Agoes.
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5.1.6. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico,
a Securitizadora devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Notas Comerciais, a menos que Debenturistas, representando 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, e maioria dos
titulares das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que presentes titulares das
Debéntures representando, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, em segunda convocagao, tenham deliberado por nao declarar o
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Notas Comerciais, hipotese
na qual ndo havera vencimento antecipado das Notas Comerciais.

5.1.7. Na hipotese da ndo obtengdo de quérum de instalacdo e/ou de deliberagao,
em primeira e segunda convocagao na Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragao do vencimento antecipado das Notas Comerciais, a
Securitizadora devera considerar o vencimento antecipado das Notas Comerciais.

5.2. Em caso de vencimento antecipado das Notas Comerciais (automatico ou nao
automatico), a Emitente obriga-se a efetuar o pagamento do Montante Devido
Antecipadamente e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emitente nos termos deste Termo de Emissdo, fora do ambito da B3, em até 3 (trés)
Dias Uteis contados da (i) comunicacdo por escrito a ser enviada pela Securitizadora
a Emitente (na hipétese de vencimento antecipado automatico) ou (ii) da data em
que a Assembleia Geral de Debenturistas foi realizada ou deveria ter sido realizada
(na hipdétese de vencimento antecipado ndo automatico), sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

5.3. Na hipotese prevista na Clausula 5.2 acima, a Securitizadora devera realizar
o Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definido na Escritura de Emissdo) das
Debéntures, de acordo com o procedimento previsto na Escritura de Emisséao.

6. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DO FIADOR

6.1. A Emitente esta obrigada, assim como o Fiador (conforme aplicavel) estdo
obrigados a, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo
e no Contrato de Cessdo Fiducidria e nos demais Documentos da Operacdo, enquanto
o saldo devedor das Notas Comerciais nao for integralmente pago:

(i) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito
das Debéntures para negociagdo e custddia na B3;

(ii) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Notas Comerciais, os prestadores de servigos inerentes as obrigagoes
previstas neste Termo de Emissao, incluindo: (a) Agente de Liquidagdo e o
Escriturador; (b) Securitizadora; (c) Agente Fiduciario; (d) Banco Depositario
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) e (c) o sistema de negociacao
das Debéntures no mercado secundario;
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(iii) manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da Emitente;

(iv) manter seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem
como seus livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com
os principios contdbeis aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operagoes;

(v) proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros
promovendo a publicacdao das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos
pela legislagao e regulamentagao em vigor;

(vi) cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, aplicaveis, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informacgdes que lhe forem solicitadas;

(vii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emitente e/ou
do Fiador;

(viii) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuigdes
devidas as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as
contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Emitente e/ou pelo Fiador, conforme
aplicavel, nas esferas administrativa ou judicial, e desde que tenha sido obtida a
suspensdo dos efeitos de tal cobrancga no respectivo prazo legal, ou cuja auséncia de
pagamento ndao gere um Efeito Adverso Relevante;

(ix) obter, manter e conservar em vigor, até a liquidacdo de todas as obrigagdes
deste Termo de Emissdo, todas as autorizagdes, aprovacoes, licengas, permissoes,
alvaras, inclusive ambientais, bem como suas renovagdes, impreteriveis ao
desempenho das atividades da Emitente, exceto (1) por aquelas que estejam em
processo tempestivo de renovacgdo pela Emitente, conforme aplicavel, nos termos
exigidos pela legislagdo aplicavel; ou (2) se dentro do prazo de 15 (quinze) dias a
contar da data de tal revogacao, suspensdao ou extingdo, a Emitente comprove a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades da Emitente, até a renovacdo ou obtengdo da referida licengca ou
autorizagao;

(x) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(xi) caso a Emitente e/ou quaisquer do Fiador seja citado no ambito de uma agao
que tenha como objetivo a declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial
deste Termo de Emissdao, a Emitente e/ou o Fiador obrigam-se a tomar todas as
medidas necessarias para contestar tal acdo no prazo legal, bem como notificar a
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Securitizadora acerca de tal acdo no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
ciéncia;

(xii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagbes necessarias a assinatura deste Termo de Emissdo e dos demais
documentos relacionados a Emissao e a Oferta de que seja parte, conforme aplicavel,
e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas;

(xiii) nao realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
contrato social ou com este Termo de Emissao, observadas as disposicdoes de seus
documentos constitutivos, legais e regulamentares em vigor, que possam
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante
os titulares das Notas Comerciais, nos termos deste Termo de Emissao;

(xiv) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis, justificadas e
comprovadamente incorridas pela Securitizadora, que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios razoavelmente incorridos e outras
despesas e custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de qualquer
quantia devida a Securitizadora e/ou aos Debenturistas nos termos deste Termo de
Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e da Escritura de Emissao;

(xv) ndo divulgar ao publico informagbes referentes a Emitente, ao Fiador, a
Emissdo, as Notas Comerciais, as Debéntures ou as Garantias, em desacordo com o
disposto na regulamentacgdo aplicavel;

(xvi) manter-se adimplente com relagdo ao presente Termo de Emissao;

(xvii) cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor,
determinagdes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducgdo de seus negdcios exceto com relagdo aos regulamentos, leis e normas
administrativas que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emitente e/ou pelo
Fiador, conforme aplicavel, nas esferas administrativa ou judicial, e desde que
tenham sido obtidos efeitos suspensivos no respectivo prazo legal;

(xviii) observar, cumprir e fazer cumprir por si, suas Afiliadas e respectivos
administradores e funcionarios (comprovadamente agindo em seu nome e em seu
beneficio), o cumprimento da Legislacdo Anticorrupgdo, devendo (a) manter politicas
e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima; (b)
dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito da Oferta;
(c) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis a Securitizadora que poderd tomar

35




OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DA COMARCA DE BARUERI - SP Pagina
Alameda Araguaia, 190 — Alphaville — Barueri/SP — CEP: 06455-000 0037/0057
Site: http://www.cartoriodebarueri.com.br Registro
CNPJ: 05.641.292/0001-65 2256547
Oficial: Carlos Frederico Coelho Nogueira 30/01/2025

Docusign Envelope ID: 25F13CF2-FACB-4AFB-9B95-BAB17725AFFF

todas as providéncias que entender necessarias;

(xix) ndo figurar no Cadastro Nacional de Empresas InidOneas e Suspensas
("CEIS") e/ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas ("CNEP");

(xx) envidar melhores esforgos para que seus subcontratados ou empresas
prestadoras de servico adotem politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento da Legislagdao Anticorrupgao, bem como das Leis de Prevencgao
a Lavagem de Dinheiro;

(xxi) notificar a Securitizadora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data
em que tomar ciéncia, de que a Emitente, suas Afiliadas e seus respectivos
administradores, funcionarios ou representantes, comprovadamente agindo em seu
nome, encontram-se envolvidos em investigagdo, inquérito, agdo, procedimento
judicial ou administrativo conduzido por autoridade administrativa ou judicial
nacional ou estrangeira relativo a pratica de atos lesivos, infragdes ou crimes contra
a ordem econdmica ou tributaria, de "lavagem" ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos
que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das
Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e das Leis de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro,
devendo: (a) fornecer coépia de eventuais decisées proferidas nos citados
procedimentos, bem como informagdes detalhadas sobre as medidas adotadas em
resposta a tais procedimentos, em que ela ou qualquer de suas Afiliadas, ou os
respectivos  administradores, empregados, agentes ou representantes,
comprovadamente agindo em seu nome, estejam envolvidos; e (b) apresentar a
Securitizadora, assim que disponivel, cépia de quaisquer acordos judiciais ou
extrajudiciais, termos de ajustamento de conduta, acordos de leniéncia ou afins
eventualmente celebrados, em que ela ou qualquer de suas Afiliadas, ou os
respectivos  administradores, empregados, agentes ou representantes,
comprovadamente agindo em seu nome, estejam envolvidos;

(xxii) cumprir por si, suas Afiliadas e respectivos administradores e funcionarios
(comprovadamente agindo em seu nome e em seu beneficio) a legislagdo e
regulamentacdo ambiental aplicaveis a condugdo de seus negdcios e a execugao das
suas atividades, incluindo a Legislagdo Socioambiental e a Legislacao Trabalhista;

(xxiii) manter os bens necessarios para a condugdo de suas atividades principais
segurados, conforme exigido pela legislagdo aplicavel;

(xxiv)indenizar, de forma irrevogavel e irretratavel, a Securitizadora e os
Debenturistas, por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos diretamente pelos
Debenturistas ou pela Securitizadora e comprovados pelos Debenturistas ou pela
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Securitizadora em razdo da falsidade, inconsisténcia, imprecisdo, insuficiéncia e/ou
desatualizagcdo das suas declaragdes prestadas no presente Termo de Emissao, no
Contrato de Cessao Fiduciaria e no Contrato de Distribuicdo; e

(xxv) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcgOes, e com as regras emitidas pela CVM, devendo (i) submeter suas demonstragdes
financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (ii) divulgar, até o dia anterior
ao inicio das negociagbes, as demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e do relatdrio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, exceto quando a Emitente ndo as possua por nao ter
iniciado suas atividades previamente ao referido periodo; (iii) divulgar as
demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e
relatério dos auditores independentes dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; (iv) observar as disposicdes da regulamentacdo
especifica da CVM no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociacgdo; (v) divulgar
a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na regulamentagdo especifica da
CVM; e (vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento.

7. DECLARACOES DA EMITENTE E DO FIADOR
7.1. A Emitente, neste ato, declara e garante que:

(i) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade empresaria limitada de acordo com as leis brasileiras;

(i) foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdigdo, com
plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e
para conduzir seus negdcios;

(iii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdérias e de terceiros, necessarias a
celebracdo deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e de quaisquer
outros Documentos da Operacao, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e
ali previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para
tanto;

(iv) os representantes legais da Emitente que assinam este Termo de Emissao, o
Contrato de Cessdo Fiduciaria e quaisquer outros Documentos da Operagdo tém,
conforme o caso, plena capacidade e poderes societarios e/ou delegados suficientes
para assumir, em nome da Emitente, as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo
mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
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mandatos em pleno vigor e efeito;

(v) as obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdo constituem obrigacoes
legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes da Emitente, exequiveis de acordo
com seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos
do inciso II do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil e do artigo 48 da Lei 14.195;

(vi) a celebragdo deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessao Fiduciaria e do
Contrato de Distribuicdo e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais
instrumentos nao infringem: (a) nenhuma disposicao legal, ou qualquer ordem,
sentenca ou decisdao administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emitente e/ou
qualquer de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou instrumento do qual
a Emitente seja parte; (c) o contrato social da Emitente; (d) nenhuma obrigagao
anteriormente assumida pela Emitente, nem irdo resultar em: (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos; ou (2) rescisao de quaisquer desses contratos ou instrumentos; (e)
qualquer ordem, decisdao ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emitente e/ou qualquer de seus bens ou propriedades; ou (f) ndo resultara na criagdo
de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emitente;

(vii) detém, nesta data, todas as autorizagbes e licencas necessdrias para o
exercicio de suas atividades, exceto (a) por aquelas que estejam em processo
tempestivo de renovacdo pela Emitente, conforme aplicavel, nos termos exigidos pela
legislagdo aplicavel; ou (b) por aquelas com relagdo as quais existe provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emitente, até a
renovacgao ou obtengdo da referida licenca ou autorizagao;

(viii) nado omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(ix) de acordo com os pareceres emitidos por seus auditores independentes nas
suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023, conforme aplicavel,
apresentam de maneira adequada a sua situacgao financeira, nas aludidas datas e os
seus resultados operacionais referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais
informacbes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos
periodos envolvidos, e, desde a data das demonstragdes financeiras consolidadas ou
das informacgdes trimestrais mais recentes divulgadas: (a) nao houve nenhum Efeito
Adverso Relevante; (b) ndo houve qualquer operacao fora do curso normal de seus
negacios, que seja relevante para suas atividades e para esta Emissdo; (c) ndo houve
qualquer redugdo nos seu capital social ou aumento substancial de seu
endividamento; e (d) ndo houve qualquer pagamento, pela Emitente, de quaisquer
valores aos seus cooperados que nao esteja em conformidade com a Lei 5.764 e com
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seu contrato social;

(x) ndo tem conhecimento de qualquer agao judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou investigagdo que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xi) nao foi formalmente citada ou notificada a no ambito de qualquer inquérito ou
investigagdo que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xii) nao tem conhecimento de qualquer acao judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, no tocante a Legislagdo Socioambiental e a Legislacdo Anticorrupgdo
contra si, suas Afiliadas e seus respectivos representantes;

(xiii) cumpre, nesta data, em seus aspectos relevantes, a legislagdo em vigor, em
especial a Legislagao Trabalhista;

(xiv) cumpre por si, seus sécios ou acionistas controladores, suas Afiliadas,
administradores (agindo no interesse da respectiva empresa), acionistas com
poderes de administracdo e respectivos funcionarios (agindo em nome e em beneficio
da empresa) a Legislagdo Socioambiental;

(xv) (@) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condigdes andlogas as de
escravo ou trabalho infantil; (b) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicdo; e
(c) os trabalhadores respectivos da Emitente estdo devidamente registrados nos
termos da legislagdo em vigor, se, e conforme aplicaveis;

(xvi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga, ordem ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou &6rgdo regulatério é
exigido para o cumprimento de suas obrigacdes nos termos do presente Termo de
Emissdo ou das Notas Comerciais, ou para a realizacdao da Emissao;

(xvii) ndo tém qualquer ligagdo com a Securitizadora ou conhecimento de fato que
impeca a Securitizadora de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei
14.430, e demais normas aplicadveis a Operacdo de Securitizagdo inclusive
regulamentares;

(xviii) os documentos e informacodes fornecidos a Securitizadora sdo corretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informacodes relevantes para a tomada de decisdo de investimento dos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures;

(xix) as informagoes e declaragbes contidas neste Termo de Emissdao séao
suficientes, verdadeiras, precisas e consistentes, estando atualizadas, nesta data;

(xx) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo dos
Remuneragdo, acordada por livre vontade, em observéancia ao principio da boa-fé;
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(xxi) cumpre, no que for aplicavel a seus negdcios, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducédo de seus negdcios; e

(xxii) a Emitente declara, por si, seus socios ou acionistas controladores, Afiliadas ,
administradores (agindo no interesse da respectiva empresa), acionistas com
poderes de administragdo e respectivos funcionarios (agindo em nome e em beneficio
da empresa), em especial os que venham a ter contato com a execugado do presente
Contrato, neste ato, que cumprem a Legislacdo Anticorrupgao e as Leis de Prevencao
a Lavagem de Dinheiro, e que mantém politicas e/ou procedimentos internos
objetivando o cumprimento de tais normas. A Emitente se compromete, ainda, a
abster-se de qualquer atividade que constitua uma violagdo as disposigdes contidas
nestas legislagdes e declara que envidam os melhores esforgos para que seus
eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto;

(xxiii) ndo ocorreu nenhum Efeito Adverso Relevante, desde a data das suas ultimas
demonstracdes financeiras ou informacdes trimestrais respectivas, se aplicavel;

(xxiv) ndo ha qualquer alteragdao nas suas condigGes reputacionais desde a data de
suas ultimas demonstragdes financeiras divulgadas;

(xxv) a Emitente cumpre com todos os requisitos e obrigagdes descritas na
Resolugdo CVM 160 a ela aplicaveis;

(xxvi)a presente Emissdo corresponde a 22 (segunda) emissdo de notas comerciais
escriturais de acordo com o controle da Emitente; e

(xxvii) estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagbes impostas por lei, exceto com relagdao aquelas obrigacdes que
estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emitente nas esferas administrativa ou
judicial, e, para quais tenha sido obtido efeito suspensivo no respectivo prazo legal,
ou cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante.

7.2. O Fiador neste ato declara e garante que:

(i) € pessoa capaz, idonea e ndo possui quaisquer restricdes sobre os seus bens
que possam limitar ou obstar que os titulares das Notas Comerciais satisfacam seus
créditos na hipdtese de execugdo da Fianga;

(i) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissdo, na condigdo
de fiador, e a cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais necessarios para tanto;

(iii) a celebracdo deste Termo de Emissdao e a assungao por eles das obrigacgoes
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previstas neste Termo de Emissao bem como a colocacdo das Notas Comerciais nao
infringem qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagcdo de qualguer 6nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou
(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(iv) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos deste Termo de Emisséo,
no Contrato de Cessdo Fiduciaria, no Contrato de Distribuicdo e demais Documentos
da Operacgdo, conforme aplicavel;

(v) as informagdes e declaragdes contidas neste Termo de Emissdao sao
suficientes, verdadeiras, precisas e consistentes, estando atualizadas, nesta data;

(vi) nao tem qualquer ligagdo com a Securitizadora ou conhecimento de fato que
impega a Securitizadora de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei
14.430, e demais normas aplicidveis a Operacdo de Securitizagdo inclusive
regulamentares;

(vii) este Termo de Emissdo constitui obrigagbes legais, validas, eficazes e
vinculativas do Fiador, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com
forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo
Civil;

(viii) seu patrimoénio liquido considerado em conjunto é suficiente para o pagamento
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais na Data de Emissdo;

(ix) cumpre por si, e, por seus socios ou acionistas controladores, controladas,
coligadas, administradores (agindo no interesse da respectiva empresa), acionistas
com poderes de administragdo e respectivos funcionarios (agindo em nome e em
beneficio da empresa) a Legislacdo Socioambiental e a Legislagdo Anticorrupgdo; e

(x) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de calculo da
Remuneracgdo e que ela foi acordada por livre vontade da Emitente, em observancia
ao principio da boa-fé,

7.3. A Emitente e o Fiador obrigam-se a notificar, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento, a Securitizadora caso qualquer
das declaragdes prestadas nos termos das Clausulas 7.1 e 7.2 acima sejam falsas,
inconsistentes, insuficientes, imprecisas e/ou desatualizadas na data em que foram
prestadas ou se tornem a qualquer momento durante a Oferta.

8. DELIBERAGOES DA SECURITIZADORA
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8.1. Em relagdo a qualquer assunto deste Termo de Emissao, exceto aqueles
expressamente ja autorizados, a Securitizadora ira deliberar conforme orientagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser convocada e realizada nos prazos e demais
condigOes descritas na Escritura de Emissdo de Debéntures, observadas eventuais
hipoteses de dispensa da realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto.

9. DISPOSICOES GERAIS

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacoes a
serem enviados por qualquer das Partes nos termos deste Termo de Emissao deverao
ser encaminhados para os seguintes enderecgos:

(i) se para a Emitente:

MUSTANG 25 PARTICIPAGCOES LTDA.
Alameda Amazonas, 594, 1° Andar
Barueri — SP, CEP 06.454-070

At.: Frederico Furtado

Tel.: (11) 99631 0209

E-mail: frederico.furtado@chillibeans.com.br com cépia para
juridico@chillibeans.com.br

(i) se para a Securitizadora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 11° andar, Pinheiros
S&o Paulo - SP

CEP 05407-003

At.: Renan Toffanin /Felipe Rogado

Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: gestao.pulv@vert-capital.com

(iii) se para o Fiador:
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ANTONIO CAITO MAIA GOMES PEREIRA

Alameda Amazonas, 594, 1° Andar

Barueri — SP, CEP 06.454-070

At.: Frederico Furtado

Tel.: (11) 99631 0209

E-mail: frederico.furtado@chillibeans.com.br com cdpia para
juridico@chillibeans.com.br

9.1.1. As comunicagoes serao consideradas entregues: (i) enviadas aos enderegos
acima sob protocolo ou com “aviso de recebimento”; ou (ii) se enviadas por correio
eletrénico, na data de seu envio com confirmacgdo de recebimento.

9.1.2. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as outras
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado, sob pena de serem consideradas
entregues as comunicagoes enviadas aos enderegos anteriormente indicados.

9.2. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Termo de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito ou faculdade que caiba a Securitizadora e/ou ao Agente Fiduciario
das Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento da Emitente, prejudicara tal
direito ou faculdades, ou sera interpretado como uma renlncia ao mesmo, nem
constituira novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

9.3. O presente Termo de Emissdo é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

9.4, Caso qualquer das disposicoes deste Termo de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

9.5. Este Termo de Emissao constitui o Unico e integral acordo entre as Partes, com
relacdo ao objeto nela previsto.

9.6. As palavras e os termos constantes deste Termo de Emissdao, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira,
bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que,
eventualmente, durante a vigéncia do presente Termo de Emissdo, no cumprimento
de direitos e obrigagdes assumidos por ambas as Partes, sejam utilizados para
identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser compreendidos e

43




OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DA COMARCA DE BARUERI - SP Pagina
Alameda Araguaia, 190 — Alphaville — Barueri/SP — CEP: 06455-000 0045/0057
Site: http://www.cartoriodebarueri.com.br Registro
CNPJ: 05.641.292/0001-65 2256547
Oficial: Carlos Frederico Coelho Nogueira 30/01/2025

Docusign Envelope ID: 25F13CF2-FACB-4AFB-9B95-BAB17725AFFF

interpretados em consonancia com 0s usos, costumes e praticas do mercado de
capitais brasileiro.

9.7. As Partes concordam que o presente Termo de Emissdo podera ser alterado
sem a necessidade de qualquer aprovagao da Securitizadora, sempre que e somente:
(i) quando de modificagoes ja permitidas expressamente nos documentos da Oferta;
(ii) quando da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas
legais ou regulamentares, bem como por solicitagbes formuladas pela CVM, pela
ANBIMA e/ou pela B3; (iii) quando verificados erros materiais, seja ele um erro
grosseiro, de digitagcdo, ou aritmético, ou ainda; (iv) em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteragao na razao social, enderego e telefone;
desde que tais alteragoes ndo gerem novos custos ou despesas a Securitizadora.

9.8. As Partes declaram, multua e expressamente, que o presente Termo de
Emissao foi celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa fé, por livre,
consciente e firme manifestagao de vontade das Partes e em perfeita relagao de
equidade.

9.9. O presente Termo de Emissdo e as Notas Comerciais constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos do artigo 48 da Lei 14.195 e do artigo 784,
inciso III do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes, desde ja, que
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas
nos termos deste Termo de Emissdo comportam execugdao especifica, submetendo-
se as disposicOes dos artigos 536 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais nos
termos deste Termo de Emissao.

9.10. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de Emissao,
os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissao serdao computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia do comecgo
e incluido o do vencimento.

9.11. A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a
utilizacdo de seus dados pessoais para a realizagcao da operacgao ora estabelecida, nos
termos e propdsitos contidos nos Documentos da Operagdo, autorizando
expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informagGes com as partes
envolvidas. Além disso, declara conhecer que este documento integra uma operagao
estruturada no ambito do mercado de capitais e, portanto, as informagdes aqui
descritas, inclusive seus dados pessoais, podem ser veiculados a quaisquer terceiros.

9.12. As Partes concordam que o presente Termo de Emissdo podera ser assinado
digitalmente, nos termos da Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme
alterada (“Lei da Liberdade Economica”) bem como na Medida Provisdria 2.200-2, no
Decreto 10.278, e, ainda, no Enunciado n° 297 do Conselho Nacional de Justica, com
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a utilizagdo da infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
Governo Federal por meio da Medida Proviséria 2.200-2/01. Dessa forma, a
assinatura fisica do presente Termo de Emissdo, bem como a existéncia fisica
(impressa), de tal documento ndo serd exigida para fins de cumprimento de
obrigacdes previstas neste Termo de Emissao, exceto se outra forma for exigida pelos
6rgdos competentes, hipotese em que as Partes se comprometem a atender
eventuais solicitagdes no prazo de 5 (cinco) dias, a contar da data da exigéncia.

9.13. Este Termo de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

9.14. As Partes declaram que negociaram de boa-fé todos os termos e condigdes
deste instrumento, sendo que a redagao final de todos os seus termos foi resultado
de consenso entre as Partes, assistidas por seus advogados. No caso de ambiguidade,
ndo devera haver interpretacdo em termos mais benéficos em favor de qualquer
Parte, ficando afastada, portanto, a aplicagcdo do artigo 113, §19, inciso IV, do Cédigo
Civil, devendo ser respeitado o disposto no artigo 421-A do Cdédigo Civil.

9.15. As Partes declaram, ainda, que este Termo de Emissao foi celebrado ao
amparo da Lei da Liberdade EconOmica, no d&mbito de uma operagdo estruturada
representada pela Operagao de Securitizagdo, e seus termos foram negociados sob
os principios que norteiam o disposto a Lei da Liberdade Economica.

9.16. As Partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como
o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste
Termo de Emissdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
celebram o presente Termo de Emissdo de forma eletrOnica, juntamente com as
2 (duas) testemunhas abaixo-assinadas.

Sao Paulo/SP, 15 de janeiro de 2025.
(assinaturas encontram-se nas paginas seguintes)

(restante da pagina intencionalmente em branco)
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(Pagina de Assinaturas do “Termo de Emissdo da 22 (Segunda) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da Mustang 25
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MUSTANG 25 PARTICIPAGCOES LTDA.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

ANTONIO CAITO MAIA GOMES PEREIRA

TESTEMUNHAS
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ANEXO I

Datas de Pagamento de Remuneragao e Amortizacdao das Notas Comerciais

Percentual
do saldo Pagamento Pagamento
Data de e V.-_:llor d_e ~ de ~
Ordem Pagamento qur,|||_1al Amortizagcao | Remuneragao
Unitario a das Notas das Notas
ser Comerciais? | Comerciais?
amortizado

1 25/02/2025 0,0000% Nao Sim
2 25/03/2025 0,0000% Nao Sim
3 25/04/2025 0,0000% Nao Sim
4 25/05/2025 0,0000% Nao Sim
5 25/06/2025 0,0000% Nao Sim
6 25/07/2025 0,0000% Nao Sim
7 25/08/2025 0,0000% Nao Sim
8 25/09/2025 0,0000% Nao Sim
9 25/10/2025 0,0000% Nao Sim
10 25/11/2025 0,0000% Nao Sim
11 25/12/2025 0,0000% Nao Sim
12 25/01/2026 14,2900% Sim Sim
13 25/02/2026 0,0000% Nao Sim
14 25/03/2026 0,0000% Nao Sim
15 25/04/2026 0,0000% Nao Sim
16 25/05/2026 0,0000% Nao Sim
17 25/06/2026 0,0000% Nao Sim
18 25/07/2026 16,6700% Sim Sim
19 25/08/2026 0,0000% Nao Sim
20 25/09/2026 0,0000% Nao Sim
21 25/10/2026 0,0000% Nao Sim
22 25/11/2026 0,0000% Nao Sim
23 25/12/2026 0,0000% Nao Sim
24 25/01/2027 20,0000% Sim Sim
25 25/02/2027 0,0000% Nao Sim
26 25/03/2027 0,0000% Nao Sim
27 25/04/2027 0,0000% Nao Sim
28 25/05/2027 0,0000% Nao Sim
29 25/06/2027 0,0000% Nao Sim
30 25/07/2027 25,0000% Sim Sim
31 25/08/2027 0,0000% Nao Sim
32 25/09/2027 0,0000% Nao Sim
33 25/10/2027 0,0000% Nao Sim
34 25/11/2027 0,0000% Nao Sim
35 25/12/2027 0,0000% Nao Sim
36 25/01/2028 33,3300% Sim Sim
37 25/02/2028 0,0000% Nao Sim
38 25/03/2028 0,0000% Nao Sim
39 25/04/2028 0,0000% Nao Sim
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40 25/05/2028 0,0000% Nao Sim
41 25/06/2028 0,0000% Nao Sim
42 25/07/2028 50,0000% Sim Sim
43 25/08/2028 0,0000% N&o Sim
44 25/09/2028 0,0000% Nao Sim
45 25/10/2028 0,0000% N&ao Sim
46 25/11/2028 0,0000% Nao Sim
47 25/12/2028 0,0000% N&o Sim
48 25/01/2029 100,0000% Sim Sim
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325731

PROCURACAO BASTANTE QUE FAZEM:
FORTUNA COMERCIO LTDA e outras

SAIBAM guantos este publico instrumento de mandato wvirem
que aos catorze (14) dias do més de Jjunho (06) do ano de
dois mil e vinte e quatro (2024), da Era Crista, o
escrevente do Primeiro Tabelido de Notas e Protestos de
Letras e Titulos de Barueri/SP, dirigiu-se em diligéncia
a Alameda Amazonas, 594, Alphaville Industrial, neste
municipio, atendendo a solicitacgdo do representante legal
das OUTORGANTES (01) FORTUNA COMERCIO LTDA, inscrita no
CNPJ/MF 07.117.240/0005-43, NIRE 35219445795, com sede na
Alameda Amazonas, 594, 1° andar, Alphaville Industrial,
na cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, CEP 06454-070,
e FILIAL inscrita no CNPJ/MF 07.117.240/0007-05, situada
na Rodovia Ferndo Dias, s/n, Km 947,5, galpdo 07, mdédulos
B2 e B3, bairro dos Pires, CEP 37640-000, Extrema/MG, com
a sua consolidacdo levada a efeito através da Alteracéao
e Consolidacdo do Contrato Social, datada de 22 de
setembro de 2022, registrada na Junta Comercial do Estado
de S&o Paulo — JUCESP sob n° 488.816/22-1, em sessdo de
10/10/2022, a qual acompanhada da Ficha Cadastral
Completa emitida pela JUCESP aos 12/06/2024, ficam
arquivadas nestas notas em formato eletrdnico vinculadas
ao presente ato, sendo neste ato, nos termos da clausula
sexta do Contrato Social Consolidado noticiado,
representada pelo administrador ndo sdécio ANTONIO CAITO
MATA GOME S PEREIRA, documento de identidade RG
14277922-SSp/SP, CPF/MF 132.783.458-86, dados extraidos
da CNH n.° 01450692449 - Detran/SP, brasileiro,
empresario, divorciado, residente e domiciliado em
Santana de Parnaiba/SP, na Rua Pitangueira n° 38,
Condominio Melville, CEP 06543-285; (02) LUZ FRANQUIAS
LTDA, inscrita no CNPJ/MF 10.614.426/0001-99, NIRE
35222990138, com sede na Alameda Amazonas, 594, 3° andar,
Alphaville Industrial, Municipio de Barueri, Estado de
Sdo Paulo, CEP 06454-070, com a sua consolidacdo levada a
efeito através da Alteracdo e Consolidacdo do Contrato
Social, datada de 19 de setembro de 2023, registrada na
Junta Comercial do Estado de Sa&o Paulo - JUCESP sob n°
1.190.150/23-2, em sessédo de 05/10/2023, a qual
acompanhada da Ficha Cadastral Completa emitida pela
JUCESP aos 12/06/2024, ficam arquivadas nestas notas em
formato eletrdnico vinculadas ao presente ato, sendo
neste ato, nos termos da cldusula sexta do Contrato
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Social consolidado noticiado, representada pelo
administrador nédo—-sdécio, senhor ANTONIO CAITO MAIA GOMES
PEREIRA, acima qualificado; (03) SUPER 25 COMERCIO
ELETRONICO DE OCULOS E ACESSORIOS LTDA, inscrita no
CNPJ/MF 14.439.371/0001-89, NIRE 35226044687, com sede na
Alameda Amazonas, 594, 1° andar, Alphaville Industrial,
no Municipio de Barueri/SP, CEP 06454-070, com a sua
Consolidagao levada a efeito através da Alteracgao do
Contrato Social, datada de 04 de novembro de 2021,
registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo -
JUCESP sob n° 665.129/21-0, em sessdo de 28/12/2021, a
qual acompanhada da Ficha Cadastral Completa emitida pela
JUCESP aos 12/06/2024, ficam arquivadas nestas notas em
formato eletrdbnico, wvinculadas ao presente ato, sendo
neste ato, nos termos da cliusula 62 da Alteracgao
Contratual Consolidada acima noticiada, representada pelo
administrador ndo sdécio ANTONIO CAITO MAIA GOMES PEREIRA,
acima qualificado; e, (04) MUSTANG 25 PARTICIPAgﬁES LTDA,
CNPJ/MF 20.755.790/0001-22, NIRE 35232156050, com sede na
Alameda Amazonas, 594, 1° andar, Alphaville Industrial,
Municipio de Barueri, Estado de S&o Paulo, CEP 06454-070,
com seu Ato Constitutivo formalizado através da Ata de
Assembleia Geral Extraordindria realizada aos 16 de marcgo
de 2020, arquivada na Junta Comercial do Estado de Séao
Paulo - JUCESP, sob NIRE 35232156050, em sessdo de
06/08/2020, a qual acompanhada da Ficha Cadastral
Completa emitida ©pela JUCESP aos 12/06/2024, ficam
arquivadas nestas notas em formato eletrdnico, vinculadas
ao presente ato, sendo neste ato, nos termos da clausula
62 do Ato Constitutivo noticiado, representada pelo
administrador ndo sécio ANTONIO CAITO MAIA GOMES PEREIRA,
acima qualificado, nomeado nos termos da Ata de
Assembleia Geral Extraordindria realizada aos 16 de marco
de 2020 acima mencionada, reconhecido e identificado como
sendo o prdéprio de quem trato do que dou fé. Entdo, pelas
outorgantes, na forma representada, me foi dito que por
este publico instrumento e nos melhores termos de
direito, nomeiam e constituem seus PROCURADORES (01)
ENDRIGO DEPPIERI PERFETTI, RG 32.073.338-5-SSP/SP, CPF:
297.664.088-23, brasileiro, casado, advogado inscrito na
OAB/SP sob o n°® 252.821; e, (02) BRUNA CRISTINA DE
FREITAS LISBOA, RG 38.911.967-2-SSpP/SP, CPF':
429.333.848-92, brasileira, divorciada, advogada inscrita
na OAB/SP sob o ne° 422.089; ambas com enderecgo
profissional na sede das outorgantes, as quais conferem
poderes especiais para em conjunto ou isoladamente
representar as mandantes perante o foro em geral, em
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processos e audiéncias em gqualgquer Juizo, Insténcia ou
Tribunal, constituir advogados investindo-os dos poderes
contidos na clausula "ad Jjudicia et extra”, podendo
também destitui-los, propor agdbes e defendé-la nas
contrdrias, receber intimacdes, citacgcdes e notificacdes,
receber, efetuar levantamentos de depdsitos Judiciais,
dar quitacéao, requerer faléncia de seus devedores,
habilitar-se ou contestar processos de recuperagao
judicial ou extrajudicial fundamentados na Lei Federal
11.101 de 09/02/2005, enfim, praticar todos os demais
atos que forem indispensaveis ao fiel cumprimento do
presente mandato, podendo inclusive substabelecer no todo
ou em parte. Deverdo as mandatdrias, ora constituidas,
obedecer rigorosamente as cliusulas e aos limites
estabelecidos nos contratos sociais das outorgantes, cujo
teor tém pleno conhecimento. Os nomes e qualificag¢des das
procuradoras e demais elementos relativos ao objeto do
presente instrumento foram fornecidos e confirmados pelo
representante legal das outorgantes que se responsabiliza
por qualquer equivoco. Com fundamento no artigo 662 do
Cédigo Civil Brasileiro, as mandantes ratificam todos os
atos j& praticados pelas mandatarias, acima qualificadas,
referentes aos poderes ora outorgados. Assim o disseram e
dou fé. A pedido das outorgantes lhes lavrei a presente,
a qual feita e lhes sendo 1lida, acharam—a em tudo
conforme, pelo que outorgam, aceitam e assinam. Dou fé.
Eu, (a), RAFAEL OLIVEIRA SILVA, Escrevente, a lavrei. Eu,
(a), JONATAS CHIERON PAVANELLI, Substituto, a conferi,
subscrevi, dou fé e assino. Barueri, 14 de junho de 2024.
Emolumentos: Ao Tabelido R$134,92 - Ao Estado R$38,36— A
Secretaria da Fazenda R$26,24 - Ao Municipio R$2,68 - Ao
Ministério Publico R$6,48 - Ao Fundo do Registro Civil
R$7,10 - Ao Tribunal de Justica R$9,26 - A Santa Casa
R$1,34 - Total R$226,38. (aa) p/ FORTUNA COMERCIO LTDA -
LUZ FRANQUIAS LTDA - SUPER 25 COMERCIO ELETRONICO DE
OCULOS E ACESSORIOS LTDA - MUSTANG 25 PARTICIPACOES LTDA
— ANTONIO CAITO MAIA GOMES PEREIRA.- JONATAS CHIERON
PAVANELLI - Substituto.- (Emolumentos recolhidos na forma
da Lei). NADA MAIS E DOU FE. Porto por fé gue este
traslado é cdépia fiel do ato lavrado nestas notas no
livro 1376, as paginas 285/287. Traslado emitido em
formato eletrdnico e assinado digitalmente sob as regras
da ICP-Brasil, conforme Medida Provisdria n° 2.200-2/2001
_aa e Provimento CNJ 149/2023. Eu, (assinatura digital)
[=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/=/
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JONATAS CHIERON PAVANELLI, Substituto, expedi o presente
traslado, conferi, dou fé e assino em publico e raso.
Consulte a wvalidade do ato notarial em www.docautentico.
com.br/valida.

Assinado digitalmente por:

JONATAS CHIERON PAVANELLI
CPF:314.639.978-41

Certificado emitido por AC Notarial RFB G4
Data: 18/06/2024 11:37:47 -03:00

Colégio
Notarial do
Brasil et ®

1120941PR0O000000246152246
1120941TR0O00000024615324W
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TERMO DE EMISSAO DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA MUSTANG
25 PARTICIPAGOES LTDA.

(1) MUSTANG 25 PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, em fase operacional, com sede na cidade de Barueri,
Estado de Sdo Paulo, na Alameda Amazonas, n® 594, 10 Andar, Alphaville Centro
Industrial e Empresarial, CEP 06.454-070, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ/MF") sob o n°® 20.755.790/0001-22, com
seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP") sob o NIRE 35.232.156.050, neste ato representada na forma do seu
contrato social ("Emitente”), na qualidade de emitente das Notas Comerciais
(conforme definido abaixo);

e, de outro lado,

(2) VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acdes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) na
categoria “"S2", com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 119 andar, Pinheiros, CEP 05.407-003, inscrita no
CNPJ sob o n© 25.005.683/0001-09, com seu ato constitutivo registrado na JUCESP
sob o NIRE 35300492307, e inscrita na CVM sob o n° 680, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social (“"Titular da Nota Comercial” ou “Securitizadora”);

e, ainda, na qualidade de fiador, devedor solidario e principal pagador, solidariamente
com a Emitente:

(3) ANTONIO CAITO MAIA GOMES PEREIRA, brasileiro, solteiro com unido
estavel sob regime de separagdo total e absoluta de bens, empresario, portador da
cédula de identidade n.° 14.277.922-2, expedida pela Secretdria de Seguranga
Pldblica de Sdo Paulo, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas (“CPF”) sob o n.°
132.783.458-86, com endereco comercial na cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo,
na Alameda Amazonas, n® 594, 10 Andar, Alphaville Centro Industrial e Empresarial,
CEP 06.454-070 ("Sr. Antonio” ou “Fiador”);

As pessoas acima qualificadas, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:
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(A) a Emitente pretende emitir as Notas Comerciais (conforme definido abaixo),
nos termos do presente Termo de Emissdo (conforme definido abaixo), a serem
subscritas de forma privada pela Securitizadora;

(B) a Emissdao (conforme definida abaixo) das Notas Comerciais insere-se no
contexto de uma operacgdo de securitizacdo de recebiveis, realizada em observancia
ao disposto na Lei n® 14.430, de 03 de agosto de 2022, conforme em vigor (“Lei
14.430"), e na Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em
vigor (“Resolucdo CVM 60”), por meio da emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicdo
publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, da 1023 (décima) emissdo

da Securitizadora (“"Debéntures”), sendo que as Notas Comerciais (conforme definido
abaixo) serdao subscritas pela Securitizadora com os recursos provenientes da
integralizagdo das Debéntures, em volume proporcional a quantidade de Debéntures
efetivamente integralizadas, as quais as Notas Comerciais servirdo como lastro, na
forma a ser prevista no “Instrumento Particular de Escritura da 108 (Décima) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica em Rito de Registro Automético de Distribuicdo,
da Vert Companhia de Securitizagdo, Lastreadas em Notas Comerciais Escriturais
Devidas pela Mustang 25 Participacbes Ltda.” (“Escritura de Emissdo de
Debéntures”), a ser firmado entre a Securitizadora e a TRUSTEE DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n©
3.477, 119 andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Torre Norte — Patio Victor Malzoni,
Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n° 67.030.395/0001-46 (“Agente
Fiduciario”), de modo que as Notas Comerciais ficardo vinculadas as Debéntures
(“Operacao de Securitizagdo”);

(C) apds a integralizacdo das Notas Comerciais, que estd condicionada a
integralizagdo das Debéntures, a Securitizadora sera credora de todas as obrigagdes,
principais e acessorias, presentes e futuras, devidas pela Emitente no ambito das
Notas Comerciais; e

(D) as Debéntures serdo distribuidas por meio de oferta publica, sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme em vigor (“Oferta” e "“Resolucdo CVM 160",
respectivamente), e serdo destinadas a investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 12 de maio de 2021, conforme em vigor
(“Investidores Qualificados” e, conforme subscrevam e integralizem as Debéntures
no ambito da Oferta, os “Debenturistas”).

As Partes, na melhor forma de direito, firmam o presente “Termo de Emisséao da 2@
(Segunda) Emiss&o de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Colocacdo
Privada, da Mustang 25 Participacoes Ltda.” ("Termo de Emissao”, “Notas Comerciais”
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e "Emissao”, respectivamente), nos termos do artigo 45 e seguintes da Lei n°® 14,195,
de 26 de agosto de 2021 (“Lei 14.195"), nos seguintes termos e condicOes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A emissao das Notas Comerciais pela Emitente, bem como a celebragao deste
Termo de Emissdo, do Contrato de Cesséao Fiduciaria (conforme definido abaixo) e do
“Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de
Melhores Esforgos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes,
da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica Sob o Rito de
Registro Automatico, da 102 (Décima) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora,
Lastreadas em Notas Comerciais Emitidas pela Mustang 25 Participacbes Ltda.” a ser
firmado entre as Partes e as instituigdes intermediarias da Oferta (“Contrato de
Distribuicdo” e “Coordenadores”, respectivamente), serdo realizadas com base nas
deliberagbes da Reunido de Sécios da Emitente, conforme realizada em 15 de janeiro
de 2025 (“ARS da Emitente”).

1.2. A outorga da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios (conforme definido
abaixo), bem como a celebracdo do Contrato de Cessédo Fiduciaria (conforme definido
abaixo), sera realizada com base nas (a) reunido de socios, realizada em 15 de
janeiro de 2025, da Super 25 (conforme abaixo definido); (b) reunido de socios,
realizada em 15 de janeiro de 2025, da Fortuna (conforme abaixo definido); e (c)
reunido de sécios, realizada em 15de janeiro de 2025, da Luz (conforme abaixo
definido) (em conjunto, as “Aprovacdes Societarias das Cedentes” e, ainda, quando

em conjunto com a ARS da Emitente, os “Atos Societdrios da Emissdo”).

2. REQUISITOS

2.1. AEmissao das Notas Comerciais, para colocagao privada, nos termos do artigo
45 e seqguintes da Lei 14.195, sera realizada com observéancia aos requisitos abaixo.

2.2. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA

2.2.1. A Emissdo ndo sera objeto de registro perante a CVM, uma vez que as Notas
Comerciais serdao objeto de colocagdo privada, sem qualquer esforgco de venda ou
colocacdao perante investidores, ou intermediacdo de instituicbes integrantes do
sistema de distribuicdo, razéo pela qual a Emitente fica dispensada do registro de
distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”).

2.2.2. A Emissdo, ainda, ndo sera objeto de registro perante a Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ("ANBIMA"), uma vez que as
Notas Comerciais serdo objeto de colocacao privada, sem qualquer esforgo de venda
ou colocagdo perante investidores, ou intermediagdao de instituigdes integrantes do
sistema de distribuicdo, razdo pela qual a Emitente fica dispensada do registro de
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distribuicdo de que trata o “Cddigo de Ofertas Publicas” e as “Regras e Procedimentos
de Ofertas Publicas”, da ANBIMA, em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cdédigo
ANBIMA").

2.3. Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios da Emissao

2.3.1. Os Atos Societarios da Emissdo deverdo ser protocolados na JUCESP, sendo
certo que o protocolo dos Atos Societarios da Emissdo na JUCESP devera ser realizado
em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) da data de sua realizacdo e
a Emitente devera comprovar a Securitizadora o arquivamento dos Atos Societarios
da Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis do respectivo arquivamento, por meio da
apresentacdo de 1 (uma) cdpia eletronica (PDF) com a devida chancela digital da
JUCESP.

2.3.2. A integralizagdo das Notas Comerciais da presente Emissdao dependera, além
da satisfacdo das Condicdes Precedentes (conforme definidas abaixo), de evidéncia
a Securitizadora do registro dos Atos Societarios da Emissdo na JUCESP.

2.4. Constituicdao da Fianca

2.4.1. Em virtude da Fianga (conforme definido abaixo), de acordo com o disposto
nos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (“Lei_de Registros Publicos”), este Termo de Emissdo e seus eventuais
aditamentos deverao ser protocolados para registro ou averbagao, conforme o caso,
no competente cartério de registro de titulos e documentos da comarca da sede da
Emitente ("RTD"”). A Emitente devera (i) protocolar este Termo de Emissdo e seus
eventuais aditamentos no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de assinatura, e (ii) encaminhar a Securitizadora 1 (uma) copia
eletronica (PDF) do Termo de Emissdo devidamente registrado perante o RTD
anteriormente a Primeira Data de Integralizacdo (conforme definida abaixo) e, de
seus eventuais aditamentos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
dos respectivos registros no RTD, sendo certo que o registro de eventuais
aditamentos ao Termo de Emissdo perante o RTD devera sempre ocorrer em até 20
(vinte) dias contados da data de sua respectiva assinatura, devendo uma cépia
eletrénica (PDF), contendo a chancela digital de registro na RTD, ser enviada a
Securitizadora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu efetivo registro.

2.5. Constituicdo da Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditdrios

2.5.1. A Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios (conforme definido abaixo) sera
constituida por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios e Outras Avencas” a ser celebrado, entre a Emitente, as Cedentes
(conforme abaixo definido) e a Securitizadora (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”),
devendo o Contrato de Cessdo Fiducidria e seus eventuais aditamentos serem
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registrados no RTD, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei de Registros
Publicos.

2.5.2. A Emitente devera (i) protocolar o Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus
eventuais aditamentos perante o RTD no prazo estabelecido no Contrato de Cessao
Fiduciaria; e (ii) encaminhar a Securitizadora e ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia
eletrénica (PDF) do Contrato de Cesséo Fiduciaria devidamente registrado perante o
RTD, anteriormente a Primeira Data de Integralizagdo, e/ou de seus eventuais
aditamentos devidamente registrados perante o RTD, no prazo estabelecido no
Contrato de Cessdao Fiduciaria.

2.5.3. Caso a Emitente ndo realize os protocolos dentro dos prazos previstos na
Clausula 2.5.2 acima, a Securitizadora poderd promover os protocolos acima
previstos, com os recursos da Reserva de Despesas, devendo a Emitente arcar com
todos os respectivos custos e despesas dos respectivos registros, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emitente.

2.6. Dispensa de Registro para Distribuicdo e Negociacao

2.6.1. As Notas Comerciais ndao serdo registradas para negociacdo em qualquer
mercado regulamentado de valores mobiliarios.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emitente

3.1.1. A Emitente tem por objeto social a participagdo em outras sociedades,
nacionais ou estrangeiras, como socia, quotista ou acionista e a gestdo de recursos
proprios em prol de sus controladas, inclusive gestdo centralizada de recursos.

3.2. Operacao de Securitizagao

3.2.1. A emissdo das Notas Comerciais insere-se no contexto da Operacdo de
Securitizacdo, de modo que, a totalidade dos créditos decorrentes destas Notas
Comerciais esta vinculada as Debéntures (“Créditos Vinculados”).

3.3. Numero da Emissao

3.3.1. A presente Emissao representa a 22 (segunda) emissao de Notas Comerciais
da Emitente.

3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. 0 valor total da Emissdo das Notas Comerciais é de, inicialmente,
R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais), na Data de Emissao (conforme definido
abaixo), condicionada a emissdo das Debéntures, observado que o valor total da
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Emissdo das Notas Comerciais devera corresponder ao valor total da emissdo das
Debéntures (“Valor Total da Emissdo”). O Valor Total da Emissdo sera definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, observado o exercicio, total ou parcial,
da Opcdo de Lote Adicional (conforme abaixo definido) e a possibilidade de
Distribuicao Parcial.

3.5. Namero de Séries
3.5.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.6. Quantidade de Notas Comerciais

3.6.1. Serdao emitidas, inicialmente, 100.000 (cem mil) Notas Comerciais,
condicionada a quantidade total das Debéntures efetivamente integralizadas,
observado que a quantidade da Emissdo das Notas Comerciais devera corresponder
a quantidade total da emissdo das Debéntures. A quantidade final de Notas
Comerciais sera definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, observada
possibilidade de aumentar a quantidade de Notas Comerciais originalmente ofertadas
em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 25.000 (vinte e cinco mil)
Notas Comerciais, totalizando o montante de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes
reais) ("Opcao de Lote Adicional”) e a possibilidade de Distribuicdo Parcial.

3.7. Valor Nominal Unitario

3.7.1. O valor nominal unitario das Notas Comerciais sera de R$ 1.000,00 (mil reais),
na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

3.8. Destinacao de Recursos

3.8.1. Os recursos obtidos pela Emitente em decorréncia das Notas Comerciais serdo
destinados ao reperfilamento do seu passivo, por meio do pré-pagamento de dividas
da Emitente (“Destinacdo de Recursos das Notas Comerciais”).

3.8.2. A Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario, com copia para a
Securitizadora, anualmente, a partir da Data de Emissdao, declaracdo em papel
timbrado assinada por representante legal, atestando a destinagdo dos recursos da
presente Emissdo, podendo a Securitizadora e o Agente Fiduciario solicitar a Emitente
todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios, a qualquer tempo. A obrigagdo de comprovagdo da destinagdo de
recursos subsistira até que comprovada, pela Emitente, a utilizagdo da totalidade dos
recursos decorrentes da Emissdo, sendo que a comprovacdo da destinagdo da
totalidade dos recursos da Emissdo devera ser realizada até a Data de Vencimento
(conforme definido abaixo).
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3.8.3. Sempre que solicitada por escrito por autoridades para fins de atendimento
as normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias
Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualguer autoridade ou determinado por norma, a Emitente se obriga a enviar a
Securitizadora os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgéaos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Notas Comerciais
conforme as destinagdes indicadas acima.

3.9. Escriturador

3.9.1. As Notas Comerciais serdao emitidas sob a forma exclusivamente escritural,
nos termos do artigo 45 da Lei 14.195, sendo os servicos de escrituracao prestado
pela TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 11° andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Torre
Norte - Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ] sob o n°
67.030.395/0001-46 (“Escriturador”).

3.9.2. Nos termos do artigo 49 da Lei 14.195, a titularidade das Notas Comerciais
sera atribuida exclusivamente por meio de controle realizado nos sistemas
informatizados do Escriturador.

3.9.3. Para fins do artigo 51 da Lei 14.195, o servigo de escrituracdo das Notas
Comerciais devera ser efetuado em sistemas que atendam aos seguintes requisitos:

(i) comprovagao da observancia de padrles técnicos adequados, em
conformidade com os Principios para Infraestruturas do Mercado Financeiro do Bank
for International Settlements (BIS), inclusive no que diz respeito a seguranga, a
governanga e a continuidade de negécios;

(i) garantia de acesso integral as informagdes mantidas por si ou por terceiros
por elas contratados para realizar atividades relacionadas com a escrituragao;

(ifi) garantia de acesso amplo a informagdes claras e objetivas aos participantes
do mercado, sempre observadas as restricoes legais de acesso a informagoes; e

(iv) observancia de requisitos e emprego de mecanismos que assegurem a
interoperabilidade com os demais sistemas de escrituracao autorizados pela CVM.

3.9.4. O Escriturador das Notas Comerciais ndo podera escriturar titulos em que seja
participante como credor ou emissor, direta ou indiretamente.
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3.10. Atualizacdo Monetaria, Amortizacdo e Remuneracdo das Notas
Comerciais

3.10.1. Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais. O Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, ndo sera

atualizado monetariamente.

3.10.2. Amortizacdo das Notas Comerciais: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado Total, Resgate Antecipado Facultativo
das Notas Comerciais, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais
e/ou do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais,
nos termos deste Termo de Emissdo, o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor

Nominal Unitdrio das Notas Comerciais, conforme o caso, sera amortizado
semestralmente, a partir do 12° (décimo segundo més) (inclusive) contado da Data
de Emissao, conforme tabela constante do Anexo I do presente Termo de Emissdo
(“Amortizacdo”, sendo cada data de amortizacdo das Notas Comerciais descritas no
Anexo I, uma “Data de Amortizacdo”).

3.10.3. Remuneracdo das Notas Comerciais. Sobre o Valor Nominal Unitario ou

o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, incidirdo,
a partir da Primeira Data de Integralizacdo das Notas Comerciais, juros
remuneratorios equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no informativo didrio
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (*Taxa DI”), acrescida
de spread a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido), e, em qualquer caso, limitado a 3,90% (trés inteiros e noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de
Remuneracao (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, inclusive,
conforme o caso, até o final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixo), exclusive ("Remuneracdo”), calculada de acordo com a féormula abaixo.

J = VNe x (Fator Juros - 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneragdo das Notas Comerciais devida ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fatorluros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagcdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Sendo que:

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, com uso do percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizagcdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator DI = H [1+(71DI,)]
k=1
onde:

nDI = NUmero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do produtoério, sendo
"nDI" um ndmero inteiro;

k = Corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

Dup

Fator Spread = (% + 1)5

Sendo que:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando a defasagem maxima de 1 (um)
Dia Util;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = spread L
100

Sendo que:
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spread = a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a
3,9000;

n = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento de Remuneragao das Notas Comerciais imediatamente anterior, conforme
o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo "n" um numero inteiro.

Observacoes:

(i) O fator resultante da expressdo (1+ TDIk) sera considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(i) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o préoximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(iiif) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI"” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

(v) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

(vi) Para efeito do calculo da Remuneragdo sera sempre considerada a Taxa DI-
Over, divulgada no 1° (primeiro) dia anterior a data do calculo (exemplo: para calculo
da Remuneragdo no dia 26, a Taxa DI-Over considerada para calculo sera a publicada
no final do dia 25 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 25 e 26 sdo Dias Uteis.

(vii) Para (i) o 1° (primeiro) “Periodo de Capitalizagdo”, considerar-se-a o intervalo
de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacao (inclusive) e termina na 12
(primeira) Data de Pagamento de Remuneragao das Notas Comerciais (exclusive); e
(i) para os demais “Periodos de Capitalizagdo”, considerar-se-a o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Pagamento de Remuneragdo das Notas Comerciais
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento de Remuneragao
das Notas Comerciais para o periodo em questdo (exclusive), sendo certo que cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior, sem solugdo de continuidade, até a Data
de Vencimento ou a data do resgate antecipado das Notas Comerciais, conforme o
caso.

(viii) Exclusivamente no 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagdo das Notas
Comerciais, devera ser capitalizado ao “Fator de Juros” um prémio de remuneragdo
equivalente ao produtério de 2 (dois) Dias Uteis que antecedem a Data de
Integralizacdo das Debéntures. O calculo deste prémio ocorrerd de acordo com as
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regras de apuracao, respectivamente, do “Fator DI” e do “Fator Spread”, acima
descritas.

3.10.4. Periodicidade de Pagamento de Remuneracdo. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado Total, Resgate

Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Notas Comerciais e/ou do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Notas Comerciais, nos termos previstos neste Termo de Emissdao, a Remuneragao das
Notas Comerciais sera paga mensalmente, conforme datas constantes do
cronograma descrito no Anexo I do presente Termo de Emissdo (sendo cada uma das
datas de pagamento de remuneragdo das Notas Comerciais descritas no Anexo I uma
“Data de Pagamento de Remuneragao”).

3.10.5. Observado o disposto na Clausula 3.10.6 abaixo, se, quando do calculo
de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Notas Comerciais previstas neste
Termo de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emitente, a Securitizadora e/ou os Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da
Taxa DI.

3.10.6. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta)
dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdao da Taxa DI
para calculo da Remuneracdo, a Securitizadora devera, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do
evento de extingao ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar assembleia geral
de Debenturistas de acordo com as disposicdes previstas na Escritura de Emissao
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), para deliberar, em comum acordo com a

Emitente e com a Securitizadora e observada a regulamentagdo aplicavel, sobre o
novo parametro de remuneragdo das Notas Comerciais a ser aplicado, parametro
este que devera preservar o valor real e os mesmo niveis de remuneragdo. Até a
deliberagdo desse novo parametro de remuneragdo das Notas Comerciais, quando do
calculo de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Notas Comerciais previstas
neste Termo de Emissdo, sera utilizado, para apuragdo da Taxa DI, a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndao sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emitente, a Securitizadora e/ou os Debenturistas quando da deliberagdo do novo
parametro de remuneragdo para as Notas Comerciais.

3.10.7. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia
Geral de Debenturistas, exceto se ocorrer a impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI
por proibigdo legal e/ou judicial, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera
realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Notas
Comerciais, previstas neste Termo de Emissao.
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3.10.8. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndao seja instalada em
primeira ou em segunda convocacgdes ou, se instalada, nao haja acordo sobre a nova
remuneragcdao das Notas Comerciais entre a Emitente, a Securitizadora e os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo, em primeira convocagao, e maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagdo presentes, desde que presentes titulares das Debéntures representando,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda
convocacdo, a Emitente se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Notas
Comerciais, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima
ou da data em que a Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima deveria ter
ocorrido em segunda convocagao, ou ainda, em prazo superior que venha a ser
definido em comum acordo em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario ou
pelo saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso,
acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate, sem qualquer penalidade ou prémio
de qualquer natureza, caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Notas Comerciais previstas neste Termo de Emissdo, sera
utilizado, para apuracgdo da Taxa DI, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

3.10.8.1. Para os fins da Clausula 3.10.8 acima, “Debéntures em Circulacdo”
significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas

as Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Securitizadora, pelo Fiador e/ou pela
Emitente; e (ii) as de titularidade de (a) Controladas (direta ou indiretamente) da
Securitizadora, do Fiador e/ou da Emitente; (b) Controladoras (ou do grupo de
controle) e/ou coligadas da Securitizadora, do Fiador e/ou da Emitente, e (c)
administradores da Securitizadora, do Fiador e/ou da Emitente, incluindo, mas nao
se limitando a pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas
anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de diretores,
conselheiros e seus parentes até segundo grau.

3.11. Reserva de Despesas

3.11.1. A Securitizadora constituird, na conta corrente de titularidade da
Securitizadora atrelada ao Patrimdnio Separado (conforme definido abaixo), na qual
serdo realizados todos os pagamentos devidos no ambito das Notas Comerciais
(“Conta Centralizadora”), de acordo com a Ordem de Alocagao de Recursos (conforme

definido na Escritura de Emissdao de Debéntures), uma reserva para pagamento das
despesas da Oferta descritas na tabela constante do Anexo II do presente Termo de
Emissao (“Despesas Iniciais”, “Despesas Recorrentes” e, quanto em conjunto

Despesas Iniciais e Despesas Recorrentes, “Despesas” e “Reserva de Despesas”,
respectivamente), mediante a retengdo dos recursos referentes a integralizagdo das

Notas Comerciais, na Primeira Data de Integralizagdo, no montante equivalente,
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inicialmente, a soma das Despesas para os 6 (seis) meses subsequentes (“Valor
Ordindrio da Reserva de Despesas”). Exclusivamente na Primeira Data de

Integralizacdo, sera retido o Valor Ordinario da Reserva de Despesas juntamente com
o valor das Despesas Iniciais.

3.11.1.1. Se (i) decorrerem 3 (trés) meses desde a constituicdo
da Reserva de Despesas ou desde a sua ultima recomposicdo, conforme Ordem de
Alocacao de Recursos; ou (ii) eventualmente, os recursos da Reserva de Despesas

somarem valor inferior aos proximos 3 (trés) meses de despesas (“Valor Minimo da
Reserva de Despesas”), a Securitizadora devera recompor a Reserva de Despesas
mediante a transferéncia dos recursos disponiveis nas Contas Vinculadas (conforme

definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) para a Conta Centralizadora no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contado da verificacdo da necessidade de recomposicdo, de
forma que os recursos totalizem o Valor Ordinario da Reserva de Despesas.

3.11.1.2. Caso nao haja recursos suficientes nas Contas
Vinculadas para efetuar a recomposigédo da Reserva de Despesas até o limite do Valor
Ordinario da Reserva de Despesas, apos o prazo mencionado na Clausula 3.11.1.1
acima, a Securitizadora devera notificar a Emitente e/ou o Fiador, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da verificagdo de auséncia de recursos, para que efetuem a
transferéncia do montante necessario para recompor a Reserva de Despesa até o
Valor Ordinario da Reserva de Despesas, para as Contas Vinculadas, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contado do envio da notificacdo e, ainda, encaminhem, na mesma
data, comprovante da referida recomposi¢do a Securitizadora.

3.11.1.3. Caso os recursos existentes na Reserva de Despesas e
nas Contas Vinculadas sejam insuficientes e a Emissora nao efetua diretamente tais
pagamentos ou ndo realize a recomposicdo do Valor Ordinario da Reserva de
Despesas para as Contas Vinculadas, nos termos previstos neste instrumento, tais
despesas deverdo ser arcadas pela Securitizadora com os demais recursos
integrantes do Patrimbnio Separado. As Despesas que forem pagas pela
Securitizadora com os recursos do Patrimonio Separado, serdo reembolsadas pela
Emitente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo, mediante
apresentacdo, pela Securitizadora, de notificacao indicando as despesas incorridas,
acompanhada dos recibos/notas fiscais.

3.11.2. Os valores decorrentes da Reserva de Despesas, enquanto retidos na
Conta Centralizadora, deverdo ser aplicados, a exclusivo critério da Securitizadora,
conforme os termos e condicdes estipulados neste Termo de Emissdo e/ou na
Escritura de Emissdo de Debéntures e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, em
aplicagbes de renda fixa com liquidez diaria, de acordo com as opgdes de
investimento que estejam disponiveis, tais como (i) titulos publicos federais, (ii)
certificados de depodsito bancario emitidos por Instituicbes Autorizadas; (iii)
operagdes compromissadas com lastro nos ativos indicados nos incisos (i) e (ii) acima
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contratadas com Instituigdes Autorizadas; ou (iv) fundos de investimentos de renda
fixa de baixo risco, com liquidez diaria, inclusive administrados e/ou geridos por
empresas do grupo econémico da Emissora, que tenham seu patrimonio
representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil, observado o disposto
no artigo 5°, do Anexo II a Resolugdo CVM 60 (“Investimentos Permitidos”).

3.12. Subscricdo e Integralizacdo das Notas Comerciais e Vinculagdo a
Emissdo das Debéntures

3.12.1. As Notas Comerciais serdao subscritas e integralizadas exclusivamente
pela Securitizadora e sem coobrigagdo, a vista e em moeda corrente nacional, apds
verificagdo, pela Securitizadora, da efetiva subscricdo e integralizacdao das
Debéntures, em cada data de integralizacdo das Debéntures, observados os termos
e condigbes da Escritura de Emissdo de Debéntures, sendo que (i) na data da 12
(primeira) integralizacao de Notas Comerciais (“Primeira Data de Integralizacdo”), as
Notas Comerciais serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario e, (ii) nas demais
datas de integralizagao (cada uma, uma “Data de Integralizacdo”), pelo Valor Nominal

Unitario acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagdo (inclusive) das Notas Comerciais até a data da sua efetiva
integralizacao (exclusive) (“Preco de Integralizacdo”).

3.12.2. A Securitizadora, na qualidade de companhia securitizadora, vinculara
a totalidade dos créditos decorrentes das Notas Comerciais as Debéntures, conforme
a Escritura de Emissdo de Debéntures.

3.12.3. Em razdo da vinculagdo das Notas Comerciais as Debéntures, fica
vedada a transferéncia da titularidade das Notas Comerciais a terceiro distinto da
Securitizadora, exceto se houver expressa deliberagcdo neste sentido pelos
Debenturistas, respeitando o quérum minimo (i) em primeira convocagdo, de 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagdo; e (ii) em segunda convocacdo, de 2/3
(dois tercos) dos Debenturistas presentes, desde que presentes titulares das
Debéntures representando, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou em caso de substituicdo da Securitizadora. De igual modo, a
modificacdo de qualquer direito previsto neste Termo de Emissdo dependera da
aprovacgdo prévia dos Debenturistas, bem como de expressa anuéncia da Emitente,
que tem ciéncia e concorda que em razdao do regime fiduciario a ser instituido pela
Securitizadora, na qualidade de companhia securitizadora e emissora das
Debéntures, nos termos do artigo 25 da Lei 14.430, todos e quaisquer recursos
devidos a Securitizadora, em decorréncia da titularidade das Notas Comerciais,
estardo expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados aos
Debenturistas e ndao estardao sujeitos a qualquer tipo de compensacdo, retengao ou
desconto. Neste sentido, os créditos decorrentes das Notas Comerciais, a Cesséo
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Fiduciaria de Direitos Creditorios bem como os demais bens e os direitos objeto do
regime fiduciario constituido no @mbito da Operagdo de Securitizagdo:

(i) constituirdo patrimonio separado, titularizado pela Securitizadora
(“"Patriménio Separado”), que ndo se confunde com o seu patrimdnio comum ou com
outros patrimonios separados de titularidade da Securitizadora decorrentes da
constituicdo de regime fiducidrio no ambito de outras emissdes de certificados de
recebiveis, debéntures ou outros titulos de securitizagdo;

(i) serdo mantidos apartados do patrim6nio comum e de outros patrimonios
separados da Securitizadora até que se complete o cumprimento integral das
Obrigacdes Garantidas, inclusive a amortizacdo integral da emissdao a que estejam
afetados, admitida para esse fim a dacdo em pagamento mediante aprovacdo em
Assembleia Geral de Debenturistas, ou até que sejam preenchidas condicbes de
liberacao parcial dispostas neste Termo de Emissao;

(iii) serdo destinados exclusivamente a liquidagdo das Debéntures a que estiverem
afetados e ao pagamento dos custos de administracdo e de obrigacdes fiscais
correlatas, observados os procedimentos estabelecidos neste Termo de Emissao;

(iv) ndo responderdao perante os credores da Securitizadora por qualquer
obrigacgao;

(v) ndo serdo passiveis de constituicdo de garantias por quaisquer dos credores
da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes das Debéntures as quais
estao afetados.

3.12.4. A integralizacdo das Debéntures e, por conseguinte, das Notas
Comerciais esta sujeita ao cumprimento das Condigdes Precedentes, conforme
definidas e elencadas na Clausula 3.14 abaixo, bem como das condicGes precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo, observado que os valores decorrentes da
integralizagdo das Notas Comerciais, apos retengdo do Valor Ordindrio da Reserva de
Despesas (“"Recursos das Integralizagbes”) deverdo ser, obrigatoriamente,
depositados em conta corrente de titularidade da Securitizadora, mantida junto ao
Banco Bradesco S.A. (237), atrelada ao Patrimonio Separado (“Conta
Centralizadora”), observado o quanto disposto na Clausula 3.14.2 acima, sendo a
comunicacao formalizada por e-mail.

3.13. Procedimento de Bookbuilding

3.13.1. A Escritura de Emissdao e, consequentemente, o presente Termo de
Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e condicdes aprovados na ARS da Emitente, e, portanto,
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sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Securitizadora, pela Emitente ou
de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.13.2. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3, e com o Plano de Distribuigdo. Os Coordenadores organizarao
o procedimento de coleta de intengdes de investimento, junto aos Investidores
Qualificados, para definir (i) a quantidade final de debéntures a serem emitidas e,
consequentemente, a quantidade final de Notas Comerciais; (ii) o valor total da
emissdo das Debéntures e, consequentemente, o valor total das Notas Comerciais;
(iii) a taxa final da remuneragao das Debéntures e, consequentemente, a taxa final da
remuneracao das Notas Comerciais; e (iv) o exercicio, ou ndo, da Opgdo de Lote
Adicional (“Procedimento de Bookbuilding”).

3.14. CondicOes precedentes para integralizacao das Notas Comerciais e
das Debéntures

3.14.1. Sem prejuizo das condigGes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo, a integralizacdo das Notas Comerciais pela Securitizadora esta
condicionada a satisfagdo cumulativa das seguintes condices (“Condicdes
Precedentes”), cabendo a Securitizadora, conforme definido na Escritura de Emissdo
de Debéntures, verificar e informar ao Agente Fiducidrio da sua verificagdo:

(i) perfeita formalizagdo de todos os Documentos da Operagao (conforme
definido abaixo), entendendo-se como tal a assinatura pelas respectivas partes, bem
como a verificagdo dos poderes dos representantes dessas partes e obtencdo de
aprovagoes necessarias para tanto, bem como a realizagdo, efetivagdo, formalizagdo,
liguidagdo, boa ordem, registro e transparéncia do Termo de Emissdo e dos demais
Documentos da Operagéo;

(ii) subscricdo e integralizagdo das Debéntures;

(iii) emissdao de opinidao legal pelos assessores legais da Emitente e dos
Coordenadores, em termos satisfatérios aos Coordenadores e sem restrigbes, e
direcionada aos Coordenadores; e

(iv) emissao de opinido legal pelos assessores legais da Emitente em termos
satisfatorios e sem restrigGes e direcionada a Securitizadora.

3.14.2. A liberagdo dos Recursos das Integralizagdes da Conta Centralizadora,
pela Securitizadora, sera realizado para uma conta de livre movimentagdo da
Emitente em até 1 (um) Dia Util apds o recebimento na Conta Centralizadora.
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3.15. Local de Pagamento

3.15.1. Os pagamentos referentes as Notas Comerciais e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emitente e/ou pelo Fiador, nos termos deste
Termo de Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria, serdo realizados (i) pela
Emitente, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneragao e aos Encargos Moratérios (conforme definidos a seguir), por meio do
Escriturador e/ou diretamente, por meio de depdsito na Conta Centralizadora; ou
(i) pelo Fiador, por meio do Escriturador e/ou diretamente, por meio de depdsito na
Conta Centralizadora.

3.16. Prorrogacao dos Prazos

3.16.1. Considerar-se-do0 automaticamente prorrogados as datas de
pagamento de qualquer obrigagao relativa as Notas Comerciais, pela Emitente, até o
10 (primeiro) Dia Util (conforme definicdo abaixo) subsequente, se a data do
vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia que ndo seja Dia Util, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagas.

3.16.2. Para todos os fins deste Termo de Emiss&o, considera-se “Dia Util” (ou
“Dias Uteis"”), todo dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional
na Republica Federativa do Brasil.

3.17. Encargos Moratorios

3.17.1. Sem prejuizo da Remuneracdo das Notas Comerciais, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Notas
Comerciais, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nédo
compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratérios”).
Todos os valores recebidos pela Securitizadora em decorréncia do pagamento de
Encargos Moratoérios serdo revertidos em beneficio dos Debenturistas, e deverdo ser
repassados aos mesmos, devendo, para todos os fins, ser acrescido ao pagamento
da parcela de Amortizagdo devida a cada Debenturista. Fica estabelecido que a
Securitizadora ndo podera ser responsabilizada por atrasos, falhas e/ou culpa de
terceiros participantes envolvidos no operacional de liquidagdo e pagamento das
Notas Comerciais.

3.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

3.18.1. O ndo comparecimento da Securitizadora para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias nas datas previstas neste Termo
de Emissao ou em qualquer comunicagao realizada ou aviso publicado nos termos
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deste Termo de Emissdo ndo |lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

3.19. Publicidade

3.19.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses da Securitizadora, deverao ser
obrigatoriamente comunicados pela Emitente a Securitizadora na forma de avisos
nos termos da Clausula 9.1 abaixo.

3.19.2. As publicagdes supramencionadas ficardo dispensadas, caso o fato a
ser noticiado seja comunicado de forma direta e individual pela Emitente a
Securitizadora, por meio fisico ou eletronico, em ambos os casos com aviso ou
comprovante de recebimento.

3.20. Caracteristica das Notas Comerciais

3.20.1. Para fins de cumprimento do artigo 47 da Lei 14.195, a indicacao das
caracteristicas das Notas Comerciais esta descrita nas Clausulas 3 e 4 deste Termo
de Emissao.

3.21. Repactuagdao Programada

3.21.1. As Notas Comerciais desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuacgdo
programada.

3.22. Liquidez e Estabilizagao

3.22.1. Ndo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de pregos para as Notas Comerciais.

3.23. Distribuigao Parcial

3.23.1. Distribuicdo Parcial: Sera admitida distribuicdo parcial das Debéntures,

nos termos dos artigos 73 e 74, da Resolugao CVM 160, e, consequentemente das
Notas Comerciais, desde que haja a colocagdo de, no minimo, 50.000 (cinquenta mil)
Notas Comerciais, totalizando o valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) (“"Montante Minimo”). Caso o Montante Minimo seja atingido e ndo seja

distribuida a totalidade das Notas Comerciais até o final do prazo de colocagdo das
Debéntures, as Notas Comerciais que ndo forem subscritas e integralizadas pela
Securitizada, serdao canceladas pela Emissora ("Distribuicdo Parcial”).
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3.24. Garantias: As Notas Comerciais contardo com as seguintes garantias:
3.24.1. Fianga

3.24.1.1. O Fiador, neste ato, se obriga, solidariamente com a Emitente, em
carater irrevogavel e irretratavel, perante os titulares das Notas Comerciais, como
fiador, codevedor solidario, principal pagador e solidariamente responsavel por 20%
(vinte por cento) dos valores correspondentes as Obrigagbes Garantidas (“Valor
Garantido”), renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Unico, 364, 366, 368, 818, 821, 822, 824, 827, 829, paragrafo Unico, 830, 834, 835,
837, 838 e 839 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil”), e dos artigos 130 e 794 da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil”), pelo pagamento integral do Valor
Garantido, nas datas previstas neste Termo de Emissdao, independentemente de
notificacao, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida (“Fianca”).

3.24.1.2. Entende-se como "“Obrigacdes Garantidas”, todas as obrigagdes
principais e acessorias assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emitente e o

Fiador relativas as Notas Comerciais, e as assumidas pela Securitizadora relativas as
Debéntures, e demais obrigagées assumidas no ambito da Emissdo, incluindo, mas
ndo se limitando: (i) a totalidade da divida representada pelas Notas Comerciais e
pelas Debéntures, considerando-se os valores devidos a titulo de pagamento do Valor
Nominal Unitdrio e da Remuneragao das Notas Comerciais e das Debéntures; (ii)
todos os Encargos Moratorios das Notas Comerciais e das Debéntures; (iii) eventuais
despesas incorridas pela Securitizadora, qualidade de titular das Notas Comerciais no
exercicio de seus direitos relacionados a Emissao; e (iv) todos os tributos, despesas
e custos devidos pela Emitente e pelo Fiador com relagéo as Notas Comerciais, e pela
Emissora com relagdo as Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando a, custos e
taxas judiciais e extrajudiciais, e o ressarcimento de toda e qualquer importéncia
desembolsada por conta da constituicdo, do aperfeicoamento e do exercicio de
direitos e prerrogativas decorrentes das Notas Comerciais, das Debéntures e da
execugao de garantias prestadas no ambito da Operagao de Securitizagdo e quaisquer
outros acréscimos devidos a Securitizadora, incluindo, mas ndo se limitando a
honorarios advocaticios incorridos na execugdo de tais garantias.

3.24.1.3. Cabe a Securitizadora requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme funcdo que |lhe é atribuida neste Termo de Emissdo, uma vez
verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento das Obrigagdes
Garantidas. A Fianga podera ser excutida e exigida pela Securitizadora quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo de todas as Obrigagdes
Garantidas, sendo certo que a ndo execugdo da Fianca por parte da Securitizadora
ndo ensejara, em qualquer hipotese, perda do direito de execugdo da Fianga pela
Securitizadora.
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3.24.1.4. A Fianca aqui referida é prestada em carater irrevogavel e irretratavel
e entrara em vigor na data de celebragdo deste Termo de Emissdo e permanecera
valida até o pagamento integral das Obrigagcdes Garantidas, observado que cada
Fiador sera individualmente responsavel pelo adimplemento das ObrigacGes
Garantidas até o limite do Valor Garantido, quer seja pela Emitente ou pelo Fiador.

3.24.1.5. O Fiador, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral
quitacdo das Obrigacdes Garantidas, exigir e/ou demandar a Emitente em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigagoes
Garantidas, observado o limite do Valor Garantido; e (ii) caso receba qualquer valor
da Emitente em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das
Obrigacdes Garantidas antes da integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor
aos titulares das Notas Comerciais.

3.24.1.6. Todos e quaisquer pagamentos realizados em relagdo a Fianga serao
efetuados livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros,
bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo o
Fiador pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que a Securitizadora
receba, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente
a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem
aplicaveis.

3.24.1.7. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emitente podera ser admitida ou
invocada pelo Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagoes
perante a Securitizadora.

3.24.1.8. O Fiador declara-se cientes e concordam que a Fianga permanecera
valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, novagdo, alteracGes e quaisquer
outras modificagGes neste Termo de Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e no
Contrato de Distribuigao.

3.24.1.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéancia, pela Securitizadora,
dos prazos para execucgao da Fianga ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

3.24.2. Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios

3.24.2.1. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas e
quaisquer Obrigagdes Garantidas, as Notas Comerciais serdo garantidas, também,
por cessdo fiduciaria constituida pela Emitente sobre os seguintes direitos de sua
titularidade (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios” e, em conjunto com a Fianga,
“Garantias”) da totalidade dos recursos e/ou valores depositados, a qualquer tempo,

nas Contas Vinculadas, incluindo os valores decorrentes dos Direitos Creditérios
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Cartdes de Crédito (conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciaria) da SUPER
25 COMERCIO ELETRONICO DE OCULOS E ACESSORIOS LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 14.439.371/0001-89 (“Super 25”), dos Direitos Creditdérios Boletos
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria) da FORTUNA COMERCIO
LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.117.240/0005-43 (“Fortuna”), e da LUZ
FRANQUIAS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.614.426/0001-99 (“Luz” e,
quando em conjunto com a Super 25 e a Fortuna, as “"Cedentes” ou, cada uma, uma
“Cedente”), qualquer valor depositado nas Contas Vinculadas, e quaisquer recursos
depositados ou que venham a ser depositados em tal conta, independentemente de
onde se encontrarem, inclusive em transito ou em fase de compensagdo bancaria,
bem como seus frutos e rendimentos, inclusive aqueles decorrentes dos
Investimentos Permitidos, ainda que em transito ou em processo de compensagao
bancaria (“Direitos Creditdorios Contas Vinculadas” e, quando em conjunto com
Direitos Creditérios Cartdes de Crédito e Direitos Creditérios Boletos, os “Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente”), nos termos do “Instrumento Particular de
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas” (“Contrato
de Cesséo Fiduciaria.

3.24.3. A Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios é outorgada em carater
irrevogavel e irretratavel pela Emitente, mantendo-se vigente até a integral quitagdo
das Obrigagdes Garantidas, nos termos deste Termo de Emissdo, do Contrato de
Cessao Fiduciaria e dos demais instrumentos relacionados a devida formalizacdo da
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios.

3.24.4. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéancia, pela Securitizadora,
dos prazos para execugao de quaisquer garantias constituidas em favor dos titulares
de Notas Comerciais desta Emissdo ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS

4.1. Local de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissao das
Notas Comerciais serd o municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

4.2. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Notas Comerciais sera o dia 10 de fevereiro de 2025 (“*Data de Emissdo”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade das Notas Comerciais: As
Notas Comerciais serdo emitidas sob a forma exclusivamente escritural, sem emissao
de cautelas ou certificados, nos termos do artigo 45 da Lei 14.195 sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais sera comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador.

4.4. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto neste Termo de
Emissdo e ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e de resgate
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antecipado das Notas Comerciais previstas neste Termo de Emissao, as Notas
Comerciais terdo prazo de vigéncia de 1.445 (mil e quatrocentos e quarenta e cinco)
dias contados da Data de Emissédo, vencendo-se, portanto, em 25 de janeiro de 2029
(“Data de Vencimento”).

4.5. Forma de Integralizacao

4.5.1. As Notas Comerciais serdo (i) subscritas pela Securitizadora em montantes
correspondentes as Debéntures que forem subscritas; e (ii) integralizadas, em
moeda corrente nacional, pela Securitizadora, pelo Preco de Integralizagdo, nas
mesmas datas em que as Debéntures forem integralizadas, por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia eletronica de recursos
financeiros, nas Contas Vinculadas, conforme o caso, observado o disposto na
Clausula 4.5.2 abaixo e desde que as condigcdes precedentes previstas neste Termo
de Emissdo nos termos da Clausula 3.14 e no Contrato de Distribuigdo tenham sido
cumpridas.

4.5.2. A Emitente, desde ja, autoriza a Securitizadora a reter, do montante a ser
pago a Emitente a titulo de Prego de Integralizacdo, os valores necessarios para o
pagamento das Despesas e constituicdo da Reserva de Despesas.

4.6. Oferta de Resgate Antecipado Total

4.6.1. A Emitente podera oferecer, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissao,
oferta facultativa de resgate antecipado total das Notas Comerciais e, por
consequéncia, das Debéntures (sendo vedada, em qualquer caso, a oferta facultativa
de resgate parcial), com o consequente cancelamento de tais Notas Comerciais
efetivamente resgatadas. A Emitente enviara oferta facultativa de resgate antecipado
e a Securitizadora encaminhara a proposta, na forma de oferta de resgate antecipado
total das Debéntures (sendo vedada a oferta facultativa de resgate parcial das
Debéntures), a todos os Debenturistas, na forma prevista na Escritura de Emisséo
de Debéntures, que decidirdo, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigbes a
todos os Debenturistas, conforme o que for ofertado pela Emitente, sobre o resgate
antecipado das Notas Comerciais a que se vinculam as Debéntures de que sejam
titulares, de acordo com os termos e condigOes previstos na Escritura de Emissao de
Debéntures (“Oferta de Resgate Antecipado Total”).

4.6.2. A Oferta de Resgate Antecipado Total proposta a Securitizadora devera
descrever os termos e condigOes da Oferta de Resgate Antecipado Total, incluindo (i)
que a Oferta de Resgate Antecipado Total sera relativa a totalidade das Notas
Comerciais; (ii) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera
ser negativo; (iii) a data pretendida para o resgate antecipado e pagamento das
Notas Comerciais; e (iv) demais informagoes necessarias para tomada de decisdo
pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate antecipado das Notas
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Comerciais e, consequentemente, das Debéntures por meio da Oferta de Resgate
Antecipado Total.

4.6.3. A Securitizadora devera, na respectiva data de término do prazo de adesédo a
Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, informar a Emitente a
quantidade de Notas Comerciais a serem resgatadas, que devera corresponder a
quantidade de Debéntures de titularidade dos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total, nos termos da Escritura de Emissdo de
Debéntures, bem como a data efetiva para realizacdo do resgate das referidas Notas
Comerciais.

4.6.4. A Emitente devera proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado
Total, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as Notas Comerciais indicadas
nos termos da Clausula 4.6.3 acima (ressalvados os casos em que, exclusivamente
por questdes operacionais, a liquidacdo das Notas Comerciais objeto da Oferta de
Resgate Antecipado Total tiver em datas distintas).

4.6.5. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Notas Comerciais objeto do
resgate sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais objeto do resgate, acrescido (i) da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagao
ou a Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (ii) dos Encargos
Moratérios devidos e ndo pagos, até a data do referido resgate, caso existentes; e
(iii) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido, a exclusivo
critério da Emitente, o qual ndo podera ser negativo.

4.7. Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais

4.7.1. A Emitente podera, a qualquer momento, a partir de 28 de fevereiro de 2026,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais
(“Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais”).

4.7.2. Para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais, a Emitente devera comunicar a Securitizadora sobre a realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo das Notas Comerciais ("Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo das Notas Comerciais”).

4.7.3. Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Total Facultativo das Notas
Comerciais devera constar: (i) a data do Resgate Antecipado Total Facultativo das
Notas Comerciais, que deverd ser um Dia Util; (ii) o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Notas Comerciais (conforme abaixo definido); (iii) o local de sua
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realizagdo; (iv) procedimento de resgate; e (v) qualquer outra informacdo necessaria
a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais.

4.7.4. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais devido
pela Emitente sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais objeto de resgate antecipado facultativo,
conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneracdao das Notas Comerciais, calculada
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Notas Comerciais ou
da Data de Pagamento de Remuneracdo das Notas Comerciais imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo
das Notas Comerciais (exclusive); (b) de eventuais Encargos Moratorios que sejam
devidos e ainda ndo pagos pela Emitente e (c) de prémio flat, incidente sobre o valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, conforme percentuais
indicados na tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Notas

Comerciais”).

Data do Resgate Antecipado Facultativo
das Notas Comerciais

Percentual do Prémio

de 28 de fevereiro de 2026 (inclusive) até 28 de

) ) 1,25%
fevereiro de 2027 (exclusive)
de 01 de margo de 2027 (inclusive) até 28 de 1.0%
fevereiro de 2028 (exclusive) e
de 29 de fevereiro de 2028 (inclusive) até a
0,75%

Data de Vencimento (exclusive)

4.7.5. Na hipotese de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais, a Securitizadora devera realizar o Regate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, de acordo com os termos previstos na Escritura de Emissdo de
Debéntures.

4.8. Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais

4.8.1. A Emitente podera, a qualquer momento, a partir de 28 de fevereiro de 2026,
realizar a amortizagdo extraordinaria parcial das Notas Comerciais, limitada a 98%
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(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais (“Limite da Amortizacdo
Extraordinaria das Notas Comerciais” e “Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Notas Comerciais”, respectivamente).

4.8.2. Para a realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas
Comerciais, a Emitente devera comunicar a Securitizadora sobre a realizagdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais, com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Notas Comerciais ("Comunicacdo de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais”).

4.8.3. Na Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas
Comerciais devera constar: (i) a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Notas Comerciais, que deverd ser um Dia Util; (ii) Valor da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais (conforme abaixo definido); (iii) o
local de sua realizagdo; (iv) procedimento de amortizagdao; e (v) qualquer outra
informagdo necessaria a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Notas Comerciais.

4.8.4. O valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais
devido pela Emitente sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais objeto da amortizagdo extraordinaria
facultativa, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneracdao das Notas Comerciais,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Notas
Comerciais ou da Data de Pagamento de Remuneracdo das Notas Comerciais
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais (exclusive); (b) de eventuais
Encargos Moratérios que sejam devidos e ainda ndo pagos pela Emitente; e (c) de
prémio flat, incidente sobre o valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Notas Comerciais, conforme percentuais indicados na tabela abaixo (“Valor da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais”):

Data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Notas Comerciais

Percentual do Prémio

de 28 de fevereiro de 2026 (inclusive) até 28 de

) ) 1,25%
fevereiro de 2027 (exclusive)
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de 01 de marcgo de 2027 (inclusive) até 28 de

. . 1,0%
fevereiro de 2028 (exclusive)

de 29 de fevereiro de 2028 (inclusive) até a 0.75%
Data de Vencimento (exclusive) ! °

4.8.5. O valor remanescente da Remuneragdo continuara a ser capitalizado e devera
ser pago na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente subsequente.

4.8.6. A realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais
devera abranger, proporcionalmente, todas as Notas Comerciais, e devera obedecer
ao Limite da Amortizagdo Extraordindria das Notas Comerciais.

4.8.7. Na hipotese de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas
Comerciais, a Securitizadora devera realizar a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria
das Debéntures, de acordo com os termos previstos na Escritura de Emissdo de
Debéntures.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Eventos de Vencimento Antecipado. As Notas Comerciais e todas as
obrigagdes constantes deste Termo de Emissdao poderdao ser consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emitente o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo, ou a Gltima Data de Pagamento
de Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratérios e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emitente (“"Montante Devido

Antecipadamente”), na hipotese de declaracdo de vencimento antecipado das Notas
Comerciais, em decorréncia dos eventos descritos nas Clausulas 5.1.1 e 5.1.2 abaixo,

observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (“Eventos de Vencimento
Antecipado”).

5.1.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico. A ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados neste item 5.1.1 acarretara o vencimento
antecipado automatico das Notas Comerciais, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelacdo judicial, notificacdo prévia a Emitente e/ou ao Fiador ou
consulta aos Debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) falta de cumprimento pela Emitente e/ou pelo Fiador de qualquer
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obrigacdo pecuniaria, principal ou acessoria, decorrente deste Termo de Emissdo e
dos demais Documentos da Operacdo, desde que ndo sanada no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contado do respectivo inadimplemento;

(ii) (@) liquidagao, dissolugdo ou extingdao da Emitente ou de qualquer de
suas Afiliadas (conforme definido abaixo); (b) decretacdo de faléncia da Emitente ou
de qualquer de suas Afiliadas; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emitente
ou por qualquer de suas Afiliadas; (d) pedido de faléncia da Emitente ou de qualquer
de suas Afiliadas, formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal; (e) pedido de
recuperacao judicial, de recuperacdao extrajudicial ou pedido de qualquer
procedimento analogo, similar em natureza e efeitos, que venha a ser criado por lei,
da Emitente ou de qualquer de suas Afiliadas, independentemente do deferimento ou
homologacdo do respectivo pedido, ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais
procedimentos conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n© 11,101, de
9 de fevereiro de 2005, conforme alterada ("Lei 11.101"); ou (f) requerimento pela
Emitente ou de qualquer de suas Afiliadas de tutela cautelar ou outra medida
preparatéria de recuperagdo judicial ou, ainda, conciliagdo ou mediacdo antecedente
ou incidentais ao processo de recuperagao judicial nos termos dos artigos 20-B e 20-
C da Lei 11.101, independentemente de deferimento ou de sua concessao pelo juiz
competente, inclusive em outra jurisdicdo;

(iii) comprovarem-se falsas e/ou enganosas quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Emitente neste Termo de Emissdo e/ou nos demais
Documentos da Operacdo, na Data de Emissdo e/ou na data da respectiva
formalizagdo dos demais documentos da Oferta;

(iv) questionamento judicial, extrajudicial e/ou arbitral deste Termo de
Emissdo e/ou qualquer Documentos da Operacgao pela Emitente, pelo Fiador e/ou por
qualquer de suas Afiliadas;

(v) inadimplemento e/ou declaragdo de vencimento antecipado de
quaisquer financiamentos ou instrumentos representativos de divida no mercado
financeiro e/ou de capitais, da Emitente, do Fiador ou de suas respectivas Afiliadas,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 4.000.000,00 (quatro
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, desde que tais eventos nao
sejam sanados no prazo dos respectivos contratos das obrigagoes;

(vi) ocorréncia de alteragdo do controle acionario direto ou indireto da Emitente,
conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Acdes”), sem a

prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, exceto por reorganizagdes societarias
realizadas dentro do grupo econémico da Emitente; e

(vii) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
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promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente ou pelo
Fiador de qualquer de suas obrigacdes nos termos deste Termo de Emissdo e/ou no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme aplicavel.

5.1.2. Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Na ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados neste item 5.1.2 ndo sanados no prazo de cura,
quando aplicavel, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera
em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de
quaisquer dos eventos listados abaixo, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a nado declaragdo de vencimento antecipado das Notas
Comerciais, observado o disposto nos itens abaixo (“"Eventos de Vencimento

Antecipado Ndo Automatico” e em conjunto e indistintamente com Eventos de

Vencimento Antecipado Nao Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i) falta de cumprimento pela Emitente e/ou por quaisquer do Fiador, no prazo e
pela forma devidos, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista neste Termo de
Emissao e/ou nos demais Documentos da Operagao, nao sanada no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, a contar da data em que a Emitente e/ou o Fiador, conforme o caso, do
referido descumprimento;

(ii) se a Emitente e/ou o Fiador sofrer legitimo protesto de titulo por cujo
pagamento seja responsavel, ainda que na condicdo de garantidor, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de
reais), exceto se, em até 10 (dez) dias contados do referido protesto, tiver sido
comprovado a Securitizadora que o(s) protesto(s) foi(ram) sanado(s), cancelado(s),
suspenso(s) ou contestado(s) mediante depdsito judicial;

(ifi) (a) se houver mudanca ou alteracdo do objeto social e/ou atividades
realizadas pela Emitente, de forma a alterar as atividades preponderantes por ela
praticadas ou agregar a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou
que possam representar desvios significativos e relevantes em relagao as atividades
atualmente desenvolvidas, exceto se previamente autorizado pelos Debenturistas;
(b) se houver alteracao ou modificacdo da composicao do capital social da Emitente
que acarrete qualquer mudancga, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do
controle societario/acionario, ou ainda a incorporacdo, fusdo ou cisdo da Emitente ou
qualquer tipo de reorganizagdo societaria da Emitente, sem a prévia e expressa
anuéncia dos titulares das Notas Comerciais;

(iv) se houver a cessdo, venda, alienacdao e/ou qualquer outra forma de
transferéncia, gratuita ou onerosa, pela Emitente (a) de bens escriturados no
respectivo ativo imobilizado cujo valor corresponda a mais do que 10% (dez por
cento) do valor desta rubrica contabil nas demonstragdes financeiras auditadas do
exercicio social anterior, ou (b) de ativos e/ou participacdes societarias em subsidiaria
e/ou controladas que gerem, de forma individual ou agregada, mais do que 10% (dez
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por cento) da receita liquida da Emitente, considerado um periodo de 12 (doze)
meses findo na data-base das respectivas demonstragdes financeiras consolidadas
mais atuais disponiveis;

(v) morte, insolvéncia, interdigdo do Fiador, sem que: (a) a Emitente apresente
substituto(s) idéneo(s), em até 15 (quinze) Dias Uteis, em caso de falecimento do
Fiador; ou (b) o(s) substituto(s) ndo seja(m) aprovado(s) em pelos Debenturistas,
em linha com os procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo; ou (c) a
Emitente ndo efetive a devida formalizagdo quanto a substituigdo do Fiador, uma vez
aprovada pelos Debenturistas, no prazo de até 30 (trinta) dias;

(vi) se, observado o Contrato de Cessdo Fiduciaria, houver descumprimento do
Montante Minimo Boletos e/ou do Montante Minimo Cartdes de Crédito (conforme
definidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria), e desde que ndo seja substituida ou
complementada nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria;

(vii) ndo cumprimento pela Emitente, dos Indices Financeiros (conforme abaixo
definido), conforme apurado pela Securitizadora, durante a vigéncia da Emissdo, com
base nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas auditadas da Emitente,
auditadas por empresa de auditoria independente registrada na CVM, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdo, encerradas
em dezembro de cada periodo, a partir de 2024, a serem calculados e demonstrados
nas notas explicativas pelo auditor, sendo “indices Financeiros” entendidos como:

Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,5x sendo que, (i) a apuragdo devera ser
realizada com base nas demonstragbes financeiras auditadas por empresa de
auditoria independente registrada na CVM; e (ii) para os fins de eventual configuragao
do Evento de Inadimplemento previsto nesta Clausula, dever-se-a considerar como
primeira apuracdo do Indice Financeiro aquela realizada com base nas demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

Definem-se:

“Divida Financeira Liquida” (+) dividas com instituicGes financeiras, (+) titulos e
valores mobiliarios representativos de divida, (+) mutuos a pagar, (+) leasings, saldo
liguido de operacbes de derivativos, disponibilidades de caixa, titulos publicos,
aplicacoes financeiras e equivalentes;

“EBITDA"” (+/-) Lucro/Prejuizo Liquido, (+/-) Despesa/Receita Financeira Liquida
Provisdo para IRPJ e CSLL, (+) Depreciagdbes, Amortizagdes e Exaustdes, (+/-)
Perdas/Lucros resultantes de Equivaléncia Patrimonial (ou Dividendos Recebidos).

(viii) ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacao, suspensao,
caducidade, extingdo ou interdicdo das autorizagGes, concessGes, alvaras e/ou
licengas necessarias para a atividade da Emitente, inclusive, sem limitagdo, as
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ambientais, conforme aplicavel, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
a contar da data de tal ndo renovacgdo, cancelamento, revogagao ou suspensao, a
Emitente comprove a Securitizadora a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das atividades até a renovacdo ou obtengdo da
referida licenca, alvara ou autorizagdo ou cuja auséncia ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(ix) desapropriagdo, confisco, arresto, sequestro ou qualquer outro ato de cunho
expropriatério emanado de qualquer entidade governamental brasileira, de qualquer
ativo da Emitente e/ou do Fiador, cuja valor seja, de forma individual ou agregada,
superior a 5% (cinco por cento) do ativo consolidado da Emitente e/ou do Fiador,
conforme aplicavel, e conforme demonstragGes financeiras consolidadas e auditadas
do exercicio social anterior;

(x) descumprimento, pela Emitente e/ou pelo Fiador, de decisdo ou sentenca
judicial, administrativa ou arbitral condenatdria que possa causar um Efeito Adverso
Relevante, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$ 4.000.000,00
(quatro milhdes de reais);

(xi) reducgdo do capital social da Emitente sem a prévia e expressa autorizagdo dos
Debenturistas, exceto para absorcdo de prejuizos;

(xii) distribuicdo de dividendos, juros sobre capital proprio e/ou qualquer forma de
remuneracdo aos socios que exceda 25% (vinte e cinco por cento) do resultado
liquido do respectivo exercicio social pela Emitente enquanto estiver em curso
qualquer inadimplemento de obrigagdo pecunidria ou ndo pecuniaria prevista neste
Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(xiii) questionamento judicial, extrajudicial e/ou arbitral deste Termo de Emissdo
e/ou qualquer documento desta Oferta por terceiros desde que referido
questionamento nado tenha sido devidamente contestado pela Emitente e tenha sido
obtido efeito suspensivo, dentro do prazo legal, enquanto perdurar os efeitos;

(xiv) descumprimento pela Emitente e/ou suas controladoras, coligadas,
controladas e sociedades sob controle comum (“Afiliadas”) e/ou respectivos
administradores e/ou funcionarios, no exercicio de suas fungdes, e/ou pelo Fiador (a)
da Legislacdo Anticorrupgdo; e/ou (b) das Leis de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro;
e/ou (c) da Legislagdo Socioambiental; e/ou (d) da Legislagdo Trabalhista;

(xv) se as Garantias se tornarem insuficientes, ineficazes, inexequiveis, invalidas,
e/ou caso venha a ocorrer quaisquer eventos que afetem adversamente as Garantias
prestadas, exceto nos casos de reforco ou substituicdo da respectiva garantia,
conforme prazos e procedimentos descritos nos Contratos de Garantia;

(xvi) ndo utilizacdo, pela Emitente, dos recursos obtidos com a Emissdo, para a
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destinagdo dos recursos prevista neste Termo de Emissao;

(xvii) questionamento judicial, pela Emitente, bem como qualquer entidade do seu
grupo econdémico, ou, ainda, por qualquer pessoa relacionada a Emitente, como seus
administradores, sécios e empregados, deste Termo de Emissdo e/ou de qualquer
Documento da Operagao (e/ou de qualquer de suas disposicdes); e

(xviii) se for apurado qualquer descumprimento, incorregdo ou omissdo imputavel a
Emitente e/ou ao Fiador, em qualquer declaragao, informacao e/ou documento que
houver sido firmado, prestado ou entregue pela Emitente e/ou pelo Fiador, relativo a
este Termo de Emissd@o ou demais Documentos da Operagao.

5.1.3. Para os fins deste Termo de Emissao, considera-se:

(i) “Documentos da Operagao” significam, quando referidos em conjunto,
(a) este Termo de Emissao; (b) a Escritura de Emissao; (c) o Contrato de Cesséo
Fiduciaria; (d) o Contrato de Distribuicdo; (e) os Prospectos (conforme definido na
Escritura de Emissdo); (f) a Lamina (conforme definido na Escritura de Emissdo);
(g) material publicitério da Oferta; e (h) os demais instrumentos de garantia e
contratos celebrados com prestadores de servigo contratados no ambito da Oferta;

(ii) “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer efeito adverso relevante na

situacdo econdmica, financeira e/ou operacional, na reputagdo, nos negdcios, nos
bens e/ou nos resultados operacionais da Emitente e/ou do Fiador, conforme
aplicavel, e/ou que afete a capacidade da Emitente e/ou do Fiador de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos termos deste Termo de Emissao;

(ifi) “Leis Anticorrupgcdo” o U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a UK Bribery
Act (UKBA), a Convencao Anticorrupcao da Organizacdao para a Cooperagdao e
Desenvolvimento Econémico (OCDE) e todas as leis e regulamentos brasileiros
aplicaveis que tratam de corrupgdo, crimes contra a ordem econ6émica ou tributaria,

ou contra a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei Anticorrupgdo
Brasileira (Lei Federal n® 12.846/2013), o Decreto Brasileiro Anticorrupgao (Decreto
n% 11.129/2022), a Lei Federal de Conflito de Interesses (Lei Federal n©
12.813/2013), a Lei de Improbidade Administrativa (Lei Federal n© 8.429/1992) e a
Lei de Licitagdes e Contratos Administrativos (Lei Federal n® 14.133/2021);

(iv) “Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro” o Currency and Foreign
Transactions Reporting Act of 1970, conforme alterada, Bank Secrecy Act, conforme
alterada pela USA Patriot Act of 2001, e o Money Laundering Control Act of 1986,
incluindo as leis relativas a prevencgao e detecgdo de lavagem de dinheiro, nos termos
da 18 USC Section 1956 and 1957, a Lei n© 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada, e a regulamentacdo editada pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco
Central do Brasil, as leis de prevencdo a lavagem de dinheiro aplicaveis em todas as

jurisdicbes onde a Emitente e/ou os Fiador ou quaisquer de suas subsididrias
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conduzem seus negécios, as regras e regulamentagOes ali previstas e quaisquer
regras, regulamentagbes ou orientacbes correlatas ou similares, emitidas,
administradas ou executadas por qualquer autoridade governamental ou regulatéria;

(v) ‘“Legislacdo Ambiental” a legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente (Lei n° 6.938, de 31 de agosto de 1981, conforme alterada), Resolugdes
do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais normas e
regulamentagdes ambientais aplicaveis, mantendo, ainda, todas as licengas

ambientais validas e/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas,
observados os prazos previstos no artigo 18, §4°, da Resolucao do CONAMA n° 237,
de 19 de dezembro de 1997, conforme em vigor, e/ou os prazos definidos pelos
o6rgdos ambientais das jurisdigcdes em que a Emitente atue;

(vi) ‘“Legislacdo Trabalhista” a legislacao trabalhista vigente, incluindo, mas nao se

limitando aquelas relativas a salide e seguranca ocupacional;

(vii) “Legislacdo de Protecdo Social” a legislacdao e regulamentacgdo relacionadas a

protecao dos direitos humanos reconhecidos internacionalmente, incluindo o ndo
incentivo a prostituicdo, ao uso de ou incentivo a mdo-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringentes aos direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacgao
indigena, assim declaradas pela autoridade competente e/ou discriminacdo de raca
ou género; e

(viil) “Legislacdo Socioambiental” significa a Legislagdo Ambiental e a Legislagdao de
Protecdo Socioambiental.

5.1.4. A Emitente podera, a qualguer momento durante o prazo das Notas
Comerciais, solicitar a Securitizadora a convocagdo Assembleia Geral de
Debenturistas para discussdo e deliberagdo de renuncia prévia (waiver) para a
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, sendo certo que referida
renUncia prévia (waiver) so sera concedida caso haja aprovagdo de Debenturistas
representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocacdo, e maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo presentes, desde
que presentes titulares das Debéntures representando, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagao.

5.1.5. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico,
a Securitizadora devera notificar a Emitente da convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas na mesma data em que realizar a convocagao da referida Assembleia
Geral de Debenturistas, sendo certo que referida Assembleia Geral de Debenturistas
devera ser realizada no prazo minimo previsto na Escritura de Emissdo de Debéntures
e respeitado o disposto na Lei das Sociedades por Agoes.
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5.1.6. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico,
a Securitizadora devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Notas Comerciais, a menos que Debenturistas, representando 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, e maioria dos
titulares das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que presentes titulares das
Debéntures representando, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, em segunda convocacao, tenham deliberado por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Notas Comerciais, hipotese
na qual ndo haverd vencimento antecipado das Notas Comerciais.

5.1.7. Na hipdtese da ndo obtencdo de quérum de instalacdo e/ou de deliberagao,
em primeira e segunda convocacao na Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Notas Comerciais, a
Securitizadora devera considerar o vencimento antecipado das Notas Comerciais.

5.2. Em caso de vencimento antecipado das Notas Comerciais (automatico ou ndo
automatico), a Emitente obriga-se a efetuar o pagamento do Montante Devido
Antecipadamente e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emitente nos termos deste Termo de Emissao, fora do ambito da B3, em até 3 (trés)
Dias Uteis contados da (i) comunicacdo por escrito a ser enviada pela Securitizadora
a Emitente (na hipdtese de vencimento antecipado automatico) ou (ii) da data em
que a Assembleia Geral de Debenturistas foi realizada ou deveria ter sido realizada
(na hipdtese de vencimento antecipado ndo automatico), sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

5.3. Na hipétese prevista na Clausula 5.2 acima, a Securitizadora devera realizar
o Resgate Antecipado Obrigatorio (conforme definido na Escritura de Emissdo) das
Debéntures, de acordo com o procedimento previsto na Escritura de Emisséao.

6. OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DO FIADOR

6.1. A Emitente esta obrigada, assim como o Fiador (conforme aplicavel) estdo
obrigados a, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo
e no Contrato de Cessdo Fiduciaria e nos demais Documentos da Operagdo, enquanto
o saldo devedor das Notas Comerciais ndo for integralmente pago:

(i) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito
das Debéntures para negociagdo e custddia na B3;

(ii) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Notas Comerciais, os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes
previstas neste Termo de Emissdo, incluindo: (a) Agente de Liquidacdo e o
Escriturador; (b) Securitizadora; (c) Agente Fiduciario; (d) Banco Depositario
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) e (c) o sistema de negociagdo
das Debéntures no mercado secundario;
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) manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da Emitente;

(iv) manter seus sistemas de contabilidade e de informagbes gerenciais, bem
como seus livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com
os principios contabeis aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagao financeira e os resultados de suas respectivas
operagoes;

(v) proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros
promovendo a publicagdo das suas demonstracdes financeiras, nos termos exigidos
pela legislacdao e regulamentagdo em vigor;

(vi) cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, aplicaveis, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

(vii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emitente e/ou
do Fiador;

(viii) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuigdes
devidas as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacédo as
contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Emitente e/ou pelo Fiador, conforme
aplicavel, nas esferas administrativa ou judicial, e desde que tenha sido obtida a
suspensdo dos efeitos de tal cobranga no respectivo prazo legal, ou cuja auséncia de
pagamento ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

(ix) obter, manter e conservar em vigor, até a liquidagdo de todas as obrigagoes
deste Termo de Emissdo, todas as autorizagbes, aprovacoes, licencas, permissoes,
alvaras, inclusive ambientais, bem como suas renovagGes, impreteriveis ao
desempenho das atividades da Emitente, exceto (1) por aquelas que estejam em
processo tempestivo de renovacdo pela Emitente, conforme aplicavel, nos termos
exigidos pela legislagdo aplicavel; ou (2) se dentro do prazo de 15 (quinze) dias a
contar da data de tal revogagao, suspensdo ou extingdo, a Emitente comprove a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades da Emitente, até a renovagdo ou obtencdo da referida licenca ou
autorizacao;

(x) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(xi) caso a Emitente e/ou quaisquer do Fiador seja citado no dmbito de uma agdo
que tenha como objetivo a declaragdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial
deste Termo de Emissdo, a Emitente e/ou o Fiador obrigam-se a tomar todas as
medidas necessarias para contestar tal agdo no prazo legal, bem como notificar a
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Securitizadora acerca de tal acdo no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
ciéncia;

(xii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagBes necessarias a assinatura deste Termo de Emissdo e dos demais
documentos relacionados a Emissdo e a Oferta de que seja parte, conforme aplicavel,
e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui e ali previstas;

(xiii) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
contrato social ou com este Termo de Emissdao, observadas as disposicoes de seus
documentos constitutivos, legais e regulamentares em vigor, que possam
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante
os titulares das Notas Comerciais, nos termos deste Termo de Emissao;

(xiv) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis, justificadas e
comprovadamente incorridas pela Securitizadora, que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios razoavelmente incorridos e outras
despesas e custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de qualquer
quantia devida a Securitizadora e/ou aos Debenturistas nos termos deste Termo de
Emissdo, do Contrato de Cesséao Fiduciaria e da Escritura de Emisséao;

(xv) nd&o divulgar ao publico informagdes referentes a Emitente, ao Fiador, a
Emissdo, as Notas Comerciais, as Debéntures ou as Garantias, em desacordo com o
disposto na regulamentacdo aplicavel;

(xvi) manter-se adimplente com relagdo ao presente Termo de Emissao;

(xvii) cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor,
determinagbGes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios exceto com relagdo aos regulamentos, leis e normas
administrativas que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emitente e/ou pelo
Fiador, conforme aplicavel, nas esferas administrativa ou judicial, e desde que
tenham sido obtidos efeitos suspensivos no respectivo prazo legal;

(xviii) observar, cumprir e fazer cumprir por si, suas Afiliadas e respectivos
administradores e funcionarios (comprovadamente agindo em seu nome e em seu
beneficio), o cumprimento da Legislagdo Anticorrupgdo, devendo (a) manter politicas
e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima; (b)
dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito da Oferta;
(c) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis & Securitizadora que poderad tomar
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todas as providéncias que entender necessarias;

(xix) ndo figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas
(“CEIS") e/ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas ("CNEP");

(xx) envidar melhores esforgos para que seus subcontratados ou empresas
prestadoras de servico adotem politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento da Legislagdo Anticorrupgao, bem como das Leis de Prevengao
a Lavagem de Dinheiro;

(xxi) notificar a Securitizadora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data
em que tomar ciéncia, de que a Emitente, suas Afiliadas e seus respectivos
administradores, funcionarios ou representantes, comprovadamente agindo em seu
nome, encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acdo, procedimento
judicial ou administrativo conduzido por autoridade administrativa ou judicial
nacional ou estrangeira relativo a pratica de atos lesivos, infragdes ou crimes contra
a ordem econOGmica ou tributaria, de "lavagem" ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos
que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das
Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e das Leis de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro,
devendo: (a) fornecer copia de eventuais decisdes proferidas nos citados
procedimentos, bem como informagOes detalhadas sobre as medidas adotadas em
resposta a tais procedimentos, em que ela ou qualquer de suas Afiliadas, ou os
respectivos administradores, @ empregados, agentes ou representantes,
comprovadamente agindo em seu nome, estejam envolvidos; e (b) apresentar a
Securitizadora, assim que disponivel, coépia de quaisquer acordos judiciais ou
extrajudiciais, termos de ajustamento de conduta, acordos de leniéncia ou afins
eventualmente celebrados, em que ela ou qualquer de suas Afiliadas, ou os
respectivos  administradores, @ empregados, agentes ou representantes,
comprovadamente agindo em seu nome, estejam envolvidos;

(xxii) cumprir por si, suas Afiliadas e respectivos administradores e funcionarios
(comprovadamente agindo em seu nome e em seu beneficio) a legislagdo e
regulamentacdo ambiental aplicaveis a condugdo de seus negdcios e a execucgdo das
suas atividades, incluindo a Legislagdo Socioambiental e a Legislacao Trabalhista;

(xxiii) manter os bens necessarios para a condugdo de suas atividades principais
segurados, conforme exigido pela legislagdo aplicavel;

(xxiv)indenizar, de forma irrevogavel e irretratavel, a Securitizadora e os
Debenturistas, por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos diretamente pelos
Debenturistas ou pela Securitizadora e comprovados pelos Debenturistas ou pela
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Securitizadora em razdo da falsidade, inconsisténcia, imprecisdo, insuficiéncia e/ou
desatualizacao das suas declaragoes prestadas no presente Termo de Emissao, no
Contrato de Cessdo Fiduciaria e no Contrato de Distribuicdo; e

(xxv) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcgOes, e com as regras emitidas pela CVM, devendo (i) submeter suas demonstragoes
financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (ii) divulgar, até o dia anterior
ao inicio das negociagdes, as demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, exceto quando a Emitente ndo as possua por nao ter
iniciado suas atividades previamente ao referido periodo; (iii) divulgar as
demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e
relatério dos auditores independentes dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; (iv) observar as disposicGes da regulamentagdo
especifica da CVM no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociagdo; (v) divulgar
a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na regulamentagdo especifica da
CVM; e (vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio
anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento.

7. DECLARAGOES DA EMITENTE E DO FIADOR
7.1. A Emitente, neste ato, declara e garante que:

(i) € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade empresaria limitada de acordo com as leis brasileiras;

(ii) foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdigdo, com
plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e
para conduzir seus negocios;

(iif) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagles, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a
celebragdo deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e de quaisquer
outros Documentos da Operagdo, e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui e
ali previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para
tanto;

(iv) os representantes legais da Emitente que assinam este Termo de Emissao, o
Contrato de Cessdo Fiduciaria e quaisquer outros Documentos da Operagdo tém,
conforme o caso, plena capacidade e poderes societarios e/ou delegados suficientes
para assumir, em nome da Emitente, as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo
mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
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mandatos em pleno vigor e efeito;

(v) as obrigacOes assumidas neste Termo de Emissdao constituem obrigacbes
legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes da Emitente, exequiveis de acordo
com seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos
do inciso II do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil e do artigo 48 da Lei 14.195;

(vi) a celebragdo deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e do
Contrato de Distribuicdo e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais
instrumentos nao infringem: (a) nenhuma disposicdao legal, ou qualquer ordem,
sentenca ou decisdao administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emitente e/ou
qualquer de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou instrumento do qual
a Emitente seja parte; (c) o contrato social da Emitente; (d) nenhuma obrigagao
anteriormente assumida pela Emitente, nem irdo resultar em: (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos; ou (2) rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos; (e)
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emitente e/ou qualquer de seus bens ou propriedades; ou (f) ndo resultara na criagdo
de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emitente;

(vii) detém, nesta data, todas as autorizacbGes e licengas necessarias para o
exercicio de suas atividades, exceto (a) por aquelas que estejam em processo
tempestivo de renovacgdo pela Emitente, conforme aplicavel, nos termos exigidos pela
legislagdo aplicavel; ou (b) por aquelas com relagdo as quais existe provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emitente, até a
renovacgao ou obtengdo da referida licenga ou autorizagao;

(viii) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(ix) de acordo com os pareceres emitidos por seus auditores independentes nas
suas demonstragées financeiras consolidadas relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023, conforme aplicavel,
apresentam de maneira adequada a sua situagao financeira, nas aludidas datas e os
seus resultados operacionais referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais
informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos
periodos envolvidos, e, desde a data das demonstragdes financeiras consolidadas ou
das informacdes trimestrais mais recentes divulgadas: (a) ndao houve nenhum Efeito
Adverso Relevante; (b) ndo houve qualquer operagao fora do curso normal de seus
negocios, que seja relevante para suas atividades e para esta Emissdo; (c) ndo houve
qualguer reducdao nos seu capital social ou aumento substancial de seu
endividamento; e (d) ndo houve qualquer pagamento, pela Emitente, de quaisquer
valores aos seus cooperados que ndo esteja em conformidade com a Lei 5.764 e com
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seu contrato social;

(x) nao tem conhecimento de qualquer acao judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou investigagdo que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xi) n&o foi formalmente citada ou notificada a no @mbito de qualquer inquérito ou
investigacao que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xii) ndotem conhecimento de qualquer agao judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, no tocante a Legislagdo Socioambiental e a Legislagdo Anticorrupgdo
contra si, suas Afiliadas e seus respectivos representantes;

(xiii) cumpre, nesta data, em seus aspectos relevantes, a legislacdo em vigor, em
especial a Legislagao Trabalhista;

(xiv) cumpre por si, seus socios ou acionistas controladores, suas Afiliadas,
administradores (agindo no interesse da respectiva empresa), acionistas com
poderes de administracdo e respectivos funcionarios (agindo em nome e em beneficio
da empresa) a Legislagao Socioambiental;

(xv) (a) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condigdes andlogas as de
escravo ou trabalho infantil; (b) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicao; e
(c) os trabalhadores respectivos da Emitente estdo devidamente registrados nos
termos da legislagdo em vigor, se, e conforme aplicaveis;

(xvi) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenga, ordem ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é
exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos do presente Termo de
Emissdo ou das Notas Comerciais, ou para a realizagdo da Emissao;

(xvii) ndo tém qualquer ligagdo com a Securitizadora ou conhecimento de fato que
impeca a Securitizadora de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei
14.430, e demais normas aplicaveis a Operagdo de Securitizagdo inclusive
regulamentares;

(xviii) os documentos e informagdes fornecidos a Securitizadora sdo corretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informacgOes relevantes para a tomada de decisdo de investimento dos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures;

(xix) as informacdes e declaragdes contidas neste Termo de Emissdo sao
suficientes, verdadeiras, precisas e consistentes, estando atualizadas, nesta data;

(xx) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo dos
Remuneracdo, acordada por livre vontade, em observéancia ao principio da boa-fé;
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(xxi) cumpre, no que for aplicavel a seus negdcios, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios; e

(xxii) a Emitente declara, por si, seus socios ou acionistas controladores, Afiliadas ,
administradores (agindo no interesse da respectiva empresa), acionistas com
poderes de administracdo e respectivos funcionarios (agindo em nome e em beneficio
da empresa), em especial os que venham a ter contato com a execugdo do presente
Contrato, neste ato, que cumprem a Legislacao Anticorrupgao e as Leis de Prevengao
a Lavagem de Dinheiro, e que mantém politicas e/ou procedimentos internos
objetivando o cumprimento de tais normas. A Emitente se compromete, ainda, a
abster-se de qualquer atividade que constitua uma violagdo as disposicGes contidas
nestas legislagdes e declara que envidam os melhores esforcos para que seus
eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto;

(xxiii) ndo ocorreu nenhum Efeito Adverso Relevante, desde a data das suas ultimas
demonstragoes financeiras ou informacgdes trimestrais respectivas, se aplicavel;

(xxiv) ndo ha qualquer alteracdo nas suas condices reputacionais desde a data de
suas Ultimas demonstracdes financeiras divulgadas;

(xxv) a Emitente cumpre com todos os requisitos e obrigacdes descritas na
Resolugdo CVM 160 a ela aplicaveis;

(xxvi) a presente Emissdo corresponde a 23 (segunda) emissdo de notas comerciais
escriturais de acordo com o controle da Emitente; e

(xxvii) esta em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei, exceto com relagdo aquelas obrigagdes que
estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emitente nas esferas administrativa ou
judicial, e, para quais tenha sido obtido efeito suspensivo no respectivo prazo legal,
ou cujo descumprimento ndao gere um Efeito Adverso Relevante.

7.2. O Fiador neste ato declara e garante que:

(i) € pessoa capaz, idonea e ndo possui quaisquer restricGes sobre os seus bens
que possam limitar ou obstar que os titulares das Notas Comerciais satisfagam seus
créditos na hipotese de execucdo da Fianga;

(ii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissdo, na condigdo
de fiador, e a cumprir com todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais necessarios para tanto;

(iii) a celebragdo deste Termo de Emissdo e a assungao por eles das obrigacoes
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previstas neste Termo de Emissdao bem como a colocagdao das Notas Comerciais nao
infringem qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualguer desses contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer dnus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou
(iii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(iv) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos deste Termo de Emissdo,
no Contrato de Cessdo Fiduciaria, no Contrato de Distribuicdo e demais Documentos
da Operagdo, conforme aplicavel;

(v) as informacdes e declaragdes contidas neste Termo de Emissdo sao
suficientes, verdadeiras, precisas e consistentes, estando atualizadas, nesta data;

(vi) ndo tem qualquer ligagdo com a Securitizadora ou conhecimento de fato que
impeca a Securitizadora de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei
14,430, e demais normas aplicaveis a Operagdo de Securitizagdo inclusive
regulamentares;

(vii) este Termo de Emissdo constitui obrigagdes legais, validas, eficazes e
vinculativas do Fiador, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com
forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo
Civil;

(viii) seu patrimonio liquido considerado em conjunto é suficiente para o pagamento
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais na Data de Emissao;

(ix) cumpre por si, e, por seus socios ou acionistas controladores, controladas,
coligadas, administradores (agindo no interesse da respectiva empresa), acionistas
com poderes de administracdo e respectivos funcionarios (agindo em nome e em
beneficio da empresa) a Legislagdo Socioambiental e a Legislacdo Anticorrupgdo; e

(x) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de calculo da
Remuneragdo e que ela foi acordada por livre vontade da Emitente, em observancia
ao principio da boa-fé,.

7.3. A Emitente e o Fiador obrigam-se a notificar, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento, a Securitizadora caso qualquer
das declaragdes prestadas nos termos das Clausulas 7.1 e 7.2 acima sejam falsas,
inconsistentes, insuficientes, imprecisas e/ou desatualizadas na data em que foram
prestadas ou se tornem a qualquer momento durante a Oferta.

8. DELIBERACOES DA SECURITIZADORA
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8.1. Em relacdo a qualquer assunto deste Termo de Emissdo, exceto aqueles
expressamente ja autorizados, a Securitizadora ira deliberar conforme orientagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser convocada e realizada nos prazos e demais
condigbes descritas na Escritura de Emissdo de Debéntures, observadas eventuais
hipéteses de dispensa da realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto.

9. DISPOSICOES GERAIS

9.1. Todos os documentos e as comunicagoes, que deverao ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a
serem enviados por qualquer das Partes nos termos deste Termo de Emissdo deverao
ser encaminhados para os seguintes enderecgos:

(i) se para a Emitente:

MUSTANG 25 PARTICIPAGOES LTDA.
Alameda Amazonas, 594, 1° Andar
Barueri — SP, CEP 06.454-070

At.: Frederico Furtado

Tel.: (11) 99631 0209

E-mail: frederico.furtado@chillibeans.com.br com copia para
juridico@chillibeans.com.br

(ii) se para a Securitizadora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 119 andar, Pinheiros
Séo Paulo - SP

CEP 05407-003

At.: Renan Toffanin /Felipe Rogado

Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: gestao.pulv@vert-capital.com

(iii) se para o Fiador:
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ANTONIO CAITO MAIA GOMES PEREIRA

Alameda Amazonas, 594, 1° Andar

Barueri — SP, CEP 06.454-070

At.: Frederico Furtado

Tel.: (11) 99631 0209

E-mail: frederico.furtado@chillibeans.com.br com cépia para
juridico@chillibeans.com.br

9.1.1. As comunicacOes serdo consideradas entregues: (i) enviadas aos enderegos
acima sob protocolo ou com “aviso de recebimento”; ou (ii) se enviadas por correio
eletrénico, na data de seu envio com confirmagdo de recebimento.

9.1.2. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as outras
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, sob pena de serem consideradas
entregues as comunicagoes enviadas aos enderecos anteriormente indicados.

9.2. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Termo de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito ou faculdade que caiba a Securitizadora e/ou ao Agente Fiduciario
das Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento da Emitente, prejudicara tal
direito ou faculdades, ou sera interpretado como uma renldncia ao mesmo, nem
constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

9.3. O presente Termo de Emissdo é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

9.4. Caso qualquer das disposicoes deste Termo de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicGes ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

9.5. Este Termo de Emissdo constitui o Unico e integral acordo entre as Partes, com
relacdo ao objeto nela previsto.

9.6. As palavras e os termos constantes deste Termo de Emissdo, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira,
bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que,
eventualmente, durante a vigéncia do presente Termo de Emissdo, no cumprimento
de direitos e obrigagdes assumidos por ambas as Partes, sejam utilizados para
identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser compreendidos e
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interpretados em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de
capitais brasileiro.

9.7. As Partes concordam que o presente Termo de Emissdo podera ser alterado
sem a necessidade de qualquer aprovacgdo da Securitizadora, sempre que e somente:
(i) quando de modificagbes ja permitidas expressamente nos documentos da Oferta;
(ii) quando da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas
legais ou regulamentares, bem como por solicitagdes formuladas pela CVM, pela
ANBIMA e/ou pela B3; (iii) quando verificados erros materiais, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo, ou aritmético, ou ainda; (iv) em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteragao na razao social, endereco e telefone;
desde que tais alteragBes ndo gerem novos custos ou despesas a Securitizadora.

9.8. As Partes declaram, mutua e expressamente, que o presente Termo de
Emisséo foi celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa fé, por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de
equidade.

9.9. O presente Termo de Emissdo e as Notas Comerciais constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos do artigo 48 da Lei 14.195 e do artigo 784,
inciso III do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes, desde ja, que
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas
nos termos deste Termo de Emissdo comportam execugdo especifica, submetendo-
se as disposigdes dos artigos 536 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais nos
termos deste Termo de Emissao.

9.10. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de Emissao,
os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissao serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego
e incluido o do vencimento.

9.11. A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a
utilizacdo de seus dados pessoais para a realizacdo da operagao ora estabelecida, nos
termos e propositos contidos nos Documentos da Operagdo, autorizando
expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informagdes com as partes
envolvidas. Além disso, declara conhecer que este documento integra uma operagao
estruturada no ambito do mercado de capitais e, portanto, as informagGes aqui
descritas, inclusive seus dados pessoais, podem ser veiculados a quaisquer terceiros.

9.12. As Partes concordam que o presente Termo de Emissdo podera ser assinado
digitalmente, nos termos da Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme
alterada ("Lei da Liberdade Econ6mica”) bem como na Medida Provisdria 2.200-2, no
Decreto 10.278, e, ainda, no Enunciado n® 297 do Conselho Nacional de Justica, com
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a utilizagdo da infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
Governo Federal por meio da Medida Proviséria 2.200-2/01. Dessa forma, a
assinatura fisica do presente Termo de Emissdo, bem como a existéncia fisica
(impressa), de tal documento ndo sera exigida para fins de cumprimento de
obrigagdes previstas neste Termo de Emissao, exceto se outra forma for exigida pelos
orgaos competentes, hipdtese em que as Partes se comprometem a atender
eventuais solicitagdes no prazo de 5 (cinco) dias, a contar da data da exigéncia.

9.13. Este Termo de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

9.14. As Partes declaram que negociaram de boa-fé todos os termos e condigoes
deste instrumento, sendo que a redacgao final de todos os seus termos foi resultado
de consenso entre as Partes, assistidas por seus advogados. No caso de ambiguidade,
ndo devera haver interpretacdo em termos mais benéficos em favor de qualquer
Parte, ficando afastada, portanto, a aplicagdo do artigo 113, §19, inciso IV, do Cddigo
Civil, devendo ser respeitado o disposto no artigo 421-A do Cddigo Civil.

9.15. As Partes declaram, ainda, que este Termo de Emissdao foi celebrado ao
amparo da Lei da Liberdade Econ6mica, no ambito de uma operagdo estruturada
representada pela Operagao de Securitizagao, e seus termos foram negociados sob
os principios que norteiam o disposto a Lei da Liberdade Econ6mica.

9.16. As Partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como
o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste
Termo de Emissdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
celebram o presente Termo de Emissao de forma eletrénica, juntamente com as
2 (duas) testemunhas abaixo-assinadas.

Sao Paulo/SP, 15 de janeiro de 2025.
(assinaturas encontram-se nas pdaginas seguintes)

(restante da pagina intencionalmente em branco)
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(Pagina de Assinaturas do "Termo de Emissdo da 22 (Segunda) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da Mustang 25
Participagbes Ltda.”)

MUSTANG 25 PARTICIPACOES LTDA.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

ANTONIO CAITO MAIA GOMES PEREIRA

TESTEMUNHAS
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ANEXO I

Datas de Pagamento de Remuneracdao e Amortizagdo das Notas Comerciais

Percentual
do saldo Pagamento Pagamento
Data de el vl RS e
Ordem Pagamento Norr’unal Amortizacao | Remuneragao
Unitario a das Notas das Notas
ser Comerciais? | Comerciais?
amortizado

1 25/02/2025 0,0000% Ndo Sim
2 25/03/2025 0,0000% Ndo Sim
3 25/04/2025 0,0000% Ndo Sim
4 25/05/2025 0,0000% Nao Sim
5 25/06/2025 0,0000% Nao Sim
6 25/07/2025 0,0000% Ndo Sim
7 25/08/2025 0,0000% Ndo Sim
8 25/09/2025 0,0000% Nao Sim
9 25/10/2025 0,0000% Nao Sim
10 25/11/2025 0,0000% Nao Sim
11 25/12/2025 0,0000% Ndo Sim
12 25/01/2026 14,2900% Sim Sim
13 25/02/2026 0,0000% Nao Sim
14 25/03/2026 0,0000% Nao Sim
15 25/04/2026 0,0000% Nao Sim
16 25/05/2026 0,0000% Ndo Sim
17 25/06/2026 0,0000% Ndo Sim
18 25/07/2026 16,6700% Sim Sim
19 25/08/2026 0,0000% Nao Sim
20 25/09/2026 0,0000% Ndo Sim
21 25/10/2026 0,0000% Ndo Sim
22 25/11/2026 0,0000% Ndo Sim
23 25/12/2026 0,0000% Nao Sim
24 25/01/2027 20,0000% Sim Sim
25 25/02/2027 0,0000% Ndo Sim
26 25/03/2027 0,0000% Ndo Sim
27 25/04/2027 0,0000% Ndo Sim
28 25/05/2027 0,0000% Nao Sim
29 25/06/2027 0,0000% Nao Sim
30 25/07/2027 25,0000% Sim Sim
31 25/08/2027 0,0000% Ndo Sim
32 25/09/2027 0,0000% Nao Sim
33 25/10/2027 0,0000% Nao Sim
34 25/11/2027 0,0000% Nao Sim
35 25/12/2027 0,0000% Ndo Sim
36 25/01/2028 33,3300% Sim Sim
37 25/02/2028 0,0000% Nao Sim
38 25/03/2028 0,0000% Nao Sim
39 25/04/2028 0,0000% Nao Sim
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40 25/05/2028 0,0000% Nao Sim
41 25/06/2028 0,0000% Nao Sim
42 25/07/2028 50,0000% Sim Sim
43 25/08/2028 0,0000% Nao Sim
44 25/09/2028 0,0000% Nao Sim
45 25/10/2028 0,0000% Nao Sim
46 25/11/2028 0,0000% Nao Sim
47 25/12/2028 0,0000% Nao Sim
48 25/01/2029 100,0000% Sim Sim
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Comarca de Barueri - Estado de Sdo Paulo
Ubiratan Pereira Guimaraes - Tabelido
Al. Grajau, 279 - Alphaville - Barueri-SP - Cep: 06454-050 - Tel: 11 4166 7777 - www.tabeliaodebarueri.com.br - tabeliao@tabeliaodebarueri.com.br

LIVRO 1376 — PAGINAS 285/287 - 1° TRASLADO
325731

PROCURACAO BASTANTE QUE FAZEM:
FORTUNA COMERCIO LTDA e outras

SAIBAM quantos este puUblico instrumento de mandato virem
que aos catorze (14) dias do més de junho (06) do ano de
dois mil e vinte e quatro (2024), da Era Crista, o
escrevente do Primeiro Tabelido de Notas e Protestos de
Letras e Titulos de Barueri/SP, dirigiu-se em diligéncia
a Alameda Amazonas, 594, Alphaville 1Industrial, neste
municipio, atendendo a solicitacdo do representante legal
das OUTORGANTES (01) FORTUNA COMERCIO LTDA, inscrita no
CNPJ/MF 07.117.240/0005-43, NIRE 35219445795, com sede na
Alameda Amazonas, 594, 1° andar, Alphaville Industrial,
na cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, CEP 06454-070,
e FILIAL inscrita no CNPJ/MF 07.117.240/0007-05, situada
na Rodovia Ferndo Dias, s/n, Km 947,5, galpdo 07, mdédulos
B2 e B3, bairro dos Pires, CEP 37640-000, Extrema/MG, com
a sua consolidacdo levada a efeito através da Alteracao
e Consolidacdo do Contrato Social, datada de 22 de
setembro de 2022, registrada na Junta Comercial do Estado
de S&do Paulo - JUCESP sob n° 488.816/22-1, em sessdo de
10/10/2022, a qual acompanhada da Ficha Cadastral
Completa emitida pela JUCESP aos 12/06/2024, ficam
arquivadas nestas notas em formato eletrdnico vinculadas
ao presente ato, sendo neste ato, nos termos da clausula
sexta do Contrato Social Consolidado noticiado,
representada pelo administrador n&do sdécio ANTONIO CAITO
MATA GOMES PEREIRA, documento de identidade RG
14277922-SSp/SpP, CPF/MF 132.783.458-86, dados extraidos
da CNH n.° 01450692449 - Detran/SP, brasileiro,
empreséario, divorciado, residente e domiciliado em
Santana de Parnaiba/SP, na Rua Pitangueira n° 38,
Condominio Melville, CEP 06543-285; (02) LUZ FRANQUIAS
LTDA, inscrita no CNPJ/MF 10.614.426/0001-99, NIRE
35222990138, com sede na Alameda Amazonas, 594, 3° andar,
Alphaville Industrial, Municipio de Barueri, Estado de
Sao Paulo, CEP 06454-070, com a sua consolidacao levada a
efeito através da Alteracdo e Consolidacdo do Contrato
Social, datada de 19 de setembro de 2023, registrada na
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo - JUCESP sob n°
1.190.150/23-2, em sesséao de 05/10/2023, a qual
acompanhada da Ficha Cadastral Completa emitida pela
JUCESP aos 12/06/2024, ficam arquivadas nestas notas em
formato eletrbdnico wvinculadas ao presente ato, sendo
neste ato, nos termos da clausula sexta do Contrato
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Social consolidado noticiado, representada pelo
administrador nao-sécio, senhor ANTONIO CAITO MAIA GOMES
PEREIRA, acima qualificado; (03) SUPER 25 COMERCIO
ELETRONICO DE OCULOS E ACESSORIOS LTDA, inscrita no
CNPJ/MF 14.439.371/0001-89, NIRE 35226044687, com sede na
Alameda Amazonas, 594, 1° andar, Alphaville Industrial,
no Municipio de Barueri/SP, CEP 06454-070, com a sua
Consolidacdo 1levada a efeito através da Alteracdo do
Contrato Social, datada de 04 de novembro de 2021,
registrada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo -
JUCESP sob n° 665.129/21-0, em sessdo de 28/12/2021, a
qual acompanhada da Ficha Cadastral Completa emitida pela
JUCESP aos 12/06/2024, ficam arquivadas nestas notas em
formato eletrdnico, vinculadas ao presente ato, sendo
neste ato, nos termos da cldusula 6@ da Alteracéo
Contratual Consolidada acima noticiada, representada pelo
administrador ndo sécio ANTONIO CAITO MAIA GOMES PEREIRA,
acima qualificado; e, (04) MUSTANG 25 PARTICIPAQéES LTDA,
CNPJ/MF 20.755.790/0001-22, NIRE 35232156050, com sede na
Alameda Amazonas, 594, 1° andar, Alphaville Industrial,
Municipio de Barueri, Estado de S&o Paulo, CEP 06454-070,
com seu Ato Constitutivo formalizado através da Ata de
Assembleia Geral Extraordindria realizada aos 16 de marco
de 2020, argquivada na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo - JUCESP, sob NIRE 35232156050, em sessdao de
06/08/2020, a qual acompanhada da Ficha Cadastral
Completa emitida pela JUCESP aos 12/06/2024, ficam
arquivadas nestas notas em formato eletrdénico, wvinculadas
ao presente ato, sendo neste ato, nos termos da clausula
62 do Ato Constitutivo noticiado, representada pelo
administrador ndo sdécio ANTONIO CAITO MAIA GOMES PEREIRA,
acima qualificado, nomeado nos termos da Ata de
Assembleia Geral Extraordindria realizada aos 16 de marco
de 2020 acima mencionada, reconhecido e identificado como
sendo o préprio de quem trato do que dou fé. Entdo, pelas
outorgantes, na forma representada, me foi dito que por
este puUblico instrumento e nos melhores termos de
direito, nomeiam e constituem seus PROCURADORES (01)
ENDRIGO DEPPIERI PERFETTI, RG 32.073.338-5-SSP/SP, CPF:
297.664.088-23, brasileiro, casado, advogado inscrito na
OAB/SP sob o n° 252.821; e, (02) BRUNA CRISTINA DE
FREITAS LISBOA, RG 38.911.967-2-SSP/SP, CPF':
429.333.848-92, brasileira, divorciada, advogada inscrita
na OAB/SP socb o n° 422.089; ambas com endereco
profissional na sede das outorgantes, as quais conferem
poderes especiais para em conjunto ou isoladamente
representar as mandantes perante o foro em geral, em
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processos e audiéncias em qualquer Juizo, Instancia ou
Tribunal, constituir advogados investindo-os dos poderes
contidos na cldusula "ad judicia et extra”, podendo
também destitui-los, propor acdes e defendé-la nas
contrdrias, receber intimacdes, citacdes e notificacdes,
receber, efetuar levantamentos de depdsitos Jjudiciais,
dar quitacéao, requerer faléncia de seus devedores,
habilitar-se ou contestar processos de recuperagao
judicial ou extrajudicial fundamentados na Lei Federal
11.101 de 09/02/2005, enfim, praticar todos os demais
atos que forem indispensdveis ao fiel cumprimento do
presente mandato, podendo inclusive substabelecer no todo
ou em parte. Deverdo as mandatarias, ora constituidas,
obedecer rigorosamente as <clausulas e aos limites
estabelecidos nos contratos sociais das outorgantes, cujo
teor tém pleno conhecimento. Os nomes e qualificacgdes das
procuradoras e demais elementos relativos ao objeto do
presente instrumento foram fornecidos e confirmados pelo
representante legal das outorgantes que se responsabiliza
por qualquer equivoco. Com fundamento no artigo 662 do
Cédigo Civil Brasileiro, as mandantes ratificam todos os
atos ja praticados pelas mandatdrias, acima qualificadas,
referentes aos poderes ora outorgados. Assim o disseram e
dou fé. A pedido das outorgantes lhes lavrel a presente,
a qual feita e lhes sendo 1lida, acharam-a em tudo
conforme, pelo gque outorgam, aceitam e assinam. Dou fé.
Eu, (a), RAFAEL OLIVEIRA SILVA, Escrevente, a lavrei. Eu,
(a), JONATAS CHIERON PAVANELLI, Substituto, a conferi,
subscrevi, dou fé e assino. Barueri, 14 de junho de 2024.
Emolumentos: Ao Tabelido R$134,92 - Ao Estado RS$38,36- A
Secretaria da Fazenda R$26,24 - Ao Municipio R$2,68 - Ao

REEUBEICAFERERITAEDO BRIETAE S

Ministério Publico R$6,48 - Ao Fundo do Registro Civil
R$7,10 - Ao Tribunal de Justica R$9,26 - A Santa Casa
R$1,34 - Total R$226,38. (aa) p/ FORTUNA COMERCIO LTDA -
LUZ FRANQUIAS LTDA - SUPER 25 COMERCIO ELETRONICO DE

OCULOS E ACESSORIOS LTDA - MUSTANG 25 PARTICIPACOES LTDA
— ANTONIO CAITO MATA GOMES PERETIRA.- JONATAS CHIERON
PAVANELLI - Substituto.—- (Emolumentos recolhidos na forma
da Lei). NADA MAIS E DOU FE. Porto por fé que este
traslado é cépia fiel do ato lavrado nestas notas no
livro 1376, as paginas 285/287. Traslado emitido em
formato eletrdnico e assinado digitalmente sob as regras
da ICP-Brasil, conforme Medida Provisdéria n° 2.200-2/2001
aa e Provimento CNJ 149/2023. Eu, (assinatura digital)
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JONATAS CHIERON PAVANELLI, Substituto, expedi o presente
traslado, conferi, dou fé e assino em publico e raso.
Consulte a validade do ato notarial em www.docautentico.
com.br/valida.

Assinado digitalmente por:

JONATAS CHIERON PAVANELLI

CPF: 314.639.978-41

Certificado emitido por AC Notarial RFB G4
Data: 18/06/2024 11:37:47 -03:00

Colégio
Notarial do
Brasil st
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