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' Agente Fiducidrio,

1° (PRIMEIRO) ADITAMENTO AQO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS, LASTREADAS EM  DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS CEDIDOS PELO BANCO BMG S.A.

Pelo presente instrumento, as partes,

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS,
sociedade por acdes de capital fechado, com registro na (“CVM”) como companhia
securitizadora, na categoria “S2”, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n° 43.737.117/0001-65, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora’); e

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA,, sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 11° andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Torre
Norte — Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n°
67.030.395/0001-46, nomeada, neste ato, nos termos da Lei n© 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, para representar a comunhio dos interesses dos Debenturistas
perante a Emissora (“Agente Fiduciario”);

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, conjuntamente,
“Partes” e, individual e indistintamente, “Parte”)

e, ainda, na qualidade de intervenientes,

BANCO BMG S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, blocos 1, 2, 3 e 4, 9°,
10° e 14° andares, salas 94, 101, 102, 103, 104 ¢ 141, Vila Nova Conceiciio, CEP 04543-
000, inscrita no CNPJ sob 0 n° 61.186.680/0001-74, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (“Cedente”);
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INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.744, 2° andar, conjunto 22, Jardim Paulistano, CEP 01451-

910, inscrita no CNPJ sob o n° 08.289.885/0001-00, neste ato representada na forma
de seu contrato social (“Agente de Calculo”); e

INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 3° andar,
Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o n® 06.576.569/0001-86,
neste ato representada nos termos de seu contrato social (“Agente de Conciliacdo”);

(sendo o Cedente, o Agente de Célculo e o Agente de Conciliagio doravante designados,
conjuntamente, “Intervenientes” e, individual e indistintamente, “Interveniente”)

CONSIDERANDO QUE:

(a) em 22 de agosto de 2024, foi realizada assembleia geral extraordinaria da’

Emissora (“AGE da Emissora”), na qual foi aprovada a 72 (sétima) emisséo de
debéntures simples, nfo conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, em
3 (trés) séries, para distribuicfio publica, sob o rito de registro automatico, da
Emissora, lastreadas em direitos creditérios financeiros cedidos pelo Cedente
(“Debéntures” e “Emissiio”, respectivamente), nos termos do artigo 59 da Lei
n° 6.404, de 15 de setembro de 1976;

(b) em 22 de agosto de 2024, com base na deliberagdo tomada na AGE da Emissora,
as Partes e os Intervenientes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura
da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgGes, da
Espécie Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para Distribuico Ptblica, sob o Rito
de Registro Automatico, da Vert Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros, Lastreadas em Direitos Creditérios Financeiros Cedidos pelo Banco
BMG S.A.” (“Escritura’);

(c) conforme previsto na Escritura, ap6s a conclusio do Procedimento de
Bookbuilding, foram definidos (1) a2 Remuneragao das Debéntures Seniores;
(2) o Valor Total da Emissao; (3) a quantidade de Debéntures emitidas; e (4) o
prazo de vencimento médio dos Direitos Creditérios — BMG Cedidos e dos
Direitos Creditérios — Beneficio Cedidos; e

(d) tendo em vista que as Debéntures ainda nfo foram subscritas e integralizadas, as
Partes desejam aditar a Escritura, sem a necessidade de deliberacio societaria da
Emissora ou realizacio de Assembleia Geral, para refletir as alteracoes
decorrentes da conclusio do Procedimento do Bookbuilding;
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vém, na melhor forma de direito, celebrar o presente “1° (Primeiro) Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para Distribuigio
Piblica, sob o Rito de Registro Automatico, da Vert Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros, Lastreadas em Direitos Creditérios Financeiros Cedidos pelo
Banco BMG S.A.” (“Primeiro Aditamento”).

Os termos e expressoes utilizados neste Primeiro Aditamento, iniciados em letras
maidsculas (estejam no singular ou no plural), que néo sejam aqui definidos de outra
forma, ainda que posteriormente ao seu uso, terdo os significados que lhes sio atribuidos
no Anexo I a Escritura.

1. REQUISITOS

1.1 Este Primeiro Aditamento serd averbado na JUCESP, conforme
estabelecido no artigo 62, I e §3°, da Lei n° 6.404/76.

1.1.1 A Emissora devera encaminhar, ao Agente Fiduciario, a copia da
via original ou digital, conforme o caso, da presente Primeiro Aditamento
devidamente averbado no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do seu

registro na JUCESP.
2. ALTERACOES
2.1 Tendo em vista a conclusio e o resultado do Procedimento de

Bookbuilding, as Partes decidem alterar os itens 3.3, 3.5, 3.6.2, 3.6.3, 3.6.4, 3.6.18 € 4.8
da Escritura, para refletir as caracteristicas definitivas das Debéntures, os quais passario
a vigorar com as seguintes redaces:

“3.3 Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo serd de
R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, sendo (i) o valor de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
referente Gs Debéntures Seniores; (it) o valor de R$176.000.000,00 (cento e
setenta e seis milhGes de reais) referente as Debéntures Mezanino; e (iit) o
valor de R$24.000.000,00 (vinte e quairo milhdes de reais) referente as
Debéntures Juniores.”

“3.5 Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures sdo

objeto de distribui¢cdo publica, sob o rito de registro automatico, nos termos
da Resolugio CVM n°160/22 e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicdveis (a)sob o regime de (1) garantia firme de




DocuSign Envelope ID: EA011428-68EF- - -
ocuSign Enve EF-45AE-9A79-DA44A84740C4

i
Autorregulacio |

AR ANBIMA | 2% ANBIMA |

L Mmorresalitio |

Securitizadoras Agente Fiduciirio

(2) melhores esforgos de colocagdo para 250.000 (duzentas e cinquenta mil)
Debéntures Seniores; e (b) sob o regime de melhores esforcos de colocacdo
para as Debéntures Mezanino e para as Debéntures Juniores, com a
| intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribui¢do.”

i colocagdo para 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Debéntures Seniores e
|

“3.6.2 A Oferta estd a mercado desde a data de divulgag@o do aviso ao
mercado da Oferta, nos termos do artigo 57, §1°, da Resolugio CVM
n° 160/22, momento em que os Coordenadores puderam iniciar os esforcos de
venda das Debéntures.”

“9.6.3 Foi adotado o Procedimento de Bookbuilding, sem recebimento
de reservas antecipadas e sem a fixagdo de lotes minimos ou mdaximos,
observado o disposto na Resolugdo CVM n®160/22, para a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures Seniores, respeitado o limite da Taxa Teto.”

“3.6.4 Esta Escritura foi aditada, por meio do Primeiro Aditamento,
para prever as caracteristicas definitivas das Debéntures Seniores que foram
definidas no Procedimento de Bookbuilding.”

“3.6.18 Considerando a possibilidade de distribui¢do parcial das
Debéntures, esta Escritura foi aditada, por meio do Primeiro Aditamento,
para formalizar e ratificar o nitmero de Debéntures efetivamente colocadas.”

“4.8 Ouantidade de Debéntures: Foram emitidas 1.200.000 (um
milhdo e duzentas milhées) Debéntures, sendo (1) 1.000.000 (um milhéo) de
Debéntures Seniores; (2) 176.000 (cento e setenta e seis mil) Debéntures
Mezanino; (3) e 24.000 (vinte e quatro mil) Debéntures Juniores.”

2.2 Ainda em decorréncia do Procedimento de Bookbuilding, as Partes
decidem ajustar os itens 4.13 e 4.13.1 da Escritura, para definir a Remuneragao das
Debéntures Seniores, 0s quais passardo a viger com as seguintes redacoes:

“4.13 Remuneracéo das Debéntures Seniores. Sobre o Valor Nominal
Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores
incidirdo, a partir da Data de 19 Integralizagdo das Debéntures Seniores,
juros remuneratérios correspondentes a variagio acumulada de 100% (cem
por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de
1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento), com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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A Remuneracdo das Debéntures Seniores serd

Data de 19 Integralizacdo das Debéntures Seniores ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, o que tiver
ocorrido por tltimo (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento
(exclusive), calculada de acordo com a seguinte formula:

] = VNe x (Fator Juros — 1)
sendo:

J = valor unitario da Remunerag@o das Debéntures Seniores
devida ao final do Pertodo de Cdlculo, calculado com 8 (oito)
casas dectmais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures Seniores, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de
Sflutuacdo acrescido de spread (sobretaxa), calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
sendo:

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de
percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de
Calculo (inclusive) até a Data de Caleulo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = (1+7TDI,)
k=1

sendo:

n = numero total de Taxas DI,

consideradas no cdlculo da Remuneracdo
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das Debéntures Seniores, sendo “n” um
nitmero inteiro;

k = numero de ordem dos fatores das
Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”; e
TDI,. = Taxa DI de ordem “k”, expressa ao
dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

1

TDI, = (DI" + 1) 21
k—\100 B

sendo:

DI, = Taxa DI de ordem ‘k7,
divulgada pela B3, considerando
sempre a Taxa DI divulgada no
Dia Util anterior a Data de
Calculo, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = fator de juros fixos, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte formula:

Dup
spread 252
Fator Spread = { ——— +1
100

sendo:

spread = 1,20; e

Dup = ntimero de Dias Uteis entre a
(a) Data de 1% Integralizagdo das
Debéntures Seniores (inclusive), no caso do
19 (primeiro) Periodo de Calculo; ou
(b) Data de Pagamento imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodo de Célculo, e a Data de Pagamento
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do respectivo Periodo de Calculo
(exclusive), sendo “Dup” um nitimero
inteiro.
2.3 Ainda, as Partes decidem ajustar os itens 4.17 e 4.19 da Escritura, os quais

passarao a viger com as seguintes redaces:

“q.17 Amorlizacao de Principal das Debéntures Seniores. O saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures Seniores serd amortizado em
36 (trinta e seis) parcelas mensais e consecutivas, sendo a primeira parcela
devida em 12 de outubro de 2026 e as demais parcelas devidas sempre no dia
12 (doze) de cada més, conforme a tabela que compde 0 Anexo II-A d presente
Escritura, respeitadas as disposi¢bes acerca da Amortizagdo Extraordindria
Compulséria das Debéntures Seniores, do Resgate Antecipado Compulsério
das Debéntures Seniores e do Resgate Antecipado Facultativo na clausula 7
abaixo.”

i “4.19 Amortizacdo de Principal das Debéntures Mezanino. O saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures Mezanino serd amortizado em 36
(trinta e seis) parcelas mensais e consecutivas, sendo a primeira parcela
devida em 12 de outubro de 2026 e as demais parcelas devidas sempre no dia
12 (doze) de cada més, conforme a tabela que compée o Anexo II-B a presente
Escritura, respeitadas as disposi¢bes acerca da Amortizagdo Extraordindria
Compulséria das Debéntures Mezanino, do Resgate Antecipado Compulsério
das Debéntures Mezanino e do Resgate Antecipado Facultativo na clausula 7
abaixo.”

2.4 Considerando a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, as Partes
resolvem alterar os termos definidos “Procedimento de Bookbuilding” e “Taxa Teto”
constantes no Anexo I a Escritura, que passaréo a vigorar com as seguintes redacoes:

“Procedimento de | Procedimento de coleta de intencées
Bookbuilding” de investimento nas Debéntures
Seniores, que foi conduzido pelos
Coordenadores nos termos do
Contrato de Distribuicdo e da
Resolucio CVM n° 160/22 para a
definicdo da quantidade de
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Debéntures e da Remuneracéo das
Debéntures Seniores.

Taxa Teto” Sobretaxa (spread) de 1,20% (um
inteiro e vinte centésimos por cento)
ao ano.

2.5 Tendo-se em vista a celebracdo deste Primeiro Aditamento, as Partes
decidem incluir o termo definido “Primeiro Aditamento” no Anexo I & Escritura, que
passara a conter a seguinte redagio:

“Primeiro Aditamento” “1°  (Primeiro) Aditamento ao
Instrumento Particular de
Escritura da 72 (Sétima) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirografaria, em 3 (Trés) Séries,
para Distribui¢do Publica, sob o
Rito de Registro Automdtico, da
Vert Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros, Lastreadas
em Direitos Creditérios
Financeiros Cedidos pelo Banco
BMGS.A.

2.6 Por fim, considerando a finalizagdo do Procedimento de Bookbuilding e
a definicdo dos prazos de vencimento médio dos Direitos Creditorios — BMG Cedidos e
dos Direitos Creditérios — Beneficio Cedidos, resolvem as Partes incluir os referidos
prazos nas alineas (c) e (d) do Anexo IV a Escritura, que passardo a viger com a seguinte
redacdo:

“(c) prazo de vencimento médio dos Direitos Creditérios — BMG Cedidos:
80 (oitenta) meses; e

(d) prazo de vencimento médio dos Direitos Creditérios — Beneficio
Cedidos: 81 (oitenta e um) meses.”

2.7 Em razio do disposto acima, as Partes € oS Intervenientes resolvem

aprovar o inteiro teor da nova versdo da Escritura, que passard a viger na forma do

RUCHSTTON
AR
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Anexo ao presente Primeiro Aditamento, a partir desta data, substituindo
integralmente a sua versdo anterior, para todos os fins e efeitos.

3. RATIFICACOES

3.1 Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em
que se encontram redigidas, todas as demais clausulas, itens, caracteristicas e condi¢oes
constantes da Escritura que néo tenham sido expressamente alterados por este Primeiro
Aditamento.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1 Irrevogabilidade e Irretratabilidade: As Partes e os Intervenientes
celebram o presente Primeiro Aditamento em carater irrevogavel e irretrativel,
obrigando-se ao seu fiel, pontual e integral camprimento por si e por seus sucessores, a
qualquer titulo.

4.2 ObrigacGes e Declaracdes: A Emissora e o Cedente reconhecem e
garantem que suas obrigacOes, declaracbes e garantias constantes da Escritura se
aplicam, mutatis mutandis, a este Primeiro Aditamento e permanecem validas e eficazes
nesta data.

4.3 Independéncia das Disposi¢Ges: A invalida¢do ou nulidade, no todo ou
em parte, de quaisquer das cldusulas deste Primeiro Aditamento nio afetara as demais,
que permanecerao sempre vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes e pelos
Intervenientes, de todas as suas obrigacGes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio de
invalidacdo ou nulidade de qualquer clausula do presente Primeiro Aditamento, as
Partes e os Intervenientes, desde ji, se comprometem a negociar, no menor prazo
possivel, em substituicdo a cldusula declarada invélida ou nula, a inclusio, neste
Primeiro Aditamento, de termos e condi¢des vilidos que reflitam os termos e as
condigbes da clausula invalidada ou nula, observados a intencfio e o objetivo das Partes
e dos Intervenientes quando da negociacio da clausula invalidada ou nula e o contexto
em que ela se insere.

4.4 Totalidade de Entendimentos: O presente Primeiro Aditamento constitui
0 Unico e integral acordo entre as Partes e os Intervenientes com relacdo aos assuntos
aqui tratados, substituindo todos os outros documentos, cartas, memorandos ou
propostas anteriores a data de celebracio deste Primeiro Aditamento.

4.5 Conhecimento Prévio: As Partes e os Intervenientes declaram que
tiveram prévio conhecimento de todas as clausulas deste Primeiro Aditamento,
concordando expressamente com todos os seus termos e condicdes.
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4.6 Intervenientes: Os Intervenientes declaram conhecer as obrigacdes aqui

previstas e concordam em cumprir com todas as disposicdes do presente Primeiro
Aditamento, em colaborar com a sua boa execucfio, em ndo praticar nenhum ato que
possa conflitar ou violar as disposi¢des deste Primeiro Aditamento, e em notificar, por
escrito, imediatamente as Partes sobre qualquer ato, omissdo ou fato que possa afetar o
cumprimento do presente Primeiro Aditamento.

4.7 Assinatura: As Partes e os Intervenientes reconhecem e acordam que a
assinatura do presente Primeiro Aditamento poderé ser realizada por meio de qualquer
ferramenta passivel de verificagdo da vontade das Partes e dos Intervenientes e de
comprovagio de autoria, ainda que tal ferramenta néo utilize certificados emitidos pela
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira — ICP-Brasil, nos termos do artigo 10, §2°,
da Medida Proviséria n® 2.200-2/01.

4.8 Lei Aplicavel: Este Primeiro Aditamento é regido pelas leis da Reptublica
Federativa do Brasil.

5. FORO
5.1 Fica eleito o foro da cidade de Sdao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir qualquer litigio ou controvérsia decorrente deste Primeiro Aditamento, com

rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem justos e contratados, as Partes e os Intervenientes celebram o presente
Primeiro Aditamento, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S30 Paulo, 24 de setembro de 2024.

o @ s

VERT COMPANHIA SECURI'ITE’Z‘A‘DORA DE CREDITOS FINANCEIROS
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TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VAEORES MOBILIARIOS
LTDA..
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Intervenientes:

INTEGRAL-TRUST TECNOLOéiA £ SERVICOS FINANCEIROS LTDA..
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Testemunhas:

Nome: paNIEL KARAM ABDALLAH Nome: Dayané‘"NTiﬁ‘es' Gomes Ferreira
RGn® 55 331,324.70 RGn® 502,207,930.00

0o o
CPFn® ,76,869,178.00 CPFN® 461,678,808.16
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ANEXO
ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, LASTREADAS EM

DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS CEDIDOS PELO BANCO BMG
S.A.

Pelo presente instrumento, as partes,

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS,
sociedade por acdes de capital fechado, com registro na (“CVM”) como companhia
securitizadora, na categoria “S2”, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n° 43.737.117/0001-65, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora’”); e

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 11° andar, conjuntos 111, 112, 113 € 114, Torre
Norte — P4tio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n°
67.030.395/0001-46, nomeada, neste ato, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, para representar a comunhio dos interesses dos Debenturistas
perante a. Emissora (“Agente Fiduciario”);

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, conjuntamente,
“Partes” e, individual e indistintamente, “Parte”)

e, ainda, na qualidade de intervenientes,

BANCO BMG S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, blocos 1, 2, 3 € 4, 90,
10° e 14° andares, salas 94, 101, 102, 103, 104 € 141, Vila Nova Conceic¢do, CEP 04543-
000, inscrita no CNPJ sob o n° 61.186.680/0001-74, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (“Cedente”);
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INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.744, 2° andar, conjunto 22, Jardim Paulistano, CEP 01451-
910, inscrita no CNPJ sob o n° 08.289.885/0001-00, neste ato representada na forma
de seu contrato social (“Agente de Calculo”); e

Saecuritizadocas

INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 3° andar,
Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob 0 n° 06.576.569/0001-86,
neste ato representada nos termos de seu contrato social (“Agente de Conciliacdo”);

(sendo o Cedente, 0 Agente de Calculo e o Agente de Conciliacio doravante designados,
conjuntamente, “Intervenientes” e, individual e indistintamente, “Interveniente”)

vém, na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para Distribui¢do Piblica, sob o Rito de
Registro Automatico, da Vert Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros,
Lastreadas em Direitos Creditérios Financeiros Cedidos pelo Banco BMG S.A.”
(“Escritura”), nos termos da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, da Resolugdo CVM
n° 60/21, das demais normas legais e regulamentares aplicaveis e das clausulas a seguir.

Os termos e expressbes utilizados nesta Escritura, iniciados em letras maitsculas
(estejam no singular ou no plural), terdo o significado que lhes é atribuido no Anexo I
a presente Escritura.

1. AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura é celebrada de acordo com a deliberac¢do da AGE da
Emissora, a qual foi realizada em 22 de agosto de 2024.

2. REQUISITOS
2.1 Requisitos da Emissio e da Oferta. A Emissdo e a Oferta serdo realizadas

em observéncia aos requisitos previstos nesta clausula 2.

2.2 Registro da Oferta na CVM. A Oferta ser4 registrada na CVM sob o rito
automaético, nos termos dos artigos 26, VIII, “a”, e 27, ambos da Resolucio CVM
n° 160/22, ndo sujeitando-se 4 anélise prévia da CVM.

2.3 Registro na ANBIMA. A Oferta serd registrada pelo Coordenador Lider na
ANBIMA, em até 7 (sete) dias a contar da data da divulgacdo do antncio de
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encerramento da Oferta, nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160/22 e dos artigos 15 € 16
das Regras e Procedimentos de Ofertas Pablicas da ANBIMA.

2.4 Arquivamento e Publicacio da Ata da AGE da Emissora. A ata da AGE da
Emissora serd arquivada na JUCESP e publicada no jornal “Didrio Comercial”, nos
termos dos artigos 62, I, e 289, 1, da Lei n® 6.404/76. A copia da via original ou digital,
conforme o caso, da ata da AGE da Emissora devidamente arquivada deveré ser enviada
pela Emissora ao Agente Fiduciério, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu registro
na JUCESP.

2.5 Inscricio desta Escritura e Averbacdo dos Aditamentos. Esta Escritura
sera inscrita e os seus aditamentos serdo averbados na JUCESP, conforme estabelecido
no artigo 62, IT e §3°, da Lei n® 6.404/76.

2.5.1 A Emissora dever4 encaminhar, ao Agente Fiduciério, a copia da
via original ou digital, conforme o caso, da presente Escritura devidamente
inscrita e as copias das vias originais ou digitais, conforme o caso, dos seus
eventuais aditamentos devidamente averbados no prazo méximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado do seu registro na JUCESP.

2.6 Depésito para Distribuicio e Negociacdo. As Debéntures serfo
depositadas para (a) distribuicdo ptblica no mercado primario no MDA; e
(b) negociacio no mercado secundario no CETIP21, observado o disposto nos itens 2.6.1
e 2.6.2 abaixo, sendo a liquidacio financeira da distribui¢do e da negociaggo das
Debéntures e a custédia eletrdnica das Debéntures realizadas por meio da B3.

2.6.1 Conforme previsto no artigo 86, II, da Resolugdo CVM n° 160/22,
as Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre (a)
Investidores Profissionais, a qualquer momento apés a data de divulgacdo do
antincio de encerramento da Oferta; (b) Investidores Qualificados, apo6s
decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacio do anuncio de encerramento da
Oferta; e (¢) o ptblico investidor em geral, apds decorrido 1 (um) ano da data de
divulgacgo do antincio de encerramento da Oferta, observado que a negociagao
das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino devera sempre respeitar as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.6.2 As Debéntures Juniores nio poderdo ser negociadas pelo Cedente
no mercado secundério, sendo vedada a sua transferéncia a quaisquer outros

investidores.
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2.7 Custddia. Os Direitos Creditérios Cedidos serfo custodiados pelo
Custodiante.

2.7.1 Nos termos do artigo34 da Resolugdo CVM n° 60/21, o

Custodiante realizard a guarda dos Documentos Comprobatérios relacionados
aos Direitos Creditérios Cedidos. O Custodiante nio serd responsavel por
verificar a validade, a eficicia, a exequibilidade ou a correta formalizagdo de
qualquer dos Documentos Comprobatérios.

2.7.2 Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante contratou o
Agente de Célculo e o Agente de Conciliacdo para realizarem a guarda dos
Documentos Comprobatérios, sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante.
Mediante prévia solicitagio da Emissora ou do Agente Fiducidrio, quando
necessario para atender aos interesses dos Debenturistas, o Agente de
Conciliacdo e o Agente de Calculo disponibilizardo o acesso aos Documentos
Comprobatérios & Emissora ou ao Agente Fiducidrio, respeitados os prazos
estabelecidos na clausula 9 do Contrato de Cessao.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

3.1 Objeto Social da Emissora. De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social
da Emissora, a Emissora, sociedade an6énima de capital fechado, tem por objeto social:
(a) a aquisi¢do e a securitiza¢io de créditos financeiros oriundos de operagdes ativas
praticadas por institui¢Ges financeiras e pelas demais entidades pertencentes ao seu
conglomerado financeiro, desde que enquadradas nos termos do artigo 1° da Resolucdo
CMN 2.686; (b) a emissdo e a colocacdo, privada ou junto aos mercados financeiro e de
capitais, de qualquer titulo ou valor mobilidrio compativel com suas atividades,
respeitados os trAmites da legislacgo e da regulamentacio aplicaveis; (c) a realizacio de
negocios e a prestagio de servicos relacionados as operacdes de securitizacdo de créditos
supracitadas; (d) a realizagio de operagdes de hedge em mercados derivativos visando
a cobertura de riscos na sua carteira de créditos; e (e) a participacdo na qualidade de
controladora, em sociedades de propésito especifico dedicadas a operacdes de
securitiza¢do, que ndo possuam a previsio legal da instituicio do regime fiduciario sobre
os bens e direitos vinculadas a emissdo de titulos de securitizacio.

3.2 Namero da Emissdo. A Emissdo é a 72 (sétima) emisséo de debéntures da
Emissora.
3.3 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio sera de

R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais), na Data de Emissao,
sendo (i) o valor de R$1.000.000.000,00 (um bilhio de reais) referente as Debéntures
Seniores; (ii) o valor de R$176.000.000,00 (cento e setenta e seis milhdes de reais)
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referente as Debéntures Mezanino; e (iii) o valor de R$24.000.000,00 (vinte e quatro
milhdes de reais) referente as Debéntures Juniores.

3.4 Nuimero de Séries. A Emissdo serd realizada em 3 (trés) séries, sendo
(a) as Debéntures Seniores correspondentes as debéntures da 12 (primeira) série da
Emissdo; (b) as Debéntures Mezanino correspondentes as debéntures da 22 (segunda)
série da Emissdo; e (c¢) as Debéntures Juniores correspondentes as debéntures da
32 (terceira) série da Emisséo.

3.5 Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures s@o objeto de
distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolucdo CVM
n° 160/22 e das demais disposices legais e regulamentares aplicaveis (a) sob o regime
de (1) garantia firme de colocacio para 750.000 (setecentas e cinquenta mil)
Debéntures Seniores e (2) melhores esforcos de colocagdo para 250.000 (duzentas e
cinquenta mil) Debéntures Seniores; e (b) sob o regime de melhores esforcos de
colocacio para as Debéntures Mezanino e para as Debéntures Juniores, com a
intermediacfio dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicgo.

3.6 Plano de Distribuicio. A Oferta seguira o rito de registro automético de
distribuicio e sera conduzida pelos Coordenadores de acordo com o Plano de
Distribuigio elaborado em conformidade com o artigo 49 da Resolugdo CVM n° 160 /22,
bem como com as demais disposicSes apliciveis da Resolu¢io CVM n° 160/22 e da
Resolucio CVM n° 161/22, e com o Contrato de Distribui¢ao.

3.6.1 A Oferta terd como publico-alvo exclusivamente Investidores
Profissionais, sendo que as Debéntures Juniores deverdo ser subscritas e
integralizadas unicamente pelo Cedente.

3.6.2 A Oferta esta a mercado desde a data de divulgagdo do aviso ao
mercado da Oferta, nos termos do artigo 57, §1°, da Resolug&o CVM n° 160/22,
momento em que os Coordenadores poderdo iniciar os esforcos de venda das
Debéntures.

3.6.3 Foi adotado o Procedimento de Bookbuilding, sem recebimento
de reservas antecipadas e sem a fixacao de lotes minimos ou maximos, observado
o disposto na Resolugdo CVM n° 160/22, para a defini¢do da Remuneracdo das
Debéntures Seniores, respeitado o limite da Taxa Teto.

3.6.4 Esta Escritura foi aditada, por meio do Primeiro Aditamento, para
prever as caracteristicas definitivas das Debéntures Seniores que foram definidas
no Procedimento de Bookbuilding.
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3.6.5 A subscricio das Debéntures deverd ocorrer no periodo de

distribuicio da Oferta, que tera inicio ap6s (a) a obtencao do registro da Oferta
na CVM; e (b) a divulgacdo do antncio de inicio previsto no artigo 59, §3°, da
Resolugdo CVM n° 160/22.

3.6.6 A Emissora obriga-se a (a) ndo contatar ou fornecer diretamente
informacoes acerca da Oferta a quaisquer investidores, exceto se previamente
acordado com os Coordenadores; e (b) informar aos Coordenadores a ocorréncia
de eventual contato de potenciais investidores que venham a manifestar o seu
interesse na Oferta, em até 1(um) Dia Util contado de tal contato,
comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em relac¢do aos
referidos potenciais investidores.

3.6.7 Cada investidor devera declarar, entre outros, que: (a) efetuou
sua propria anélise com relagdo (1) a capacidade de pagamento da Emissora; (2)
a Emissdo; e (3) as Debéntures e concorda expressamente com todos os termos
e condicdes desta Escritura; (b) é Investidor Profissional, nos termos do artigo 11
da Resolugdo CVM n°30/21; (c) possui conhecimento sobre o mercado
financeiro suficiente para que nfo lhe seja aplicivel um conjunto de protecdes
legais e regulamentares conferidas aos demais investidores; (d) é capaz de
entender e ponderar os riscos financeiros relacionados & aplicagdo de seus
recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser adquiridos por Investidores

- Profissionais; e (e) esté ciente de que (1) o registro da Oferta foi realizado sob o
rito automaético; (2) foi dispensada a divulgacio de um prospecto para a
realizagfio da Oferta; (3) a CVM nfo realizou a analise dos documentos da Oferta
nem de seus termos e condi¢des; (4) a Oferta néo foi objeto de analise prévia pela
ANBIMA e/ou de qualquer outra entidade autorreguladora conveniada 4 CVM; e
(5) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na
Resolucao CVM n° 160/22, especialmente no seu artigo 86, I1.

3.6.8 A subscri¢do das Debéntures deverd ser realizada no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulga¢io do andncio
de inicio da Oferta.

3.6.9 No admbito da Oferta, ndo haverd o recebimento de reservas
antecipadas nem a fixagdo de lotes minimos ou maximos de Debéntures a serem
subscritas pelos investidores.

3.6.10 Néo serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrados

contratos de estabilizacdo de precos ou de formador de mercado para as
Debéntures.
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3.6.11 Nado serd concedido qualquer tipo de desconto pelos
Coordenadores aos investidores interessados em adquirir as Debéntures, exceto
pela possibilidade de 4gio e des4gio, conforme previsto na clausula 4.11.1.

3.6.12 Nao havera preferéncia para a subscri¢io das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

3.6.13 A colocaglio das Debéntures serd realizada de acordo com os

procedimentos da B3 e o Plano de Distribuicio estabelecido no Contrato de
Distribuigio.

3.6.14 Nos termos do Contrato de Distribuicio, os Coordenadores
somente exercerdo a garantia firme de colocagdo para as Debéntures Seniores se
(a) ndo houver demanda dos investidores por Debéntures Seniores suficiente
para se atingir o Valor Total da Garantia Firme; e (b) houver o cumprimento de
todas as condicdes precedentes descritas no Contrato de Distribui¢do e/ou a
dispensa expressa pelos Coordenadores de eventuais condigdes precedentes
descritas no Contrato de Distribuicdo, conforme solicitado.

3.6.15 No exercicio da garantia firme, os Coordenadores realizardo a
subscricdo e a integralizagdo de Debéntures Seniores, sempre na Taxa Teto, em
montante equivalente & diferenca entre o Valor Total da Garantia Firme e o valor
total de Debéntures Seniores efetivamente colocado para os investidores no
admbito da Oferta.

3.6.16 Nos termos da AGE da Emissora, sera admitida a distribuicio
parcial das Debéntures, sendo que a manutencéo da Oferta estd condicionada a
colocaciio da Quantidade Minima, observado o disposto nos itens 3.6.14 € 3.6.15
acima. Uma vez subscrita a Quantidade Minima, os recursos captados na Oferta
poderfio ser destinados pela Emissora de acordo com o item 3.13 abaixo. Na
hipotese de distribui¢do parcial das Debéntures, ndo haverd a captacgdo de
recursos pela Emissora por meio de fontes alternativas.

3.6.17 Caso ocorra a distribuicfio parcial das Debéntures, as Debéntures
que ndo forem efetivamente colocadas no &mbito da Oferta serdo canceladas pela
Emissora.

3.6.18 Considerando a possibilidade de distribuicdo parcial das
Debéntures, esta Escritura foi aditada, por meio do Primeiro Aditamento, para
formalizar e ratificar o nimero de Debéntures efetivamente colocadas.
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3.6.19 N#o sendo realizada a colocagdo da Quantidade Minima durante
o periodo de distribuicdo da Oferta, esta serd cancelada pela Emissora, que
deverd comunicar imediatamente os investidores sobre o cancelamento da
Oferta, mediante a divulgacio de aviso na forma prevista nesta Escritura. Os
valores até entdo integralizados pelos investidores serdo devolvidos pela
Emissora, em moeda corrente nacional, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a
contar da data de cancelamento da Oferta, sem qualquer acréscimo ou corregéo,
ap6s deduzidos todos os encargos devidos.

3.6.20 Observado o disposto no artigo 75 da Resolucdo CVM n° 160/22,
uma vez que as Debéntures serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, nao serd aplicivel & Oferta o disposto no artigo 74 da Resolucio
CVM n° 160/22.

3.6.21 Os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta por meio do
anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolu¢do CVM

n° 160/22.

Escriturador. O escriturador das Debéntures sera o Escriturador,

conforme qualificado no Anexo I a Escritura.

3.7.1 O Escriturador poderd ser substituido, sem a necessidade de
aprovac¢ao em Assembleia Geral, nas hip6teses previstas no item 3.12 abaixo.

3.7.2 Caso a Emissora e/ou os Debenturistas desejem substituir o
Escriturador por qualquer motivo que nfo se enquadre nas hipbteses previstas
no item 3.12 abaixo, tal substituicio deveri ser submetida a deliberacdo da
Assembleia Geral, nos termos da clausula 12 desta Escritura.

Agente de Liquidacdo. O agente de liquidacio das Debéntures serd o

Agente de Liquidagdo, conforme qualificado no Anexo I 4 Escritura.

3.8.1 O Agente de Liquidagio poderé ser substituido, sem a necessidade
de aprovagdo em Assembleia Geral, nas hipbteses previstas no item 3.12 abaixo.

3.8.2 Caso a Emissora e/ou os Debenturistas desejem substituir o
Agente de Liquidacio por qualquer motivo que nfo se enquadre nas hipéteses
previstas no item 3.12 abaixo, tal substitui¢do dever4 ser submetida a deliberacdo
da Assembleia Geral, nos termos da cldusula 12 desta Escritura.
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Auditor Independente. O auditor independente da Emissora e do

Patrim6nio Separado sera o Auditor Independente, conforme qualificado no Anexo I &
presente Escritura.

3.10

3.0.1 O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para
auditar as demonstragdes financeiras da Emissora e do Patriménio Separado em
conformidade com o disposto na Lei n° 6.404/76 e na Resolu¢do CVM n° 60/21.

3.9.2 O Auditor Independente poderid ser substituido, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral, nas hipo6teses previstas no
item 3.12 abaixo.

3.9.3 Caso a Emissora e/ou os Debenturistas desejem substituir o
Auditor Independente por qualquer motivo que ndo se enquadre nas hipéteses
previstas no item 3.12 abaixo, tal substitui¢io deveré ser submetida a deliberagéo
da Assembleia Geral, nos termos da clausula 12 desta Escritura.

Contador. o contador da Emissora e do Patriménio Separado sera o

Contador, conforme qualificado no Anexo I & presente Escritura.

3.11

3.10.1 O Contador foi contratado pela Emissora para realizar a
contabilidade das demonstracdes financeiras da Emissora e do Patrimdnio
Separado em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404/76.

3.10.2 O Contador podera ser substituido, sem a necessidade de
aprovacio em Assembleia Geral, nas hipéteses previstas no item 3.12 abaixo.

3.10.3 Caso a Emissora e/ou os Debenturistas desejem substituir o
Contador por qualquer motivo que ndo se enquadre nas hip6teses previstas no
item 3.12 abaixo, tal substituicdo deverd ser submetida a deliberacio da
Assembleia Geral, nos termos da cldusula 12 desta Escritura.

Custodiante. O custodiante dos Direitos Creditorios Cedidos seri o

Custodiante, conforme qualificado no Anexo I a presente Escritura.

3.11.1 O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de
aprovacio em Assembleia Geral, nas hipéteses previstas no item 3.12 abaixo.

3.11.2 Caso a Emissora e/ou os Debenturistas desejem substituir o
Custodiante por qualquer motivo que néo se enquadre nas hipéteses previstas no
item 3.12 abaixo, tal substitui¢do deverd ser submetida a deliberaciio da
Assembleia Geral, nos termos da clausula 12 desta Escritura.
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Substituicdo Automética. O Escriturador, o Agente de Liquidagio, o

Auditor Independente, o Contador e/ou Custodiante poderdo ser substituidos
automaticamente, sem a necessidade de aprovacgao pela Assembleia Geral, nas seguintes
hipéteses:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

®

(g)

(h)

inadimplemento de suas obrigacdes junto & Emissora ou a prestacdo de seus
servicos de forma insatisfatéria, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis ap6s
o recebimento da notifica¢io enviada pela Emissora nesse sentido;

superveniéncia de qualquer norma, legal ou regulamentar, ou instruc¢io de
autoridade competente, notadamente do BACEN e/ou da CVM, que inviabilize a
respectiva presta¢io de servigos e/ou impeca a sua contratac¢io pela Emissora;

decretacdo de intervencdo, liquidacio judicial ou extrajudicial, Regime de
Administra¢do Especial Temporéria (RAET), faléncia ou regime semelhante;

descredenciamento para o exercicio das atividades objeto do respectivo contrato
de prestacdo de servicos, conforme aplicavel;

suspensdo das atividades do prestador de servicos em questdo por perfodo igual
ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Debenturistas;

constata¢do da ocorréncia de praticas irregulares pelo prestador de servicos em
questao;

exclusivamente em relacio ao Auditor Independente e ao Contador, de comum
acordo entre o prestador de servigos em questio e a Emissora, por meio de envio
de notificacdo prévia da Emissora, com, pelo menos, 5(cinco) dias de
antecedéncia; e

exclusivamente em relagdo ao Auditor Independente e ao Contador, fim da
vigéncia do contrato celebrado com o prestador de servicos em questio.

3.12.1 Nos casos previstos no item 3.12 acima, o prestador de servicos
substituto devera ser contratado pela Emissora, sem a necessidade de aprovacio
em Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis, observado o dever do prestador
de servigos substituido de manter a prestacdo dos servicos até a sua efetiva
substituicfo.

3.12.1.1 O prestador de servigos substituto selecionado e
contratado pela Emissora, nos termos do item 3.12.1 acima, deverd
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(a) ser considerado idéneo; (b) ter ampla experiéncia de mercado em
relacdo a prestacdo dos servigos contratados para a Emissdo; (c) prestar
os servicos contratados para a Emissio em operacgdes similares; e
(d) possuir equipamentos e mio de obra especializados para o exercicio
dos servigos contratados no dmbito da Emissdo.

3.12.1.2 A Emissora devera notificar os Debenturistas e o Agente
Fiduci4rio sobre a contratagdo do prestador de servigos substituto
realizada nos termos do item 3.12.1 acima. Na hip6tese de ser
manifestada oposicio de qualquer dos Debenturistas em relacio a
contratacio em questdo, tal contratacio devera ser objeto de aprovacéo
pela Assembleia Geral.

3.12.1.3 O quérum de deliberagdo da Assembleia Geral requerido
para a aprovacdo da contratagdo do prestador de servigos substituto, nos
termos do item 3.12.1.2, sera correspondente & maioria das Debentures
presentes, seja em primeira ou em segunda convocagao.

3.12.2 Esta Escritura serd objeto de aditamento para refletir as
substituicdes de que tratam o item 3.12 acima, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da formalizacio dos respectivos atos necessarios & concretizacio de tais
substituices, observado o disposto na cldusula 6 abaixo.

3.13 Destinaciio dos Recursos. Os recursos obtidos, por meio da Emissdo,
serdo integralmente destinados (a) & constituicdo da Reserva de Pagamentos; e (b) ao
pagamento ao Cedente do Prego de Aquisicdo, pela cessdo dos Direitos Creditorios
Cedidos, em até 1(um) Dia Util a contar da data do recebimento dos recursos
decorrentes da integralizacio das Debéntures pela Emissora, nos termos do Contrato de
Cessio, sendo certo que o Prego de Aquisi¢io néo poderd ser superior ao valor calculado
pelo Agente de Célculo de acordo com a férmula abaixo:

Saldo Ajustado dos Direitos Creditorios Cedidos Até Vencimento
x Fator de Ponderacio - Despesas Iniciais da Emiss&o

sendo que o Saldo Ajustado dos Direitos Creditérios Cedidos Até Vencimento
devera ser apurado em relagdo a totalidade dos Direitos Creditérios objeto da

cessdo em questdo.

3.13.1 A Emissora obriga-se a apresentar ao Agente Fiduciario, em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da Data de 12 Integralizacdo das Debéntures, o
extrato bancario a fim de evidenciar o cumprimento da obrigagao prevista neste

item 3.13.
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declaracdo, assinada pelos seus representantes legais, de forma eletrénica e nos
termos do artigo 10, §2°, da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, atestando a destinacdo dos recursos da Emissdo nos termos deste
item 3.13, nos moldes do Anexo V a presente Escritura, acompanhada das
cdpias dos Termos de Cessdo celebrados entre a Emissora e o Cedente, nos
termos do Contrato de Cessido, os quais contém a identificagdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, anualmente, a partir da Data de Emissdo. A obrigacio
estabelecida neste item 3.13.2 subsistir4 até que seja comprovada, pela Emissora,
a utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes da Emisséo.

3.13.2.1 O Agente de Calculo devera fornecer ao Agente Fiduciario
(a) as informagbes do Arquivo de Prévia — Beneficio referentes aos
Devedores — Beneficio que sejam Devedores Cedidos; (b) as informagdes
do Arquivo Retorno referentes aos Devedores — Beneficio que sejam
Devedores Cedidos; (c) as informacgGes do Arquivo de Prévia — BMG
Card referentes aos Devedores — BMG Card que sejam Devedores
Cedidos; e (d) as informacdes do Arquivo Retorno referentes aos
Devedores — BMG Card que sejam Devedores Cedidos.

3.13.2.2 O Cedente compromete-se a entregar, ao Agente

Fiduciario, copias digitalizadas do Contrato dos Cartdes BMG Card e do

Contrato dos Cartdes Beneficio € de seus respectivos eventuais

‘ aditamentos, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva Data de
Aquisigao.

3.13.3 Sempre que solicitado, por escrito, pelas autoridades para fins de
atendimento as normas e as exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em
até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento da respectiva solicitacfio ou em
prazo menor, se assim requerido por qualquer autoridade ou determinado por
norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a
critério das respectivas autoridades ou o6rgdos reguladores e fiscalizadores,
comprovem a destinacdo dos recursos oriundos da Emissdo nos termos deste
item 3.13.

3.14 Direitos Creditérios Cedidos. Pelo Contrato de Cessdo, o Cedente cedera

a Emissora que, por sua vez, adquirir4, em caréter definitivo, irrevogével e irretratavel,
a totalidade dos Direitos Creditérios vincendos, atuais e futuros, cujos Devedores sejam
identificados, por ntimero de Beneficio, nos Termos de Cessio, respeitado o disposto na
clausula 2 do Contrato de Cesséo.
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3.14.1 A cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos sera realizada por

meio da celebracdo do respectivo Termo de Cessdo na respectiva Data de
Aquisi¢do, conforme o procedimento estabelecido na clausula 4 do Contrato de
Cessdo, de forma que a Emissora devera realizar o pagamento do Preco de

Aquisi¢ao pela Emissora ao Cedente, de acordo com a cldusula 5 do Contrato de
Cessdo.

3.14.2 A cessdo dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de |
Cessdo, promovera a transferéncia da plena titularidade dos referidos Direitos

Creditérios a Emissora, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, ‘
preferéncias, prerrogativas e acbes a eles relacionados, inclusive reajustes |
monetarios, juros e encargos. ‘

3.14.3 O Cedente nfo sera responséavel pela solvéncia dos Devedores,

respondendo apenas pela existéncia, legalidade, autenticidade e correta ‘
formalizacio dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do artigo 295 do |
Cédigo Civil, do Contrato de Cessdo e desta Escritura.

3.14.4 A identificacdo dos Direitos Creditérios Cedidos encontra-se no
Anexo IV & presente Escritura, o qual podera ser atualizado por meio de
aditamento a esta Escritura, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados a partir da
substitui¢dio, sem a necessidade de realizagfio da Assembleia Geral, nos termos
do item 6.1.1 abaixo.

o

3.15 Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios — BMG Card. Somente ‘
poderio ser cedidos pelo Cedente a4 Emissora os Direitos Creditérios — BMG Card que
atendam, na data da verificacdo realizada pelo Agente de Célculo, conforme prevista no
item 3.17 abaixo, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Flegibilidade dos Direitos

Creditérios — BMG Card:

(a) o prazo para pagamento do saldo total da fatura do Cartdo BMG Card (calculado
considerando-se o valor atual do saldo total da fatura, conforme o ultimo Arquivo
de Prévia — BMG Card, a Taxa de Juros dos Cartdes aplicavel e o (ltimo Valor

Minimo) nfo pode ser superior a 7 (sete) anos;

(b) o saldo dos Direitos Creditérios — BMG Card Cedidos devidos por um mesmo
Devedor — BMG Card, conforme o tltimo Arquivo de Prévia — BMG Card e
considerada pro forma a cessdao a ser realizada, ndo pode exceder

R$10.000,00 (dez mil reais);
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o Direito Creditorio —BMG Card deve constar no tultimo Arquivo de
Prévia — BMG Card, disponibilizado pela Processadora, e nos 2 (dois) ultimos
Arquivos Retorno, disponibilizados pela Dataprev;

os Valores Minimos constantes nos 2 (dois) tltimos Arquivos Retorno, bem
como o saldo devedor do Direito Creditério — BMG Card, conforme o tltimo
Arquivo de Prévia — BMG Card, devem ser positivos;

os respectivos Devedores — BMG Card devem ser exclusivamente pessoas fisicas
e ndo podem ser devedores de outros Direitos Creditérios — BMG Card vencidos
e ndo pagos, conforme a ser verificado por meio de declaracdo do Cedente;

os Direitos Creditérios — BMG Card devem estar livres e desembaracados de
quaisquer Gravames constituidos pelo Cedente ou, com relagdo a Gravames
involuntarios, que sejam de conhecimento do Cedente ou que constem de
sistemas de informacdes publicas, conforme a ser verificado por meio de
declaracdo do Cedente;

os Direitos Creditérios — BMG Card ndo podem estar vinculados a cessao objeto
(1) do “Contrato de Cess#o e Aquisi¢do de Direitos Creditdrios e Outras Avencas”
celebrado, em 18 de agosto de 2022, entre o Cedente e a Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros CartGes Consignados II, com a
interveniéncia do Agente de Célculo, da Integral Access Distribuidora de Titulos
e Valores Mobili4rios Ltda. e da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., conforme aditado de tempos em tempos; (2) do
“Contrato de Cessdo e Aquisi¢io de Direitos Creditérios Vinculados a
22 (Segunda) Emissfio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da
Espécie Quirografiria, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢do Publica com
Esforcos Restritos, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartoes Consignados BMG e Outras Avencas” celebrado, em 21 de dezembro de
2022, entre o Cedente e a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartdes Consignados BMG, com a interveniéncia do Agente de Céilculo, da
Integral Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., do Agente
de Movimentacao de Contas e da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., conforme aditado de tempos em tempos; (3) do
“Contrato de Cessdo e Aquisicio de Direitos Creditérios Vinculados a
32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da
Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicio Publica, sob o Rito
de Registro Automatico, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartoes Consignados II e Outras Avengas”, celebrado, em 16 de outubro de 2023,
entre o Cedente e a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartdes
Consignados II, com a interveniéncia do Agente de Célculo, da Integral Access
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Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., do Agente de Movimentagio
de Contas e do Agente Fiduciario, conforme aditado de tempos em tempos; ou
(4) do “Contrato de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos Creditérios Vinculados a 52
(Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografiria, em 3 (Trés) Séries, para Distribuigio Piblica, sob o Rito
de Registro Automético, da Vert Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros e Outras Avencas”, celebrado, em 23 de abril de 2024, entre o
Cedente e a Emissora, com a interveniéncia do Agente de Calculo, da Integral
Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., do Agente de
Movimentacio de Contas e do Agente Fiduciério, conforme aditado de tempos
em tempos;

na data em que o Cedente disponibilizar ao Agente de Célculo a listagem dos
Direitos Creditérios — BMG Card ofertados a cessdo e dos respectivos
Devedores — BMG Card, nos termos do Contrato de Cess#o, os Devedores — BMG
Card devem ter entre 18 (dezoito) e 75 (setenta e cinco) anos de idade, sendo que,
exclusivamente na hipétese de contratacio de seguro prestamista para os
Devedores — BMG Card, tais Devedores — BMG Card devem ter, na data em que
o Cedente disponibilizar ao Agente de Cilculo a listagem dos Direitos
Creditérios — BMG Card ofertados a cessdo e dos respectivos Devedores — BMG
Card, até 78 (setenta e oito) anos de idade, conforme a ser verificado por meio de
declaracéio do Cedente;

o Beneficio recebido pelos Devedores — BMG Card junto ao INSS, vinculado aos
Direitos Creditérios — BMG Card, nio pode ser enquadrado como amparo
assistencial ao portador de deficiéncia — LOAS (c6digo do Beneficio na
Previdéncia Social n® 87) ou amparo assistencial ao idoso — LOAS (codigo do
Beneficio na Previdéncia Social n® 88), conforme a ser verificado por meio de
declaraciio do Cedente; e

na data em que o Cedente disponibilizar ao Agente de Célculo a listagem dos
Direitos Creditérios — BMG Card ofertados & cessdo e dos respectivos
Devedores — BMG Card, nos termos do Contrato de Cess&o, os Devedores — BMG
Card que recebem Beneficio, vinculado aos Direitos Creditorios — BMG Card, em
razdo de aposentadoria por invalidez (codigo do Beneficio na Previdéncia Social
n° 32) ou incapacidade (codigo do Beneficio na Previdéncia Social n® 92) devem
ter idade igual ou superior a 55 (cinquenta e cinco) anos, conforme a ser
verificado por meio de declaragdo do Cedente.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios — Beneficio. Somente

poderdo ser cedidos pelo Cedente 4 Emissora os Direitos Creditérios — Beneficio que
atendam, na data da verificagdo realizada pelo Agente de Célculo, conforme prevista no

1t
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item 3.17 abaixo, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade dos Direitos
Creditérios — Beneficio:

{a) o prazo para pagamento do saldo total da fatura do Cartfo Beneficio (calculado
considerando-se o valor atual do saldo total da fatura, conforme o Gltimo Arquivo
de Prévia — Beneficio, a Taxa de Juros dos CartGes aplicavel e o Gltimo Valor
Minimo) néo pode ser superior a 7 (sete) anos;

(b) o saldo dos Direitos Creditérios — Beneficio Cedidos devidos por um mesmo
Devedor — Beneficio, conforme o ultimo Arquivo de Prévia — Beneficio e
considerada pro forma a cessdo a ser realizada, ndo pode exceder
R$10.000,00 (dez mil reais);

(c) o Direito Creditério — Beneficio deve constar no ultimo Arquivo de
Prévia — Beneficio, disponibilizado pela Processadora, e nos 2 (dois) dltimos
Arquivos Retorno, disponibilizados pela Dataprev;

(d os Valores Minimos constantes nos 2 (dois) tltimos Arquivos Retorno, bem
como o saldo devedor do Direito Creditdério — Beneficio, conforme o tltimo
Arquivo de Prévia — Beneficio, devem ser positivos;

(e) os respectivos Devedores — Beneficio devem ser exclusivamente pessoas fisicas e
néo podem ser devedores de outros Direitos Creditérios — Beneficio vencidos e
néo pagos, conforme a ser verificado por meio de declaracio do Cedente;

® os Direitos Creditérios — Beneficio devem estar livres e desembaracados de
quaisquer Gravames constituidos pelo Cedente ou, com relacio a Gravames
involuntérios, que sejam de conhecimento do Cedente ou que constem de
sistemas de informagdes publicas, conforme a ser verificado por meio de
declarac@o do Cedente;

(g)  os Direitos Creditérios — Beneficio nfio podem estar vinculados & cessdo objeto
(1) do “Contrato de Cessdo e Aquisiciio de Direitos Creditérios e Outras Avencas”
celebrado, em 18 de agosto de 2022, entre o Cedente e a Emissora, com a
interveniéncia do Agente de Calculo, da Integral Access Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda. e da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., conforme aditado de tempos em tempos; (2) do
“Contrato de Cessdo e Aquisicio de Direitos Creditérios Vinculados &
2% (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartes Consignados BMG e Outras Avencas” celebrado, em 21 de dezembro de




DocuSign Envelope [D: EA011428-68EF-45AE-9A79-DA44A847400%,
LN

Lonnaential

(h)

@)

sy Autescegatatao |

¢ % ANBIMA |

1
Autorregulacio i

% ANBIMA |

Securitizadoras Agente Fiduclirio

2022, entre o Cedente e a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartdes Consignados BMG, com a interveniéncia do Agente de Calculo, da
Integral Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., do Agente
de Movimenta¢do de Contas e da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., conforme aditado de tempos em tempos; (3) do
“Contrato de Cessdo e Aquisi¢gdo de Direitos Creditérios Vinculados a
32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢do Publica, sob o Rito
de Registro Automatico, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartoes Consignados II e Outras Avencas, celebrado, em 16 de outubro de 2023,
entre o Cedente e a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes
Consignados II, com a interveniéncia do Agente de Célculo, da Integral Access
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., do Agente de Movimentagio
de Contas e do Agente Fiduciario, conforme aditado de tempos em tempos; ou
(4) do “Contrato de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos Creditdrios Vinculados a 52
(Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Piiblica, sob o Rito
de Registro Automéatico, da Vert Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros e Outras Avencas”, celebrado, em 23 de abril de 2024, entre o
Cedente e a Emissora, com a interveniéncia do Agente de Calculo, da Integral
Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., do Agente de
Movimentaciio de Contas e do Agente Fiduciario, conforme aditado de tempos
em tempos;

na data em que o Cedente disponibilizar ao Agente de Calculo a listagem dos
Direitos Creditorios— Beneficio ofertados a cessdo e dos respectivos
Devedores — Beneficio, nos termos do Contrato de Cessdo, o0s
Devedores — Beneficio devem ter entre 18 (dezoito) e 75 (setenta e cinco) anos de
idade, sendo que, exclusivamente na hipétese de contratagio de seguro
prestamista para os Devedores — Beneficio, tais Devedores — Beneficio devem
ter, na data em que o Cedente disponibilizar ao Agente de Célculo a listagem dos
Direitos Creditérios— Beneficio ofertados & cessdo e dos respectivos
Devedores— Beneficio, até 78 (setenta e oito) anos de idade, conforme a ser
verificado por meio de declaragdo do Cedente;

o Beneficio recebido pelos Devedores — Beneficio junto ao INSS, vinculado aos
Direitos Creditorios — Beneficio, nfio pode ser enquadrado como amparo
assistencial ao portador de deficiéncia — LOAS (c6digo do Beneficio na
Previdéncia Social n° 87) ou amparo assistencial ao idoso — LOAS (cédigo do
Beneficio na Previdéncia Social n°® 88), conforme a ser verificado por meio de
declaracio do Cedente; e
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6)] na data em que o Cedente disponibilizar ao Agente de Célculo a listagem dos
Direitos Creditérios — Beneficio ofertados & cessdo e dos respectivos
Devedores — Beneficio, nos termos do Contrato de Cessdo, o0s
Devedores — Beneficio que recebem Beneficio, vinculado aos Direitos
Creditérios — Beneficio, em razdo de aposentadoria por invalidez (cddigo do
Beneficio na Previdéncia Social n° 32) ou incapacidade (c6digo do Beneficio na
Previdéncia Social n° 92) devem ter idade igual ou superior a 55 (cinquenta e
cinco) anos, conforme a ser verificado por meio de declaragdo do Cedente.

3.17 Atendimento aos Critério de Elegibilidade. A verificacdo do atendimento
dos Direitos Creditérios aos respectivos Critérios de Elegibilidade sera realizada pelo
Agente de Calculo, com, no maximo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da respectiva Data
de Aquisicio, com base, inclusive, nos 2(dois) tltimos Arquivos Retorno
disponibilizados pela Dataprev e no tltimo Arquivo de Prévia — BMG Card ou no tltimo
Arquivo de Prévia — Beneficio, conforme o caso, disponibilizado pela Processadora.

3.18 Aquisicao de Novos Direitos Creditérios. Em cada Data de Verificac¢do, o
Agente de Célculo calculard a Quantidade Minima Mensal, que serd utilizada para
determinacdo dos montantes relativos aos Direitos Creditérios Cedidos a serem
transferidos para a Emissora no ambito do Contrato de Cesséo, e informara o resultado
ao Cedente, ao Agente de Conciliagio e 4 Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciério,
por meio eletrénico, considerando os dados de comunicacio previstos na clidusula 15
desta Escritura, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva Data de Verificaco.

3.18.1 Sem prejuizo de a cessdo decorrente do Contrato de Cessdo
abranger a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, os Direitos Creditorios
Cedidos serfo selecionados mensalmente, por ordem cronolégica de
recebimento dos respectivos recursos ou, caso 0s recursos sejam recebidos em
uma mesma data, por ordem decrescente do respectivo valor (do maior para o
menor), até que totalizem a Quantidade Minima Mensal. Fica facultado ao
Agente de Conciliacfo, com a interveniéncia do Agente de Calculo, ndo observar
os critérios estabelecidos no Contrato de Cessio e identificar,
discricionariamente, os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
que serdo considerados na composi¢do da Quantidade Minima Mensal. Os
montantes correspondentes & Quantidade Minima Mensal relativos a cada
Periodo de Célculo deverado ser transferidos para a Emissora, no prazo e na forma
estabelecidos no Contrato de Cessio.

3.18.1.1 Em qualquer hipétese, o Agente de Conciliagdo, com a
interveniéncia do Agente de Célculo, devera disponibilizar & Emissora, ao
Cedente, com cépia para o Agente Fiduciério, por meio eletrdnico, em
formato previamente acordado, um relatério mensal, até o 5° (quinto)
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Dia Util a contar de cada Data de Verifica¢do, contendo a relaciio dos
Direitos Creditérios Cedidos cujos fluxos de caixa foram selecionados no
Periodo de Célculo imediatamente anterior.

3.18.2 Caso, em qualquer Data de Verificagio, o Agente de Conciliagdo
verifique que a Amortiza¢do de Cessdo Extraordiniria é superior a 0 (zero), o
Agente de Conciliagdo dever4 notificar o Cedente, com cdpia para o Agente de
Célculo, a Emissora e o Agente Fiducirio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
respectiva Data de Verificacdo, a respeito de tal situagdo, discriminando os
montantes, em reais (R$), que correspondem, respectivamente, ao Déficit de
Reposicdo de Direitos Creditérios e & Amortizacdo de Cessdo Voluntaria.

3.18.3 A partir da Data de Amortiza¢io das Debéntures Seniores e da
Data de Amortizacio das Debéntures Mezanino imediatamente posterior a Data
de VerificacAio em que for apurada a ocorréncia da Amortiza¢do de Cessédo
Extraordinéria e até o Dia Util imediatamente anterior 4 data-limite para envio
dos préximos Arquivos de Prévia pela Processadora, o Cedente podera ofertar a
Emissora novos Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
em montante até a Amortizacio de Cessdo Extraordindria.

3.18.4 Desde que atendidos os Critérios de Elegibilidade e que haja
recursos disponiveis na Conta da Emissora, a cessdo dos novos Direitos
Creditérios pelo Cedente & Emissora serd formalizada, observados os
procedimentos e os prazos descritos na clausula 4 do Contrato de Cessdo,
mediante (a) a celebracgio do respectivo Termo de Cesséo; e (b) o pagamento do
Preco de Aquisi¢do pela Emissora ao Cedente.

3.18.5 Uma vez pago o Preco de Aquisico, os respectivos Direitos
Creditérios automaticamente passardio a ser Direitos Creditorios Cedidos ¢ a
compor o Patriménio Separado. O Anexo IV a esta Escritura sera atualizado,
conforme o item 6.1.1 abaixo, para incluir a identificacdo dos novos Direitos
Creditérios Cedidos, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva Data de
Pagamento do Preco de Aquisigao.

3.18.6 Nio ocorrendo a cessio dos novos Direitos Creditérios pelo
Cedente, em montante correspondente 4 Amortizacao de Cessao Extraordinéria,
conforme previsto neste item 3.18, a Emissora deveré realizar a Amortizagéo
Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino ou o Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, nos termos da clausula 7 abaixo, observada a Ordem de

Alocacéo de Recursos.
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3.19 Recompra Compulséria. Nos termos da cldusula 13 do Contrato de

Cessdo, sempre que (a) o NPL 60 apurado pelo Agente de Céalculo, em uma Data de
Verificagdo, for igual ou superior a 8,3% (oito inteiros e trés décimos por cento), o
Cedente devera, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento de
comunicagdo da Emissora, realizar a recompra dos Direitos Creditérios Objeto de
Recompra em montante suficiente para que o NPL 60 passe a ser igual ou inferior a
4,15% (quatro inteiros e quinze centésimos por cento); e/ou (b) o NPL go apurado pelo
Agente de Célculo, em uma Data de Verificacdo, for igual ou superior a igual ou superior
a 5% (cinco por cento), o Cedente dever4, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do
recebimento de comunicagio da Emissora nesse sentido, realizar a recompra dos
Direitos Creditérios Objeto de Recompra em montante suficiente para que o NPL g0
passe a ser igual ou inferior a 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento), conforme a
ser calculado pelo Agente de Célculo.

3.19.1 A comunicacio da Emissora ao Cedente nos termos do item 3.19
acima seré realizada em até 4 (quatro) Dias Uteis apds o recebimento pela
Emissora, por e-mail, do relatério elaborado pelo Agente de Célculo nos termos
do Contrato de Cessdo e desta Escritura.

3.20 Resolucdo_Parcial da Cessdo. Nos termos do item 11.2 do Contrato de
Cessao, serd realizada a Resoluciio Parcial Compulséria da Cessio em relagio a um ou
mais Direitos Creditérios Cedidos sujeitos a qualquer das hipdteses ali estabelecidas.
Ademais, desde que atendidos os requisitos definidos no item 11.3 do Contrato de
Cessao, o Cedente podera, a seu exclusivo critério, solicitar a Resolucdo Parcial
Voluntaria da Cess3o.

3.21 Resolugdo Total da Cess3o. Nos termos do item 11.1 do Contrato de
Cess&o, na ocorréncia da Resolugéio Total da Cessdo, sera considerada resolvida a cessio
da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos que permanecerem sob a titularidade da
Emissora, os quais voltarfo a integrar automaticamente o patrimonio do Cedente.

3.22 Direitos Creditérios Inadimplidos. Para fins da presente Escritura,
somente serdo considerados inadimplidos os Direitos Creditérios Cedidos que nio
tenham o pagamento do respectivo Valor Minimo identificado nos Arquivos Retorno,
pelo Agente de Calculo, como tendo sido efetuado pelo INSS por meio de consignaciio
em folha de Beneficio, em razdo de cessacdo, suspenséo ou cancelamento do Beneficio,
ou da respectiva consignagdo, por qualquer motivo, inclusive, mas néo se limitando a,
morte do Devedor ou decisfo judicial. Ndo serdo considerados inadimplidos os Direitos
Creditérios Cedidos cujo pagamento do Valor Minimo nio seja identificado nos Arquivos
Retorno, pelo Agente de Calculo, (a) em razio de erros operacionais sanaveis; (b) em
razao de reducéio da margem consignavel do Beneficio do respectivo Devedor, desde que
o Valor Minimo a ser descontado pelo INSS possa ser readequado a referida margem
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consignavel reduzida; ou (e¢)no caso de o saldo devedor dos referidos Direitos
Creditérios Cedidos, no respectivo Arquivo de Prévia, ser igual a 0 (zero). A cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nfio pagos sera realizada pelo Agente de
Cobranga e observara as disposig6es do Contrato de Cobranga de Inadimplidos.

3.23 Utilizacdo de Derivativos. E vedada a realizacio de operacSes com
derivativos pela Emissora, no dmbito da Emiss3o.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Data de Emissfio. Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissao
sera 12 de setembro de 2024.

4.2 Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data
de inicio da rentabilidade ser4 a Data de 12 Integralizacdo das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino.

4.3 Tipo, Forma e Comprovacio de Titularidade. As Debéntures serdo
escriturais e nominativas, sem a emissao de cautelas e certificados. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, com relacfio as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, serd expedido pela B3 o extrato em nome do respectivo
Debenturista, que sera reconhecido como comprovante de titularidade das referidas
Debéntures.

4.4 Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
em acbes da Emissora.

4.5 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei n® 6.404/76. As Debéntures, por serem da espécie quirografaria e por
ndo possuirem garantia adicional, nfo oferecem qualquer privilégio sobre o ativo da
Emissora, sem prejuizo da institui¢éo o Regime Fiduciario e constitui¢io do Patriménio
Separado.

4.6 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura, as
Debéntures Seniores, as Debéntures Mezanino e as Debéntures Juniores terdo prazo de
vencimento de 60 (sessenta) meses contado da Data de Emissdo, vencendo, portanto,

em 12 de setembro de 2029.

4.7 Valor Nominal Unitrio. O Valor Nominal Unitéario, independentemente
da série, serd R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
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4.8 Quantidade de Debéntures. Foram emitidas 1.200.000 (um milhfo e

duzentas milhdes) Debéntures, sendo (1) 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures
Seniores; (2) 176.000 (cento e setenta e seis mil) Debéntures Mezanino; (3) e 24.000
(vinte e quatro mil) Debéntures Juniores.

4.9 Local de Emissfo. Cidade de Sdo Paulo, Estado de SZo Paulo.
4.10 Subordinacdo. As Debéntures Juniores serdo subordinadas as

Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino e serdo pagas em cada Data de
Pagamento, de acordo com a Ordem de Alocacdo dos Recursos. Para fins de absoluta
clareza, as Debéntures Juniores serdo da espécie quirografaria e se subordinario, para
fins de pagamento, exclusivamente s Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino,
conforme disposto na presente Escritura. As Debéntures Mezanino serdo subordinadas
as Debéntures Seniores e serdo pagas em cada Data de Pagamento, de acordo com a
Ordem de Alocagao dos Recursos. Para fins de absoluta clareza, as Debéntures Mezanino
serdo da espécie quirografiria e se subordinarfo, para fins de pagamento,
exclusivamente as Debéntures Seniores, conforme disposto na presente Escritura, mas,
para os mesmos efeitos, nao se subordinam as Debéntures Juniores.

4.10.1 As Debéntures Juniores serdo subscritas e deverao ser mantidas

exclusivamente pelo Cedente. Até a Data de 12 Integralizacio das Debéntures

Seniores, 0 Cedente devera subscrever as Debéntures Mezanino e as Debéntures
- Juniores em montante, no minimo, suficiente para- atender as Proporgbes de
Subordinacéo. A partir da Data de 12 Integralizacio das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino, o Indice de Cobertura e o Indice de Liquidez deverdo
ser sempre iguais ou maiores que 1,00 (um inteiro).

4.10.2 Para fins de atendimento ao artigo 2°, §1°, do Suplemento A a
Resolugdo CVM n° 60/21, fica estabelecido que os Debenturistas titulares das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino terdo o direito de partilhar o
Patriménio Separado, observadas as disposi¢des da presente Escritura, na
propor¢do e no limite da Meta de Remuneracio e da Meta de Amortizacao das
Debéntures Seniores e da Meta de Amortizacio das Debéntures Mezanino, em
cada Data de Pagamento, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinagdo entre os Debenturistas titulares das Debéntures Seniores e
entre os Debenturistas titulares das Debéntures Mezanino.

4.11 Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacio. A integralizacdo das
Debéntures sera realizada, na respectiva data de subscri¢do, por meio do MDA: (a) com
relagdo as Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino, em moeda corrente nacional,
(1) pelo Valor Nominal Unitirioc das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino, na Data de 12 Integralizacio das Debéntures Seniores e das Debéntures




DocuSign Envelope ID: EA01 1428-68EF-45AE-9A79-DA44A84THQCE,

Lonnaenta

Atorregubitao |

L i Autorregulacio ;
“ ANBIMA ; i

% ANBIMA |

Agente Fiducidrio

Mezanino; ou (2) pelo Valor Nominal Unitirio das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino, acrescido da Remuneragio das Debéntures Seniores e/ou da
Remuneracéo das Debéntures Mezanino, calculada pro rata temporis desde a Data de
12 Integralizac@o das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva integralizagio das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, caso as
Debéntures Seniores e/ou as Debéntures Mezanino sejam integralizadas apés a Data de
12 Integralizacdo das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino; e (b) com
relagdo as Debéntures Juniores, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitério das Debéntures Juniores.

4.11.1 As Debéntures poderao ser colocadas com agio ou desagio, a ser
definido, se for o caso, a exclusivo critérioc dos Coordenadores, no ato de
subscricdo das Debéntures, desde que aplicado de forma igualitaria & totalidade
das Debéntures em cada data de integralizacio das Debéntures, observada as
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

4.12 Atualizacio do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitario nio
sera atualizado monetariamente.

4.13 Remuneracio das Debéntures Seniores. Sobre o Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores incidirdo, a partir da
Data de 12 Integralizacio das Debéntures Seniores, juros remuneratdrios
correspondentes & variacio acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por
cento), com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

4.13.1 A Remuneracfo das Debéntures Seniores sera calculada de forma
exponencial e cuamulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Seniores, desde a Data de 12 Integralizagdo das Debéntures Seniores
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, o que tiver
ocorrido por tltimo (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive),
calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

sendo:

J = valor unitério da Remuneragio das Debéntures Seniores devida ao
final do Perfodo de Célculo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Seniores, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio
acrescido de spread (sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread

sendo:

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual
aplicado, da data de inicio do Periodo de Calculo (inclusive) até a
Data de Célculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = (1 + TDI})
k=1

} sendo:

n = ndmero total de Taxas DI, consideradas no calculo da
Remuneracdo das Debéntures Seniores, sendo “n” um
nimero inteiro;

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando
de 1 (um) até “n”; e

TDIy = Taxa DI de ordem “k”, expressa ao dia, calculada
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

1
DI, \m2
TDI, = (B% + 1)25 -1

sendo:

DIy = Taxa DI de ordem “k”, divulgada pela B3,
considerando sempre a Taxa DI divulgada no Dia
Util anterior & Data de Calculo, vélida por 1 (um)

Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais; e
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Fator Spread = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte
formula:

d Dup
252
Fator Spread = (illrfa— + 1)
100

sendo:

spread = 1,20; e

Dup = ntmero de Dias Uteis entre a (a) Data de
12 Integralizacdo das Debéntures Seniores (inclusive), no
caso do 1° (primeiro) Periodo de Calculo; ou (b) Data de
Pagamento imediatamente anterior (inclusive), no caso
dos demais Periodo de Célculo, e a Data de Pagamento do
respectivo Periodo de Célculo (exclusive), sendo “Dup” um
namero inteiro.

Para fins do cilculo da Remuneracio das Debéntures Seniores:

(a) efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario e, assim por diante, até o
altimo considerado;

(b) o fator resultante da férmula Fator DI x Fator Spread é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(© se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(@ a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas
decimais divulgado pela B3.

4.13.2 Observado o disposto no item 4.13.3 abaixo, se, a qualquer tempo,
nio houver a divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel,
até entdo, para o célculo da Remuneragéo, das Debéntures Seniores, ndo sendo
devidas quaisquer compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgaco posterior da Taxa DI que seria aplicavel.
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4.13.3 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a

10 (dez) Dias Uteis, a Taxa DI seja extinta ou haja a impossibilidade legal de
aplicacdo da Taxa DI para o cdlculo da Remuneragdo das Debéntures Seniores,
serd convocada a Assembleia Geral pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, nos
termos desta Escritura, a qual terd como objeto a deliberagdo pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e com o Cedente, do novo
pardmetro de Remunerac@o das Debéntures Seniores, pardmetro este que devera
preservar o valor real e 0os mesmos niveis da Remuneracdo das Debéntures
Seniores. Até que a Assembleia Geral defina o novo parimetro de Remuneracio
das Debéntures Seniores, ou que ocorra a hipétese prevista no item 4.13.5 abaixo,
o calculo da Remuneracdo das Debéntures Seniores seré feito com base na tiltima
Taxa DI divulgada.

4.13.4 Caso a Assembleia Geral nio delibere, de comum acordo com a
Emissora e com o Cedente, sobre o novo pardmetro de Remuneracao das
Debéntures Seniores, inclusive em razdo de a Assembleia Geral néo ser instalada
por falta de quérum, devera ser adotado o regime de Amortizagdo Sequencial,
nos termos do item 8.1(f) abaixo. Na hip6tese deste item 4.13.4, o célculo da
Remuneragio das Debéntures Seniores sera feito com base na ultima Taxa DI
divulgada.

4.13.5 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacio da
Assembleia Geral referida no item 4.13.3 acima, a Assembleia Geral ndo sera
mais realizada e a nova Taxa DI divulgada devera ser utilizada para o calculo da
Remuneragao das Debéntures Seniores, desde o dia em que a Taxa DI se tornou
indisponivel.

4.14 Remuneracio das Debéntures Mezanino. Sobre o Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Mezanino incidirdo, a partir da
Data de 12 Integralizacdo das Debéntures Mezanino, juros remuneratérios
correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa), equivalente a 4,00% (quatro inteiros por
cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

4.14.1 A Remuneracdo das Debéntures Mezanino serd calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitéario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Mezanino, desde a Data de 12 Integralizacio das Debéntures
Mezanino ou a Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, o
que tiver ocorrido por dltimo (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento
(exclusive), calculada de acordo com a seguinte férmula:
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J = VNe x (Fator Juros - 1)
sendo:

J = valor unitario da Remuneracio das Debéntures Mezanino devida ao
final do Periodo de Calculo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures Mezanino, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo
acrescido de spread (sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
sendo:

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual
aplicado, da data de inicio do Periodo de Célculo (inclusive) até a
Data de Calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = H(l + TDIL)
k=1

sendo:

n = ntumero total de Taxas DI, consideradas no calculo da
Remuneracio das Debéntures Mezanino, sendo “n” um
ndmero inteiro;

k = ntimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando

269

de 1 (um) até “n”; e
TDIy = Taxa DI de ordem “k”, expressa ao dia, calculada
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

apurada da seguinte forma:

1
1 252
DIy ) 1

TDIF(TOE 1
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sendo:

DI, = Taxa DI de ordem “k”, divulgada pela B3,
considerando sempre a Taxa DI divulgada no Dia
Util anterior 4 Data de Calculo, vélida por 1 (um)
Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais; e

Fator Spread = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte

formula:

sendo:

spread
Dup =

Dup
spread 252
—— +1

Fator Spread = (
100

=4,00; ¢
ntmero de Dias Uteis entre a (a) Data de

12 Integralizagio das Debéntures Mezanino (inclusive), no
caso do 1° (primeiro) Periodo de Calculo; ou (b) Data de
- Pagamento imediatamente anterior (inclusive), no caso
) dos demais Periodo de Calculo, e a Data de Pagamento do

respectivo Periodo de Célculo (exclusive), sendo “Dup” um

namero inteiro.

Para fins do calculo da Remuneragdo das Debéntures Mezanino:

(b) efetua-se o produtério dos fatores di4rios (1 + TDIy), sendo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diério e, assim por diante, até o

altimo considerado;

() o fator resultante da férmula Fator DI x Fator Spread é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(@ se os fatores diérios
resultante Fator DI co

(e) a Taxa DI devera ser

estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator
m 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

utilizada considerando idéntico niimero de casas

decimais divulgado pela B3.
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4.14.1 Observado o disposto no item 4.14.2 abaixo, se, a qualquer tempo,

ndo houver a divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a Gltima Taxa DI disponivel,
até entdo, para o clculo da Remuneracio das Debéntures Mezanino, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.14.2 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis, a Taxa DI seja extinta ou haja a impossibilidade legal de
aplicacdo da Taxa DI para o célculo da Remuneraggo das Debéntures Mezanino,
sera convocada a Assembleia Geral pela Emissora ou pelo Agente Fiduciério, nos
termos desta Escritura, a qual terA como objeto a deliberagdo pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e com o Cedente, do novo
pardmetro de Remuneracio das Debéntures Mezanino, pardmetro este que
deveri preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo das
Debéntures Mezanino. Até que a Assembleia Geral defina o novo pardmetro de
Remuneracdo das Debéntures Mezanino, ou que ocorra a hipétese prevista no
item 4.14.4 abaixo, o calculo da Remunerac¢o das Debéntures Mezanino sera
feito com base na tltima Taxa DI divulgada.

4.14.3 Caso a Assembleia Geral ndo delibere, de comum acordo com a
Emissora e com o Cedente, sobre o novo parimetro de Remuneragdo das
Debéntures Mezanino, inclusive em razio de a Assembleia Geral nio ser
instalada por falta de quérum, deverd ser adotado o regime de Amortizacio
Sequencial, nos termos do item 8.1(f) abaixo. Na hipétese deste item 4.14.3, 0
calculo da Remuneracdo das Debéntures Mezanino sera feito com base na tltima
Taxa DI divulgada.

4.14.4 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacio da
Assembleia Geral referida no item 4.14.3 acima, a Assembleia Geral ndo sera
mais realizada e a nova Taxa DI divulgada devera ser utilizada para o calculo da
Remuneracio das Debéntures Mezanino, desde o dia em que a Taxa DI se tornou
indisponivel

4.15 Remuneracio das Debéntures Juniores. Sobre o Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Juniores nao incidirdo juros

remuneratorios.

4.16 Pagamento da Remuneracio das Debéntures Seniores. A Remuneragao
das Debéntures Seniores serd paga mensalmente, sendo o primeiro pagamento devido
em 12 de outubro de 2024 e os demais pagamentos devidos sempre no dia 12 (doze) de
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cada més, até a Data de Vencimento, conforme a tabela que compde o Anexo II-A i
presente Escritura.

Securitizadoras

4.16.1 Fardo jus aos pagamentos da Remuneracio das Debéntures
Seniores, os Debenturistas que sejam titulares das Debéntures Seniores no final
do Dia Util anterior 4 respectiva Data de Pagamento da Remuneracao.

4.17 Amortizacgo de Principal das Debéntures Seniores. O saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures Seniores ser4d amortizado em 36 (trinta e seis)
parcelas mensais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 12 de outubro de
2026 e as demais parcelas devidas sempre no dia 12 (doze) de cada més, conforme a
tabela que comp&e 0 Anexo II-A 4 presente Escritura, respeitadas as disposicdes acerca
da Amortiza¢do Extraordindria Compulséria das Debéntures Seniores, do Resgate
Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e do Resgate Antecipado Facultativo
na clausula 7 abaixo.

4.17.1 Caso a Amortizacdo Pro Rata (que se trata de amortizaco
programada) esteja em curso, a Meta de Amortizacio das Debéntures Seniores
aplicdvel em cada Data de Amortiza¢do corresponder4 ao percentual, conforme
especificado no cronograma no Anexo II-A a esta Escritura, do Valor Nominal
Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores.

4.17.2 Caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso, a Meta de
Amortizacdo das Debéntures Seniores aplicivel em cada Data de Amortizacio
correspondera ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Seniores.

4.18 Pagamento da Remuneracéo das Debéntures Mezanino. A Remuneracio

das Debéntures Mezanino serd paga mensalmente, sendo o primeiro pagamento devido
em 12 de outubro de 2024 e os demais pagamentos devidos sempre no dia 12 (doze) de
cada més, até a Data de Vencimento, conforme a tabela que compde o Anexo IT-B a
presente Escritura.

4.18.1 Fardo jus aos pagamentos da Remuneracio das Debéntures
Mezanino, os Debenturistas que sejam titulares das Debéntures Mezanino no

final do Dia Util anterior & respectiva Data de Pagamento da Remuneracio.

4.19 Amortizacdo de Principal das Debéntures Mezanino. O saldo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures Mezanino serd amortizado em 36 (trinta e seis)
parcelas mensais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 12 de outubro de
2026 e as demais parcelas devidas sempre no dia 12 (doze) de cada més, conforme a
tabela que compde 0 Anexo II-B i presente Escritura, respeitadas as disposicdes acerca
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da Amortizacdo Extraordiniria Compulséria das Debéntures Mezanino, do Resgate

Antecipado Compulsério das Debéntures Mezanino e do Resgate Antecipado Facultativo
na cldusula 7 abaixo.

4.19.1 Caso a Amortizacdo Pro Rata (que se trata de amortizagio
programada) esteja em curso, a Meta de Amortizacao das Debéntures Mezanino
aplicavel em cada Data de Amortizagdo correspondera ao percentual, conforme
especificado no cronograma no Anexo II-B a esta Escritura, do Valor Nominal
Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitério das Debé&ntures Mezanino.

4.19.2 Caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso, a Meta de
Amortizacio das Debéntures Mezanino aplicivel em cada Data de Amortizacao
corresponder4 ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitéario
das Debéntures Mezanino.

4.20 Amortizacio de Principal das Debéntures Juniores. O Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Juniores serd amortizado
em 36 (trinta e seis) parcelas mensais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida
em 12 de outubro de 2026 e as demais parcelas devidas sempre no dia 12 (doze) de cada
més, conforme a tabela que compde o Anexo II-C a presente Escritura, respeitadas as
disposicdes acerca da Amortizacio Extraordinaria Compulsoria das Debéntures
Juniores, do Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores e do Resgate
Antecipado Facultativo na clausula 7 abaixo.

4.20.1 Caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso (que se trata de
amortizacio programada), a Meta de Amortizagéo das Debéntures Juniores
aplicivel em cada Data de Amortizag&o corresponder4 ao percentual, conforme
especificado no cronograma no Anexo II-C a esta Escritura, do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Juniores, sendo
acrescido, se houver, o Prémio de Amortizagéo das Debéntures Juniores ou o
Prémio de Resgate das Debéntures Juniores.

4.20.2 Caso a Amortizacio Sequencial esteja em curso € ap0s o resgate
integral das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, a Meta de
Amortizacdo das Debéntures Juniores aplicavel em cada Data de Amortizacao
correspondera ao Valor Nominal Unit4rio ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Juniores, sendo acrescido, se houver, 0 Prémio de Amortizacéo
das Debéntures Juniores ou o Prémio de Resgate das Debéntures Juniores.

4.21 Pagamento Condicionado e Ordem de Alocagao dos Recursos. Nos termos
do artigo5° da Resolucio CMN n° 2.686/00 e da Resolugdo CVM n® 60/21, os
pagamentos da Remuneracio das Debéntures Seniores, da Amortizacdo de Principal, da
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Amortizagdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, do Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino, da Remuneracio das Debéntures Mezanino, da Amortizacio
Extraordindria Compulséria das Debéntures Juniores, do Resgate Antecipado das
Debéntures Juniores e dos demais valores devidos nos termos da presente Escritura
estdo condicionados ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros. Desse modo, a néo realizacio de qualquer
dos pagamentos devidos em relacio as Debéntures, em razio do nao recebimento de
recursos suficientes decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros, ndo configurard, em hipétese alguma, o inadimplemento pela
Emissora, ndo sendo devidos os Encargos Moratérios ou qualquer outro tipo de
penalidade.

4.21.1 Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3 e
ndo haja o efetivo recebimento, em montante suficiente, dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros para o pagamento dos eventos programados,
nos termos do item 4.21 acima, a Emissora comunicari o Agente Fiduciario sobre
a insuficiéncia dos Direitos Creditérios e, posteriormente, deveri comunicar a
B3, por e-mail, em conjunto com o Agente Fiduciario, com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da respectiva data de pagamento, solicitando a
exclus@o do evento em questdo do sistema da B3.

4.21.2 A partir da Data de 12 Integralizacfio das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino até a Data de Vencimento, sempre preservada a
manutencao da boa ordem das funcdes de securitiza¢do inerentes ao objeto social
da Emissora e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos Debenturistas, os
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros serdo alocados de acordo com a seguinte Ordem de Alocacio dos
Recursos:

(a) enquanto estiver em curso a Amortizacio Pro Rata, observado o disposto
nos itens 4.22 e 4.23 abaixo:

(1) pagamento das despesas incorridas do Patriménio Separado
relacionadas & Emissdo, nos termos do item 16.13.1 abaixo;

(2) na Data de 1?2 Integralizacio das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, constituicio da Reserva de Pagamentos e,
em cada Data de Verificacio subsequente, recomposicio da
Reserva de Pagamentos;

(3) pagamento de eventuais Encargos Moratorios devidos, se houver;
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pagamento da Remuneracgio das Debéntures Seniores;

pagamento da Amortizagao de Principal das Debéntures Seniores,
da Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures
Seniores, do Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures

Seniores ou do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Seniores, conforme o caso;

pagamento da Remuneracao das Debéntures Mezanino;

pagamento da Amortizagio de Principal das Debéntures
Mezanino, da Amortizacio Extraordinaria Compulsoria das
Debéntures Mezanino, do Resgate Antecipado Compulsério das
Debéntures Mezanino ou do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Seniores, conforme o ¢caso;

aquisi¢do de Direitos Creditorios, estritamente conforme previsto
no item 3.18 acima;

pagamento da Amortizagdo de Principal das Debéntures Juniores
ou da Amortizacio Extraordinaria Compulséria das Debéntures
Juniores, conforme o caso;

apbs o resgate integral das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, pagamento do Resgate Antecipado Compulsorio das

Debéntures Juniores; e

aplicacdo em Ativos Financeiros; e

enquanto estiver em curso a Amortizagao Sequencial, observado o
disposto nos itens 4.22 e 4.23 abaixo:

(1)

(2)

(3)

pagamento das despesas incorridas do Patrimdnio Separado
relacionadas 4 Emissdo, nos termos do item 16.13.1 abaixo;

na Data de 12 Integralizacio das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, constituigio da Reserva de Pagamentos e,
em cada Data de Verificagdo subsequente, recomposigdo da
Reserva de Pagamentos;

pagamento de eventuais Encargos Moratorios devidos, se houver;

=
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(4) pagamento da Remuneracio das Debéntures Seniores;

(5) pagamento da Amortiza¢do de Principal das Debéntures Seniores,
da Amortizacio Extraordinaria Compulséria das Debéntures
Seniores, do Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures
Seniores e ou do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Seniores, conforme o caso;

(6) pagamento da Remuneragdo das Debéntures Mezanino;

7 pagamento da Amortizagio de Principal das Debéntures
Mezanino, da Amortizacdo Extraordindria Compulséria das
Debéntures Mezanino, do Resgate Antecipado Compulsério das
Debéntures Mezanino ou do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Mezanino, conforme o caso;

(8) apos o resgate integral das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, pagamento da Amortizagdo de Principal das
Debéntures  Juniores, da Amortizagdo  Extraordinaria
Compulsoria das Debéntures Juniores ou do Resgate Antecipado
Compulsério das Debéntures Juniores, conforme o caso; e

(9) aplicacdo em Ativos Financeiros.

4.22 Amortizacdo Pro Rata. A partir da Data de 12 Integralizacdo das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, o regime de amortizagdo das
Debéntures serd a Amortizagdo Pro Rata (que se trata de amortizacdo programada,
conforme os cronogramas constantes do Anexo II-A e do Anexo II-B a presente
Escritura). Tal regime permanecerd em curso até que ocorra um Evento de
Desalavancagem ou um Evento de Aceleracdo de Vencimento.

4.23 Amortizacdo  Sequencial. Na ocorréncia de wum Evento de
Desalavancagem ou de um Evento de Aceleracio de Vencimento, o regime de
amortizacdo das Debéntures passara automaticamente da Amortizacio Pro Rata para a
Amortizacdo Sequencial. O Agente de Conciliagio deverd prontamente informar a
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou de um Evento de Aceleracdo de
Vencimento, de que tenha conhecimento, & Emissora, com copia para o Agente
Fiduciério.
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4.23.1 O Agente Fiduciario dever4 comunicar os Debenturistas, por e-
mail, com copia para a Emissora, ou por meio de comunicado ao mercado
disponibilizado em seu site, a respeito da adocio do regime de Amortizacdo
Sequencial em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do seu conhecimento.
Adicionalmente, na ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento,
deverdo ser adotadas as providéncias previstas no item 8.1.2 abaixo.

473, Autorregulacso

«# % ANBIMA !

Agente Fidudiado,

4.23.2 A Amortizac¢do Sequencial vigorara, respeitadas as disposi¢Oes da
clausula 7 abaixo, até (a) a liquidacdo integral do Saldo Devedor das Debéntures
e 0 pagamento ou a constituicdo de reserva para pagamento de todas as despesas
devidas pelo Patrimdnio Separado, nos termos desta Escritura; ou (b) que seja
verificada a ocorréncia de um Evento de Realavancagem, desde que nao esteja
em curso qualquer dos Eventos de Aceleracio de Vencimento ou das demais
hipéteses previstas no item 9.1 abaixo. O Agente de Conciliagio devera
prontamente informar a interrupgéio da Amortiza¢do Sequencial 4 Emissora e ao
Agente Fiducidrio.

4.23.3 Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Agente Fiduciario devera comunicar a B3, por e-mail, com cépia para a Emissora,
a respeito da adocfio do regime de Amortizacdo Sequencial, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da proxima Data de Pagamento.

4.24 Local e Método de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serdo efetuados pela Emissora (a) utilizando-se os procedimentos adotados
pela B3, enquanto as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou
(b) na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na B3, por
meio do Escriturador.

4.25 Prorrogacio dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos
referentes ao cumprimento de qualquer obrigagéo pelas Partes e pelos Intervenientes,
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo
seja Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem eventualmente pagos.

4.26 Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures
Seniores e da Remuneracio das Debéntures Mezanino, ocorrendo a impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida nos termos desta Escritura, os débitos em atraso
ficarfio sujeitos, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificaco ou interpelaggo judicial ou extrajudicial, aos
seguintes Encargos Moratorios: (a) multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido; e (b) juros de mora, calculados desde a data do inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, & taxa de 1% (um por cento) ao més sobre 0 montante devido,
incidentes por dia decorrido, além das despesas incorridas para cobranca.
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4.26.1 A Emissora nao poderd ser responsabilizada por atrasos, falhas
e/ou culpa de terceiros envolvidos no operacional de liquida¢@o e pagamento das
Debéntures.
4.27 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto no

item 4.26 acima, o ndo comparecimento de qualquer Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigag¢Ges pecuniérias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nfo lhe dara direito ao
recebimento da Remuneragdo das Debéntures Seniores ou da Remuneracio das
Debéntures Mezanino e/ou dos Encargos Moratérios, no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.28 Repactuag@o Programada. Caso, na Data de Verificacdo imediatamente
anterior & Data de Vencimento, o Indice de Cobertura seja inferior a 1,00 (um inteiro),
conforme informado pelo Agente de Conciliagdo 4 Emissora, com copia para o Agente
Fiduciario, por e-mail, haver4 a repactuacio automaética da Data de Vencimento, de
forma que o prazo de vencimento das Debéntures seja acrescido de 12 (doze) meses,
passando as Debéntures Seniores, as Debéntures Mezanino e as Debéntures Juniores a
vencer em 12 de setembro de 2030.

4.28.1 Uma vez verificada a Repactuacdo Programada, a Emissora
deverd, em até 2(dois) Dias Uteis contados da Data de Verificacao
imediatamente anterior 4 Data de Vencimento, comunicar o Escriturador e a B3
sobre a Repactuagdo Programada e a nova data de vencimento das Debéntures.
Caso a Emissora nao realize a comunicacdo prevista neste item 4.28.1, caber4 ao
Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Verificacio
imediatamente anterior a4 Data de Vencimento, comunicar os Debenturistas, o
Escriturador e a B3 sobre a Repactuagdo Programada e a nova data de
vencimento das Debéntures. Em qualquer caso, a B3 deverd ser comunicada
sobre a Repactuacio Programada até 3 (trés) Dias Uteis antes da Data de
Vencimento.

4.28.2 Na hipétese da Repactuacio Programada, as Partes e os
Intervenientes deverdo, em até 15 Dias Uteis, contados da Data de Verificacio,
celebrar um aditamento a esta Escritura, bem como aos demais Documentos da
Emissdo, de forma a refletir a nova data de vencimento das Debéntures. O
aditamento A presente Escritura previsto neste item 4.28.2 serd realizado sem

necessidade de aprovacdo prévia da Assembleia Geral, nos termos do item 6.1.1
abaixo.
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4.28.3 Ocorrendo a Repactuagao Programada, o regime de amortizagio
das Debéntures passard automaticamente a ser a Amortizacio Sequencial, até
que haja a liquidacéo integral do Saldo Devedor das Debéntures e o pagamento
ou a constitui¢io de reserva para pagamento de todas as despesas devidas pelo
Patrimonio Separado, nos termos desta Escritura.

4.29 Publicidade. Observado o disposto na legislagdo e na regulamentacéo
aplicavel, todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissio ou que, de qualquer forma,
vierem a envolver os interesses dos Debenturistas deverfio ser divulgados, as expensas
do Patrimoénio Separado, observada a regulamentacio aplicavel e as disposi¢Ges desta
Escritura, em regra, na pagina da rede mundial de computadores da Emissora e no
Sistema Empresas.Net, bem como encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciério e
a CVM via plataforma disponivel.

4.29.1 Exceto nos casos expressamente previstos na regulamentacdo
aplicavel, ndo haver4 obrigatoriedade, pela Emissora, de publicagdo de fato
relevante com o teor das deliberagdes da Assembleia Geral.

4.29.2 Observado o disposto na legislacio e na regulamentagio aplicavel,
a Emissora podera deixar de realizar as publicacdes previstas no item 4.29 acima
se notificar todos os Debenturistas e o Agente Fiduciario dos atos e/ou decisGes
em questio, obtendo, para tanto, declaracfio de ciéncia de tais atos e decisdes. O
disposto neste item 4.29.2 ndo inclui atos e fatos relevantes, bem como a
publicacio de convocacdes de Assembleias Gerais, que deverdo ser divulgados na
forma prevista na legislacio e na regulamentacio aplicével.

4.29.3 As informacdes periodicas da Emissora seréo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema da CVM
de envio de Informacdes Periddicas e Eventuais —IPE, ou outro que vier a
substitui-lo, ou ainda, de outras formas exigidas pela legislacio e/ou
regulamentacio aplicével.

4.30 Imunidade de Debenturistas, Caso qualquer Debenturista goze de algum
tipo de imunidade ou isencdo tributaria, ele deverd encaminhar ao {Xgente de
Liquidac#o, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes
de cada Data de Pagamento, a documentagao comprobatéria de tal imunidade ou
isencdo tributiria, sendo certo que, caso O Debenturista nfo envie refe?ida
documentac#o, a Emissora far4 as retengdes dos tributos previstos na legislacdo em vigor
nos rendimentos de tal Debenturista.
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4.31 Classificaciio de Risco. A Agéncia de Classifica¢do de Risco devera atribuir

a classificacdo de risco das Debéntures Seniores até a Data de 12 Integralizacdo das
Debéntures Seniores.

4.31.1 A Emissora dard a ampla divulgacio ao mercado sobre a
classificacio de risco atribuida as Debéntures Seniores na pagina da rede
mundial de computadores da Emissora (https://ri.vert-capital.com/) (neste
website, clicar em “Emissdes”, localizar a presente Emissao e, depois, acessar
“Documentos” e, entdo, “Relatério de Rating”), bem como encaminhara uma
copia ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados data de
publicacgo.

4.32 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura aqueles que sejam
Debenturistas no final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de
Pagamento.

5. REGIME FIDUCIARIO
5.1 Vinculacdo. A Emissora, neste ato, declara que ficam vinculados a

Emissdo os Direitos Creditérios Cedidos, os Ativos Financeiros e os recursos disponiveis
na Conta da Emissora, sendo instituido o Regime Fiduciario e constituido o Patriménio
Separado.

5.2 Regime Fiduciirio. Nos termos dos artigos 25 e seguintes da Lei
n° 14.430/22, o Regime Fiduciério é instituido, em carater irrevogavel e irretratavel,
sobre os Direitos Creditérios Cedidos, os Ativos Financeiros e os recursos disponiveis na
Conta da Emissora, com a consequente constituigdo do Patrimdnio Separado, até a
liquidacdo integral do Saldo Devedor das Debéntures.

5.2.1 Para fins do atendimento ao disposto no artigo 26, §1°, da Lei
n® 14.430/22, a presente Escritura devera ser registrada na B3.

5.3 Patriménio Separado. Os Direitos Creditérios Cedidos, os Ativos
Financeiros e os recursos disponiveis na Conta da Emissora constituirdo o Patrimédnio
Separado, que permanecerd vinculado & Emissdo, até a liquidacdo integral do Saldo
Devedor das Debéntures. Conforme estabelecido no artigo 27, §4°, da Lei n® 14.430/22,
a afetagdo do Patriménio Separado 4 Emiss@o produz efeitos em relacio a quaisquer
outros débitos da Emissora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos.
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5.3.1 Ainda, na forma do artigo 27 da Lei n®14.430/22, os Direitos

Creditérios Cedidos, os Ativos Financeiros e os recursos disponiveis na Conta da
Emissora, objeto do Regime Fiduciério, (a) constituirfio o Patrimdnio Separado,
que nio se confundird com o patriménio comum da Emissora ou com outros
patrimdnios separados de titularidade da Emissora decorrentes da instituicao de
regime fiducidrio no Ambito de outras emissGes de valores mobiliarios; (b) serdo
mantidos apartados do patrimdnio comum e de outros patrimoénios separados da
Emissora até a liquidacdo integral-do Saldo Devedor das Debéntures, inclusive
por meio da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, nos termos da clausulag abaixo; (c)serdo destinados
exclusivamente a liquidacio das Debéntures e ao pagamento dos custos de
administracio e de obrigagGes fiscais correlatas, observados os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura; (d) ndo responderdo perante os credores da
Emissora por qualquer obrigacdo; (e) nfo serdo passiveis de constituicdo de
garantias por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam; e (f) somente responderdo pelas obrigagdes inerentes as Debéntures.

5.4 Exercicio Social do Patrimoénio Separado. O exercicio social do
Patriménio Separado encerrar-se-4 em 30 de junho de cada ano, quando serdo
levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do Patriménio Separado, as quais
serdao auditadas pelo Auditor Independente.

5.5 Administracdo _do Patriménio Separado. A Emissora administrara,
ordinariamente, o Patrimdnio Separado, promovendo as diligéncias necessérias a
manutencio de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento da
Remuneracio das Debéntures Seniores e da Remuneragéo das Debéntures Mezanino e
de Amortizacio de Principal. A Emissora elaborard e publicard as demonstracdes
financeiras do Patriménio Separado em até 3 (trés) meses ap0s o término de cada
exercicio social.

5.6 Responsabilidade. A Emissora somente responderé por prejuizos ou pela
insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal
ou regulamentar, negligéncia, administracéo temeraria ou, ainda, desvio de ﬁnalidac%e
do Patriménio Separado. A responsabilidade da Emissora devera ser apurada por melo
de decisdo judicial transitada em julgado, observado o valor limite da remuneragio da
Emissora no Aambito da Emissdo.

6. ADITAMENTOS A ESCRITURA
6.1 Formalizacio de Aditamentos. Quaisquer aditamentos a esta Escritura
deverio ser assinados pelas Partes e pelos Intervenientes, mediante previa e expressa
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autorizacio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, devendo ser averbados na
JUCESP.

6.1.1 Fica dispensada a realizacdo da Assembleia Geral quando os
aditamentos tiverem por objeto (a) a necessidade de atendimento de exigéncias
da JUCESP, da CVM, da ANBIMA, da B3 ou de outras cimaras de liquidagdo em
que as Debéntures venham a ser depositadas para negociacdo, ou de normas |
legais ou regulamentares ou de autorregulac@o (incluindo, sem limitacdo, em
decorréncia de eventual alteracdo da Resolugio CVM n° 60/21); (b) a corre¢io
de erros materiais, sejam eles erros grosseiros, de digitacio ou aritméticos, desde
que tal correcdo nio altere o fluxo financeiro inicialmente projetado para as
Debéntures ou qualquer dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem, dos Eventos de Aceleragio de Vencimento ou das demais
hipéteses previstas no item 9.1 abaixo; (¢) a atualiza¢fo dos dados cadastrais das
Partes ou dos Intervenientes, incluindo alterages na razdo social, no endereco e
no telefone, entre outros, desde que néo haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas; (d) a atualizagdo da identificagdo dos Direitos Creditérios
Cedidos no Anexo IV & presente Escritura, conforme previsto no item 3.18
acima; (e) a implementacao da Repactuacdo Programada; (f) o atendimento de
qualquer outra disposicio especifica prevista nesta Escritura e cuja
. implementa¢ao dispense expressamente a necessidade de Assembleia Geral; (g)
S ajustes decorrentes do resultado obtido no Procedimento de Bookbuilding, da
’ possibilidade de distribui¢fo parcial das Debéntures; e/ou (h) a altera¢io e/ou
inclusdo do valor nominal médio e do prazo de vencimento médio dos Direitos
Creditérios — BMG Cedidos e dos Direitos Creditérios — Beneficio Cedidos, nos
termos do Anexo IV a presente Escritura.

6.1.2 As alteracOes referidas no item 6.1.1 acima serdo comunicadas aos
Debenturistas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, em
até 7 (sete) Dias Uteis a contar da data da assinatura do respectivo aditamento a
Escritura.

7. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO
E AQUISICAO FACULTATIVA

7.1 A Emissora devera realizar a Amortiza¢io Extraordinaria Compulséria
das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino ou o Resgate Antecipado
Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, em uma Data de
Pagamento, caso, respeitada a Ordem de Alocagdo dos Recursos, (a) cumulativamente,
(1) a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso; (2)a Amortizacdo de Cessdo
Extraordinaria referente ao més anterior tenha sido superior a 0 (zero); e (3) ndo tenha ‘
ocorrido a cessdo de novos Direitos Creditérios pelo Cedente, em montante ‘
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correspondente 4 Amortizagdo de Cessfo Extraordinaria, conforme previsto no

item 3.18 acima; ou (b) passe a ser adotado o regime de Amortizacdo Sequencial,
observado o disposto nesta clausula 7.

7.2 Amortizacdo Extraordindria Compulséria das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino. A Emissora deverd realizar a Amortizagdo Extraordinaria
Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, com ou sem a
incidéncia de prémio, nas hipoteses descritas nos itens 7.3 e 7.4 abaixo, respectivamente.

7.3 Amortizacdo Extraordiniria Compulséria das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino com Prémio. A Amortiza¢io Exiraordindria Compulséria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino com incidéncia de prémio serd
aplicvel caso (a) (1) seja verificada a hipdtese prevista no item 7.1(a) acima e desde que
o Cedente detenha Direitos Creditérios Elegiveis Adicionais e nao os ceda a Emissora,
nos termos desta Escritura; (2) seja verificada a hip6tese prevista no item 7.1(a) acima
e desde que o Cedente tenha voluntariamente constituido Gravames sobre os Direitos
Creditorios Elegiveis Adicionais, conforme venha a ser informado a Emissora pelo
Cedente ou por eventuais terceiros interessados, apds a Data de Verificagdo em que for
constatada a Amortizacio de Cessio Extraordiniria superior a o (zero); ou (3) seja
verificada a hipétese prevista no item 7.1(b) acima e desde que o Cedente esteja
inadimplente com a sua obrigagdo de recompra compulséria dos Direitos Creditorios
Objeto de Recompra, no ambito do Contrato de Cessao; e (b) os recursos disponiveis
para a realizagiio da Amortizagio Extraordinaria Compulsoria das Debéntures Seniores
e das Debéntures Mezanino, observada a Ordem de Alocagfio de Recursos, sejam iguais
ou inferiores ao Limite de Amortizacio Extraordiniria das Debéntures Seniores e/ou
das Debéntures Mezanino.

7.3.1 Por ocasiio da Amortizacio Extraordinaria Compulsoria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino nos termos deste item 7.3, 0
valor devido em relacfio s Debéntures Seniores e/ou as Debéntures Mezanino
sera equivalente ao resultado da soma (a) da parcela do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino, que serd amortizada extraordinariamente; (b) da
Remuneracio das Debéntures Seniores e/ou da Remuneracdo das Debéntures
Mezanino, calculada pro rata temporis desde a Data de 12 Integralizacdo das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino ou 2 Data de Pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por tiltimo, até a data
da efetiva Amortizacio Extraordinaria Compulsoria das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino que sera amortizada extraordinariamente, e dos eventuais
Encargos Moratorios devidos e ndo pagos até a data da Amortizac¢do
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Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, incidentes sobre a parcela do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino
que serd amortizada extraordinariamente; e (c) do prémio incidente sobre o
somatério dos valores nas alineas (a) e (b) acima, calculado pela Emissora e
verificado pelo Agente Fiducidrio, determinado conforme férmula abaixo,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

Seaititizadofas.

> DU,
Percentual de Amortizacdo Agendada, x [(1 +1)252 - 1}
k=1

sendo:

i = taxa de prémio da Amortizacio Extraordiniria Compulséria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, equivalente a
0,5% (cinco décimos por cento) ao ano;
k = ndmero de ordem de cada Data de Amortizac¢do posterior & data da
Amortizacao Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino;
n = nimero de Datas de Amortizacdo originalmente agendadas em datas
posteriores & data da Amortizacdo Extraordiniria Compulséria das
. Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, conforme o Anexo II-
. A e/ou o Anexo II-B a presente Escritura;

Percentual de Amortizacio Agendada, = percentual de Amortizagéo de

Principal das Debéntures Seniores e/ou percentual de Amortizagio de
Principal das Debéntures Mezanino, em relagdo ao Valor Nominal
Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores
e/ou ao das Debéntures Mezanino na respectiva Data de Calculo, na k-
ésima Data de Amortizagio originalmente agendada em data posterior &
data da Amortizacdo Extraordiniria Compulséria das Debéntures
Seniores e das Debéntures Mezanino, determinado considerando a
manuten¢do da Amortizacdo Pro Rata até a Data de Vencimento e o
cronograma de Amortizagéo de Principal das Debéntures Seniores e/ou
Amortizacdo de Principal das Debéntures Mezanino previsto no
Anexo II-A e/ou Anexo II-B a presente Escritura; e

DUy = ntimero de Dias Uteis entre a data da Amortizaciio Extraordinaria
Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino e a k-
ésima Data de Amortizago originalmente agendada em data posterior a
data da Amortizagdo Extraordiniria Compulséria das Debéntures
Seniores e das Debéntures Mezanino.
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7.4 Amortiza¢do Extraordindria Compulséria das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino sem Prémio. A Amortizacdo Extraordiniria Compulséria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino sem a incidéncia de prémio sera
aplicavel caso (a) (1) seja verificada a hipbtese prevista no item 7.1(a) acima e o Cedente
detenha Direitos Creditérios Elegiveis Adicionais e nao os ceda & Emissora, nos termos
desta Escritura; (2) seja verificada a hipétese prevista no item 7.1(a) acima e o Cedente
comprovadamente ndo tenha voluntariamente constituido Gravames sobre os Direitos
Creditorios Elegiveis Adicionais, apds a Data de Verificagdo em que for constatada a
Amortizacdo de Cessfio Extraordinaria superior a o (zero); ou (3) seja verificada a
hipétese prevista no item 7.1(b) acima e o Cedente esteja adimplente com a sua
obrigacdo de recompra compulséria dos Direitos Creditérios Objeto de Recompra, no
Ambito do Contrato de Cessdo; e (b) os recursos disponiveis para a realizacdo da
Amortizacio Extraordinria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, sejam iguais ou inferiores ao
Limite de Amortizacio Extraordinaria das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino.

7.4.1 Por ocasiio da Amortizacio Extraordiniria Compulséria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino nos termos deste item 7.4, o
valor devido em relacdio as Debéntures Seniores e/ou as Debéntures Mezanino
sera equivalente ao resultado da soma (a) da parcela do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino que serd amortizada extraordinariamente; e (b) da
Remuneracdo das Debéntures Seniores, caleulada pro rata temporis desde a
Data de 12 Integralizagdo das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, o que tiver
ocorrido por tltimo, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, incidente
sobre a parcela do Valor Nominal Unitéario ou do saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino que sera
amortizada extraordinariamente, e dos eventuais Encargos Moratérios devidos e
no pagos até a data da Amortizagao Extraordinaria Compulséria das Debéntures
Seniores e das Debéntures Mezanino, incidentes sobre a parcela do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
Seniores e/ou das Debéntures Mezanino que serd amortizada
extraordinariamente.

7.5 A Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino, com ou sem a incidéncia de prémio, devera alcancar,
proporcional e indistintamente, todas as Debéntures Seniores e, sucessivamente, apos o
resgate de todas as Debéntures Seniores, proporcional e indistintamente, todas as

Debéntures Mezanino.
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7.5.1 Na hipé6tese prevista no item 7.1(a) acima, a Amortizagio

Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino devera ser realizada no valor correspondente a diferenca entre a
Amortizacdo de Cessdo Extraordinaria e o Preco de Aquisicio dos Direitos
Creditérios Cedidos que forem cedidos & Emissora no més anterior, na Data de
Pagamento imediatamente subsequente a data em que se encerrar o prazo para
que seja realizada a cessao de novos Direitos Creditorios pelo Cedente, conforme
previsto no item 3.18 acima.

7.5.2 Na hipétese prevista no item 7.1(b) acima, a Amortizagio
Extraordindria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino deveri ser realizada, observada a Meta de Amortizagio das Debéntures
Seniores e/ou a Meta de Amortizacdo das Debéntures Mezanino, em cada Data
de Pagamento subsequente a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou de
um Evento de Aceleracdo de Vencimento, até que (a) se atinja o Limite de
Amortizacdo Extraordiniria das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino; ou (b) seja verificada a ocorréncia de um Evento de Realavancagem,
desde que nfo esteja em curso qualquer dos Eventos de Aceleracdo de
Vencimento ou das demais hipoteses previstas no item 9.1 abaixo.

< 7.5.3 Caso os recursos disponiveis para a realizacdo da Amortizagio
: Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos, sejam superiores ao
Limite de Amortizagio Extraordinaria das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino e inferiores ao montante necessirio para o Resgate
Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino, serd realizada a Amortizacdo Extraordindria Compulséria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino até o Limite de Amortizacao
Extraordindria das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino,
devendo os recursos remanescentes na Conta da Emissora ser aplicados em
Ativos Financeiros até a Data de Pagamento em que for realizado o Resgate
Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino.

7.5.4 A Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures
Seniores e das Debéntures Mezanino devera ser precedida de comunicacio da
Emissora ao Agente Fiduciario, acs Debenturistas e, caso as Debéntures Seniores
e/ou as Debéntures Mezanino estejam custodiadas eletronicamente na B3, 4 B3, ‘
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.
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7.5.5 A liquida¢do financeira das Debéntures Seniores e/ou das

Debéntures Mezanino amortizadas extraordinariamente sera feita por meio dos
procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures Seniores e/ou as
Debéntures Mezanino estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) pelo
Escriturador, caso as Debéntures Seniores e/ou as Debéntures Mezanino nédo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.6 Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Compulsério

das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, com ou sem a incidéncia de
prémio, nas hipéteses descritas nos itens 7.7 e 7.8 abaixo, respectivamente.

7.7 Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino com Prémio. O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures
Seniores e ou das Debéntures Mezanino com a incidéncia de prémio sera aplicavel caso
(a) (1) seja verificada a hipbtese prevista no item 7.1(a) acima e desde que o Cedente
detenha Direitos Creditorios Elegiveis Adicionais e n@o os ceda a Emissora, nos termos
desta Escritura; (2) seja verificada a hipétese prevista no item 7.1(a) acima e desde que
o Cedente tenha voluntariamente constituido Gravames sobre os Direitos Creditorios
Elegiveis Adicionais, conforme venha a ser informado & Emissora pelo Cedente ou por
eventuais terceiros interessados, apés a Data de Verificagdo em que for constatada a
Amortizacio de Cessdo Extraordindria superior a o (zero); ou (3) seja verificada a
hipétese prevista no item 7.1(b) acima e desde que o Cedente esteja inadimplente com a
sua obrigacdo de recompra compulséria dos Direitos Creditérios Objeto de Recompra,
no ambito do Contrato de Cessdo; e (b) os recursos disponiveis para a realizagéo do
Resgate Extraordinario Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino, observada a Ordem de Alocagio de Recursos, sejam superiores ao Limite de
Amortizacio Extraordinaria das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino e
suficientes para realizar o pagamento integral do Prego de Resgate com Prémio das
Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino.

7.7.1 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou
das Debéntures Mezanino sera realizado nos termos deste item 7.7, com o
consequente cancelamento da totalidade das Debéntures Seniores, mediante o
pagamento do Prego de Resgate com Prémio das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino, determinado conforme formula abaixo:

Preco de Resgate com Prémio das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino =
Saldo Devedor das Debéntures Seniores e/ou Saldo Devedor das Debéntures
Seniores
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x (1 + Prémio de Resgate das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino)

Seauitizadocas

sendo:

Preco de Resgate com Prémio das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino = valor expresso em reais, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Saldo Devedor das Debéntures Seniores e/ou Saldo Devedor das
Debéntures Mezanino = apurado na data do resgate antecipado das
Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, expresso em reais e
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Prémio de Resgate das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino = valor determinado conforme férmula abaixo, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

n

DUy
Percentual de Amortizacdo Agendada, x [(1 +1)252 - 1]

k=1
sendo:
< . A . . A .
. i = taxa de prémio do resgate antecipado das Debéntures Seniores
. e/ou das Debéntures Mezanino, equivalente a 0,5% (cinco

décimos por cento) ao ano;

k = ntimero de ordem de cada Data de Amortizacdo posterior a
data do resgate antecipado das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino;

n = nimero de Datas de Amortizac¢do originalmente agendadas
em datas posteriores a data do resgate antecipado das Debéntures
Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, conforme o Anexo II-
A e/ou o Anexo II-B a presente Escritura;

Percentual de Amortizacfio Agendada, =  percentual de

Amortizagdo de Principal das Debéntures Seniores e/ou das |
Amortizagdo de Principal das Debéntures Mezanino, em relacio
ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitério |
das Debéntures Seniores das Debéntures Mezanino na respectiva
Data de Célculo, na k-ésima Data de Amortizacfio originalmente
agendada em data posterior & data do resgate antecipado das
Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino,
determinado considerando a manutencio da Amortizacdo Pro
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Rata até a Data de Vencimento e o cronograma de Amortizacio de
Principal das Debéntures Seniores e/ou de Amortizacio de
Principal das Debéntures Mezanino previsto no Anexo II-A e/ou
no Anexo II-B a presente Escritura; e

DUy, = namero de Dias Uteis entre a data do resgate antecipado
das Debéntures Seniores e a k-ésima Data de Amortizacdo
originalmente agendada em data posterior a data do resgate
antecipado das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino.

7.7.2 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou
das Debéntures Mezanino nos termos deste item 7.7 devera ser realizado na Data
de Pagamento imediatamente seguinte & data em que os recursos na Conta da
Emissora disponiveis para a realizacio do Resgate Antecipado Compulsério das
Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, observados a Ordem de
Alocaciio dos Recursos e o disposto na clausula 7 do Contrato de Cessdo, forem
suficientes para o pagamento integral do Preco de Resgate com Prémio das
Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino.

7.8 Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino sem Prémio. O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures
Seniores e/ou das Debéntures Mezanino sem a incidéncia de prémio ser4 aplicavel caso
(a) (1) seja verificada a hipétese prevista no item 7.1(a) acima e desde que o Cedente
detenha Direitos Creditérios Elegiveis Adicionais e nfio os ceda & Emissora; (2) seja
verificada a hipétese prevista no item 7.1(a) acima e o Cedente comprovadamente néo
tenha voluntariamente constituido Gravames sobre os Direitos Creditorios Elegiveis
Adicionais, apbs a Data de Verifica¢do em que for constatada a Amortizagio de Cesséo
Extraordinaria superior a o (zero); ou (3) seja verificada a hipoOtese prevista no
item 7.1(b) acima e o Cedente esteja adimplente com a sua obrigacdo de recompra
compulséria dos Direitos Creditorios Objeto de Recompra, no ambito do Contrato de
Cessdo; e (b) os recursos disponiveis para a realizacio do Resgate Extraordinério
Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, observada a
Ordem de Alocacio de Recursos, sejam superiores ao Limite de Amortizagéo
Extraordinéria das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino e suficientes
para realizar o pagamento integral do Saldo Devedor das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino.

7.8.1 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou
das Debéntures Mezanino nos termos deste item 7.8 devera ser realizado na Data
de Pagamento imediatamente seguinte 4 data em que 0s recursos na C’or'lta da
Emissora disponiveis para a realizacio do Resgate Antecipado Compulsério das
Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, observados a Ordem de
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Alocacao dos Recursos e o disposto na clausula 7 do Contrato de Cesséo, forem
suficientes para o pagamento integral do Saldo Devedor das Debéntures Seniores
e/ou das Debéntures Mezanino.

7.9 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino, com ou sem a incidéncia de prémio, deverd alcangar,
proporcional e indistintamente, todas as Debéntures Seniores e, sucessivamente, apds o
resgate de todas as Debéntures Seniores, proporcional e indistintamente, todas as
Debéntures Mezanino.

7.9.1 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou
das Debéntures Mezanino dever ser precedido de comunica¢io da Emissora ao
Agente Fiduciario, aos Debenturistas e, caso as Debéntures Seniores e/ou as
Debéntures Mezanino estejam custodiadas eletronicamente na B3, a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.

7.9.2 A liquidacio financeira das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino resgatadas antecipadamente serd feita por meio dos
procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures Seniores e/ou
Debéntures Mezanino estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) do

. Escriturador, caso as Debéntures Seniores e/ou as Debéntures Mezanino néo
i estejam custodiadas eletronicamente na B3.
7.10 Amortizacio Extraordinaria Compulsoria das Debéntures Juniores. A

Emissora devera realizar a Amortiza¢do Extraordinaria Compulséria das Debéntures
Juniores, em uma Data de Pagamento, respeitada a Ordem de Alocacdo dos Recursos,
caso (a) (1) esteja em curso a Amortizacdo Pro Rata e seja realizada a Amortizacio
Extraordinéaria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino; ou
(2) passe a ser adotado o regime de Amortizacio Sequencial e as Debéntures Seniores e
as Debéntures Mezanino tenham sido integralmente resgatadas; e (b) os recursos
disponfveis para a realizacdo da Amortizacdo Extraordiniria Compulséria das
Debéntures Juniores, observada a Ordem de Alocagido dos Recursos, sejam iguais ou
inferiores ao Limite de Amortiza¢do Extraordinéria das Debéntures Juniores.

7.10.1 Na hipotese do item7.10(a)(1) acima, a Amortizacio
Extraordinéria Compulséria das Debéntures Juniores devera ser realizada aps
a Amortizacdo Extraordindria Compulsoria das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino. Os recursos disponiveis para a realizacio Amortizagio
Extraordinaria Compulséria das Debéntures Juniores deverdo ser utilizados no
pagamento (a) da parcela do Valor Nominal Unitirio ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures Juniores que serd amortizada
extraordinariamente, até que seja atingida as Proporcdes de Subordinacéo e




Tes b Tese ¢-6@ * 8 4dea4s9
by 4 B '] ¥y a L3 ‘e .
LR 3 L “sie [ $ . '
B “_ . 1 ] s v » Fy
3 *"me ¢wmv T Vyg <« e
DocuSign Envelope ID: EA011428-68EF-45AE- - 87 s - LR
Lonnaenual SAT9 D.A£$4:A!;54,4004 e ‘i 8 ¢
ese » ” . e r 9
V s . a « a |
» AR X X rea ~By [ e (

Securitizadoras. Agente Fidudlario

desde que respeitado o Limite de Amortizagdo Extraordinéria das Debéntures
Juniores; e (b) havendo recursos remanescentes, do Prémio de Amortizacdo das
Debéntures Juniores.

7.10.2 Na hipétése do item 7.10(a)(2) acima, a Amortizacio
Extraordiniria Compulséria das Debéntures Juniores deveri ser realizada,
observada a Meta de Amortizacdo das Debéntures Juniores, acrescida, se houver,
do Prémio de Amortizac¢io das Debéntures Juniores, em cada Data de Pagamento
subsequente ao resgate integral das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, até que se atinja o Limite de Amortizagdo Extraordinaria das
Debéntures Juniores.

7.10.3 A Amortizacio Extraordiniria Compulsdéria das Debéntures
Juniores dever4 alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Debéntures
Juniores.

7.10.4 Caso os recursos disponiveis para a realizagdo da Amortizago

Extraordinaria Compulséria das Debéntures Juniores, observada a Ordem de
Alocacdo dos Recursos, sejam superiores ao Limite de Amortizacdo
Extraordinaria das Debéntures Juniores e inferiores ao montante necessério

para o Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores, sera realizada -
a Amortizagdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures Juniores até o Limite ’
de Amortizacio Extraordiniria das Debéntures Juniores, devendo os recursos X

remanescentes na Conta da Emissora ser aplicados em Ativos Financeiros até a
Data de Pagamento em que for realizado o Resgate Antecipado Compulsoério das
Debéntures Juniores.

7.10.5 A Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures
Juniores devera ser precedida de comunicacio da Emissora ao Agente
Fiduciario, aos Debenturistas e, caso as Debéntures Juniores estejam
custodiadas eletronicamente na B3, & B3, com antecedéncia minima de 3 (irés)

Dias Utelis.

7.10.6 A liquidacio financeira das Debéntures Juniores amortizadas
extraordinariamente sera feita por meio dos procedimentos adotados () pela
B3, caso as Debéntures Juniores estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou
(b) pelo Escriturador, caso as Debéntures Juniores ndo estejam custodiadas

eletronicamente na B3.

7.11 Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores: A Emissora
devera realizar o Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores, com O

consequente cancelamento da totalidade das Debéntures Juniores, caso (a) (1) esteja
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em curso a Amortizacdo Pro Rata e seja realizado o Resgate Antecipado Compulsério
das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino; ou (2) passe a ser adotado o
regime de Amortizacdo Sequencial e as Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino
tenham sido integralmente resgatadas; e (b) os recursos disponiveis para a realizacio
do Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores, observada a Ordem de
Alocacgdo dos Recursos, sejam superiores ao Limite de Amortizacdo Extraordinaria das

Debéntures Juniores e suficientes para realizar o pagamento integral do Saldo Devedor
das Debéntures Juniores.

7.11.1 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores sera
realizado mediante o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures Juniores,
acrescido do Prémio de Resgate das Debéntures Juniores, se houver.

7.11.2 O Resgate Antecipado Compulsdrio das Debéntures Juniores
dever4 ser realizado na Data de Pagamento em que os recursos disponiveis para
a realizacio do Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores,
observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos, forem suficientes para o
pagamento integral do Saldo Devedor das Debéntures Juniores.

7.11.3 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores
devera alcangar, proporcional e indistintamente, todas as Debéntures Juniores.

7.11.4 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores

- deverd ser precedido de comunicacio da Emissora ao Agente Fiduciério, aos
Debenturistas titulares das Debéntures Juniores e, caso as Debéntures Juniores
estejam custodiadas eletronicamente na B3, 4 B3, com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis.

7.11.5 A liquidagdo financeira das Debéntures Juniores resgatadas
antecipadamente sera feita por meio dos procedimentos adotados (a) pela B3,
caso as Debéntures Juniores estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou
(b) pelo Escriturador, caso as Debéntures Juniores ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

7.11.6 Caso, por qualquer motivo, os recursos disponiveis para a
realizacio do Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores,
observada a Ordem de Alocacio dos Recursos, nio sejam suficientes para o
pagamento integral do Saldo Devedor das Debéntures Juniores em moeda
corrente nacional, as Debéntures Juniores poderdo ser resgatadas
antecipadamente por meio da dacio em pagamento da totalidade dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros aos Debenturistas titulares das
Debéntures Juniores, a ser realizada fora do ambiente da B3.
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7.12 Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. NFo serd permitida a

amortizagio extraordinaria facultativa das Debéntures.

7.13 Resgate Antecipado Facultativoe. Caso o Cedente realize a Recompra
Facultativa, observados os termos e condi¢des do item 14.1 do Contrato de Cesséo, a
Emissora deveré realizar o Resgate Antecipado Facultativo.

7.13.1 A Emissora comunicara o Agente Fiduciirio e os Debenturistas,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificagdo de
Recompra Facultativa prevista no item 14.1 do Contrato de Cessdo, acerca do
Resgate Antecipado Facultativo, que conterd a Data de Resgate Antecipado
Facultativo.

7.13.2 A Emissora procederd ao Resgate Antecipado Facultativo, com o
consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, na Data de Resgate
Antecipado Facultativo.

7.13.3 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino serd realizado mediante o pagamento do Preco de Resgate
com Prémio das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino. Caso o
Resgate Antecipado Facultativo venha a ser realizado em uma Data de
Pagamento, para fins de apuragdo do Preco de Resgate com Prémio das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, o Saldo Devedor das
Debéntures Seniores e o das Debéntures Mezanino devera ser deduzido do valor
da Amortizacio de Principal e da Remuneraggo das Debéntures Seniores efouda
Amortizacio de Principal e da Remuneragdo das Debéntures Mezanino
efetivamente pago na Data de Pagamento em questao.

7.13.4 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Juniores sera
realizado mediante o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures Juniores,
acrescido do Prémio de Resgate das Debéntures Juniores, se houver

7.13.5 Nio serd permitida a realizagio do Resgate Antecipado
Facultativo pela Emissora sem que o Cedente tenha realizado a Recompra
Facultativa, observados os termos e condi¢bes do item 14.1 do Contrato de

Cessao.

7.13.6 Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo devera ser precedido de comunicacio a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, apbs o procedimento previsto no
item 7.13.1.
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7.13.7 A liquidacgo financeira das Debéntures resgatadas sera feita por
meio dos procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) do Escriturador, caso as Debéntures
nio estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Aquisicio Facultativa. Nio sera permitida a aquisi¢io das Debéntures

pela Emissora, no mercado secundario, nos termos do artigo 55, §3°, da Lein® 6.404/76.

8.

8.1

EVENTOS DE ACELERACAO DE VENCIMENTO

Eventos de Aceleracio de Vencimento. Sdo Eventos de Aceleracido de

Vencimento:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

manuten¢do de um Evento de Desalavancagem por mais de 6 (seis) Datas de
Verifica¢do alternadas ou de 4 (quatro) Datas de Verificacdo consecutivas, dentro
do mesmo perfodo de 12 (doze) meses;

a partir da data prevista no item 4.31 acima, rebaixamento da classificacio de
risco das Debéntures Seniores pela Agéncia de Classifica¢do de Risco para nivel
inferior a “A+sf(bra)” ou equivalente (em escala local);

constatac@o de que o Cedente constituiu Gravame sobre os Direitos Creditérios
Cedidos, apds a data de celebracdo do respectivo Termo de Cessdo, conforme
venha a ser informado & Emissora pelo Cedente ou por eventuais terceiros
interessados, sendo certo que a mera ocorréncia do evento caracteriza um Evento
de Aceleragdo de Vencimento, independente da ocorréncia da notificacio;

caso o regime de Amortiza¢do Pro Rata esteja em curso, o ndo pagamento da
Remuneracdo das Debéntures Seniores, Remuneracio das Debéntures
Mezanino, da Amortizacdo de Principal, da Amortizacdo Extraordinéria
Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, do Resgate
Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino, na respectiva Data de Pagamento, em montante conforme
especificado nesta Escritura, n3o sanado até o 2°(segundo) Dia Util
imediatamente subsequente;

caso o valor agregado dos Direitos Creditérios Cedidos objeto da Resolucdo
Parcial Compulséria da Cessdo seja, a qualquer tempo, superior a 10% (dez por

cento) do Saldo de Cessdo Ajustado, conforme informado pelo Agente de
Conciliacio;
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nio deliberacdo do novo pardmetro de Remuneragdo das Debéntures Seniores
ou de Remuneragdo das Debéntures Mezanino, nas hipdteses previstas nos
itens 4.13.4 € 4.14.4 acima, respectivamente;

descumprimento da obriga¢io do Cedente de tomar as medidas para que o INSS
realize e continue realizando os depésitos na Conta Centralizadora de Repasse,
conforme venha a ser verificado pelo Agente de Movimentacdo de Contas e por
ele informado 4 Emissora e ao Agente Fiduciirio, caso alguma ordem de
transferéncia da Conta Centralizadora de Repasses para a Conta da Emissora ndo
seja acatada pelo Agente de Recebimento por insuficiéncia de recursos (e desde
que ndo sejam verificados, pelo Agente de Movimentacio de Contas, os
Pagamentos Voluntarios dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos na Conta
Centralizadora de Pagamentos Voluntérios), sendo certo que a mera ocorréncia
do evento caracteriza um Evento de Aceleraciio de Vencimento, independente da
ocorréncia da notificagdo;

descumprimento da obrigagio do Cedente de tomar as medidas para que o0s
Devedores realizem e continuem realizando os depdsitos na Conta
Centralizadora de Pagamentos Voluntarios;

atraso no pagamento do Valor Minimo pelo INSS, por mais de 5 (cinco) dias, por
2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados, em um mesmo periodo
de 12 (doze) meses, conforme venha a ser verificado pelo Agente de Conciliagdo
e por ele informado & Emissora e ao Agente Fiduciario, sendo certo que a mera
ocorréneia do evento caracteriza um Evento de Aceleragio de Vencimento,
independente da ocorréncia da notificacio;

encerramento da Conta Centralizadora de Repasse, da Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntirios e/ou da Conta da Emissora, exceto se,
cumulativamente, (1) ja tiverem sido abertas novas contas, com caracteristicas
equivalentes; e (2) as novas contas ndo apresentem qualquer Gravame, sendo
certo que tais contas deverao ser mantidas em uma Institui¢io Autorizada;

suspensdo ou cancelamento, por iniciativa da Emissora, do depdsito das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino na B3;

cessacdo definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos
servicos pelo Agente de Recebimento ou pela Processadora, conforme venha a
ser notificado pelo Cedente ou pelo Agente de Conciliagio 4 Emissora e ao Agente
Fiduciario, sem que tenha havido sua substitui¢do por outro prestador de
servicos e desde que a referida substitui¢do ndo acarrete o rebaixamento da
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classificacio de risco das Debéntures Seniores, respeitado o disposto no
item 8.1(m) a seguir;

substituicdo, ndo prevista nesta Escritura e sem a aprovagdo prévia dos
Debenturistas, a qualquer tempo, do Agente de Recebimento ou da Processadora,
desde que a referida substituicio acarrete o rebaixamento da classificacao de
risco das Debéntures Seniores;

nfo renovacio ou rescisdo do Convénio, conforme venha a ser notificado pelo
Cedente 2 Emissora e ao Agente Fiduciario, sendo certo que a mera ocorréncia
do evento caracteriza um Evento de Aceleragio de Vencimento, independente da
ocorréncia da notificacgio;

resili¢io ou rescisdo de qualquer dos Documentos da Emiss#o;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora, das obrigacOes assumidas nesta Escritura ou nos demais
Documentos da Emissao;

questionamento judicial, pela Emissora ou pelo Cedente, sobre a validade,
eficicia e/ou a exequibilidade de qualquer dos Documentos da Emissio;

caso qualquer dos Documentos da Emissio venha a ser considerado, em sua
integralidade, invélido, ineficaz, nulo ou inexequivel, conforme decisdo judicial
cujos efeitos néo sejam suspensos no prazo legal, por qualquer medida;

caso qualquer das declaragbes e garantias prestadas pelo Cedente e/ou pela
Emissora nos Documentos da Emissdo seja comprovadamente falsa, incorreta,
incompleta ou enganosa, na data em que foi prestada, desde que tal situacdo nio
seja sanada no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da notificacio do Agente
Fiduciario nesse sentido;

inadimplemento de qualquer obrigagéo pecuniaria assumida pelo Cedente e/ou
pela Emissora, no &mbito dos Documentos da Emissdo, que nfo seja a obrigacdo
prevista no item 8.1(d) acima, ndo sanado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da notificagio do Agente Fiduci4rio nesse sentido;

inadimplemento de qualquer obrigaciio nfio pecuniaria assumida pelo Cedente
e/ou pela Emissora no &mbito dos Documentos da Emissdo, nio sanado no prazo

de até 15 (quinze) dias contados da notificacio do Agente Fiduciirio nesse
sentido;
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reducdo do capital, fusdo, cisdo, dissolucgo, incorporagdo (inclusive de acdes),
transferéncia de qualquer participacfio no capital social do Cedente, de forma
direta ou indireta, ou qualquer outra reorganizaco societaria do Cedente, ainda
que ndo acarrete a alteragdo do seu controle (tendo o termo “controle” o
significado previsto no artigo 116 da Lei n° 6.404/76), conforme venha a ser
notificado pelo Cedente & Emissora e ao Agente Fiduciirio, ou venha a ser
verificado, independentemente, pelo Agente Fiduciario, salvo caso (1) a
operagio em questdo nao ocasione o rebaixamento da classificacdo de risco das
Debéntures Seniores; ou (2) diante do rebaixamento da classificaciio de risco das
Debéntures Seniores, a operagdo venha a ser aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao para Fins de Apuracdo de Quérum;

reducdo do capital, fusdo, cisdo, dissolugdo, incorporagio (inclusive de agGes),
transferéncia de qualquer participagio no capital social da Emissora, de forma
direta ou indireta, ou qualquer outra reorganizagio societaria da Emissora, ainda
que ndo acarrete a alteracdo do seu controle (tendo o termo “controle” o
significado previsto no artigo 116 da Lei n° 6.404/76), ou distribuicdo de
dividendos, salvo se aprovado em Assembleia Geral nos termos do item 12.6.1(d)
abaixo;

modificacdes estatutirias que alterem o objeto social do Cedente ou da Emissora
e que impactem negativamente, de forma relevante, a originacdo ou a validade
dos Direitos Creditorios ou as Debéntures;

término, revogacio ou nio renovacio de qualquer autorizacdo ou licenga para os
negbcios do Cedente, que impacte negativamente, de forma relevante, a
originacdo ou a validade dos Direitos Creditérios ou a sua cessdo 4 Emissora;

se, por qualquer motivo, seja por forca das normas legais ou regulamentares ou
nfio, o Cedente seja impedido de realizar as atividades previstas no seu objeto
social, de modo que tal situagio impacte negativamente, de forma relevante, a
originacdo ou a validade dos Direitos Creditérios ou a sua cessdo a Emissora;

inadimplemento de obrigagdes contratuais ou dividas financeiras do Cedente
e/ou de integrantes do seu Grupo Econdmico, cujo valor, individual F)u agregado,
seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou valllor
equivalente em moeda estrangeira, néo sanado ou repactuado no prazo previsto
no respectivo contrato ou instrumento;

declaragdo do vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes contratuals. ou
dividas financeiras do Cedente e/ou de integrantes do seu Grupo Econdmico,
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cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a

R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou valor equivalente em moeda
estrangeira;

protesto de titulos contra o Cedente e/ou integrantes do seu Grupo Econdmico,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), ou valor equivalente em moeda estrangeira, nio sanado no
prazo legal, exceto se tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario
que o protesto foi (1) cancelado ou suspenso; (2) realizado por erro ou méa-fé de
terceiro, e desde que haja a comprovagdo ao Agente Fiduciario da quitagio dos
titulos protestados; ou (3) garantido por garantia aceita em juizo;

protesto de titulos contra a Emissora em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou valor equivalente em moeda
estrangeira, ndo sanado no prazo legal, exceto se tiver sido validamente
comprovado ao Agente Fiducidrio que o protesto foi (1) cancelado ou suspenso;
(2) realizado por erro ou ma-fé de terceiro, com a comprovaciio ao Agente
Fiduciario da quitagdo dos titulos protestados; ou (3) garantido por garantia
aceita em juizo; e

decretacio de intervencdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, Regime de
Administraco Especial Temporaria (RAET), faléncia ou regime semelhante com
relagdo ao Cedente.

8.1.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Acelerac¢io de Vencimento,
o regime de amortizacdo das Debéntures passard automaticamente a ser a
Amortizagio Sequencial, independentemente da ocorréncia ou ndo de um Evento
de Desalavancagem, nos termos do item 4.23 acima.

812 O Agente Fiduciario devera convocar a Assembleia Geral, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar
conhecimento de um Evento de Aceleragio de Vencimento, para deliberar sobre
a nao aceleragio do vencimento das Debéntures e a readocéio do regime de
Amortizacdo Pro Rata. Enquanto nfo ocorrer a deliberacio da Assembleia Geral,
inclusive em razéio de a Assembleia Geral nfo ser instalada por falta de quérum,
deverd ser mantida a Amortizagio Sequencial até a liquidagfio integral do Saldo
Devedor das Debéntures e o pagamento ou a constituicdo de reserva para
pagamento de todas as despesas devidas pelo Patriménio Separado, nos termos
desta Escritura.

8.1.3 Fica estabelecido que, caso a Assembleia Geral decida pela nfio

aceleragdo do vencimento das Debéntures e pela readocdo do regime de
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Amortizacio Pro Rata, ndo havera qualquer direito a liquidacio antecipada das

Debéntures Seniores ou das Debéntures Mezanino dos eventuais Debenturistas
dissidentes.

8.1.4 As Partes e os Intervenientes concordam que, para todos os fins e
efeitos, a adocdo do regime de Amortizacdo Sequencial nio configurard o
descumprimento de obrigagdo pecuniéria pela Emissora.

9. TRANSFERENCIA DA ADMINISTRACAO E LIQUIDACAO DO
PATRIMONIO SEPARADO
0.1 Transferéncia da Administracio. Nos termos do artigo 39 da Resolucdo

CVM n° 60/21, a Emissora podera ser destituida ou substituida da administracdo do
Patrimdnio Separado, devendo continuar exercendo suas fungdes e, por conseguinte a
receber a remuneracio equivalente devida, até que uma nova companhia securitizadora
assuma as referidas fungGes, exclusivamente nas seguintes situagoes:

(a)

(b)

(c)
(d)
(e)

®

insuficiéncia do Patriménio Separado para liquidar as Debéntures na Data de
Vencimento, ressalvada a possibilidade de Repactua¢io Programada conforme o
item 4.28 acima;

caso ocorra o inadimplemento de qualquer obrigacfio pecuniaria assumida pela
Emissora, no ambito dos Documentos da Emissio, que nao seja a obrigacgéo
prevista no item 8.1(e) acima, ndo sanado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da notificacio do Agente Fiduciario nesse sentido;

decretacdo de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissora;
transformacgo da Emissora em outro tipo societério;

suspensio ou cancelamento do registro da Emissora como companhia
securitizadora na CVM, observado o artigo 11, §3°, da Resolugdo CVM n° 60/21;

em qualquer outra hipotese deliberada pela Assembleia Geral, desde que conte
com a concordancia da Emissora e do Cedente;

inadimplemento de obriga¢des contratuais ou dividas financeiras da Emissora,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou valor equivalente em moeda
estrangeira, nao sanado ou repactuado no prazo previsto no respectivo contrato
ou instrumento; e
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declaragdo do vencimento antecipado de quaisquer obrigac¢tes contratuais ou
dividas financeiras da Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou valor equivalente em moeda
estrangeira.

9.1.1 A ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas no item 9.1
acima devera ser comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario, em até 1 (um)
Dia Util contado do seu conhecimento.

9.1.2 Nas hipoteses dos itens g9.1(a) e (d) acima, cabera ao Agente
Fiduciario convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicdo da Emissora ou a liquidacdo do Patrimdnio
Separado.

9.1.3 Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM n® 60/21, na hip6tese
do item 9.1(c) acima, caberd ao Agente Fiduciirio assumir imediatamente a
custédia e a administragdo do Patriménio Separado e, em até 15 (quinze) dias,
convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicio da Emissora ou
a liquidagdo do Patriménio Separado, sendo certo que eventuais valores ainda
devidos a Emissora deverdo ser pagos até a data da sua substituicio.

9.1.4 Nas demais hipbteses do item 9.1 acima, caberd ao Agente
Fiduciario convocar, em até 15 (quinze) dias, a Assembleia Geral para deliberar
sobre a substitui¢do da Emissora ou a sua manutencdo na administraciao do
Patriménio Separado.

9.1.5 Observado o disposto no artigo 30, §4°, da Resolucio CVM
n°® 60/21, o quérum de deliberac¢do requerido para a substituicio da Emissora na
administracdo do Patriménio Separado serd correspondente as Debentures
representativas de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Separado.

9.1.6 A companhia securitizadora substituta assumira integralmente os
deveres, atribuigbes e responsabilidades da Emissora, nos termos da legislacéo e
da regulamentac#o apliciveis, bem como desta Escritura, comprometendo-se a
Emissora a fornecer, em até 3 (trés) Dias Uteis, os documentos e informacdes
relativos & Emissio que estejam em sua posse.

9.1.7 A substituicdo da Emissora em carater permanente deve ser objeto
de aditamento a presente Escritura, observado o disposto na clausula 6 acima.

Liquidacéo do Patriménio Separado. Nas hipéteses dos itens 9.1(a) a (d)

acima, o Agente Fiduciario deverd promover a liquidacio do Patriménio Separado, com
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o consequente resgate da totalidade das Debéntures, caso (a) a Assembleia Geral ndo
seja instalada, por qualquer motivo, em 22 (segunda) convocacio; (b) a Assembleia
Geral seja instalada e os Debenturistas ndo decidam a respeito das medidas a serem

adotadas, inclusive por falta de quérum; ou (c) a Assembleia Geral aprove a liquidacio
do Patrimdnio Separado.

9.2.1 Fica assegurado ao Cedente, ou a quem este indicar, o direito de
preferéncia para a aquisicdo da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos dos artigos 513 e seguintes do Cbédigo Civil, independentemente de
aprovacdo na Assembleia Geral. O Cedente, ou o terceiro por ele indicado, devera
exercer o seu direito de preferéncia, até a data da realizagio da Assembleia Geral
referida no item 9.2 acima (ou a data da sua ndo instalacdo, em 22 (segunda)
convocacio), sob pena de decadéncia. Na hip6tese de recompra dos Direitos
Creditérios Cedidos, o Cedente, ou o terceiro por ele indicado, devera pagar o
valor apurado pelo Agente de Calculo, correspondente ao Saldo de Cessédo
Ajustado, 4 vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica
disponivel (TED) para a Conta da Emissora.

9.2.2 Observada a Ordem de Alocacio dos Recursos, os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Debenturistas de cada série até o limite do valor das Debéntures Seniores, das ~
Debéntures Mezanino e das Debéntures Juniores, conforme o caso, mediante a
constituicio de um condominio para cada série, cuja fragfo ideal de cada
Debenturista sera calculada em funcdo do valor total das Debéntures da
respectiva série, tendo-se como referéncia (a) para a definicdo do valor das
Debéntures e dos Ativos Financeiros, a data em que for realizada a dagdo em
pagamento; e (b) para a defini¢do do valor dos Direitos Creditérios Cedidos, o
saldo da fatura referentes aos Direitos Creditérios Cedidos em questéo, conforme
informado no respectivo tltimo Arquivo de Prévia recebido pelo Agente de
Caleulo. Os Debenturistas de cada série deverdo eleger um administrador para o
respectivo condominio de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros, na
forma do artigo1.323 do Cddigo Civil. Caso os Debenturistas de uma
determinada série ndo procedam a elei¢do do administrador para o respectivo
condominio, essa funciio sera exercida pelo Debenturista que detiver a maioria
das Debéntures da série em questdo.

9.2.3 A eventual dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros aos Debenturistas (a) estara sujeita aos mesmos termos
e condigbes da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos pelo Cedente & Emissora,
conforme estabelecidos no Contrato de Cessdo, notadamente na sua clausula 2;
e (b) sera realizada, em qualquer hipétese, fora do ambiente da B3.
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9.2.4 A realizacio dos direitos dos Debenturistas estara limitada aos

Direitos Creditérios Cedidos, aos Ativos Financeiros e aos recursos disponiveis
na Conta da Emissora, todos integrantes do Patrimdénio Separado.

10. OBRIGAC()ES ADICIONAIS DA EMISSORA
10.1 Obrigacoes da Emissora. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas

nesta Escritura, a Emissora assume as seguintes obrigacdes:

(a) cumprir todas as obrigacGes e vedacBes aplicdveis & Emissora previstas na
Resolucdo CVM n° 60/21, notadamente, sem limitacdo, aquelas nos seus
artigos 17, 18 e 35;

(b)  cumprir todas as obrigacdes apliciveis & Emissora estabelecidas nas Regras e
Procedimentos de Ofertas Ptiblicas da ANBIMA;

(c) cumprir todas as obrigagdes aplicdveis & Emissora estabelecidas na Resolugéio
CVM n° 160/22;

(d)  disponibilizar ao Agente Fiduciario:

- (1) as informacdes a respeito da contratacio ou da substituicdo do Auditor
Independente, observado o que dispde a Resolucdo CVM n° 60/21;

(2) dentro de, no méximo, 9o (noventa) dias apds o encerramento de cada
exercicio social ou em 5 (cinco) dias ap6s a data de sua divulgacio, o que
ocorrer primeiro, (i) cépia das demonstra¢des contdbeis individuais e
consolidadas da Emissora e do Patrim6nio Separado, acompanhadas de
parecer do Auditor Independente, bem como copia de qualquer
comunica¢do feita pelo Auditor Independente & Emissora ou a sua
administracdo, e respectiva resposta, com referéncia ao sistema de
contabilidade, a gestdo ou as contas da Emissora; (ii) cépia do
organograma societario atualizado da Emissora até o nivel de pessoa
fisica; e (iii) declaragdo assinada pelos representantes legais da Emissora
atestando (I) que permanecem vdlidas as disposicdes contidas nos
Documentos da Emissfo; (II) a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Aceleragdo de Vencimento ou das demais hipéteses previstas no
item 9.1 acima; e (XIII) o cumprimento das obrigaces da Emissora
perante os Debenturistas;

(3)  quaisquer informacGes a respeito de qualquer dos Eventos de Aceleracdo
de Vencimento ou das demais hipéteses previstas no item 9.1 acima
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relacionada a4 Emissora ou de qualquer descumprimento das obrigactes
previstas nesta Escritura, que seja de seu conhecimento, imediatamente
apbs a sua verificagdo, sendo certo que essas informacgdes deverdo vir
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrigéo da
ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relacdo a
tal ocorréncia, o qual devera ser entregue ao Agente Fiducidrio em até
20 (vinte) dias corridos da verificacdo da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Aceleraciio de Vencimento ou das demais hipéteses previstas
no item 9.1 acima, ou do descumprimento das obrigacGes previstas na
presente Escritura;

Securitizadoras

(4) copias de atas de assembleias gerais e de reunies do conselho de
administracfio, da diretoria e do conselho fiscal, se houver, da Emissora,
que, de alguma forma, envolvam matéria de interesse dos Debenturistas,
no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contado da data em que forem realizadas;

(5) em até 20 (vinte) Dias Uteis da data de sua celebragio, copia de qualquer
acordo de acionistas da Emissora, bem como de quaisquer eventuais
aditamentos a tal acordo; e

(6) em até 10 (dez) Dias Uteis ap0s o seu recebimento, ou no prazo €m que
outros credores forem comunicados, o que for menor, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, relacionada a um evento de inadimplemento em outros
contratos financeiros, comerciais ou operacionais celebrados pela
Emissora;

cumprir as disposigdes relativas 4 divulgacio de informacdes periodicas e
eventuais constantes na Resolugio CVM n° 60/21, notadamente, sem limitacao,
aquelas nos seus artigos 47 a 53;

contratar e manter contratado, as custas do Patriménio Separado, até a
liquidacdo integral do Saldo Devedor das Debéntures, auditor independente
registrado na CVM, nos termos da Resolugio CVM n° 60/21. O Auditor
Independente poderd ser substituido por outro auditor independente
devidamente registrado na CVM, nos termos do item 3.12 acima;

contratar e manter contratados, as custas do Patriménio Separado, até a
liquidag@o integral do Saldo Devedor das Debéntures, 0s prestadores de servigos
relacionados 4 Emissao, incluindo, mas nao se limitando a, o Agente de
Liquidagao, o Escriturador, o Agente Fiduciério, o Custodiante, o Agente de
Calculo, o Agente de Conciliaco, o Agente de Movimentacdo de Contas, o Agente
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de Cobranca e a B3, sendo certo que, observado o disposto no item 3.12 acima,
em caso de descontinuidade dos servigos por qualquer desses prestadores, a
Emissora devera providenciar a sua imediata substituicao;

assegurar que a Conta da Emissora seja mantida aberta e em pleno
funcionamento até a liquidacao integral do Saldo Devedor das Debéntures;

nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial as que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacoes assumidas perante os Debenturistas;

até a liquidacfo integral do Saldo Devedor das Debéntures, nfo alterar o seu
objeto social, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacio previsto no item 12.6.1(d)
abaixo;

até a liquidacfio integral do Saldo Devedor das Debéntures, nio adquirir
quaisquer ativos, inclusive direitos (com a excecdo da aquisicio dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros, nos termos da presente Escritura), ou
contratar quaisquer operacdes de crédito, exceto se (1) com a prévia e expressa
anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum
de deliberagfo previsto no item 12.6.1(d) abaixo; ou (2) no dmbito de operacdes
de securitizagdo de direitos creditérios cedidos pelo Cedente e/ou pelas demais
entidades pertencentes ao seu conglomerado financeiro, desde que sejam
realizadas com a constitui¢fio de patriménio separado;

até a liquidacdo integral do Saldo Devedor das Debéntures, ndo emitir novos
titulos e valores mobilidrios, exceto se (1) com a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberacdo previsto no item 12.6.1(d) abaixo; ou (2) no aAmbito de outras
operagGes de securitizagdo de direitos creditérios cedidos pelo Cedente e/ou
pelas demais entidades pertencentes ao seu conglomerado financeiro, desde que
sejam realizadas com a constitui¢io de patriménio separado;

cumprir todos os termos e condi¢des dos Documentos da Emissio de que seja
parte;

manter-se adimplente com rela¢io a todos os tributos, taxas e contribui¢des

decorrentes da Emissdo, exceto por aqueles objeto de contestacdo administrativa
ou judicial;
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observar o disposto nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo Civil;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos, prestando,
ainda, as informacGes que lhe forem solicitadas;

encaminhar qualquer informacio relevante que lhe venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apés a sua solicitacio ou
em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado
por norma;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
desde que necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
realizar os seus créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as

autorizaches necessérias a assinatura dos Documentos da Emissdo e ao
cumprimento das obrigagoes neles previstas;

manter atualizados e pleitear a obtengfo ou a tempestiva renovacdo, antes do
término da vigéncia, nos termos da legislagdo aplicdvel, de todos os alvaras,
aprovacbes, autorizagdes e licengas necessarias ao exercicio de seus negocios;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocacdo de qualquer
Assembleia Geral pela Emissora;

comparecer & Assembleia Geral, exceto se for expressamente informada, por
escrito, pelo Agente Fiduciario de que ndo deve comparecer;

comunicar prontamente o Agente Fiduciario e o Cedente, em até 2 (dois) Dias
Uteis a contar de seu conhecimento, acerca da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Aceleracio de Vencimento ou das demais hipoteses previstas no
item 9.1 acima;

observar estritamente a destinacfio dos recursos captados por meio da Emissao,
conforme previsto no item 3.13 acima, e ‘encaminhar as informagdes e 0s
documentos necessarios para que o Agente Fiduciario possa realizar o
acompanhamento da referida destinacdo dos recursos;
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até a liquidac@o integral do Saldo Devedor das Debéntures, (1) ndo permitir a
transferéncia de qualquer participacdo no capital social da Emissora, de forma
direta ou indireta; e (2) abster-se de realizar quaisquer dos seguintes atos:
reduciio do capital, incorporacdo, fuso, cisdo, dissolugdo ou distribuicdo de
dividendos, salvo se aprovado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral, nos termos do item 12.6.1(d) abaixo;

até a liquidagdo integral do Saldo Devedor das Debéntures, abster-se de realizar
a contratacgio de quaisquer empregados;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos 4rgdos governamentais, autarquias ou insténcias judiciais
aplicaveis a condugio de seus negbcios;

adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra a pratica de corrupcio ou de atos
lesivos a administragfo ptblica, incluindo, sem limitacéo, as Leis Anticorrupcao,
na medida em que forem aplicéveis 4 Emissora;

néo receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de
qualquer atividade ilicita, bem como nfo contratar como empregado ou, de
qualquer forma, manter relacionamento profissional com Pessoas envolvidas
com atividades criminosas, em especial, aquelas previstas nas Leis
Anticorrupe¢io, envolvendo lavagem de dinheiro, trafico de drogas ou terrorismo;

enviar ao Agente de Calculo, até 1(um) Dia Util antes de cada Data de
Verificagdo, a Meta de Recomposic¢io da Reserva de Pagamentos;

em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data do seu recebimento pela Emissora,
disponibilizar em seu site o relatério de acompanhamento mensal elaborado pelo
Agente de Conciliagdo, contendo, no minimo, as seguintes informactes com
referéncia a Gltima Data de Verificacdo:

(1) Saldo de Cessdo Ajustado;

(2)  Indice de Cobertura;

(3) Saldo Ajustado dos Direitos Creditérios Cedidos Até Vencimento;

(4) Saldo Devedor das Debéntures Juniores;
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Saldo Devedor das Debéntures Mezanino;
Saldo Devedor das Debéntures Seniores;
Saldo Devedor das Debéntures;

Valor das Disponibilidades;
Valor da Reserva de Pagamentos;

razdo entre (i) o somatério do Valor Nominal Unitério ou do saldo do
Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures Juniores; e (ii) o
somatério do Valor Nominal Unit4rio ou do saldo do Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures, para fins de verificagdo da
Proporcdo de Subordina¢do Mezanino;

razio entre (i) o somatério do Valor Nominal Unitério ou do saldo do
Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures Juniores e das
Debéntures Mezanino; e (ii) o somatério do Valor Nominal Unitério ou

do saldo do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures, para
fins de verificagdo da Proporgdo de Subordinac¢do Sénior;

Projecdo de Montante de Recebimento do INSS do Més;
Montante de Pagamentos Voluntarios;

Montante de Pagamentos Voluntérios Liberado;

Meta de Amortizacao;

Meta de Remuneragﬁo;

Demanda de Caixa Ordinaria;

Demanda de Caixa Extraordinéria, conforme apurada na dltima Data de
Verificacio;

Demanda de Caixa Agregada, conforme apurada na dltima Data de

Verificacao;

Projecéio de Pagamento das Debéntures no Horizonte de Liquidez; e
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(21) percentuais do NPL 60 e do NPL 90, conforme apurados na tiltima Data
de Verificacao;

Swscuritizidoras.

a partir da data prevista no item 4.31 acima e até a liquidacdo integral do Saldo
Devedor das Debéntures, providenciar, com recursos do Patrimdnio Separado, a
atualizacdo anual da classificagdo de risco das Debéntures Seniores, junto a
Agéncia de Classificacdo de Risco, divulgando o relatério atualizado no site da
Emissora;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informacodes exigidos
pela Resolugdo CVM n° 60/21, bem como qualquer correspondéncia, interna e
externa, papéis de trabalho, relatérios e pareceres relacionados com o exercicio
de suas fung¢Ges no Ambito da Emissio;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos do artigo 35, §2°, II, da Resolugdo CVM n° 60/21;

cumprir, e fazer com que as Pessoas, direta ou indiretamente, controladas pela
Emissora e os administradores, procuradores, empregados, prepostos,
assessores e prestadores de servigos, que atuem a mando ou em favor da
Emissora, de qualquer forma, cumpram, até a liquidacio integral do Saldo
Devedor das Debéntures, naquilo que for aplicével as atividades da Emissora, a
legislacdo trabalhista, especialmente as normas relativas a satide e seguranca
ocupacional e a nao utilizacdo de méao-de-obra infantil e/ou em condicdes
anélogas as de escravo, procedendo a todas as diligéncias exigidas por lei para as
suas atividades, bem como adotando as medidas e as acbes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e/ou corrigir eventuais danos a seus
empregados decorrentes das atividades no seu objeto social; e

manter politica de responsabilidade socioambiental, estabelecendo as diretrizes
que norteiam as ac¢oes de natureza socioambientais e o gerenciamento de riscos
a elas inerentes, nos termos da legisla¢do e da regulamentacio aplicéveis.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagdo. A Emissora constitui e nomeia, como Agente Fiduciario, a

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., qualificada no preAmbulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma
de direito, aceita a sua nomeagdo para, nos termos da presente Escritura, da Lei
n° 6.404/76, da Lei n°14.430/22, da Resolu¢io CVM n° 60/21, da Resolucio CVM




DocuSign Envelope ID: EAQ11428-68EF-45AE-9A79-DA44A8A740CH
r N ]

Lonnaentiat

soe LX) Soee oo . e seen
. L] » s L I L2
*eow LK} LN 3 L e e
L IR [] * ® o » L]
L) bae Ss0e oo (X ] LR ]

.

"o o

L J L]

- [ XX Y] .

|

Autorregulacdo {

« ANBIMA |

"‘ % AOIrEGat Ao

4L ANBIMA

e

A

Securitizadoias Agente Fiduclirio

o . . . .
n®17, de 9 de fevereiro de 2021, e das demais normas aplicdveis, representar a
comunhdo dos Debenturistas.

11.2 Declaracdo. O Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei:

(a) nao ter qualquer impedimento legal, conforme (1) o artigo 66, §3°, da Lei

n°® 6.404/76; e (2) o artigo 6° da Resolucdo CVM n° 17/21, para exercer a funcao
que lhe é conferida;

(b)  aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuicdes previstos nesta Escritura e na legislagio e na regulamentacdo
especificas;

() aceitar integralmente todos os termos e condi¢Oes da presente Escritura;

(d) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer a fungéo que
lhe é conferida;

(e) nZo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas
no artigo 6° da Resolugdo CVM n° 17/21;

® que, observado o disposto no artigo 33, §4°, da Resolugdo CVM n® 60/21, ndo
presta, nem qualquer de suas partes relacionadas presta, quaisquer outros
servicos no Ambito da Emissdo;

(g) estar ciente da regulamentacdo aplicdvel do BACEN e da CVM;

) ser uma instituicfio financeira devidamente autorizada a funcionar pelo BACEN,
organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

@) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir as suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

Gg) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentaggo aplicével;

(k)  que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos € condicoes;
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que a celebracio desta Escritura e o cumprimento das suas obrigacbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

T
. 8

que verificou, no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das informacdes
contidas na presente Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas
as omissoes, as falhas ou os defeitos de que tivesse conhecimento; e

que, na data de assinatura da presente Escritura, com base no organograma
disponibilizado pela Emissora, para fins do disposto na Resolu¢ido CVM n° 17/21,
o Agente Fiduciario identificou as emissdes de valores mobilidrios da Emissora
e/ou de integrantes do seu Grupo Econdmico, em que o Agente Fiduciario presta
os servigos de agente fiducirio, conforme Anexo VII.

Substituicio do Agente Fiducidrio. Nas hipéteses de auséncia,

impedimento temporario, rentincia, intervencio, liquidacio judicial ou extrajudicial,

faléncia ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario, sera realizada uma

Assembleia Geral dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a

determinar, para deliberar sobre a escolha do novo agente fiducirio. A Assembleia Geral

em questdo poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciério, pela Emissora, por

Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
« Circulag@o para Fins de Apuragio de Quérum ou pela CVM.

11.3.1 Na hipotese de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes
do término do prazo mencionado no item 11.3 acima, cabera & Emissora efetua-
la, observados os prazos previstos no item 12.3 abaixo, sendo certo que a CVM
também podera efetuar a convocacio, bem como poderid nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario. A remuneragfo do novo agente fiduciario serd a mesma que a do
Agente Fiduciério, observado o disposto no item 11.3.8 abaixo.

11.3.2 Na hipétese de ndo poder continuar a exercer as suas funcées por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiduciario devera
comunicar imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas, solicitando a
sua substituicéo.

11.3.3 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder & substituicio do Agente Fiduci4rio e & indicacfio do seu substituto, em
Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim.
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Agente Fiducidrio
11.3.4 A substituicdo, em cariter permanente, do Agente Fiducirio :

devera ser objeto de aditamento a esta Escritura e aos demais Documentos da -
Emissao, conforme aplicavel.

11.3.5 A substitui¢do do Agente Fiduciario devera ser comunicada 8 CVM
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contado do registro do aditamento & presente
Escritura na JUCESP.

11.3.6 O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas funcées na data
de assinatura da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a
substituicdo do agente fiduciario anterior, devendo permanecer no exercicio de
suas fungGes até a liquidacao integral do Saldo Devedor das Debéntures ou a sua
efetiva substituicio.

11.3.7 Caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungGes, deveré
permanecer no exercicio de suas fung¢des até que uma instituigao substituta seja
indicada pela Emissora, aprovada pela Assembleia Geral e assuma efetivamente
as suas funcgoes.

11.3.8 Caso ocorra a substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto
receberi a mesma remuneracio entfio recebida pelo Agente Fiduciério, sendo .
que a 12 (primeira) parcela devida ao substituto serd calculada pro rata .
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente ] \
fiduciario. A remuneracio poderid ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que (a) previamente aprovada
pelo Cedente; ou (b) alternativamente, caso o Cedente nao concorde com 0s
termos propostos, a Assembleia Geral aprove as novas condi¢oes de remuneracao
do agente fiduciario substituto e os Debenturistas se obriguem a arcar com esse
custo.

11.3.9 Aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as
normas e preceitos a respeito, baixados por atos da CVM.

11.4 Deveres do Agente Fiducidrio. Além de outros previstos em lei, na :
Resolucdo CVM n° 17/21, nas Regras e Procedimentos de Ofertas Piblicas da ANBIMA
e nesta Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a)  responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdo e da regulamentagdo vigentes;

(b)  exercer as suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com 0s
Debenturistas;
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proteger os direitos e os interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcfo, o cuidado e a diligéncia que toda Pessoa ativa e proba costuma
empregar na administracio dos seus préprios negocios;

renunciar a fungao, na hip6tese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo, e realizar a imediata convocacio da
Assembleja Geral prevista no item 11.3 acima para deliberar sobre sua a
substituicio;

conservar, em boa guarda, toda escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢io, a veracidade das informacoes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, as falhas ou
os defeitos de que tenha conhecimento;

caso a Emissora ndo o faga, promover, as expensas da Emissora, a inscrigdo desta
Escritura e a averbac@o dos seus respectivos aditamentos na JUCESP, sanando
as lacunas e as irregularidades porventura neles existentes. Nesse caso, o oficial
do registro notificara a administracio da Emissora para que esta lhe forneca as
indicagGes e os documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissGes ou
inverdades constantes em tais informagGes;

opinar sobre a suficiéncia das informagGes constantes nas propostas de
modificagdes nas condic¢des das Debéntures, se for o caso, encaminhando-o, na
sequéncia, a Emissora e aos Debenturistas;

intimar a Emissora e/ou o Cedente a reforcar a eventual garantia dada, se houver,
na hipétese de sua deterioragio ou depreciacio;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certides atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, dos
cartorios de protesto, das Juntas de Concilia¢io e Julgamento e da Procuradoria
da Fazenda Piblica, das localidades das sedes da Emissora e/ou do Cedente;

solicitar, quando julgar necessério, auditoria extraordinaria da Emissora ou do
Patriménio Separado;
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convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, respeitadas as regras
constantes na Lei n® 6.404/76 e nesta Escritura;

1
Autorregulacdo ;
{

comparecer a Assembleia Geral a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
§19, “b”, da Lei n® 6.404/76 e do artigo 15 da Resolugdo CVM n° 17/21, 0 qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informacoes:

(1) cumprimento, pela Emissora, das suas obrigacdes de prestacdo de
informacoes periddicas, indicando as inconsisténcias ou as omissGes de
que tenha conhecimento, podendo, para tanto, se balizar nas informacoes
disponibilizadas pela Emissora;

(2) alteracbes estatutirias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas; ‘

3) comentérios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a cliusulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que s
ndo devem ser descumpridas pela Emissora, podendo, para tanto, se
balizar nas informacdes disponibilizadas pela Emissora; '

(4) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circula¢io e saldo cancelado no periodo;

(5) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacio e pagamento da
Remuneracio das Debéntures Seniores e da Remuneracéo das
Debéntures Mezanino realizados no periodo;

(6) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informac6es prestadas pela Emissora;

@) relacdo dos bens e valores entregues i sua administracdo;

(8) cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta
Escritura, inclusive, sem a tanto se limitar, quanto i ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Aceleragio de Vencimento ou das demais
hipbteses previstas no item 9.1 acima, podendo, para tanto, se balizar nas
informacdes disponibilizadas pela Emissora;
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(9) os resultados da verificagfo prevista no item 11.4(x) abaixo, inclusive no
que se refere a eventuais inconsisténcias ou omissées constatadas;

(10) manutencdo da suficiéncia e da exequibilidade das eventuais garantias
das Debéntures, se houver;

(11)  existéncia de outras emissdes de valores mobilirios, plblicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou por integrantes do seu Grupo
Econdmico, em que tenha atuado como agente fiduciério, agente de notas
ou agente de garantias, bem como os dados sobre tais emissées, conforme
previsto na Resolu¢do CVM n° 17/21; e

(12)  declarago sobre a ndo existéncia de situacio de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario de continuar a exercer a sua funcéo;

no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, disponibilizar o relatério de que trata o item 11.4(0) acima no
site do Agente Fiducidrio e enviar o referido relatério 4 Emissora, para divulgacio
na forma prevista na regulamentacfo especifica;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e os seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdo junto & Emissora, ao Escriturador e & B3, sendo que, para fins
de atendimento ao aqui disposto, a Emissora expressamente autoriza, desde ja,
o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduéiario, inclusive quanto & divulgaco, a qualquer momento, da posicdo das
Debéntures e dos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures, nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes na presente Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacSes de fazer e de nio fazer,
podendo solicitar 8 Emissora, sempre que necessario, informagoes e documentos
adicionais para verificar o pleno atendimento das obrigacGes previstas nesta
Escritura;

divulgar comunica¢fio no site do Agente Fiduciario e, sempre que possivel,
notificar os Debenturistas individualmente, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis a
contar da data em que o Agente Fiduci4rio tomar conhecimento (1) de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, das obrigagbes financeiras assumidas na
presente Escritura; ou (2) de qualquer das demais hipéteses previstas no
artigo 11, §1°, da Resolucio CVM n°17/21. A notificacdo prevista neste
item 11.4(t) dever4 indicar o local em que o Agente Fiduciério fornecer4 maiores
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esclarecimentos aos interessados, bem como discriminar as consequéncias para
os Debenturistas e as providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente
Fiduciario tenha tomado e/ou pretenda tomar para acautelar e proteger os
interesses da comunh@o dos Debenturistas. Comunicag¢io de ignal teor devera ser
enviada a Emissora, 8 CVM e a B3;

divulgar, no site do Agente Fiduciério:

(1) os Documentos da Emissdo e os seus eventuais aditamentos, em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracio ou do seu registro nos
orgios competentes, conforme o caso;

(2)  manifestacdo sobre eventual proposta de substitui¢do dos bens dados em
garantia, se houver, na mesma data do seu envio a Emissora para
divulgacio na forma prevista na regulamentacao especifica;

(3) manifestacdo sobre eventual proposta de alteragdo do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o seu objeto social, na mesma data do seu
envio 4 Emissora para divulgacio na forma prevista na regulamentacio
especifica;

(4) editais de convocacdo e informaces necessirias para o exercicio do
direito de voto na Assembleia Geral, na mesma data da sua divulgagao e
do seu envio & Emissora para divulgacio na forma prevista na
regulamentacfo especifica, caso a Assembleia Geral seja convocada pelo
Agente Fiducirio, ou na data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento da convocagao, nos demais casos;

(5) as atas de Assembleia Geral, na mesma data do seu envio a B3; e

(6)  as informacdes eventuais exigidas pela regula¢do em vigor especifica a
atividade exercida pelo Agente Fiduciario;

utilizar as informacbes obtidas em razdio da sua participagdo na Emissao
exclusivamente para os fins para os quais tenha sido contratado;

acompanhar os indices financeiros previstos na presente Escritura, através da
analise da memoria de calculo, compreendendo as rubricas necessarias para a
obtencdo de tais {ndices financeiros podendo o Agente Fiduciario se balizar nas
informacdes enviadas pela Emissora, conforme o caso;
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verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar (1)a
existéncia e a integridade dos Direitos Creditérios Cedidos; e (2) que os direitos
incidentes sobre os Direitos Credit6rios Cedidos nfio sejam cedidos a terceiros;

acompanhar a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Aceleracio de Vencimento
ou das demais hipéteses previstas no item 9.1 acima e informar, imediatamente,
os Debenturistas a respeito da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
podendo solicitar & Emissora, sempre que necessario, informacées e documentos
adicionais para verificar o pleno atendimento das obrigacdes previstas nesta
Escritura;

acompanhar o célculo do Valor Nominal Unitario, da Remuneracio das
Debéntures Seniores e Remuneragio das Debéntures Mezanino, a ser realizado
pela Emissora e manter atualizado para consulta pelos Debenturistas e aos
participantes do mercado, divulgando-o no site do Agente Fiducidrio e/ou
através da sua central de atendimento;

disponibilizar, mensalmente, aos Debenturistas, por meio da sua pagina na rede
mundial de computadores, o relatério referido no item 10.1(ff) acima, em até
3 (trés) Dias Uteis a contar do seu recebimento pelo Agente Fiduciario;

zelar pela protegdo dos direitos e dos interesses dos Debenturistas e acompanhar
a atuagio da Emissora na administragdo do Patriménio Separado;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a defesa dos interesses
dos Debenturistas e a realizagdo dos Direitos Creditorios Cedidos afetados ao
Patrimdnio Separado, caso a Emissora no o faca;

na hipétese de insolvéncia da Emissora, exercer a administracio do Patriménio
Separado;

promover, na forma prevista nesta Escritura, a liquidacio do Patriménio
Separado; e

fornecer, uma vez satisfeitos os Direitos Creditérios Cedidos e extinto o Regime
Fiduciario, & Emissora, o termo de quitacdo, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contado da data da quitacdio das Debéntures.

11.4.1 Para fins da obrigac@o prevista no item 11.4(aa) acima, o Agente
Fiducidrio sera responsavel pela disponibilizacio aos Debenturistas do relatério
referido no item 10.1(ff) acima em sua pagina na rede mundial de computadores.
N&o obstante, os Debenturistas que, por qualquer motivo, ndo consigam acessar
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o relatério disponibilizado pelo Agente Fiducidrio nos termos do item 11.4(aa)
acima poderdo contatar diretamente o Agente Fiduciério e solicitar o seu envio.

11.5 AtribuicSes Especificas. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢ao e a defesa
dos interesses da comunhio dos Debenturistas e a realizacio dos seus créditos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

(a) declarar, observadas as condi¢Ges da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o principal e os acessérios nas condigbes aqui
especificadas;

(b) requerer a faléncia da Emissora;
(c) tomar qualquer providéncia necessiria para a realiza¢do dos créditos dos

Debenturistas, incluindo, sem limitacfo, a excussdo de quaisquer eventuais
garantias, se houver; e

(@)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou liquidacio extrajudicial da Emissora.

11.5.1 O Agente Fiduci4rio somente se eximira da responsabilidade pela .
nio adocdo das medidas contempladas no item 11.5 acima, se, convocada a
Assembleia Geral, e assim decidido pelos Debenturistas representando a maioria .
absoluta das Debéntures em Circulacio para Fins de Apuracio de Quorum.

11.6 Remuneracio do Agente Fiducidrio: Serfio devidas ao Agente Fiduciario
ou & instituicio que vier a substitui-lo nessa qualidade, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribui¢Ges que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, uma remuneragao correspondente a:

(a) uma parcela de implantacédo no valor de R$10.500,00 (dez mil e quinhentos
reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util, apds a assinatura da Escritura de

Emissdo; e

—_——

(b) parcelas anuais no valor de R$10.500,00 (dez mil e quinhentos reais), sendo a
primeira parcela devida 1 (um) ano apds o vencimento da parcela de implantagao
[ mencionada na alinea (a) acima e as demais devidas no mesmo dia dos anos

subsequentes.
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11.6.1 Caso a Emissdo seja cancelada, o valor da parcela de que trata o
item 11.6(a) acima sera devido a titulo de estruturagio até o 5° (quinto) Dia Util
contado da comunicagio do cancelamento da Emisséao.

. ANBIMA

11.6.2 As parcelas anuais mencionadas no item 11.6(b) serdo atualizadas
anualmente pela variagdo acumulada positiva do IGP-M, ou na falta deste ou na
impossibilidade de sua utiliza¢do, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do 1° (primeiro) pagamento e até as datas de pagamento de cada parcela,
pro rata temportis.

11.6.3 A remunerac@o do Agente Fiduciario serd devida até a liquidagao
integral do Saldo Devedor das Debéntures ou até o cumprimento de todas as
obrigacgGes exigidas do Agente Fiduciario no 4mbito da Emissdo. Em nenhuma
hipétese serd cabivel pagamento pro rata temporis ou devolugdo, mesmo que
parcial, da remuneracio do Agente Fiduciario.

11.6.4 As parcelas da remuneracio do Agente Fiduciario previstas no

item 11.6 acima serfio acrescidas de (a) Imposto Sobre Servicos de qualquer

natureza (ISS); (b) Programa de Integragio Social (PIS); (¢) Contribuicdo para

Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e (d) quaisquer outros impostos

que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, nas aliquotas
. vigentes nas datas de cada pagamento, de forma que o Agente Fiducidrio receba
- a remuneracao como se tais tributos ndo fossem incidentes.

11.6.5 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao
Agente Fiduciario nos termos desta Escritura, sobre os débitos em atraso
incidirdo (a) multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito;
bem como (b) juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a
data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
temporis.

11.7 Despesas. A Emissora anteciparé ao Agente Fiduciario todas as despesas
necessarias para prestar os servigos previstos nesta Escritura, proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa da
Emissora para o custejo de tais despesas, os Debenturistas deverdo antecipar todos os
custos a serem despendidos pelo Agente Fiduci4rio, na proporcio de seus créditos,
devendo ser posteriormente ressarcidos pela Emissora. As despesas a serem antecipadas

ao Agente Fiducidrio deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora ou pelos
Debenturistas.

11.7.1 Séo exemplos de despesas que poderio ser realizadas pelo Agente
Fiduciério:




sses
eeee
[ X X XY

DocuSign Envelope ID: EA011428-68EF-45AE-9A79-DA44AB4 14aC4 .
Lonnaenuai tee’e .
L] L ] L]
L] (A XN ) LN ]

Autorregulacdo f

Mi ANBIMA |

C g Amorregulicao |

£ ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiducidrio

(a) publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificagGes, despesas
cartorérias, conforme previsto nesta Escritura e na legislacio aplicavel, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacio aplicavel;

(b) conferéncias e contatos telefonicos;
(c) obtencdo de certidGes, fotocopias, digitaliza¢Ges e envio de documentos;

(d) locomogdes entre unidades da federagdo, alimentacdo, transporte e
hospedagem, quando necessérias ao desempenho das fungdes do Agente
Fiduciério e devidamente comprovadas;

(e) se aplicivel, necessirias para realizar vistoria nas obras ou nos
empreendimentos financiados com recursos da integralizacdo das
Debéntures;

® conferéncia, validacio ou utilizacio de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencio de opinido técnica ou legal acerca de
documentacéo ou informacfo prestada pelo Cedente ou pela Emissora
para o cumprimento das suas obrigacoes;

(g)  revalidaciio de laudos de avaliagéo, conforme aplicdvel, nos termos da
regulamentacio aplicével;

(h) honorarios advocaticios, depésitos, custas e taxas judicidrias de agGes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele
propostas no exercicio de sua funcio, decorrentes de culpa exclusiva e
comprovada da Emissora ou, ainda, que comprovadamente lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhéo dos
Debenturistas;

(1) eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agoes judiciais; e

. ~ . . .
G a remuneracdo descrita no itern 11.6 acima.

11.7.1 Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Ag’ente
Fiduciario, tal ressarcimento devera ser realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis
ap6s a respectiva prestacao de contas 4 Emissora e o envio de copia dos
respectivos comprovantes de pagamento.
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11.7.2 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para

proteger os direitos e interesses ou realizar os créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista nos itens acima ser4 acrescido as dividas do
Patriménio Separado, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente
Fiduciario poderé se utilizar de recursos eventualmente existentes em eventuais
contas garantias para saldar as despesas e os honorarios inadimplidos, devendo
realizar a respectiva notificacio aos Debenturistas e a4 Emissora com
antecedéncia e realizando a respectiva prestacdo de contas.

11.7.3 O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre
devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

11.7.4 Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturagio
das condicoes da operacdo, serd devida ao Agente Fiduciirio uma remuneracio
adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado as atividades relacionadas & Emissao, incluindo, mas nio se
limitando a, (a) a execugdo de eventuais garantias, (b) 0 comparecimento em
reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os Debenturistas
ou demais partes da Emissdo, inclusive respectivas Assembleias Gerais; (c) a
anélise e/ou a confecgdo de eventuais aditamentos aos Documentos da Emissao,
atas de Assembleia Geral e/ou quaisquer documentos necessérios ao disposto na
alinea (d) a seguir; e (d) a implementacio das consequentes decisdes tomadas
em tais eventos. A remuneragio de que trata este item 11.7.4 devera ser paga no
prazo de 10 (dez) dias apés a conferéncia e aprovacio pela Emissora do
respectivo “Relatério de Horas”.

11.8 A Emissora e o Agente Fiduciario acordam que, nos termos do artigo 33,
§4°, da Resolucdo CVM n° 60/21, é vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele
relacionadas atuar como custodiante ou prestar quaisquer outros servicos no ambito da
Emissao, incluindo aqueles dispostos no artigo 35, caput, da Resolucio CVM n° 60/21,

devendo a sua participagio estar limitada as atividades diretamente relacionadas 4 sua
funcéo.

12. ASSEMBLEIA GERAL

12.1 Assembleia Geral. A Assembleia Geral que tiver por objeto deliberar sobre
matérias de interesse dos Debenturistas, incluindo as matérias previstas no artigo 25 da
Resolugdo CVM n° 60/21, ou que afetem, direta ou indiretamente, os direitos dos

Debenturistas serdo convocadas e as respectivas matérias serdo deliberadas pelos
Debenturistas.
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12.1.1 As deliberacbes na Assembleia Geral serdo tomadas pelos

Debenturistas titulares das Debéntures Seniores, das Debéntures Mezanino e das
Debéntures Juniores, em conjunto, considerando Debéntures em Circulagfio
para Fins de Apurac@o de Quérum.

12.1.2 Aplicar-se-4 & Assembleia Geral, no que couber, o disposto no
artigo 71 da Lei n° 6.404/76, na Lei n° 14.430/22, na Resolugdo CVM n° 60/21

e na Resolugdo CVM n° 81/22.

Competéncia da Assembleia Geral. Sao de competéncia exclusiva da

Assembleia Geral, observado o disposto no artigo 25 da Resolu¢do CVM n° 60/21, as
seguintes matérias, sem prejuizo de outras previstas nesta Escritura:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(g)

(h)

a aprovacio das demonstracgdes contabeis do Patrimdnio Separado apresentadas
pela Emissora, acompanhadas do relatério do Auditor Independente, em até
120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

a aprovacio da alteracdo da presente Escritura, exceto nas hipéteses previstas no
item 6.1.1 acima ou se de outra forma expressamente permitido nesta Escritura;

a deliberacfio sobre a destitui¢do ou a substitui¢do da Emissora na administragéo
do Patriménio Separado, nos termos da clausula 9 acima;

Y

qualquer outra deliberacio pertinente & administracio ou a liquidagéo do
Patriménio Separado, nos casos previstos na clausula 9 acima;

a aprovacio da altera¢iio da remuneracéo dos prestadores de servicos previstos
nesta Escritura;

a aprovacdo da alteracfio dos quéruns de instalacéo e deliberagdo da Assembleia
Geral;

exceto caso previsto de forma diversa na presente Escritura, a deliberagéo sobre
a substituicfio da Agéncia de Classifica¢do de Risco, do Escriturador, do Agente
Fiduciario, do Agente de Liquidagdo, da B3, do Custodiante, do Agente de
Calculo, do Agente de Conciliacdo, do Agente de Movimentacdo de Contas, do
Agente de Cobranga ou de qualquer outro prestador de servigos contratado pela
Emissora no ambito da Emissdo, desde que de comum acordo com a Emissora e

o Cedente, observado o disposto no item 3.12 acima;

a aprovacgido de qualquer ato ou omissdo pelo Agente Fiducidrio que crie
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonere terceiros de obrigagoes

TS
yeil o
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para com eles, inclusive em relacdo ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas nesta Escritura;

(i) a aprovacao da alteracdo da Ordem de Alocacgdo de Recursos, da Remuneracéo
das Debéntures Seniores, da Remunera¢io das Debéntures Mezanino, dos
procedimentos de amortizagdo e resgate das Debéntures, inclusive a sua forma
de célculo e as Datas de Pagamento, bem como de quaisquer outros valores
aplicaveis, como os Encargos Moratérios;

G) a aprovacao da alteracdo dos eventos de substitui¢io da Emissora e de liquidacéio
do Patriménio Separado, dos Eventos de Aceleracio de Vencimento, dos Eventos
de Desalavancagem, dos Eventos de Realavancagem e das hipdteses ou dos
procedimentos de amortizagfio extraordinaria, de resgate antecipado e de
aquisicdo facultativa das Debéntures;

(k)  rentincia ou ao perddo temporario prévio (waiver) de qualquer dos Eventos de
Aceleracdo de Vencimento; e

0] na ocorréncia de Eventos de Aceleragio de Vencimento, a nio aceleracio do
vencimento das Debéntures e a reado¢io do regime de Amortizacio Pro Rata.

. 12.3 Convocagéo: Exceto se disposto de outra forma na presente Escritura, a
. Assembleia Geral poder4 ser convocada (a) pelo Agente Fiduciério; (b) pela Emissora;
‘ (c¢) por Debenturistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) (1) das
Debéntures em Circula¢do para Fins de Apuracio de Quérum; ou (2) das Debéntures
Juniores; ou (d) pela CVM.

12.3.1 A solicitagdo de convocagdo da Assembleia Geral pelos
Debenturistas devera ser dirigida 4 Emissora, que, no prazo méaximo de
30 (trinta) dias contado do recebimento, deveri realizar a convocacdo da
Assembleia Geral, as expensas dos requerentes, salvo deliberagdo da Assembleia
Geral em contrario.

12.3.2 A convocagdo da Assembleia Geral devera (a) ser encaminhada a
cada Debenturista e disponibilizada na pagina na internet que contém as
informagdes do Patriménio Separado; e (b) conter os documentos e informacdes
necessarios ao exercicio do direito de voto pelos Debenturistas.

12.3.3 A Emissora deverd encaminhar, ao Agente Fiduciario, a
convocagdo da Assembleia Geral, bem como comunicar a sua divulgacdo a B3. A
Emissora néo podera publicar edital tinico para convocacao da Assembleia Geral
em primeira e segunda convocacio.
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12.3.4 A convocacdo da Assembleia Geral podera ser realizada mediante
correspondéncia escrita enviada por meio eletronico aos Debenturistas com base
nas informacdes de endereco de e-mail fornecidas pela B3 e/ou pelo
Escriturador, bem como ao Agente Fiduciario, podendo, para esse fim, ser

utilizado qualquer meio de comunicacio cuja comprovacdo de envio seja
possivel.

12.3.5 A convocacdo da Assembleia Geral deveré ser feita com 20 (vinte)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacéo.

12.3.6 Da convocacio da Assembleia Geral, deverdo constar, no minimo,
(a) o dia, a hora e o local em que seré realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo
da possibilidade de a Assembleia Geral ser realizada parcial ou exclusivamente
de modo digital; (b)a ordem do dia, contendo todas as matérias a serem
deliberadas, nfo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
que dependam de deliberagdo da Assembleia Geral; e (c) a indicagfo da pagina
na internet em que os Debenturistas poderdo acessar os documentos e
informac@es que sejam necessérios para a deliberagdo na Assembleja Geral.

12.3.7 Caso os Debenturistas possam participar da Assembleia Geral a
distAncia, por meio de sistema eletrénico, a convocagdo deverd conter
informacGes "detalhando as regras e os procedimentos sobre como 0S
Debenturistas poderfio participar e votar a distincia na Assembleia Geral,
incluindo as informac6es necessarias e suficientes para o acesso € a utilizagdo do
referido sistema pelos Debenturistas, bem como a informagao de se a Assembleia
Geral ser4 realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

12.3.8 A convocacio da Assembleja Geral devera indicar se serd admitido
o envio de instrucio de voto previamente a sua realizacao.

12.3.9 Estara dispensada de convocagio a Assembleia Geral & qual
comparecerem a totalidade dos Debenturistas, a Emissora e o Agente Fiduciario.

Ouéruns de Instalacio. A Assembleia Geral sera instalada com a presenca

de qualquer nimero de Debenturistas, ressalvado o disposto nos itens 12.4.1 € 12.4.2
abaixo.

12.4.1 A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre as matérias
previstas nos itens 12.2(c) e (d) acima ser4 instalada, em primeira convocagao,
com a presenga dos Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
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tercos) das Debéntures em Circulagio para Fins de Apuracdo de Quérum €, em
segunda convocacdo, com a presenca de qualquer ntimero de Debenturistas.
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12.4.2 A Assembleia Geral dos Debenturistas titulares das Debéntures
Juniores, para deliberagio prévia das matérias indicadas no item 12.6.2 abaixo,
sera instalada com a presencga de qualquer nimero de Debenturistas titulares das
Debéntures Juniores.

12.4.3 Para fins de verificagdo dos quéruns de instalacdo, considera-se
presente na Assembleia Geral o Debenturista que (a) comparecer ao local de
realizacdo da Assembleia Geral, presencialmente ou por meio de representante;
(b) enviar instrucao de voto a distancia valida; ou (¢) registrar a sua presenca no
sistema eletrénico de participacfo a distincia adotado para a referida Assembleia
Geral.

12.5 Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou dquele que for designado pela CVM.

12.6 Quéruns de Deliberacéio. Nas deliberacdes da Assembleia Geral, a cada

Debénture cabera 1 (um) voto, admitida a constituicio de mandatério, Debenturista ou

ndo. Exceto pelo disposto nos itens 12.6.1, 12.6.2 e 12.6.3 se quérum superior nio for
. exigido pelas normas vigentes, todas as deliberacdes tomadas na Assembleia Geral
deverao ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulaciio para Fins de Apuracio de Quérum de titularidade dos
Debenturistas presentes na Assembleia Geral, desde que estejam presentes os
Debenturistas representando de, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacio
para Fins de Apuracio de Quérum.

12.6.1 Nao estdo sujeitas ao quérum a que se refere o item 12.6 acima as
seguintes deliberacges:

{(a) as deliberacdes sujeitas aos quéruns expressamente previstos em outras
clausulas desta Escritura;

(b)  as deliberagdes referentes a rentincia ou ao perdio temporario prévio
(watver) de qualquer dos Eventos de Aceleracio de Vencimento,
conforme aplicdvel, bem como, na ocorréncia de Eventos de Aceleracio
de Vencimento, a ndo aceleracio do vencimento das Debéntures e a
readogdo do regime de Amortizacdo Pro Rata, as quais deverio ser
aprovadas, em 12 (primeira) convocacdo da Assembleia Geral ou em
qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no
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minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo para Fins de
Apuracdo de Quérum;

(c) as deliberacées referentes a substitui¢io da Emissora na administracao
do Patriménio Separado ou a liquidagio do Patriménio Separado, nas
hipéteses previstas na cldusula 9 acima, as quais deverao ser aprovadas
por Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Separado; e

(d) - asdeliberacdes referentes (1) & alteracio dos quéruns estabelecidos nesta
Escritura, inclusive aqueles previstos neste item 12.6; (2) a reducio da
Remuneracio das Debéntures Seniores e/ou da Remuneracgao das
Debéntures Mezanino; (3) 4 alteracio das Datas de Pagamento, da Data
de Vencimento; (4) a alteraciio da espécie das Debéntures; (5) & criagdo
de novos eventos de repactuaciio; (6) 4 alteragdo de qualquer dos Eventos
de Aceleracio de Vencimento ou das demais hipoteses previstas no
item 9.1 acima; (7) & alteragdo da destinagio dos recursos captados com
a Emissdo ou do objeto social da Emissora; (8)a permissdo para a
Emissora adquirir novos ativos, inclusive direitos (com a excecdo da
aquisicio dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, nos termos
da presente Escritura), ou contratar operagbes de crédito, exceto
conforme permitido nesta Escritura; (9) A permissdo para que a
FEmissora ceda os Direitos Creditorios Cedidos, ou atribua qualquer ]
direito sobre os Direitos Creditérios Cedidos, a integrante do seu Grupo
Econdmico ou outra pessoa a ela ligada, observado o disposto na
Resolucdo CMN n° 2.686/00; (10) 4 aprovacio da emiss@o de novos
titulos e valores mobilidrios pela Emissora, exceto conforme permitido
nesta Escritura; (11) a reducdo do capital social, & incorporacdo, & fus@o,
3 cisfio, 4 dissolucdio ou a distribuigéo de dividendos pela Emissora; e
(12) 4 transferéncia de qualquer participagio no capital social da
Emissora, de forma direta ou indireta, incluindo, sem se limitar, a
alteracio do controle acionario da Emissora (nos termos do artigo 116 da
Lei n° 6.404/76). As deliberages referidas neste item 12.6.1(d) deverdo
ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacio para Fins de Apuragao de Quérum.

L}

12.6.2 Sem prejuizo de sua posterior aprovagao na Assembleia Geral, nos
termos do item 12.6 acima, estaréo necessariamente sujeitas a aprovagao previa,
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por Debenturistas titulares de 2/3 (dois tercos) das Debéntures Mezanino
presentes, as deliberagGes relativas a:

(a)

(b)

(c)

(d
(e)

(g

(h)

@)

a alteragdo dos quéruns estabelecidos nesta Escritura, inclusive aqueles
previstos neste item 12.6;

a alteragdo da Remuneracgio das Debéntures Seniores, inclusive na
hipétese de que trata o item 4.13.3 acima;

a alteracdo da forma de célculo do prémio previsto no item 7.3.1 acima ou
do Preco de Resgate com Prémio das Debéntures Seniores;

a alteragdo das Datas de Pagamento ou da Data de Vencimento;

a alteracio dos procedimentos para Amortizacio do Principal,
Amortizagdo Extraordindria Compulséria das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, Amortizacio Extraordinaria Compulséria das
Debéntures Juniores, Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures
Seniores efou das Debéntures Mezanino, Resgate Antecipado
Compulsério das Debéntures Juniores e Resgate Antecipado Facultativo,
bem como das metas de Amortizagdo do Principal previstas no Anexo II-
A, no Anexo II-B e no Anexo II-C i Escritura;

a alteragdo de qualquer dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem, dos Eventos de Aceleracio de Vencimento ou das demais
hipéteses previstas no item 9.1 acima;

a alteragdo da destinagfo dos recursos captados com a Emissdo ou do
objeto social da Emissora;

a permisséo para a Emissora adquirir quaisquer ativos, inclusive direitos
(com a excecdo da aquisicio dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, nos termos da presente Escritura, bem como da aquisicdo de
ativos no &mbito de operacdes de securitizacio de direitos creditérios
cedidos pelo Cedente e/ou pelas demais entidades pertencentes ao seu
Grupo Econdémico, desde que sejam realizadas com a constituicdo de
patriménio separado), ou contratar quaisquer operagdes de crédito,
exceto conforme permitido nesta Escritura;

a permissdo para a Emissora ceder os Direitos Creditérios Cedidos, ou
atribuir qualquer direito sobre os Direitos Creditérios Cedidos, a
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qualquer integrante do seu Grupo Econ6mico ou outra pessoa a ela ligada,
observado o disposto na Resolug¢dio CMN n° 2.686/00;

a permissdo para a Emissora emitir novos titulos e valores mobiliarios,
exceto conforme permitido nesta Escritura;

a substituicio do Agente Fiduciario, nos termos do item 11.3 acima;
a substitui¢do da Emissora na administragdo do Patriménio Separado;

a liquidacdo do Patriménio Separado, em outras hipdteses que ndo
aquelas expressamente previstas na clausula 9 acima;

a alteracdo de qualquer caracteristica das Debéntures Seniores, em
especial aquela que afete qualquer vantagem ou crie ou aumente qualquer
obrigacio para as Debéntures Mezanino;

a alteracgio das ProporcGes de Subordinacéo; e

a alteracdo da remuneracio dos prestadores de servicos descritos nesta
Escritura.

Sem prejuizo de sua posterior aprovago na Assembleia Geral, nos

termos do item 12.6 acima, a submissio das seguintes matérias a2 Assembleia
Geral depender de prévio consentimento de Debenturistas titulares da maioria
das Debéntures Juniores:

(a)

(b)

(c)

(@)
(e)

a alteracdo dos quoéruns estabelecidos nesta Escritura, inclusive aqueles
previstos neste item 12.6;

a alteraciio da Remuneracéo das Debéntures Seniores e da Remuneragao
das Debéntures Mezanino, inclusive na hipotese de que trata o item 4.13.3
acima;

a alteracdo da forma de céleulo do prémio previsto no item 7.3.1 acima ou
do Preco de Resgate com Prémio das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino;

a alteracdo das Datas de Pagamento ou da Data de Vencimento;

a alteracio dos procedimentos para Amortizacdo do Principal,
Amortizacio Extraordinéria Compulséria das Debéntures Seniores € das

\:\\J\uf_, iy

.
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Debéntures Mezanino, Amortizacdo Extraordindria Compulséria das
Debéntures Juniores, Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures
Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, Resgate Antecipado
Compulsério das Debéntures Juniores e Resgate Antecipado Facultativo,
bem como das metas de Amortizacdo do Principal previstas no Anexo II-
A, no Anexo II-B e no Anexo II-C a Escritura;

a alteracdo de qualquer dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento ou das demais
hipéteses previstas no item 9.1 acima;

a alteracdo da destinacfio dos recursos captados com a Emissdo ou do
objeto social da Emissora;

a permissdo para a Emissora adquirir quaisquer ativos, inclusive direitos
(com a excecdo da aquisi¢do dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, nos termos da presente Escritura, bem como da aquisiciio de
ativos no dmbito de operacdes de securitizacio de direitos creditérios
cedidos pelo Cedente e/ou pelas demais entidades pertencentes ao seu
Grupo Econbmico, desde que sejam realizadas com a constituicio de
patriménio separado), ou contratar quaisquer operacdes de crédito,
exceto conforme permitido nesta Escritura;

a permissdo para a Emissora ceder os Direitos Creditérios Cedidos, ou
atribuir qualquer direito sobre os Direitos Creditérios Cedidos, a
qualquer integrante do seu Grupo Econdmico ou outra pessoa a ela ligada,
observado o disposto na Resolu¢do CMN n® 2.686/00;

a permissédo para a Emissora emitir novos titulos e valores mobiliarios,
exceto conforme permitido nesta Escritura;

a substituicdo do Agente Fiduciério, nos termos do item 11.3 acima;
a substitui¢fo da Emissora na administra¢iio do Patriménio Separado;

a liquidagdo do Patriménio Separado, em outras hipéteses que nao
aquelas expressamente previstas na clausula 9 acima;

a alteragdo de qualquer caracteristica das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino, em especial aquela que afete qualquer vantagem
ou crie ou aumente qualquer obrigacio para as Debéntures Juniores;
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(o) a alteracdo das Propor¢Ges de Subordinacfo; e

(p)  a alteracdo da remuneracdo dos prestadores de servigos descritos nesta
Escritura.

12.6.4 As deliberagdes tomadas na Assembleia Geral, observados os
quéruns previstos nesta Escritura, serdo vélidas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo todos os Debenturistas, independentemente do seu comparecimento
ou do seu voto na referida Assembleia Geral.

12.7 Nos termos do artigo 32 da Resolugdo CVM n° 60/21, ndo poderdo votar
na Assembleia Geral nem fazer parte do cOmputo para fins de apura¢do dos quoéruns
estabelecidos na presente Escritura:

(a) os prestadores de servicos relacionados 4 Emiss&o (inclusive a Emissora), os seus
respectivos sécios, administradores e empregados, e as Pessoas ligadas aos
referidos prestadores de servicos, os seus respectivos socios, administradores e
empregados; e

(b) qualquer Debenturista que tenha interesse conflitante com os interesses do
Patrimonio Separado na matéria a ser deliberada.

12.7.1 N3o se aplicara a vedagfio prevista no item 12.7 acima, quando:
(a) 0s Gnicos Debenturistas forem as Pessoas mencionadas no item 12.7
acima; ou

(b)  houver a aquiescéncia expressa da maioria dos demais Debenturistas,
manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de
procuracio que se refira especificamente 3 Assembleia Geral em que se
dar4 a permissdo de voto.

12.8 Assembleia Digital. A Assembleia Geral podera ser realizada por meio
exclusivamente ou parcialmente digital, observados os procedimentos descritos nesta
clausula 12, na Resolugdo CVM n® 60/21 e na Resolucdo CVM n° 81/22.

12.9 Consulta Formal. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser
tomadas mediante processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos
Debenturistas, observado que devera ser concedido aos Debenturistas o prazo minimo

de 10 (dez) dias para a sua manifestacao.
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DECLARAC()ES E GARANTIAS DA EMISSORA

Declaracbes e Garantias da Emissora. A Emissora declara e garante aos

Debenturistas, ao Agente Fiduciério e aos Intervenientes que:

(a)

(b)

(e

- (d)

(e)

®

(g)

é uma sociedade andnima registrada na CVM como companhia securitizadora na
categoria “S2”, nos termos da Resolugdo CVM n° 60/21, devidamente
organizada, constituida e existente de acordo com as leis aplicaveis e esta
autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir
€ operar 0s seus bens;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
respectivas obrigacoes, e obteve todas as licencas, autorizacdes e consentimentos
necessarios, inclusive, mas sem limitagdo, as aprovagbes societdrias da Emissio
e da celebracdo do Contrato de Cessido e dos demais Documentos da Emissio,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

as Pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes
suficientes para tanto;

as suas obrigacdes contidas nos Documentos da Emissio sdo legais, vélidas,
eficazes e vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes,
constituindo obrigacées diretas, incondicionais e ndo subordinadas;

a celebragdo dos Documentos da Emissdo, a Emissio e a Oferta, e o cumprimento
das suas obrigagdes (1) nfo infringem (i) o seu estatuto social; (ii) disposicio
legal, contrato ou instrumento de que seja parte; e/ou (iii) qualquer ordem,
decis@o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral a que esteja vinculada; e
(2) nfo resultardo em (i) vencimento antecipado de obrigacao estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento de que seja parte; (ii) rescisdo de qualquer
contrato ou instrumento de que seja parte; e/ou (iii) criacio de qualquer
Gravame sobre qualquer de seus ativos ou bens;

(1) as suas operacdes e os seus ativos cumprem as leis, os regulamentos e as
licengas ambientais em vigor; e (2) nfio h4 quaisquer circunstincias que possam
razoavelmente embasar uma acio ambiental contra si, nos termos de qualquer
lei ambiental;

pagou todos os tributos e contribuigdes previdenciarias, juntamente com todos
os juros e penalidades, quando aplicaveis;
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cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicéveis
(inclusive no tocante a dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados,
inclusive, sem limitacdo, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho,
praticas trabalhistas equitativas, satfide e seguranca;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sejam apliciveis em
qualquer jurisdi¢do na qual realize negbcios ou possua ativos;

(1) detém todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais, societérias e
regulatérias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
necessarias para o exercicio das suas atividades, estando todas elas plenamente
vélidas e em vigor; (2) esta observando e cumprindo o seu estatuto social e todas
as obrigacbes e/ou condicdes contidas em contratos, acordos, hipotecas,
escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas promissérias, contratos de
arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos de que seja parte
ou aos quais esteja vinculada; e (3) respeita a legislacdo brasileira em vigor;

o cumprimento das suas obrigacGes decorrentes desta Escritura néo resultara em
violacdo de qualquer lei, estatuto, regra, sentenca, regulamentacdo, ordem,
mandado, decreto judicial ou decisio de qualquer tribunal, nacional ou
estrangeiro, que lhe seja aplicével;

ndo hé processos judiciais, administrativos ou arbitrais, de qualquer natureza,
incluindo, sem limitacio, civeis, trabalhistas, fiscais e previdencidrios, contra si;

(1) todos os contratos, acordos ou compromissos, escritos ou verbais, dos quais
seja parte ou aos quais esteja vinculado, sdo validos, vinculativos, estdo em pleno
vigor e efeito e sdo exequiveis, de acordo com seus termos; e (2) nio violou, nem
est4 inadimplente em relacéo a qualquer dos instrumentos referidos acima, nao
tendo qualquer contraparte desses instrumentos descumprido qualquer das suas
obrigag0es ali previstas; e (3) ndo celebrou contratos envolvendo derivativos;

(1) ndo se encontra em estado de insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, dissolucdo, intervengao, regime especial de administracao
temporaria (RAET) ou liquidagdo extrajudicial; e (2) tem capacidade
econdmico-financeira para assumir e cumprir todos 0s compromissos previstos
nesta Escritura;

na data de celebracio da presente Escritura e em cada data de integralizacfo das
Debéntures, é e continuara sendo solvente, nos termos da legislacdo brasileira;




DocuSign Envelope ID: EA01 1428-68EF-45AE-9A79-DA.4-4A.8424(EC4

Lonnaential

(p)

),

(r)

(s)

®

()

v)

o ! $ Autorregulagso 1
| .7 ANBIMA |

Sectiritizadoras. ‘Agente Fiducidrio .

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante;

todas as informagGes por ela prestadas ao Agente Fiducidrio, anteriormente ou
concomitantemente a presente data, para fins de anélise e aprovacio da Emisséo,
sdo corretas, verdadeiras, consistentes e suficientes em todos os seus aspectos na
data em que foram prestadas e nfio omitem qualquer fato necessério para fazer
com que as referidas informagdes ndo sejam enganosas, 4 luz das circunstancias
em que foram prestadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisio
fundamentada a respeito do investimento nas Debéntures;

até a liquidacio integral do Saldo Devedor das Debéntures, nio adquiriré
quaisquer ativos, inclusive direitos (com a exce¢io da aquisicdo dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros, nos termos da presente Escritura), ou
contratara quaisquer operagdes de crédito, exceto se (1) com a prévia e expressa
anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum
de deliberagao previsto no item 12.6.1(d) acima; ou (2) no ambito de operacgdes
de securitizagdo de direitos creditérios cedidos pelo Cedente e/ou pelas demais
entidades pertencentes ao seu conglomerado financeiro, desde que sejam
realizadas com a constituicdo de patriménio separado;

nido possui, nem qualquer de seus bens possui, imunidade em relagdo a
competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou a qualquer ato judicial (quer por
meio de citacfo ou notifica¢do, penhora antes da decisio, penhora em garantia
de execucdo da decisdo judicial, quer de outra forma), exceto com relagdo aos
bens que sejam objeto de concessdes governamentais e considerados de interesse
publico;

todas as suas declaracdes e garantias relacionadas 4 Emissora que constam nos
Documentos da Emissdo s3o, na data de sua assinatura, verdadeiras, corretas,
consistentes e suficientes;

inexiste violagdo ou indicio de violagdo, pela Emissora e/ou por qualquer
integrante do seu Grupo Econdmico, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupc¢io ou atos
lesivos & administragfo ptiblica, incluindo, sem limitagéo, as Leis Anticorrupcio;
e

cumpre rigorosamente a legislacio ambiental e trabalhista em vigor, adotando
as medidas e a¢Ges preventivas ou reparatérias destinadas a evitar e a corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social, sendo que a Emissora obriga-se, ainda,
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a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacSes dos 6rgdos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, salvo nos casos em que, de boa-fé,
esteja discutindo a sua aplicabilidade.

Securitizadoras

13.2 Indenizacio. A Emissora obriga-se, de forma irrevogével e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas e o Cedente por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) diretamente
ou indiretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Cedente,
causados em razdo da falsidade ou incorrecio de qualquer de suas declaracbes e
garantias prestadas nos termos desta clausula 13.

13.2.1 Sem prejuizo do disposto no item 13.2 acima, a Emissora obriga-
se a notificar imediatamente o Agente Fiduciirio, os Intervenientes e os
Debenturistas, caso qualquer das declara¢des e garantias aqui prestadas torne-
se inveridica ou incorreta.

14. DISPOSICOES ANTICORRUPCAQ
14.1 Inexisténcia de Condutas de Corrupcfo. Cada Parte declara e garante,

neste ato, que (a) até a data de celebragfio da presente Escritura, néo incorreu, nem
qualquer integrante do seu Grupo Econdmico ou dos seus Representantes incorreu, em
qualquer das hip6teses a seguir; e (b) tem ciéncia de que ndo pode, nem qualquer
integrante do seu Grupo Econdmico ou dos seus Representantes pode:

(1) utilizar ou ter utilizado os seus recursos para o pagamento de contribuicdes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa
ilegal relativa & atividade politica;

(2) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;

3) realizar ou ter realizado acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a
doacfio de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta
ou indiretamente, para qualquer oficial do governo (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
gOVerno ou Organizagao ptiblica internacional, ou qualquer Pessoa agindo na
funcio de representante de um governo ou candidato de partido politico), a fim
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de influenciar qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com
violacdo da lei aplicavel;

praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio,
transacdo ou vantagem comercial indevida;

realizar ou ter realizado qualquer pagamento, ou tomar ou ter tomado qualquer
acdo que viole qualquer das Leis Anticorrup¢ao; ou

realizar ou ter realizado um ato de corrup¢do, pagar ou ter pago propina ou
qualquer outro valor ilegal, bem como influenciar ou ter influenciado o
pagamento de qualquer valor indevido.

14.1.1 Cada Parte declara e garante ter cumprido, cumprir e se
compromete a cumprir as Obrigac¢des Anticorrupcao.

14.1.2 Cada Parte devera informar imediatamente, por escrito, as demais
Partes e aos Intervenientes detalhes de qualquer violagéo relativa as Obrigacdes
Anticorrupgao em que eventualmente incorra, qualquer integrante do seu Grupo

Econdmico e/ou dos seus Representantes.

14.1.3 A obrigagdo prevista no item 14.1.2 acima é uma obrigacio
permanente e deverd perdurar até o término da vigéncia desta Escritura.

14.1.4 Cada Parte declara e garante que nao se encontra, nem os seus
Representantes se encontram, direta ou indiretamente, conforme aplicavel:

(a) sob investiga¢do em virtude de dentincias de suborno e/ou corrupc¢ao;

(b)  no curso de um processo judicial criminal e/ou administrativo em
decorréncia da violagdo de qualquer Lei Anticorrupcao;

(c) condenados ou indiciados sob a acusagio de corrupcéo ou suborno;

(@) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou
suspeitos de praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro;

(e) sujeitos a restrigbes ou sangdes econdmicas e de negdcios por qualquer
entidade governamental; e/ou

§3) banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou
fiscalizada por qualquer entidade governamental.
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14.1.5 Cada Parte declara que, direta ou indiretamente, ndo receber4,
transferird, manter4, usard ou escondera recursos que decorram de qualquer
atividade ilicita, bem como nfo contratard como empregado ou, de qualquer
forma, manterd relacionamento profissional com Pessoas envolvidas com
atividades criminosas, em especial aquelas previstas nas Leis Anticorrupgao,
envolvendo lavagem de dinheiro, trafico de drogas ou terrorismo.

14.1.6 Cada Parte declara e garante que (a)os seus atuais
Representantes ndo sdo funcionirios publicos ou empregados do governo; e
(b) informar4d imediatamente, por escrito, qualquer nomeacdo dos seus
Representantes como funcionarios publicos ou empregados do governo.

14.1.7 Cada Parte notificara prontamente, por escrito, as outras Partes,
os Intervenientes e os Debenturistas a respeito (a) de qualquer suspeita ou
violacéo do disposto nas Leis Anticorrupgio e/ou das Obrigacdes Anticorrup¢éo;
(b) de participagdo em praticas de suborno ou corrupgdo; e (c)do
descumprimento de qualquer obrigacao ou declaracfio ou garantia prevista nesta
clausula 14.

14.1.8 Cada Parte se obriga a (a) cumprir estritamente as Obrigacdes
Anticorrupcio; (b) monitorar os seus Representantes e quaisquer Pessoas que
estejam agindo por sua conta ou em seu nome, para garantir o cumprimento das
Obrigacdes Anticorrupgdo por eles; e (¢) deixar claro em todas as suas transacoes
que exige cumprimento das ObrigagSes Anticorrup¢ao.

Assisténcia Reciproca. Caso qualquer das Partes ou dos Intervenientes

venha a ser envolvido em situacdo ligada a corrup¢do ou suborno, em decorréncia de
aco praticada por uma das Parte ou um dos seus Representantes, a Parte que tiver dado
causa a referida situacio se compromete a assumir o respectivo dnus, inclusive a
apresentar os documentos que possam auxiliar a Parte ou o Interveniente envolvido em

sua defesa.
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15. COMUNICACOES
15.1 As comunicacOes a serem enviadas por qualquer das Partes ou dos
Intervenientes nos termos desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os enderecos

abaixo:

{a) se para a Emissora:
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS
Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 11° andar, Pinheiros
05407-003 Sdo Paulo, SP
At.: Felipe Rogado / Victéria de Sa
Telefone: (11) 3385-1800
E-mails: felipe@vert-capital.com / secfin@vert-capital.com
Site: www.vert-capital.com

(b) se para o Agente Fiduciério:
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 8° andar
Torre B — Patio Victor Malzoni, Itaim bibi
- CEP 04538-133 — Sdo Paulo, SP
. At.: Estevam Borali
Telefone: +55 11 2197-4452
E-mails: eborali@trusteedtvim.com.br / fiduciario@trusteedtvin.com.br

(©) se para o Cedente:
BANCO BMG S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, blocos 1, 2 3 e 4, 9°, 10° e
14° andares, salas 94, 101, 102, 103, 104 e 141, Vila Nova Conceicéo
04543-000 Sao Paulo, SP
At.: Daniel Karam Abdallah
Telefones: (11) 99281-0293
E-mails: daniel. karam@bancobmg.com.br

(d)  separa o Agente de Célculo:
INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E SERVICOS FINANCEIROS
LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®1.744, 2°andar, conjunto 22, Jardim
Paulistano

01451-910 Sdo Paulo, SP
At.: Fabio Lopes / Adriano Boni




eee v ss0y oo (] e ocoe
. . [ L4 o o s o
[N ] L X} (XX e e o
L . s o e » L4
. s00 2000 oo ee o0

DocuSign Envelope ID: EA011428-68EF-45AE-9A79-DA44A84 40 %
conriaenual et ®

,"‘“‘\{ Autorrequlacio |
JEN ANBIMA |

<<<< L ARG ae

Jt
L& w0 |
AN ansiMa |

Securitizadoras Agente Fiducldrio

Telefones: (11) 3103-2540 / (11) 3103-2505
E-mails: fabio@integraltrust.com.br / adriano@integraltrust.com.br /
it.estruturacao@integraltrust.com.br

(e) se para o Agente de Conciliacdo:
INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 3° andar, Jardim Paulistano
01452-001 S&o Paulo, SP
At.: Marcelo Giraudon
Telefone: (11) 3103-9959
E-mails: marcelo@integralinvest.com.br_/ operacional@integralinvest.com.br /
estruturacao@integralinvest.com.br

63 se para o Agente de Movimentac¢do de Contas:
INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 3° andar, Jardim Paulistano
01452-001 Sio Paulo, SP
At.: Marcelo Giraudon
Telefone: (11) 3103-9959
E-mails; marcelo@integralinvest.com.br_/ operacional@integralinvest.com.br /
estruturacao@integralinvest.com.br

(g) se para o Escriturador:
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 8° andar
Torre B — Pétio Victor Malzoni, Itaim bibi
CEP 04538-133 - Sdo Paulo, SP
At.: Estevam Borali
Telefone: +55 11 2197-4452
E-mails: eborali@trusteedtvm.com.br / escrituracao@trusteedtvm.com.br

(h)  separao Agente de Liquidacéo:
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 89 andar
Torre B — Patio Victor Malzoni, Itaim bibi
CEP 04538-133 — Sdo Paulo, SP
At.: Estevam Borali

Telefone: +55 11 2197-4452 .
E-mails: eborali@trusteedtvm.com.br / escrituracao@trusteedtvm.com.br
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() se para o Custodiante:
BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n® 1793, 2° andar
01311-200 Sao Paulo, SP

At.: Erick W. de Carvalho

Telefone: (11) 3138-1300

E-mail: erick.carvalho@bancodaycoval.com.br

G) se para a B3:
B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO (BALCAO B3)
Praga Antonio Prado, n° 48, 6° andar
01010-901 Sdo Paulo, SP
At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Telefone: (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

15.1.1 As comunicagoes serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento”, expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, ou por e-mail, nos enderegos acima. As comunicacGes feitas por e-
mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
méquina utilizada pelo remetente) ou haja resposta do destinatério.

15.2 Os documentos e informacdes peri6dicas indicados nesta Escritura e nos
demais Documentos da Emissdo deverdo ser enviadas & Emissora através do e-mail
gestao@vert-capital.com.

15.3 Com excecdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacdes pactuadas nesta Escritura de Emisséo e nos
demais Documentos da Emissao referentes ao envio de documentos e informacdes
periddicas ao Agente Fiducidrio deverdo ser enviadas através do e-mail:
fiduciario@trusteedtvm.com.br.

16. DISPOSICOES GERAIS
16.1 Irrevogabilidade e Irretratabilidade. As Partes e os Intervenientes

celebram a presente Escritura em caréter irrevogével e irretratavel, obrigando-se ao seu
fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus sucessores, a qualquer titulo.

16.2 Modificaco. Toda e qualquer modificacdo, alteracdo ou aditamento &
presente Escritura somente serd valido se feito por instrumento escrito assinado pelas
Partes e pelos Intervenientes.
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16.3 Interpretacio. As palavras e os termos constantes nesta Escritura, aqui

ndo expressamente definidos, grafados em portugués, bem como quaisquer outros de
linguagem técnica e financeira ou ndo, que eventualmente, durante a vigéncia da
presente Escritura, no cumprimento das obriga¢des assumidas pelas Partes e pelos
Intervenientes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos, deveréo ser

compreendidos e interpretados em consonincia com o conceito consagrado pelos usos e
costumes do mercado de capitais local.

16.4 Rentincia. Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes
da presente Escritura. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer Parte ou Interveniente
em razio de qualquer inadimplemento das Partes ou dos Intervenientes prejudicara tal
direito, faculdade ou remédio, ou sera interpretado como constituindo uma reniincia ao
mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou
modificacio de quaisquer outras obrigagGes assumidas pelas Partes ou pelos
Intervenientes nesta Escritura, ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

16.5 Independéncia das Disposicoes. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em
parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura nao afetard as demais, que
permanecerdo sempre vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes e pelos
Intervenientes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de
invalidacfio ou nulidade de qualquer cldusula da presente Escritura, as Partes e os
Intervenientes, desde j4, se comprometem a negociar, 10 menor prazo possivel, em
substituicdo 4 cldusula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos
e condiges validos que reflitam os termos e as condicGes da clausula invalidada ou nula,
observados a intencfo e o objetivo das Partes e dos Intervenientes quando da negociacédo
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que ela se insere.

16.6 Totalidade de Entendimentos. A presente Escritura constitui o fnico e
integral acordo entre as Partes e 0s Intervenientes com relaciio aos assuntos aqui
tratados, substituindo todos os outros documentos, cartas, memorandos ou propostas
anteriores A data de celebragfo desta Escritura.

16.7 Conhecimento Prévio. As Partes e 0s Intervenientes declaram que tiveram
prévio conhecimento de todas as clausulas desta Escritura, concordando expressamente

com todos os seus termos e condigdes.

16.8 Protecio de Dados. As Partes consentem, de maneira livre, esclarecida e
inequivoca, com a utilizagao de seus dados pessoais para a realizacdo da Emissao, nos
termos e propésitos contidos nos Documentos da Emisséo, autorizando expressamente,
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desde ja, o compartilhamento dessas informagdes com as partes envolvidas. Além disso,
as Partes declaram conhecer que esta Escritura integra uma operacio estruturada no
ambito do mercado de capitais e, portanto, as informagoes aqui descritas, inclusive seus
dados pessoais, poderfo ser veiculados a quaisquer terceiros.

16.8.1 As Partes e os Intervenientes reconhecem que, no Ambito da
presente Emissdo, realizardo o tratamento de informactes relacionadas a
pessoas naturais identificadas ou identificaveis e declaram que, no desempenho
de suas obrigacdes assumidas no &mbito da presente Emissio, cumpririo toda a
legislacao aplicavel a tal tratamento, incluindo, sem limitacdo, a Lei n° 13.709,
de 14 de agosto de 2018.

16.9 Cessdo. Fica, desde j4, convencionado que as Partes e os Intervenientes
néo poderdo ceder, constituir Gravame ou transigir com a sua posicio contratual ou
quaisquer dos seus direitos, deveres e obrigacdes assumidos nesta Escritura.

16.10 Contratantes Independentes. As Partes e os Intervenientes sio
considerados contratantes independentes e nada na presente Escritura criara qualquer
outro vinculo entre eles, seja pelo aspecto empregaticio, seja por quaisquer outros
aspectos, tais como agente comercial, sociedade subsididria, representacdo legal ou
associacdo de negocios.

- 16.11 Titulo Executivo. Esta Escritura constitui titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784, I, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes e os
Intervenientes, desde j4, que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obrigacBes assumidas nos termos da presente Escritura comportam execucio
especifica, submetendo-se s disposicdes dos artigos 497, 814 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil.

16.11.1 As Partes e os Intervenientes elegem o foro da Comarca da Capital
do Estado de Sao Paulo, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja ou venha a ser, para execucdo da presente Escritura.

16.12 Contagem de Prazos. Salvo disposigio contréria nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura sero computados de acordo com a regra prescrita
no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

16.13 Despesas. Serdo de responsabilidade exclusiva do Patriménio Separado
todas e quaisquer despesas incorridas com a Emiss#o e a Oferta, ou com a execugao dos
valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo publicagdes, inscri¢des, registros,
averbacoes e a contrata¢do do Agente Fiduciério e dos demais prestadores de servigos
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relacionados 4 Emissdo e a Oferta, e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures.

16.13.1 Séo consideradas despesas do Patriménio Separado, para fins do
item 16.13 acima:

(a) as despesas com a estruturagdo, a gestdo, e a administracdo das
Debéntures, servicos estes que serdo prestados pela VERT Consultoria e
Assessoria Financeira Ltda., nos termos do Contrato de Consultoria
Financeira;

(b) as despesas com os prestadores de servigos contratados no dmbito da
Emissdo, tais como o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Agente de
Liquidacdo, o Custodiante, o Agente de Cobranga, o Agente de
Conciliacdo, o Agente de Calculo, a B3, a Agéncia de Classifica¢do de Risco
e o Auditor Independente;

{c) eventuais despesas com registros perante a JUCESP e publicacio de
documentos de convocacio e societarios da Emissora;

(d) os honorarios, as despesas e os custos de terceiros especialistas,
advogados, auditores ou fiscais;

(e) eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes de
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar
os interesses dos Debenturistas; '

)] os honorarios e as demais verbas e despesas devidos ao Agente Fiduciério,
nos termos do item 11.6 acima;

(g) a remuneracio e todas as verbas devidas as instituigoes financeiras em
que se encontrarem abertas as contas relacionadas a Emissao;

(h) as despesas com registros e movimentacOes perante a ANBIMA, a CVM,
a B3 e os cartorios de registro de titulos e documentos;

(i) os honorarios de advogados, as custas e as despesas correlatas (incluindo
verbas de sucumbéncia), incorridos pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais
e/ou judiciais propostos contra a Emissora ou o Agente Fiduciario, desde
que relacionados as Debéntures;
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)] os honorarios e as despesas incorridos na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordindrios, especificamente previstos nos
Documentos da Emisséo e que sejam atribuidos ao Patriménio Separado;

(k) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
ao Patrimonio Separado por lei; e

)] quaisquer outros honorarios, custos e despesas assumidos pelo
Patrimonio Separado, desde que relacionados a4 Emissao.

16.13.2 A Emissora devera informar ao Agente de Calculo mensalmente,
em cada Data de Verificacdo, a Estimativa de Despesas e Encargos referente ao
Periodo de Calculo subsequente. Na respectiva Data de Recebimento do INSS, a
Emissora instruird o Agente de Recebimento a transferir o montante
correspondente a Estimativa de Despesas e Encargos da Conta Centralizadora de
Repasse para a Conta da Emissora.

16.13.3 O Patrimdnio Separado ressarcird a Emissora de todas as despesas
incorridas com relag¢do ao exercicio de suas fun¢des, nos termos do item 16.13
acima. O ressarcimento a que se refere este item 16.13.3 sera efetuado em até
5 (cinco) Dias Uteis contados apés a efetivacio da despesa em questio.

16.14 Reniincia ao Direitode Compensacio. A Emissora renuncia
expressamente ao direito de compensa¢io no Ambito da Emissdo, ndo podendo
compensar o pagamento de quaisquer valores referentes as Debéntures em razao de
deter ou vir a deter créditos contra qualquer dos Debenturistas.

16.15 Fatores de Risco. Os fatores de risco relacionados as Debéntures e a
Oferta encontram-se descritos no Anexo VI a presente Escritura.

16.16 Intervenientes. Os Intervenientes declaram conhecer as obrigacées aqui
previstas e concordam em cumprir com todas as disposicdes da presente Escritura, em
colaborar com a sua boa execugéio, em ndo praticar nenhum ato que possa conflitar ou
violar as disposi¢Ges desta Escritura, e em notificar, por escrito, imediatamente as Partes

sobre qualquer ato, omissdo ou fato que possa afetar o cumprimento da presente
Escritura.

16.17 Assinatura. As Partes e os Intervenientes reconhecem e acordam que a
assinatura da presente Escritura e dos seus eventuais aditamentos poder4 ser realizada
por meio de qualquer ferramenta passivel de verificacio da vontade das Partes e dos
Intervenientes e de comprovagdo de autoria, ainda que tal ferramenta ndo utilize
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certificados emitidos pela Infraestrutura de Chaves Piiblicas Brasileira — ICP-Brasil, nos
termos do artigo 10, §2°, da Medida Proviséria n°® 2.200-2/01.

16.18 Lei Aplicvel: Esta Escritura é regida pelas leis da Republica Federativa
do Brasil.

17. FORO

17.1 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para

dirimir qualquer litigio ou controvérsia decorrente desta Escritura, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem justos e contratados, as Partes e os Intervenientes celebram a presente
Escritura, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
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ANEXOI

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,

SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, LASTREADAS EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS CEDIDOS PELO BANCO BMG

S.A”

“AGE da Emissora”

Assembleia geral extraordinaria da Emissora
realizada em 22 de agosto de 2024, que
aprovou a Emissdo.

“Agéncia de Classificacio de
Risco”

FITCH RATINGS BRASIL LTDA,
agéncia de classificacdo de risco com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Bardo de Tefe, n° 27,
sala 601, CEP 20220-460, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 01.813.375/0001-33.

N “Agente de Calculo”

INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E
SERVICOS FINANCEIROS LTDA,,
sociedade limitada com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.744, 2° andar,
conjunto 22, Jardim Paulistano, CEP 01451-
910, inscrita no CNPJ sob o
n° 08.289.885/0001-00.

“Agente de Cobranca”

BANCO BMG S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.830, blocos 1, 2, 3 e 4, 9°,
10° e 14° andares, salas 94, 101, 102, 103,
104 e 141, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-
000, inscrita no CNPJ sob o
n° 61.186.680/0001-74.

Autaireguiagio |
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“Agente de Conciliacdo” INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 3° andar,
Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita
no CNPJ sob o0 n°® 06.576.569/0001-86.

“Agente de Liquidaciao” TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Sio Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 11°
andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Torre
Norte — Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, Sao
Paulo/SP, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 67.030.395/0001-46.

“Agente de Movimentacdo de | INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.,
Contas” sociedade limitada com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 3° andar,
Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita
no CNPJ sob o n° 06.576.569/0001-86.

“Agente de Recebimento” BANCO BRADESCO S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, no Nicleo Cidade de
Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrito no CNPJ sob o n°® 60.746.948/0001-
12.

“Agente Fiduciario” TRUSTEE DISTRIBUIDORA ) DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sfo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 119
andar, conjuntos 111, 112, 113 € 114, Torre
Norte — Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, S2o
Paulo/SP, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 67.030.395/0001-46.
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“Amortizacao de Cessao” Com relagdo a um Periodo de Calculo, o
montante efetivamente transferido para a
Emissora, calculado pelo Agente de Calculo
nos termos do Contrato de Cessdo e
informado a4 Emissora, ao Agente Fiduciario
e ao Agente de Concilia¢do, correspondente a
Quantidade Minima Mensal, sujeito a
disponibilidade de recursos na Conta
Centralizadora de Repasse e na Conta
Centralizadora de Pagamentos Voluntarios
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos.

“Amortizacao de Cessio Com relacdo a um Periodo de Célculo, o
Extraordinaria” montante de Amortizacio de Cessdao que
exceder a Demanda de Caixa Ordinaria,
decorrente da Demanda de Caixa
Extraordinaria.

“Amortizacio de Cessio Em qualquer Periodo de Calculo em que a
Voluntaria” Amortizacdo Pro Rata estiver vigente, o
montante especificado pelo Cedente nos
termos do Contrato de Cessdo, mediante
envio de notificagdo ao Agente de Célculo,
> com cdpia para a Emissora, com pelo menos
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data
de Verificacdo, a ser incluido na Quantidade
Minima Mensal do referido Periodo de
Célculo, sujeito ao recebimento de
pagamentos pelo INSS e a disponibilidade de
recursos na Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntdrios e na Conta
Centralizadora de Repasse referentes aos
Direitos Credit6rios Cedidos.

A Amortizacdo de Cessdo Voluntaria nao
poderé ocorrer (a) em montante superior a
2% (dois por cento) do Saldo Devedor das
Debéntures em um Perfodo de Célculo; e/ou
(b) caso os recursos referentes i
Amortizacdo de Cessdo Voluntaria de
qualquer dos tltimos 6 (seis) Periodos de
Calculo imediatamente anteriores nio
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tenham sido utilizados para aquisicio de
novos Direitos Creditérios, nos termos do
Contrato de Cessdo.

“Amortizacio de Principal”

Indistintamente, a Amortizagio de Principal
das Debéntures Seniores, a Amortizagdo de
Principal das Debéntures Mezanino e a
Amortizacdo de Principal das Debéntures
Juniores.

“Amortizacido de Principal das
Debéntures Juniores”

Com relagdo a uma Data de Amortizagao, a
amortiza¢do do Valor Nominal Unitario ou
do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Juniores efetivamente realizada
em tal Data de Amortizagdo, nos termos do
item 4.18 da Escritura.

“Amortizacdo de Principal das
Debéntures Mezanino”

Com relagdo a uma Data de Amortizagao, a
amortizacio do Valor Nominal Unitario ou
do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Mezanino efetivamente
realizada em tal Data de Amortizacdo, nos
termos do item 4.19 da Escritura.

“Amortizacio de Principal das
Debéntures Seniores”

Com relacdo a uma Data de Amortizacao, a
amortizacio do Valor Nominal Unitario ou
do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Seniores efetivamente realizada
em tal Data de Amortizacdo, nos termos do
item 4.17 da Escritura.

“Amortizacio Extraordinaria
Compulséria das Debéntures
Juniores”

Amortizagio extraordinaria compulsoria das
Debéntures Juniores, nos termos do
item 7.10 da Escritura.

“Amortizacio Extraordinaria
Compulsdria das Debéntures
Seniores e das Debéntures
Mezanino”

Amortizacdo extraordinéria compulsoria das
Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, nos termos dos itens7.2 e
seguintes da Escritura.
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“Amortizacio Pro Rata”

Regime de amortizagdo das Debéntures
adotado, nos termos do item4.22 da
Escritura, que se trata de amortizagdo
programada, conforme os cronogramas
constantes do Anexo II-A, do Anexo II-B
e do AnexoII-C a presente Escritura
(a) ordinariamente, até a  eventual
ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem ou de um Evento de
Aceleracio de Vencimento; ou (b) apds a
ocorréncia de um Evento de Realavancagem,
desde que nfo esteja em curso qualquer dos
Eventos de Aceleracdo de Vencimento ou das
demais hipéteses previstas no item 9.1 da
Escritura.

“Amortizacio Sequencial”

Regime de amortizagio das Debéntures
adotado, nos termos do item 4.23 da
Escritura, (a) apés a eventual ocorréncia de
um Evento de Desalavancagem ou de um
Evento de Aceleracdo de Vencimento; e
(b) até a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, desde que ndo esteja em
curso qualquer dos Eventos de Aceleracio de
Vencimento ou das demais hipoteses
previstas no item 9.1 da Escritura.

“ANBIMA”

Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Apropriacio Percentual da
Cessido”

Valor determinado pelo Agente de Célculo,
em cada Data de Verificagio (ap6s a
determinacdo da Quantidade Minima
Mensal e da Amortizacio de Cessdo
aplicaveis ao Periodo de Célculo em questio
e de sua transferéncia para a Emissora),
conforme a férmula abaixo:

razao entre (a) a soma (1) da Meta de
Remuneracio; (2) da Estimativa de
Despesas e Encargos; e (3) da Meta de
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Recomposic¢io da Reserva de Pagamentos; e
(b) o Saldo de Cessio Ajustado Anterior

O valor apurado nos termos da férmula
acima devera vigorar até a Data de
Verificagdo imediatamente seguinte (antes
da apuracdo da Quantidade Minima Mensal
e da Amortizacdo de Cessdo do Periodo de
Célculo subsequente).

“Arquivo de Prévia”

Indistintamente, 0 Arquivo de
Prévia — Beneficio e o Arquivo de
Prévia — BMG Card.

“Arquivo de
Prévia — Beneficio”

Arquivo eletrénico referente as faturas
mensais dos Cartdes Beneficio, contendo as
informacoes sobre 0s Direitos
Creditdrios — Beneficio ainda nao pagos,
preparado mensalmente e disponibilizado
pela Processadora, até o 25° (vigésimo
quinto) dia de cada més-calendério. O
Arquivo de  Prévia — Beneficio  sera
disponibilizado pela Processadora ao Agente
de Calculo.

“Arquivo de Prévia-BMG
Card”

Arquivo eletrénico referente as faturas
mensais dos Cartdes BMG Card, contendo as
informacoes sobre 0s Direitos
Creditérios — BMG Card ainda ndo pagos,
preparado mensalmente e disponibilizado
pela Processadora, até o 25° (vigésimo
quinto) dia de cada més-calendario. O
Arquivo de Prévia—-BMG Card sera
disponibilizado pela Processadora ao Agente
de Célculo.

“Arquivo Remessa”

Arquivo eletrdnico gerado mensalmente pelo
Cedente e enviado a Dataprev, entre o
250 (vigésimo quinto) dia de um meés-
calendério e o 2° (segundo) Dia Util do més-
calendario  seguinte, no  qual sao
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identificados os Devedores que deverio ter,
no 29 (segundo) més-calendario
imediatamente subsequente, parcela
correspondente ao Valor Minimo descontada
da respectiva folha de Beneficio.

“Arquivo Retorno” Arquivo eletrénico contendo 0
processamento mensal do Arquivo Remessa,
disponibilizado pela Dataprev, até o ultimo
Dia Util de cada més-calendéario, no qual sdo
identificados os Devedores e 0s respectivos
montantes que serdo descontados de suas
folhas de Beneficio, na Data de Recebimento
do INSS do més-calendério imediatamente
subsequente. O Arquivo Retorno sera
disponibilizado pelo Agente de Recebimento
ao Agente de Cilculo na mesma Data de
Céalculo do seu recebimento da Dataprev.

“Assembleia Geral” Assembleia geral de Debenturistas.

“Ativos Financeiros” Os seguintes ativos, nos quais os recursos
mantidos na Conta da Emissora poderdo ser
aplicados pela Emissora: (a) Letras
Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);
(b) certificados de depésito bancario, com
liquidez diéria, emitidos por qualquer das
Institui¢bes Autorizadas; ou (¢) operagGes
compromissadas, com liquidez diaria,
lastreadas nos ativos indicados nas alineas
(a) e (b) acima, desde que sejam contratadas
com qualquer das Institui¢des Autorizadas.
“Auditor Independente” GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA. sociedade
limitada com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro
Luiz Carlos Berrini, n° 105, conjunto 121,
torre4, inscrita no CNPJ sob o
n° 10.830.108/0001-65, ou seu sucessor a
qualquer titulo.
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“Bg” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Balcio B3).

“BACEN” Banco Central do Brasil.

“Beneficio” Beneficio previdenciario ou assistencial pago
pelo INSS.

“Bradesco BBI” BANCO BRADESCO BBI S.A.,
instituigdo financeira com sede na cidade e
Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitscheck, n°® 1.309, 10° andar,
Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-011,
inscrita no CNPJ sob 0 n°® 06.271.464/0073-
93.

“Cartoes Beneficio” Cartdes de crédito consignado de beneficio
emitidos pelo Cedente aos
Devedores — Beneficio, no Aambito do
Convénio, (a) que, entre outros beneficios,
permitem aos Devedores — Beneficio realizar
a contratacio e o financiamento de bens e de
despesas decorrentes de servigos e saques,
em todo o territério brasileiro; e (b) cujo
pagamento do Valor Minimo €, como regra
geral, efetuado pelo INSS, por meio de
consignagdo em folha de Beneficio.

“Cartdes BMG Card” Cartdes de crédito consignado emitidos pelo
Cedente aos Devedores - BMG Card no
aAmbito do Convénio, (a) que permitem aos
Devedores — BMG Card realizar compras e
saques, em todo o territério brasileiro; e
(b) cujo pagamento do Valor Minimo é,
como regra geral, efetuado pelo INSS, por
meio de consignacio em folha de Beneficio.

“Cedente” BANCO BMG S.A., institui¢io financeira
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.830, blocos 1, 2, 3 € 4, 9%
10° e 14° andares, salas 94, 101, 102, 103,

R
SRR
"(/
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104 e 141, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-
000, inscrita no CNPJ sob o
n° 61.186.680/0001-74.

“CETIP21" CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“CMN” Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Tem o significado que ¢é atribuido no

predmbulo da Escritura.

“Conta Autorizada do
Cedente”

Conta n° 16493195-7, de titularidade do
Cedente, mantida na agéncia n°® o0oo1 do
Banco BMG S.A. (318).

“Conta Centralizadora
Pagamentos Voluntarios”

de

Conta corrente especifica n® 24.731-6, de
titularidade do Agente de Recebimento da
Conta Pagamento Voluntario, mantida na
agéncia n° 2011 do Agente de Recebimento e
movimentada por este exclusivamente,
orientacio do Agente de
Movimentacdo de Contas, na qual sédo
recebidos os recursos correspondentes aos
Pagamentos Voluntarios efetuados pelos
Devedores ou por sua ordem.

conforme

“Conta Centralizadora de
Repasse”

Conta corrente especifica n®11.088-4, de
titularidade do Cedente, mantida na agéncia
n® 2011 do Agente de Recebimento e
movimentada exclusivamente pelo Agente
de Recebimento, conforme orientacdo do
Agente de Movimentagio de Contas, na qual
o INSS realiza o pagamento dos Valores
Minimos.

“Conta da Emissora”

Conta  corrente  n°13003889-0, de
titularidade da Emissora, mantida na
agéncia n°3940 do Banco Santander
(Brasil) S.A. (033), ou outra conta que a
substituir, movimentada exclusivamente
pela Emissora, para a qual sio transferidos
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0S recursos (a) decorrentes da
integralizacdo das Debéntures; e
(b) referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros.

“Contador”

CONTABIL GUARARAPES S/S LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Nova
Independéncia, n° 409, conjunto 413, 1° €
29 andares, CEP 04570-000, inscrita no
CNPJ sob o n° 48.756.191/0001-42, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

“Contrato de Agente de
Calculo”

“Contrato de Prestacio de Servigos de
Desenvolvimento e Manutencao de Software
e Outras Avencas” celebrado entre a
Emissora e o Agente de Calculo, com a
interveniéncia do Cedente.

“Contrato de Consultoria
Financeira”

‘entre a Emissora e a VERT Consultoria e

O “Instrumento Particular de Consultoria
Financeira e Outras Avencas”, celebrado

Assessoria Financeira Ltda., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, n°2.365, 11° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, devidamente
inscrita no CNPJ sob o n° 24.796.771/0001-
03.

“Contrato de Conciliacdo e
Movimentacido de Contas”

“Contrato de Prestacio de Servicos de
Conciliagdo e Movimentacio de Contas e
Outras Avencas” celebrado entre a Emissora,
o Agente de Conciliagio e o Agente de
Movimentacio de Contas, com a
interveniéncia do Cedente e do Agente de
Célculo.

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos
Creditérios Vinculados a 72 (Sétima)
Emissio de Debéntures Simples, Nido
Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, paraﬂ
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Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, da Vert Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros e
Outras Avencgas” celebrado entre o Cedente e
a Emissora, com a interveniéncia do Agente
de Calculo, do Agente de Conciliacdo, do
Agente de Movimentacao de Contas e do
Agente Fiduciério.

“Contrato de Cobranca de “Contrato de Cobranga de Direitos
Inadimplidos” Creditérios Inadimplidos” celebrado entre a
Emissora e o Agente de Cobrancga.

“Contrato de Contas “Contrato de Prestacdo de Servigos de
Centralizadoras” Depositario” celebrado, em 2 de junho de
2016, entre o Agente de Recebimento, o
Cedente e o Agente de Movimentacio de
Contas, conforme aditado de tempos em
tempos.

“Contrato de Distribuicio” “Contrato de Coordenacio, Estruturacio e
Distribuicdo Publica, sob Regime Misto de
Garantia Firme e Melhores Esforcos de
Colocagdo, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografiaria, em 3(Trés) Séries, da
72 (Sétima) Emissdo da Vert Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros”
celebrado entre os Coordenadores e a
Emissora, com a interveniéncia do Cedente.

“Contrato de Custédia” “Contrato de Prestagdo de Servicos de
Custbdia” celebrado entre a Emissora e o
Custodiante, com a interveniéncia do

Cedente.
“Contrato dos Cartdes “Regulamento de Utilizacio do Cartdo de
Beneficio” Crédito Consignado Beneficio Emitido pelo

Banco BMG” registrado no 6° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Registro
Civil de Pessoa Juridica da Capital de Sio
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Paulo, sob n®1.922.488, em 3 de junho de
2022, e suas posteriores alteragdes
averbadas 4 margem do referido registro,
conforme aditado de tempos em tempos, que
define os termos e condigdes gerais
referentes 4 emissdo e a utilizagdo do Cartdo
Beneficio. Cada Devedor — Beneficio,
mediante a assinatura do Termo de Adeséo e
Autorizacdo — Beneficio, adere a todos os
termos e condicoes do Contrato dos Cartdes
Beneficio.

“Contrato dos
Card”

Cartoes BMG

“Regulamento de Utilizagdo do Cartdo de
Crédito Consignado Emitido pelo Banco
BMG (BMG Card e BMG Master)” registrado
no 3° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Registro Civil de Pessoa
Juridica da Capital de SZo Paulo, sob
n° 9.050.975, em 10 de setembro de 2020, a
margem do registro n°® 8905949, em 17 de
abril de 2015, e suas posteriores alteragdes
averbadas 4 margem do referido registro,
conforme aditado de tempos em tempos, que
define os termos e condi¢des gerais
referentes 4 emissdo e a utilizagdo do Cartéo
BMG Card. Cada Devedor — BMG Card,
mediante a assinatura do Termo de Ades&o e
Autorizacio — BMG Card, adere a todos os
termos e condi¢es do Contrato dos Cartoes
BMG Card.

“Convénio”

Em conjunto, (a) o “Acordo de Cooperagao
Técnica n® 77/2020” celebrado, em 14 de
julho de 2020, entre o INSS e o Cedente; e
(Mb)o “Contrato n® 022/2020.318.C”
celebrado, em 8 de abril de 2021, entre a
Dataprev e o Cedente, conforme aditados de
tempos em tempos, para 0 pagamento dos
Valores Minimos, mediante desconto nas
folhas de Beneficio dos respectivos

Devedores, nos termos da Instrucao
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Normativa PRES/INSS n©138, de 10 de
novembro de 2022,

“Coordenador Lider”

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A,,
instituicdo financeira com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041,
conjunto 281, Bloco A, Torre JK,
CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o
n° 90.400.888/0001-42.

“Coordenadores”

(a) o Coordenador Lider; (b) o IBBA; (¢) o
Bradesco BBI; e (d) o BANCO BMG S.A.,
institui¢fo financeira com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830,
blocos 1, 2, 3 € 4, 99 10° e 14° andares,
salas 94, 101, 102, 103, 104 € 141, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-000, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 61.186.680/0001-74.

“Critérios de Elegibilidade”

Indistintamente, 0 Critérios de
Elegibilidade — Beneficio e Critérios de
Flegibilidade — BMG Card.

“Critérios de Elegibilidade dos
Direitos
Creditorios — Beneficio”

Critérios de elegibilidade estabelecidos no
item 3.16 da Escritura

“Critérios de Elegibilidade dos

Critérios de elegibilidade estabelecidos no

Direitos Creditorios — BMG | item 3.15 da Escritura.

Card”

“Custodiante” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311200, inscrita
no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90.

Tem o significado que é atribuido no
predmbulo da Escritura.

“Data de 12 Integralizacdo”

Data em que ocorrer a 12 (primeira)
integralizacdo das Debéntures de cada série.
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“Data de Amortizacdo”

Cada data em que serd realizada a
Amortizacdo de Principal, conforme o
Anexo II-A, o0 Anexo II-B e o0 Anexo III-
C a Escritura. Caso a referida data nio seja
um Dia Util, a Data de Amortizacdo
correspondente serA o Dia  Util
imediatamente subsequente.

“Data de Aquisicdo”

Cada Dia Util em que ocorrer a celebragao de
um Termo de Cessdao entre a Emissora e o
Cedente, nos termos do Contrato de Cessao.

“Data de Calculo”

Todo Dia Util.

“Data de Emissio”

Para todos os fins e efeitos legais, 12 de
setembro de 2024.

“Data de Pagamento”

Indistintamente, a Data de Amortizagdo e a
Data de Pagamento da Remuneragio.

“Data de Pagamento da
Remuneracio”

Cada data em que serd realizado o
pagamento da Remuneracao das Debéntures
Seniores e da Remuneragdo das Debéntures
Mezanino, conforme o AnexoII-A e o
Anexo II-B, respectivamente, & Escritura.
Caso a referida data ndo seja um Dia Util, a
Data de Pagamento da Remuneracao
correspondente  serd o  Dia Util
imediatamente subsequente.

“Data de Pagamento do Preco
de Aquisicao”

Cada Dia Util em que ocorrer o pagamento
do Preco de Aquisi¢do pela Emissora ao
Cedente, nos termos do Contrato de Cess@o.

“Data de Recebimento do
INSS”

52 (quinta) Data de Céalculo de cada més-
calendério, nos termos do Convénio e da
regulamentagdo em vigor, conforme alterada
de tempos em tempos.

“Data de Recompra dos
Direitos Creditérios Cedidos”

Data da Recompra Facultativa, nos termos

da clausula 14 do Contrato de Cesso, a qual
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anterior a uma Data de Amortizagdo.
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“Data de Resgate Antecipado Data do Resgate Antecipado Facultativo, nos
Facultativo” termos do item 7.13 da Escritura, que deverd
ocorrer na Data de  Amortizacdo
imediatamente posterior a Data de
Recompra dos Direitos Creditérios Cedidos.

“Data de Vencimento” Data de vencimento das Debéntures
Seniores, das Debéntures Mezanino e das
Debéntures Juniores, correspondente a
ultima Data de Amortizagdo prevista no
Anexos II-A, no Anexo II-B e no Anexo
IXI-C a Escritura. Caso a referida data ndo
seja um Dia Util, a Data de Vencimento sera
o Dia Util imediatamente subsequente.

“Data de Verificacido” 42 (quarta) Data de Célculo de cada més-
calendario. Caso haja a alteragdo da Data de
Recebimento do INSS, por qualquer motivo,
a Data de Verificagdo devera ser alterada de
- forma correspondente.

“Dataprev” Empresa de Tecnologia e Informagdes da
Previdéncia Social.

“Debéntures” Debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, em 3 (trés)
séries, emitidas no &mbito da Emissao.

“Debéntures em Circulacio Todas as Debéntures subscritas e
) para Fins de Apuracio de integralizadas, excluidas aquelas
Quérum” (a) mantidas em tesouraria ou, de outra

forma, de titularidade da Emissora ou do
‘ Cedente; ou (b) de titularidade (1) direta ou
| indiretamente, de integrantes do Grupo
} Econdémico da Emissora ou do Cedente, de
\
\
\

Pessoas ligadas a Emissora ou ao Cedente ou
de fundos de investimento administrados
por Pessoas ligadas & Emissora ou ao
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Cedente; (2)dos Representantes da
Emissora, do Cedente ou de integrantes do
Grupo Econdémico da Emissora ou do
Cedente; (3)de Pessoas, direta ou
indiretamente, relacionadas a qualquer das
Pessoas referidas anteriormente, incluindo
0s seus cOnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes, colaterais e
parentes até o 2° (segundo) grau; e (4) de
Pessoas que, de qualquer outra forma, se
encontrem em situagdo de conflito de
interesses com o Patrimdnio Separado.

“Debéntures Juniores”

Debéntures da 32 (terceira) série da
Emissdo, da classe subordinada e da
subclasse jinior, as quais se subordinam,
para fins de pagamento, exclusivamente as
Debéntures Mezanino e as Debéntures
Seniores.

“Debéntures Mezanino”

Debéntures da 22 (segunda) série da
Emissdo, da classe subordinada e da
subclasse mezanino, as quais se subordinam,
para fins de pagamento, exclusivamente as
Debéntures Seniores, mas que, para OS
mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Debéntures Juniores.

“Debéntures Seniores”

Debéntures da 12 (primeira) série da

Emissao, da classe sénior.

“Debenturistas”

Titulares das Debéntures.

“Déficit de Reposicio de
Direitos Creditorios”

Com relaciio a cada Data de Verificacio e
considerados pro forma os pagamentos a
serem realizados na Data de Pagamento
imediatamente seguinte (com excecdo da
Amortizacdo de Cessdo Extraordinéaria),
significa o maior entre (a) 0 (zero); e (b) a
diferenca entre (1) o Saldo Devedor das
Debéntures; e (2) o produto (i) do Saldo
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Ajustado dos Direitos Creditérios Cedidos
Até Vencimento; e (@i)do Fator de
Ponderagéio.

“Demanda de Caixa Agregada”

Com relacdo a uma Data de Verificacgao,
significa a soma (a) da Demanda de Caixa
Ordinaria; e (b) da Demanda de Caixa
Extraordinaria.

“Demanda de Caixa
Extraordinaria”

Com relacio a uma Data de Verificacao,
significa a soma (a) do Déficit de Reposicao
de Direitos Creditorios; e (b)da
Amortizacdo de Cessdo Voluntaria.

“Demanda de Caixa Ordinaria”

Com rela¢do a uma Data de Célculo, significa
a somatoria (a) da Meta de Amortizacdo das
Debéntures; (b) da Meta de Remuneragao;
(c¢) da Estimativa de Despesas e Encargos; e
(d) da Meta de Recomposicio da Reserva de
Pagamentos.

Para fins de determinacio da Demanda de
Caixa Ordinaria:

(1) a Estimativa de Despesas e Encargos
e a Meta de Recomposicdo da Reserva
de Pagamentos, determinadas em
uma Data de Verificacdo, serfo
vélidas para o Periodo de Calculo
subsequente e serdo mantidas
constantes até que sejam
determinadas na prbéxima Data de
Verificagdo, em relacdo aos Periodos
de Célculo posteriores; e

(2) a Meta de Remuneracdo devera ser
recalculada diariamente

considerando, €omo Taxa DI

aplicavel a periodos futuros, a mais
recente Taxa DI divulgada.
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A Demanda de Caixa Ordinaria devera ser
calculada, em relacdo a cada Periodo de
Calculo, até a Data de Verificacio que
delimita o seu final. Apds a apuracio da
Quantidade Minima Mensal e da
Amortizacdo de Cessdo referentes a um
Periodo de Calculo, a Demanda de Caixa
Ordinaria passarda a ser calculada com
relacio ao Periodo de Calculo subsequente.

“Despesas Iniciais da

Montante necessario para a composicao da

Emissao” 12 (primeira) Reserva de Pagamentos e o
pagamento das despesas iniciais da Emissao,
conforme a tabela constante no Anexo III a
Escritura.

“Devedor” Indistintamente, o Devedor — Beneficio e o

Devedor — BMG Card.

“Devedor — Beneficio”

Cada pessoa fisica, pensionista ou
aposentada, (a) que recebe Beneficio pago
pelo INSS e é titular do Cartdo Beneficio;
(b) que assinou ou venha a assinar o Termo
de Adesio e Autorizacdo — Beneficio; e
(¢) que solicitou ou venha a solicitar, ao
Cedente, a liberacio do respectivo limite de
crédito.

“Devedor — BMG Card”

Cada pessoa fisica, pensionista ou
aposentada, (a) que recebe Beneficio pago
pelo INSS e ¢é titular do Cartdo BMG Card;
(b) que assinou ou venha a assinar o Termo
de Adesfio e Autorizacio — BMG Card; e
(¢) que solicitou ou venha a solicitar, ao
Cedente, a liberacio do respectivo limite de
crédito.

“Devedor Cedido”

Devedor identificado, por namero de
Beneficio e namero de contrato, em um
Termo de Cessdo. Nos termos do Contrato de
Cessio, serd cedida a totalidade dos Direitos
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Creditorios devidos por um Devedor Cedido,
de acordo com o ntiimero de CPF, ou seja, 0s
Direitos Creditérios relacionados a todos os
nimeros de Beneficios do respectivo
Devedor.

“Dia Util” (a) com relacdo a qualquer obrigacio
pecuniéria que deva ser cumprida no Ambito
da B3, qualquer dia que nio seja sabado,
domingo, feriado nacional; (b) com relacdo
a qualquer obrigacdo pecunidria que nio
deva ser cumprida no Ambito da Bg,
qualquer dia que ndo seja sabado ou
domingo e no qual haja expediente nos
bancos comerciais na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo; e (c) com relacdo a
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista
na Escritura, qualquer dia que nio seja
sabado, domingo ou feriado na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo.

: “Direitos Creditérios” Indistintamente, 0s Direitos
_ Creditérios — Beneficio e os  Direitos
’ Creditérios — BMG Card

“Direitos Todos os direitos creditérios, presentes e
Creditérios — Beneficio” futuros, de titularidade do Cedente, na
qualidade de emissor dos Cartdes Beneficio,
contra 0s Devedores — Beneficio,
decorrentes da utilizago, a qualquer tempo,
dos Cartdes Beneficio, incluindo para a
contratagio e o financiamento de bens e de
despesas decorrentes de servicos e saques, e
de quaisquer outros valores devidos pelos
Devedores — Beneficio nos termos do
Contrato dos Cartdes Beneficio.

“Direitos  Creditérios ~ BMG | Todos os direitos creditorios, presentes e
Card” futuros, de titularidade do Cedente, na
qualidade de emissor dos Cartses BMG Card,
L contra 0S Devedores — BMG Cardﬁ,}
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decorrentes da utilizacdo, a qualquer tempo,
dos Cartdes BMG Card, incluindo para
saques e/ou compras, e de quaisquer outros
valores devidos pelos Devedores — BMG
Card nos termos do Contrato dos Cartdes
BMG Card.

“Direitos Direitos Creditérios — Beneficio que sejam

Creditérios — Beneficio Direitos Creditérios Cedidos.

Cedidos”

“Direitos Creditorios — BMG | Direitos Creditorios — BMG Card que sejam

Card Cedidos” Direitos Creditérios Cedidos.

“Direitos Creditorios Cedidos”

Direitos Creditérios vincendos, atuais e
futuros, cujos Devedores sejam
identificados, por ntimero de Beneficio, nos
Termos de Cessdo, respeitado o disposto no
Contrato de Cessdo, notadamente o seu
item 2.2. Para fins de clareza, nos termos do
Contrato de Cessdo, sera cedida a totalidade
dos Direitos Creditérios devidos por um
mesmo Devedor, de acordo com o nimero de
CPF, ou seja, os Direitos Creditérios
relacionados a todos os numeros de
Beneficio do respectivo Devedor, nio sendo
permitida a cessdo parcial dos Direitos
Creditérios devidos por um mesmo Devedor.

“Direitos Creditorios Elegiveis
Adicionais”

Direitos Creditérios adicionais, livres e
desembaracados de quaisquer Gravames,
que atendam aos Critérios de Elegibilidade.

“Direitos Creditorios Objeto
de Recompra”

Direitos Creditorios Cedidos objeto da
obrigacio de recompra compulsoria do
Cedente, nos termos do item13.1 do
Contrato de Cesséo.

“Disponibilidades”

Em conjunto, (a)os recursos em caixa
mantidos na Conta da Emissora; (b)os

N

depbsitos bancérios a vista em Instituicdo

Autorizada mantidos pela Emissora; e (c) os
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demais Ativos Financeiros de titularidade da
Emissora.

Comprobatérios — Beneficio”

“Documentos Indistintamente, 0s Documentos

Comprobatoérios” Comprobatérios — Beneficio e 0s
Documentos Comprobatérios — BMG Card.

“Documentos Documentacio que evidencia o lastro dos

Direitos Creditérios — Beneficio e que
compreende: (a) o Contrato dos Cartoes
Beneficio; (b) as informacgdes do Arquivo de
Prévia — Beneficio referentes aos
Devedores — Beneficio que sejam Devedores
Cedidos; e (c) as informagdes do Arquivo
Retorno referentes aos
Devedores — Beneficio que sejam Devedores
Cedidos.

“Documentos
Comprobatoérios — BMG Card”

Documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios - BMG Card e que
compreende: (a) o Contrato dos Cartoes
BMG Card; (b) as informacGes do Arquivo
de Prévia— BMG Card referentes aos
Devedores — BMG  Card que sejam
Devedores Cedidos; e (¢) as informacoes do
Arquivo Retorno referentes a0s
Devedores — BMG  Card que  sejam
Devedores Cedidos.

“Documentos da Emissio”

Em conjunto, a Escritura, o Contrato de
Cessdo, o Contrato de Cobranca de
Inadimplidos, o Contrato de Agente de
Calculo, o Contrato de Conciliacio e
Movimentacao de Contas, o Contrato de
Contas Centralizadoras, o Contrato de
Custédia, o Contrato de Consultoria
Financeira e o Contrato de Distribuicdo.

“Efeito Adverso Relevante”

Qualquer circunstincia ou fato, atual ou
contingente, sobre a Emissora que, a critério
fundamentado e de boa-fé dos Debenturistas
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reunidos em Assembleia Geral, modifique
adversamente a sua condicdo econdmica,
financeira, juridica ou de qualquer outra
natureza, de modo a afetar a capacidade da
Emissora de cumprir as suas obrigacdes
decorrentes da Escritura e dos demais
Documentos da Emissdo.

“Emissao” 72 (sétima) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acgBes, da espécie
quirografiria, em 3 (trés) séries, da
Emissora, no valor total de
R$1.200.000.000,00 (um bilhio e duzentos
milh&es de reais).

“Emissora” VERT COMPANHIA

SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS, sociedade an6énima com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365,
11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ sob o n° 43.737.117/0001-
65.

“Encargos Moratorios”

Encargos incidentes sobre os débitos em
atraso, nos termos do item 4.26 da Escritura.

“Escritura”

“Instramento Particular de Escritura da
72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples,
N#o Conversiveis em AcOes, da Espécie
Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para
Distribuicdo Piiblica, sob o Rito de Registro
Automatico, da  Vert Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros,
Lastreadas em  Direitos  Creditorios
Financeiros Cedidos pelo Banco BMG S.A.”
celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciério, com a interveniéncia do Cedente,
do Agente de Célculo e do Agente de
Conciliagao.
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“Escriturador”

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Sdao Paulo, estado de S4o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3477, 11°
andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Torre
Norte — Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, Sao
Paulo/SP, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 67.030.395/0001-46.

“Estimativa de Despesas e
Encargos”

Montante estimado de despesas e encargos
de responsabilidade do  Patrimdnio
Separado, referentes 4 Emissfo, conforme
determinado pela Emissora em cada Data de
Verificagao, referente ao Periodo de Calculo
imediatamente subsequente.

“Estimativa de Montante de
Recebimento do INSS com
base no Histdrico”

O menor valor entre (a) o montante total
pago pelo INSS na ultima Data de
Recebimento do INSS; e (b) a média dos
montantes totais pagos pelo INSS nas
altimas 3 (trés) Datas de Recebimento do
INSS, em qualquer caso, exclusivamente em
relacio aos Direitos Creditérios Cedidos.

“Eventos de Desalavancagem”

Os seguintes eventos: (a) verificacdo, pelo
Agente de Conciliagdo, com base em
informacdes disponibilizadas pelo Agente de
Calculo, em uma Data de Verificagdo, de que
o Indice de Cobertura e/ou o Indice de
Liquidez s3o menores que 1,00 (um inteiro);
(b) ndo recebimento e/ou impossibilidade
de processamento do Arquivo Retorno
referente a uma Data de Recebimento do
INSS, enviado pela Dataprev, até a Data de
Verificacdo correspondente; e (c) ndo
recebimento dos Arquivos de Prévia, enviado
pela Processadora, até a Data de Verificacfio
correspondente.
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A ocorréncia de wum Evento de
Desalavancagem enseja a mudanga do
regime de amortizagdo das Debéntures da
Amortiza¢do Pro Rata para a Amortiza¢io
Sequencial, independentemente de
deliberacio da Assembleia Geral.

“Eventos de Realavancagem”

Caso um Evento de Desalavancagem esteja
em curso, sera considerado um Evento de
Realavancagem:

(a) caso tenha ocorrido o evento previsto
na alinea (a) da definicio de “Evento
de Desalavancagem”, verificacdo,
pelo Agente de Célculo, em uma Data
de Verificacdo, de que o Indice de
Cobertura e o Indice de Liquidez sdo
maiores que 1,02 (um inteiro e dois
centésimos);

(b) caso tenha ocorrido o evento previsto
na alinea (b) da defini¢do de “Evento
de Desalavancagem”, regularizacdo
do envio do Arquivo Retorno pela
Dataprev, até a Data de Verificagio
imediatamente seguinte, conforme
verificado pelo Agente de Calculo; e

caso tenha ocorrido o evento previsto
na alinea (c) da defini¢do de “Evento
de Desalavancagem”, regularizagio
do envio dos Arquivos de Prévia pela
Processadora, até a Data de
Verificacio imediatamente seguinte,
conforme verificado pelo Agente de
Célculo.

(©)

Fica estabelecido que ndo serd considerado
como tendo ocorrido um Evento de
Realavancagem caso esteja em curso
qualquer dos Eventos de Aceleracio de
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Vencimento ou das demais hipbteses
previstas no item 9.1 da Escritura.

“Eventos de Aceleracio de
Vencimento”

Eventos previstos no item 8.1 da Escritura,
cuja ocorréncia enseja a mudanga do regime
de amortizagdo da Amortizacdo Pro Rata
para a Amortizacdo Sequencial, de forma
definitiva, independentemente de
deliberacdo pela Assembleia Geral.

“Eventos de Retencio dos
Pagamentos”

Verificagdo, pelo Agente de Concilia¢ao, com
base em informacgoes disponibilizadas pelo
Agente de Célculo, em uma Data de Célculo,
de que (a) a Demanda de Caixa Ordinaria é
superior a Projecio de Montante de
Recebimento do INSS do Més; ou (b)o
Indice de Cobertura é menor que 1,00 (um
inteiro).

“Fator de Ponderacéo”

Equivalente a 1,00 (um inteiro).

“Gravame”

Com relacdo a qualquer bem, direito ou
ativo, qualquer 6nus, hipoteca, penhor,
anticrese, direitos reais de garantia,
preempc¢do, garantia, gravame, encargo,
usufruto, fideicomisso, alienac¢io ou cessio
fiduciaria, aliena¢do com ou sem reserva de
dominio, penhora, arresto, embargo, direito
de participacdo, op¢do de compra, op¢do de
venda, direito de preferéncia, direito de
primeira oferta, direito de negociacio ou de
aquisicdo, ou outra restricdio de natureza
semelhante.

“Grupo Econémico”

Em relacio a uma Pessoa, o grupo
constituido por tal Pessoa, pelos seus
controladores (inclusive pertencentes a
grupo de controle) e pelas Pessoas, direta ou
indiretamente, controladas, coligadas ou sob
controle comum da referida Pessoa.

H

Autarregulacée |
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“Horizonte de Liquidez”

Com relacdo a cada Data de Verificacgio,
intervalo de tempo entre a Data de
Verificagdo em questao (inclusive) e a
122 (décima segunda) Data de Pagamento
(inclusive) subsequente ao més em questio.

“IBBA”

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA
S.A., instituicio financeira com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°
e 3° andar (parte), 4° e 5° andares, Itaim
Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o
n° 04.845.753/0001-59.

“Indice de Cobertura”

Indice calculado pelo Agente de Calculo, em
cada Data de Céalculo, conforme a férmula
abaixo:

(Saldo Ajustado dos Direitos Creditérios
Cedidos Até Vencimento
x Fator de Ponderacdo
+ Valor das Disponibilidades)
+ Saldo Devedor das Debéntures

O Indice de Cobertura devera ser igual ou
maior que 1,00 (um inteiro). O Agente de
Conciliagio informard o resultado da
verificacio do Indice de Cobertura ao
Cedente, 2 Emissora e ao Agente Fiduciario,
por meio eletrdnico, em formato
previamente acordado, em cada Data de
Verificacdo.

O Agente de Conciliagio devera informar, de
forma destacada, a Emissora, o Cedente e o
Agente Fiduciério caso o indice de Cobertura
seja, em uma Data de Verificacdo, inferior a
1,02 (um inteiro e dois centésimos).
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“Indice de Liquidez” Indice caleulado pelo Agente de Célculo, em
cada Data de Verificacio, como o menor
entre os Indices de Liquidez Mensais.

O Indice de Liquidez devera ser igual ou
maior que 1,00 (um inteiro). O Agente de
Conciliacdo informard o resultado da
verificacdo do Indice de Liquidez ao Cedente,
a Emissora e ao Agente Fiduciario, por meio
eletrénico, em formato previamente
acordado, em cada Data de Verificagio.

“Indice de Liquidez Mensal” Indice calculado pelo Agente de Calculo, em
cada Data de Verificac@o, com relagéo a cada
um dos “N” meses dentro do Horizonte de
Liquidez, conforme férmula a seguir:

(Valor Presente a CDI das Projecdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios até o N-ésimo Més
x Fator de Ponderacio
+ Valor das Disponibilidades
- N x Estimativa de Despesas e Encargos)
+ Valor Presente a CDI das ProjecGes
Ajustadas de Fluxo de Caixa das Debéntures
até o N-ésimo Més

“INSS” Instituto Nacional do Seguro Social.

“Instituicdes Autorizadas” Qualquer das Institui¢des Elegiveis que
possua classificagdo de risco de crédito de
longo prazo, atribuida pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, cumulativamente,
(a) no minimo, “A” ou equivalente (em
escala local); e (b) igual ou superior (1) a
classificagfio de risco mais elevada dentre as
Institui¢des Elegiveis; ou (2) a classificacio
de risco conferida as Debéntures Seniores, o
que for maior.
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Caso uma Instituicio Autorizada, que atue
como contraparte ou prestadora de servigos
do Patriménio Separado, tenha a sua
classificacdo de risco rebaixada para patamar
inferior ao descrito acima, a Emissora
substituird referida instituicdo por outra
Instituicdo Autorizada no prazo maximo de
30 (trinta) dias. '

“Instituicdes Elegiveis” Qualquer das seguintes instituicGes
financeiras: (a) Itai Unibanco S.A,;
(b) Banco Bradesco S.A.; (¢) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (d) Banco do Brasil
S.A.; ou (e) Caixa Econdmica Federal.

“Interveniente” ou Tem o significado que é atribuido no
“Intervenientes” predmbulo da Escritura.

“Investidores Profissionais” Investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM
n° 30/21.

“Investidores Qualificados” Investidores qualificados, conforme ,
definidos no artigo 12 da Resolu¢do CVM -
n° 30/21.

“IPCA” fndice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“JUCESP” Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

“Leis Anticorrupc¢io” Em conjunto, as normas apliciveis a
qualquer Pessoa que versem sobre atos de
corrupcio ou lesivos a administragdo
publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei
n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei
n° 9.613, de 3 de margo de 1998, a Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, 0 Decreto
n° 11.129, de 11 de julho de 2022, 0 Uﬂ
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Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o

UK Bribery Act.
“Limite de Amortizacio Equivalente a 98% (noventa e oito por cento)
Extraordinaria” do Valor Nominal Unitario ou do saldo do

Valor Nominal Unitario das Debéntures
Seniores, das Debéntures Mezanino ou das
Debéntures Juniores, conforme aplicével.

“MDA” MDA — Mbédulo de Distribui¢do de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Meta de Amortizacio das Com relacdo a cada Data de Amortizacio, o
Debéntures” somatério da Meta de Amortizacio das
Debéntures Seniores, da Meta de
Amortizac¢do das Debéntures Mezanino e da
Meta de Amortizagdo das Debéntures

Juniores.
“Meta de Amortizacio das Montante a ser pago em cada Data de
Debéntures Juniores” Amortizacao, a titulo de Amortizacdo de

Principal das Debéntures Juniores,
determinado nos termos do item 4.20 da
Escritura.

“Meta de Amortizacdo das | Montante a ser pago em cada Data de
Debéntures Mezanino” Amortizacdo, a titulo de Amortizacdo de
Principal das Debéntures Mezanino,
determinado nos termos do item4.19 da

Escritura.
“Meta de Amortizacio das Montante a ser pago em cada Data de
Debéntures Seniores” Amortizagdo, a titulo de Amortizacdo de

Principal das  Debéntures  Seniores,
determinado nos termos do item 4.17 da
Escritura.

“Meta de Remuneracio” Com relag@o a uma Data de Calculo, o valor
projetado da Remuneracdo das Debéntures
Seniores e da Remuneracdo das Debéntures
Mezanino, referente ao Periodo de Calculo
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que se encerra na Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente subsequente.

“Meta de Recomposicio da
Reserva de Pagamentos”

Valor necessario para que o valor da Reserva
de Pagamentos seja recomposto ao seu valor
estipulado nos termos da Escritura.

“Montante de Pagamentos
Voluntarios”

Com relacgdo a uma Data de Célculo, o valor
agregado dos Pagamentos Voluntarios
recebidos na Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntarios, desde a data de
recebimento dos tltimos Arquivos de Prévia
disponibilizados pela Processadora até a
Data de Célculo imediatamente anterior.

“Montante de Pagamentos
Voluntarios Liberado”

Com relacdo a uma Data de Célculo, o valor
agregado dos Pagamentos Voluntarios
transferidos para a(s) conta(s) corrente(s) de
titularidade do Cedente previamente por ele
informada(s), desde a data de recebimento
dos (ltimos Arquivos de  Prévia
disponibilizados pela Processadora até a
Data de Célculo imediatamente anterior.

“NPL 60”

Razio, apurada em cada Data de Verificacio,
entre (a) o somatério do saldo devedor, na
respectiva Data de Verificago, dos Direitos
Creditérios Cedidos cujos Devedores,
cumulativamente, (1) ndo tenham tido o
desconto dos Valores Minimos em suas
folhas de Beneficio verificado nos tltimos
o (dois) Arquivos Retorno; (2) néao tenham
realizado o Pagamento Voluntario em ambos
os tltimos 2 (dois) meses; e (3) cujo saldo da
respectiva fatura, conforme informado no
respectivo tltimo Arquivo de Prévia, seja
superior a 0 (zero); e (b) o somatério do
saldo da fatura de todos os Devedores
Cedidos na respectiva Data de Verificacio,
conforme informado nos tiltimos Arquivos
de Prévia.
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“NPL 90” Razao, apurada em cada Data de Verificac¢io,

entre (a) o somatoério do saldo devedor, na
respectiva Data de Verificacdo, dos Direitos
Creditérios Cedidos cujos Devedores,
cumulativamente, (1) ndo tenham tido o
desconto dos Valores Minimos em suas
folhas de Beneficio verificado nos ultimos
3 (trés) Arquivos Retorno; (2) nfo tenham
realizado o Pagamento Voluntario em todos
os ultimos 3 (trés) meses; e (3) cujo saldo da
respectiva fatura, conforme informado no
respectivo ultimo Arquivo de Prévia, seja
superior a o (zero); e (b) o somatério do
saldo da fatura de todos os Devedores
Cedidos na respectiva Data de Verificacio,
conforme informado nos tltimos Arquivos
de Prévia.

“Ntimero Dias Uteis Més”

Numero de Dias Uteis em um determinado
Periodo de Calculo.

9

“Obrigacdes Anticorrupcio’

Obrigacdes de (a) conduzir negbcios em
conformidade com as Leis Anticorrupgio
aplicaveis; e (b) instituir e manter politicas e
procedimentos elaborados para garantir a
continua conformidade com as Leis
Anticorrupc¢io aplicaveis.

“Oferta”

Distribui¢do pablica das Debéntures, sob o
rito de registro automatico, nos termos da
Resolucdo CVM n° 160/22, ¢ das demais
disposigbes legais e regulamentares
aplicaveis.

“Ordem de Alocacao dos
Recursos”

Ordem de alocacgdo dos recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros, definida
no item 4.21.2 da Escritura.
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“Pagamentos Voluntarios” Pagamentos voluntérios, totais ou parciais,
pelos respectivos Devedores ou por sua
ordem, via boleto bancério, das faturas dos
Cartbes Beneficio e/ou dos Cartoes BMG
Card.

13 ” [{ . . ’ 3 ’
Parte” ou “Partes” Tem o significado que é atribuido no
preambulo da Escritura.

“Patriménio Separado” Patriménio separado constituido, a partir da
instituicio do Regime Fiduciario, pelos
Direitos Creditérios Cedidos, pelos Ativos
Financeiros e pelos recursos disponiveis na
Conta da Emissora, nos termos do artigo 26
da Lei n° 14.430/22.

l “Periodo de Calculo” Cada um dos seguintes periodos: (a) para o
, 1° (primeiro) Periodo de Célculo, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de
12 Integralizacdo das Debéntures Seniores
ou das Debéntures Mezanino (inclusive) e
termina na 12 (primeira) Data de Pagamento
(exclusive); e (b) para os demais Periodos de
Calculo, o intervalo de tempo que se inicia na -
Data de Pagamento imediatamente anterior
(inclusive) e termina na Data de Pagamento
do respectivo Periodo de Calculo (exclusive),
‘ sendo certo que cada Periodo de Célculo
sucede o anterior, sem solugdo de
' continuidade, até a Data de Vencimento ou a
data do resgate antecipado integral das
’ Debéntures Seniores e das Debéntures
, Mezanino, conforme o caso.
|
|

Qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito ptiblico ou privado), personificada ou
n#o, associacdo, parceria, sociedade de fato
ou sem personalidade juridica, fundo de
investimento, condominio, trust, joint-
venture, veiculo de investimento,
universalidade de direitos, comunhao @

“Pessoa”
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recursos ou qualquer organizacdo que
represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia
privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica, ou outra entidade de qualquer
natureza.

“Plano de Distribuicido” Plano de distribuicdo das Debéntures, no
aAmbito da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuicgo.

“Preco de Aquisi¢io” Preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios
Cedidos, a ser pago pela Emissora ao
Cedente em cada Data de Pagamento do
Preco de Aquisi¢do, negociado entre o
Cedente e a Emissora de acordo com o
item 5.1 do Contrato de Cesséao.

“Preco de Recompra Prego da Recompra Compulséria, definido
Compulséria” nos termos do item 13.1.4 do Contrato de
Cessao.

. “Preco de Recompra Preco da Recompra Facultativa, definido nos
Facultativa” termos do item 14.1.1 do Contrato de Cessio.

“Preco de Resgate com Prémio | Valor devido em relagio as Debéntures
das Debéntures Seniores e/ou | Seniores e/ou as Debéntures Mezanino, por
das Debéntures Mezanino” ocasifo do Resgate Antecipado Compulsério
das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino com a incidéncia de
prémio ou do Resgate Antecipado
Facultativo, definido nos termos do
item 7.7.1 da Escritura.

“Prémio de Amortizacido das Em cada Data de Pagamento, o que for maior
Debéntures Juniores” entre (a) o (zero); e (b) a diferenca entre
(1) o montante de recursos disponiveis para
a Amortizacao de Principal das Debéntures
Juniores ou a Amortizacdo Extraordinaria
Compulséria das Debéntures Juniores,
conforme o caso, observada a Ordem de
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Alocacdo dos Recursos, excluindo os
recursos que compdem a Reserva de
Pagamentos; e (2) o valor da Meta de
Amortizacdo das Debéntures Juniores.

“Prémio de Resgate das
Debéntures Juniores”

Na Data de Vencimento ou na data do
Resgate Antecipado Compulsério das
Debéntures Juniores, o que for maior entre
(a) o (zero); e (b) a diferenca entre (1) o
montante dos recursos disponiveis para a
Amortizagdo de Principal das Debéntures
Juniores ou o Resgate Antecipado
Compulsério das Debéntures Juniores,
conforme o caso, observada a Ordem de
Alocagdo dos Recursos, incluindo os recursos
que compoem a Reserva de Pagamentos; e
(b) o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Juniores.

“Primeiro Aditamento”

1° (Primeiro) Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 72 (Sétima)
Emissdio de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AgOes, da Espécie
Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para
Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, da Vert Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros,
Lastreadas em  Direitos  Creditdrios
Financeiros Cedidos pelo Banco BMG S.A.

“Procedimento
Bookbuilding”

de

Procedimento de coleta de intencOes de
investimento nas Debéntures Seniores, que
foi conduzido pelos Coordenadores nos
termos do Contrato de Distribui¢do e da
Resolugio CVM n° 160/22 para a definicdo
da quantidade de Debéntures e da
Remuneracio das Debéntures Seniores.

“Processadora”

(a) DOCK TECNOLOGIA S.A., com sede
na cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Tamboré, n° 267, Bloco Sul,
279 andar, conjunto 271-A, Tamboré,

1

!
LF Autorrequiagio |

4% ANBIMA |
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CEP 06460-000, inscrita no CNPJ sob o
n°® 03.645.772/0001-79; e/ou (b) qualquer
outra empresa que venha a ser contratada
pelo Cedente para prestar os servicos de
processamento das faturas dos CartGes
Beneficio e dos Cartées BMG Card.

“Projecio Ajustada de Fluxo
de Caixa dos Direitos
Creditorios”

Com relacdo a cada Devedor Cedido e cada
Data de Pagamento vincenda, significa o
produto de (a) (100% - Provisdo para
Inadimpléncia Individual); e (b) a Projecao
de Pagamento Mensal referente ao més de tal
Data de Pagamento.

“Projecio de Montante de
Recebimento do INSS do Més”

Caso o Arquivo Retorno ainda néo tenha sido
recebido, ou seja, no periodo entre uma Data
de Recebimento do INSS e a data de
recebimento  do  Arquivo  Retorno
imediatamente seguinte, 0 valor
correspondente a 90% (noventa por cento)
da Estimativa de Montante de Recebimento
do INSS com Base no Histérico.

Caso o Arquivo Retorno tenha sido recebido,
o montante correspondente ao valor a ser
pago pelo INSS, na proxima Data de
Recebimento do INSS, referente aos Direitos
Creditérios Cedidos, conforme informado
pelo Agente de Célculo.

“Projecio de Pagamento das
Debéntures no Horizonte de
Liquidez”

Em cada Data de Verifica¢do, com relagdo a
cada Data de Pagamento no Horizonte de
Liquidez, a projecBo da Amortizacdo de
Principal e do pagamento da Remuneracéo
das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino referentes a totalidade das
Debéntures, determinada pelo Agente de
Célculo conforme o disposto a seguir:

(a) a Amortizacdo de Principal devera
corresponder & soma da Meta de
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Amortizacio das Debéntures

Seniores, da Meta de Amortizagio
das Debéntures Mezanino e da Meta
de Amortizacdo das Debéntures
Juniores, determinadas conforme os
cronogramas no Anexo II-A, no
Anexo II-B e no Anexo II-C i
Escritura, considerando-se a
Amortizagao Pro Rata;

(b) a Remuneracio das Debéntures
Seniores e das Debéntures Mezanino,
a ser paga em cada Data de
Pagamento da Remuneracdo no
Horizonte de Liquidez, sera calculada
pro rata temporis desde a Data de
12 Integralizacdo das Debéntures
Seniores ou das Debéntures
Mezanino, conforme o caso, ou a
Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, o que tiver
ocorrido por dltimo, até a Data de
Pagamento da Remuneragdo em
questao; e

(c) para efeito de célculo, considerar-se-
4, como Taxa DI aplicavel a perfodos
futuros, a mais recente Taxa DI
divulgada.

Mensal”

“Projecao de Pagamento

Em cada Data de Verifica¢io, com relagdo a
cada Devedor Cedido e cada més, o menor
entre (a) o Valor Minimo; e (b) a Projecdo
de Saldo Remanescente.

“Projecio de Saldo
Remanescente”

Em cada Data de Verificacdo, com relaggo a
cada Devedor Cedido e cada més
subsequente, a  projecdo de saldo
remanescente do Devedor imediatamente
antes da amortizacdo do més subsequente
em questdo, considerando (a) como saldo

inicial, aquele informado no respectivo
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Arquivo de Prévia correspondente & Data de
Verificacdo; (b) os pagamentos futuros
equivalentes ao Valor Minimo; e (c) os juros
conforme a respectiva Taxa de Juros dos
Cartoes.

“Proporc¢io de Subordinac¢io”

A Proporc¢io de Subordinagao Mezanino e a
Propor¢io de Subordinacdo Sénior, em
conjunto e indistintamente.

“Proporcio de Subordinacio
Mezanino”

Razao entre (a) o somatdrio do Valor
Nominal Unitarioc ou do saldo do Valor
Nominal Unitario da totalidade das
Debéntures Juniores; e (b) o somatério do
Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor
Nominal Unitario da totalidade das
Debéntures, correspondente a
2,00000000% (dois por cento).

“Proporcio de Subordinacio
Sénior”

Razdo entre (a) o somatério do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario da totalidade das
Debéntures Juniores e das Debéntures
Mezanino; e¢ (b) o somatério do Valor
Nominal Unitirio ou do saldo do Valor
Nominal Unitario da totalidade das
Debéntures, correspondente a
16,66666667% (dezesseis inteiros e sessenta
e seis mil seiscentos e sessenta e sete
centésimos por cento).

“Provisdo para Inadimpléncia
Individual”

Em cada Data de Verificacio, o percentual de
100% (cem por cento) aplicavel a cada
Devedor Cedido com relagio ao qual o
pagamento de quaisquer Direitos Creditérios
Cedidos ndo conste no 1ltimo Arquivo
Retorno disponibilizado pela Dataprev.

“Quantidade Minima”

Com relacdo (a) as Debéntures Seniores, a
quantidade minima de 750.000 (setecentas
e cinquenta mil) Debéntures Seniores; (b) as
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Debéntures Mezanino, a quantidade minima
de132.000 (cento e trinta e duas mil)
Debéntures Mezanino; e (¢) ds Debéntures
Juniores, a quantidade minima de
18.000 (dezoito mil) Debéntures Juniores.
Fica certo que a quantidade de Debéntures
Mezanino e de Debéntures Juniores devera
respeitar a Propor¢io de Subordinagdo
Mezanino e Propor¢io de Subordinagio
Sénior.

“Quantidade Minima Mensal” | Em cada Data de Verificaco, a Quantidade
Minima Mensal serd determinada, pelo
Agente de Célculo, como sendo o menor
valor entre (a)a Demanda de Caixa
Agregada; e (b) a soma (1) da Proje¢do de
Montante de Recebimento do INSS do Més;
e (2) dos montantes mantidos na Conta
Centralizadora de Pagamentos Voluntérios e
na Conta Centralizadora de Repasse relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos.

“Recompra Facultativa” Hipétese de recompra facultativa da
totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos .
pelo Cedente, conforme prevista clausula 14
do Contrato de Cessdo.

“Regime Fiduciario” Regime fiduciario instituido pela Emissora,
nos termos dos artigos 25 e seguintes da Lei
n° 14.430/22, sobre 0s Direitos Creditorios
Cedidos, os Ativos Financeiros e 0s recursos
disponiveis na Conta da Emissora, com a
consequente constitui¢do do Patrimdnio
Separado, até a liquidacio integral do Saldo
Devedor das Debéntures.

“Regras e Procedimentos de | As Regras e Procedimentos de Ofertas

Ofertas Publicas da ANBIMA” | Pdblicas, de 1° de fevereiro de 2024,
expedidas pela ANBIMA.
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“Remuneracio

Debéntures Mezanino’

11

das

Com relacdo a cada Data de Pagamento da
Remuneracdo, os juros remuneratorios
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Mezanino, calculados na forma
do item 4.14.1 da Escritura, efetivamente
pagos em tal Data de Pagamento da
Remuneragao.

“Remuneracio das
Debéntures Seniores”

Com relacdo a cada Data de Pagamento da
Remuneragdo, os juros remuneratorios
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Seniores, calculados na forma do
item 4.13.1 da Escritura, efetivamente pagos
em tal Data de Pagamento da Remuneragéo.

“Repactuacio Programada

»

Repactuacdo programada automética da
Data de Vencimento, nos termos do
item 4.28 da Escritura.

“Representantes”

Em relacdo a determinada Pessoa, os seus

socios, administradores, procuradores,
empregados, prepostos, assessores e
prestadores de servicos, presentes ou

futuros, que atuem em nome da Pessoa em
questio.

“Reserva de Pagamentos”

O maior entre os seguintes valores, conforme
determinado pelo Agente de Calculo em uma
Data de Verificacdo, com relacdo ao Periodo
de Célculo subsequente:

(a) (1) o montante necessirio para o
pagamento das despesas e dos
encargos relacionados a Emissio,
relativos ao periodo de 2 (dois)
meses; ou
(2) R$200.000,00 (duzentos mil
reais), o que for maior; e

i
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b o valor necessario para que o Indice
de Liquidez se mantenha igual ou
superior a 1,00 (um inteiro).
[ - . 2 .
Resgate Antecipado Resgate  antecipado compulsério da

Compulsério das Debéntures
Juniores”

totalidade das Debéntures Juniores, nos
termos do item 7.11 da Escritura.

“Resgate Antecipado
Compulsério das Debéntures
Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino”

Resgate antecipado compulsério da
totalidade das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, nos termos dos
itens 7.6 e seguintes da Escritura.

“Resgate Antecipado
Facultativo”

Resgate antecipado facultativo da totalidade
das Debéntures, nos termos do item 7.13 da
Escritura.

“Resolucio CVM n° 17/21”

Resolucdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

“Resolucido CVM n° 30/21"

Resoluciio CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resoluciio CVM n° 60/21”

Resolucdio CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme alterada.

“Resolucido CVM n° 81/22”

Resolucio CVM n° 81, de 29 de marco de
2022, conforme alterada.

“Resolucio CVM n° 160/22"

Resolugio CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM n° 161/22”

Resolucio CVM n° 161, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

“Resolucio Parcial
Compulséria da Cessdo”

Hipéteses de resolucio parcial compulsoria
da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos,
conforme previstas no item 11.2 do Contrato
de Cessao.

“Resolucio Parcial Voluntaria
da Cessao’

-

Hipotese de resolugéo parcial voluntaria da
cessio dos Direitos Creditérios Cedidos,
conforme prevista no item 11.3 do Contrato
de Cessao.

L
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“Resolucio Total da Cessao”

Hipétese de resolucdo total da cessdo dos
Direitos Creditérios Cedidos, conforme
prevista no item 11.1 do Contrato de Cesséo.

“Saldo Ajustado dos Direitos
Creditérios Cedidos Até
Vencimento”

Valor presente agregado das Projegoes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditérios, calculado utilizando-se a Taxa
de Juros dos Cartbes, sob a forma de
capitalizagdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, e considerando-se os fluxos de
caixa até a Data de Vencimento, deduzido do
Montante de Pagamentos Voluntérios
Liberado.

O Agente de Célculo devera determinar o
valor presente agregado das Projecgdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditérios, na forma descrita no paragrafo
anterior, em até 1 (um) Dia Util a contar do
recebimento do respectivo Arquivo de Prévia
ou do Arquivo Retorno, o que ocorrer por
altimo.

O valor presente agregado das Projecdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios determinado devera vigorar até a
Data de  Recebimento do  INSS
imediatamente subsequente.

Apos tal data, o valor presente agregado das
ProjecOes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditérios sera deduzido da
Projecdo de Montante de Recebimento do
INSS do Més e passard a ser corrigido
diariamente pela Taxa de Juros dos Cartdes,
sob a forma de capitaliza¢fio composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, até a proxima
data de recebimento do respectivo Arquivo
de Prévia ou a préxima data de recebimento
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do Arquivo Retorno, o que ocorrer por
altimo.

“Saldo de Cessao Ajustado”

Na 12 (primeira) Data de Pagamento do
Preco de Aquisicdo, o Saldo de Cessao
Ajustado corresponderi a soma (a) do Prego
de Aquisi¢do; e (b) das Despesas Iniciais da
Emissao.

Em todas as datas posteriores, o Saldo de
Cessdo  Ajustado serd  determinado
diariamente de acordo com o resultado da
formula a seguir:

Saldo de Cessdo Ajustado Anterior
x (1 + Apropriacdo Percentual da
Cessdo)Y/Numero Dias Uteis Més
+ Preco de Aquisicdo efetivamente pago na
Data de Célculo em questdo
- Amortizacao de Cessdo efetivamente
realizada na Data de Calculo em questdo
- valores efetivamente recebidos pela
Emissora em razio da Resolugéo Parcial
Compulséria da Cessdo e/ou da recompra
dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos da cldusula 13 ou 14 do Contrato de
Cessdo, na Data de Célculo em questdo

“Saldo de Cessao Ajustado
Anterior”

Com relacdo a qualquer Data de Calculo
posterior 4 12 (primeira) Data de Pagamento
do Preco de Aquisi¢do, o Saldo de Cessao
Ajustado na Data de Calculo imediatamente
anterior.

“Saldo Devedor das
Debéntures”

Somatorio do Saldo Devedor das Debéntures
Seniores, do Saldo Devedor das Debéntures
Mezanino e do Saldo Devedor das
Debéntures Juniores.

“Saldo Devedor das
Debéntures Juniores”

Com relacio a cada Data de Céleulo, o
somatério do Valor Nominal Unitério ou do
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saldo do Valor Nominal Unitirio da
totalidade das Debéntures Juniores,
acrescido de eventuais Encargos Moratdrios.

“Saldo Devedor das | Com relacdo a cada Data de Calculo, o
Debéntures Mezanino” somatorio do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario da
totalidade das Debéntures Mezanino,
acrescido da Remuneragido das Debéntures
Mezanino, calculada pro rata temporis
desde a Data de 12Integralizagdo das
Debéntures Mezanino ou a Data de
Pagamento da Remuneracio imediatamente
anterior, o que tiver ocorrido por tltimo, até
a Data de Célculo em questo, e de eventuais
Encargos Moratoérios.

“Saldo Devedor das Com relagdo a cada Data de Caleulo, o
Debéntures Seniores” somatério do Valor Nominal Unitédrio ou do
saldo do Valor Nominal Unitario da
totalidade das Debéntures Seniores,
acrescido da Remuneracgio das Debéntures
Seniores, calculada pro rata temporis desde
a Data de 12 Integralizacdo das Debéntures
Seniores ou a Data de Pagamento da
Remunerac@o imediatamente anterior, o que
tiver ocorrido por ultimo, até a Data de
Célculo em questdo, e de eventuais Encargos
Moratoérios.

“Taxa de Juros dos Cartdes” Taxa de juros mensal aplicavel aos saldos
devidos pelos Devedores — BMG Card e
pelos  Devedores — Beneficio, conforme
informado pelo Cedente.

“Taxa DI” Com relagfio a cada Data de Calculo, a taxa
média referencial dos depésitos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo),
expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob a forma de capitalizacio
composta, com base em um ano de
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252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
apurada e divulgada pela B3.

“Taxa Maxima de Juros dos
Cartoes”

Taxa méixima mensal permitida por lei ou

regulamentacdo aplicivel aos Cartdes
Beneficio e aos Cartées BMG Card.
Nos termos da Instrucio Normativa

PRES/INSS n° 152, de 24 de agosto de 2023
e da Resolu¢do CNPS/MPS n° 1.362, de 28
de fevereiro de 2024, a Taxa Maxima de
Juros dos Cartdes vigente, na data da
Escritura, é 2,55% (dois inteiros e cinquenta
e cinco centésimos por cento).

“Taxa Minima de Juros dos
Cartoes”

Equivalente a 90% (noventa por cento) da
Taxa Méaxima de Juros dos CartGes.

“Taxa Teto”

Sobretaxa (spread) de 1,20% (um inteiro e
vinte centésimos por cento) ao ano.

“Termo de Adesdo e
Autorizacido — Beneficio”

“Termo de Adesdo Cartdo de Beneficio
Consignado Emitido pelo Banco BMG S.A. e
Autorizacdo para Desconto em Folha de
Pagamento”.

“Termo de Adesao
Autorizacio — BMG Card”

“Termo de Adesdo ao Cartdo de Crédito
Consignado Banco BMG e Autorizagao para
Desconto em Folha de Pagamento”.

“Termo de Cessao”

Termo de cessao dos Direitos Creditdrios
Cedidos elaborado na forma do Anexo Il ao
Contrato de Cessao.

“Termo de Recompra’

Termo de recompra dos Direitos Creditorios
Cedidos elaborado na forma do Anexo VI
ao Contrato de Cesséo.

“Termo de Resolucdo”

Termo de resolucio da cessdo dos Direitos
Creditorios Cedidos elaborado na forma do
Anexo IV ao Contrato de Cessao.
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“Valor das Disponibilidades”

Valor agregado das Disponibilidades, apos
deduzidas eventuais provisdes aplicaveis.

“Valor Minimo”

Valor minimo a ser pago mensalmente,
referente aos Direitos Creditorios devidos
por cada Devedor, conforme solicitado pelo
Cedente no Arquivo Remessa e confirmado
pela Dataprev no Arquivo Retorno, e que,
como regra geral, devera ser pago pelo INSS,
mediante desconto na folha de Beneficio do
Devedor.

“Valor Nominal Unitario”

Valor nominal unitario das Debéntures de
uma determinada série.

“Valor Presente a CDI das
Projecdes Ajustadas de Fluxo
de Caixa dos Direitos
Creditorios até o N-ésimo
Més”

Com relacdo a uma Data de Verificacdo e um
indice de més “N”, o valor presente agregado
das Projecoes Ajustadas de Fluxo de Caixa
dos Direitos Creditérios, considerando-se os
fluxos de caixa até a N-ésima Data de
Pagamento contada da respectiva Data de
Verificagdo. Para efeito do calculo do valor
presente agregado das ProjecGes Ajustadas
de Fluxo de Caixa dos Direitos Creditérios,
os fluxos de caixa projetados deverdo ser
trazidos a valor presente pela mais recente
Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme determinado pelo Agente de
Calculo.

“Valor Presente a CDI das
Projecoes Ajustadas de Fluxo
de Caixa das Debéntures até o
N-ésimo Més”

Com rela¢do a uma Data de Verifica¢do e um
indice de més “N”, o valor presente agregado
das Proje¢des de Pagamento das Debéntures
no Horizonte de Liquidez, considerando-se
os fluxos de caixa até a N-ésima Data de
Pagamento contada da respectiva Data de
Verificagdo. Para efeitos do calculo do valor

presente agregado das Projecdes de

Auterregulacio |

AgenteFiductirio i
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Pagamento das Debéntures no Horizonte de
Liquidez, os fluxos de caixa projetados para
as Debéntures deverdo ser trazidos a valor
presente pela mais recente Taxa DI,
considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme determinado pelo Agente de

Calculo.
“Valor Total da Garantia Valor da garantia firme prestada pelo
Firme” Coordenador Lider, pelo IBBA e pelo

Bradesco BBI, nos termos do Contrato de
Distribuicio, para a  colocagio das
Debéntures Seniores, correspondente, na

Data de Emissio, a
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais), sendo

R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais) prestados por cada
Coordenador acima mencionado, de maneira =
individual e ndo solidaria.
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ANEXO II-A

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA

REMUNERACAO DAS DEBENTURES SENIORES

Data de Pagamento da Remuneracio
1 12/10/2024
2 12/11/2024
3 12/12/2024
4 12/01/2025
5 12/02/2025
6 12/03/2025
7 12/04/2025
8 12/05/2025
9 12/06/2025
10 12/07/2025
11 12/08/2025
12 12/09/2025
13 12/10/2025
14 12/11/2025
15 12/12/2025
16 12/01/2026
17 12/02/2026
18 12/03/2026
19 12/04/2026
20 12/05/2026
21 12/06/2026
22 12/07/2026
23 12/08/2026
24 12/09/2026
25 12/10/2026
26 12/11/2026
27 12/12/2026
28 12/01/2027
29 12/02/2027
30 12/03/2027
31 12/04/2027
32 12/05/2027
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Data de Pagamento da Remuneracio
33 12/06/2027
34 12/07/2027
35 12/08/2027
36 12/09/2027
37 12/10/2027
38 12/11/2027
39 12/12/2027
40 12/01/2028
41 12/02/2028
42 12/03/2028
43 12/04/2028
44 12/05/2028
45 12/06/2028
46 12/07/2028
47 12/08/2028
48 12/09/2028
49 12/10/2028
50 12/11/2028
51 12/12/2028
52 12/01/2029
53 12/02/2029
54 12/03/2029
55 12/04/2029
56 12/05/2029
57 12/06/2029
58 12/07/2029
59 12/08/2029
60 12/09/2029

A Autorregulacio
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CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DAS DEBENTURES SENIORES

Data de % do saldo do Valor Nominal
Amortizacio | Unitario das Debéntures Seniores

1 12/10/2026 2,7770%
2 12/11/2026 2,8571%
3 12/12/2026 2,0412%
4 12/01/2027 3,0303%
5 12/02/2027 3,1250%
6 12/03/2027 3,2258%
7 12/04/2027 3,3333%
8 12/05/2027 3,4483%
- 9 12/06/2027 3,5714%
- 10 12/07/2027 3,7037%
11 12/08/2027 3,8462%
12 12/09/2027 4,0000%
13 12/10/2027 4,1667%
14 12/11/2027 4,3478%
15 12/12/2027 4,5455%
16 12/01/2028 4,7619%
17 12/02/2028 5,0000%
18 12/03/2028 5,2632%
19 12/04/2028 5,5556%
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20 12/05/2028 5,8824%
21 12/06/2028 6,2500%
22 12/07/2028 6,6667%
23 12/08/2028 7,1429%
24 12/09/2028 7,6023%
25 12/10/2028 8,3333%
26 12/11/2028 9,0909%
27 12/12/2028 10,0000%
28 12/01/2029 11,1111%
29 12/02/2029 12,5000%
30 12/03/2029 14,2857%
31 12/04/2029 16,6667%
32 12/05/2029 20,0000%
33 12/06/2029 25,0000%
34 12/07/2029 33,3333%
35 12/08/2029 50,0000%
36 12/09/2029 100,0000%
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ANEXOII-B

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA
REMUNERACAO DAS DEBENTURES MEZANINO

Data de Pagamento da Remuneracio

1 12/10/2024

2 12/11/2024

3 12/12/2024

4 12/01/2025

5 12/02/2025

6 12/03/2025

7 12/04/2025

8 12/05/2025

9 12/06/2025

10 12/07/2025

11 12/08/2025

12 12/09/2025

3 13 12/10/2025
14 12/11/2025

- 15 12/12/2025
16 12/01/2026

17 12/02/2026

18 12/03/2026

19 12/04/2026

20 12/05/2026

| 21 12/06/2026
| 22 12/07/2026
23 12/08/2026

24 12/09/2026

25 12/10/2026

26 12/11/2026

27 12/12/2026

28 12/01/2027

29 12/02/2027

30 12/03/2027

31 12/04/2027

32 12/05/2027
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Data de Pagamento da Remuneracio
33 12/06/2027
34 12/07/2027
35 12/08/2027
36 12/09/2027
37 12/10/2027
38 12/11/2027
39 12/12/2027
40 12/01/2028
41 12/02/2028
42 12/03/2028
43 12/04/2028
44 12/05/2028
45 12/06/2028
46 12/07/2028
47 12/08/2028
48 12/09/2028
49 12/10/2028
50 12/11/2028
51 12/12/2028
52 12/01/2029
53 12/02/2029
54 12/03/2029
55 12/04/2029
56 12/05/2029
57 12/06/2029
58 12/07/2029
59 12/08/2029
60 12/09/2029
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CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DAS DEBENTURES MEZANINO

Datade | o o Debéntures
Amortizacao Mezanino

1 12/10/2026 2,7770%
2 12/11/2026 2,8571%
3 12/12/2026 2,0412%
4 12/01/2027 3,0303%
5 12/02/2027 3,1250%
6 12/03/2027 3,2258%
7 12/04/2027 3,3333%
8 12/05/2027 3,4483%

3

: 9 12/06/2027 3,5714%

) 10 12/07/2027 3,7037%
11 12/08/2027 3,8462%
12 12/09/2027 4,0000%
13 12/10/2027 4,1667%
14 12/11/2027 4,3478%
15 12/12/2027 4,5455%
16 12/01/2028 4,7610%
17 12/02/2028 5,0000%
18 12/03/2028 5,2632%
19 12/04/2028 5,5556%
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20 12/05/2028 5,8824%
21 12/06/2028 6,2500%
22 12/07/2028 6,6667%
23 12/08/2028 7,1429%
24 12/09/2028 7,6023%
25 12/ 19/2028 8,3333%
26 12/11/2028 9,0909%
27 12/12/2028 10,0000%
28 12/01/2029 11,1111%
29 12/02/2029 12,5000%
30 12/03/2029 14,2857%
31 12/04/2029 16,6667%
32 12/05/2029 20,0000%
33 12/06/2029 25,0000%
34 12/07/2029 33,3333%
35 12/08/2029 50,0000%
36 12/09/2029 100,0000%

e
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ANEXO I1I-C
CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DAS DEBENTURES JUNIORES
Data de % do §a1(!0 do Valor Nominal
Amortizacio Unitario das erénmres
Mezanino
1 12/10/2026 2,7770%
2 12/11/2026 2,8571%
3 12/12/2026 2,0412%
4 12/01/2027 3,0303%
5 12/02/2027 3,1250%
6 12/03/2027 3,2258%
f. 7 12/04/2027 3,3333%
i 8 12/05/2027 3,4483%
9 12/06/2027 3,5714%
10 12/07/2027 3,7037%
11 12/08/2027 3,8462%
12 12/09/2027 4,0000%
13 12/10/2027 4,1667%
14 12/11/2027 4,3478% ‘
15 12/12/2027 4,5455% i
16 12/01/2028 4,7619%
17 12/02/2028 5,0000%
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18 12/03/2028 5,2632%
19 12/04/2028 5,5556%
20 12/05/2028 5,8824%
21 12/06/2028 6,2500%
22 12/07/2028 6,6667%
23 12/08/2028 7,1429%
24 12/09/2028 7,6923%
25 12/10/2028 8,3333%
26 12/11/2028 9,0909%
27 12/12/2028 10,0000%
28 12/01/2029 11,1111%
29 12/02/2029 12,5000%
30 12/03/2029 14,2857%
31 12/04/2029 16,6667%
32 12/05/2029 20,0000%
33 12/06/2029 25,0000%
34 12/07/2029 33,3333%
35 12/08/2029 50,0000%
36 12/09/2029 100,0000%

-
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ANEXO III
TABELA DE DESPESAS
DESPESAS COM A EMISSAO (DESPESAS UNICAS E PRIMEIRAS PARCELAS)
: ENTO
EMPRESA CNPJ SERVICO DESCRICAO II:I]Z]:II; II:I;RI:; VALOR DE ALiQuoTAa Egiﬁ;m‘)s VALOR VALOR A FuUNDO DE
¢ DO SERVIGCO DE LAS CONTRATO GROSS-UP BRuUTO PAGAR DESPESAS
09.346.601/0001- | Registrado | Liquidagio . - R$ RE..*
B3 S.A. 9 R$ 217.750,00 .
3 o5 . do Ativo Unica 1 R$ 217.750,00 0,00% Nio 217.750,00 $ 217.75 21747%60,00
09.346.601/0001- | Custodiant | Custédia do . - R$ R$
B3 S.A. 9 RS 20.211,00
3 a5 o Lastro Unica 1 R$ 20.211,00 0,00% Nio 20.211,00 S 20.211,00
09 346 601/0001- Taxa de Eooo:-
B3SA. . .25 Clearing Liquidagdo Unica 1 RS 214,90 0,00% Nao R$ 214,90 R$ 214,90 R$ 214,90
Financeira aeecee
Anbima -
Assoc.
Taxa de . - R$ RS -,
B . E t . . - ic 9 . ,00 °
Mree;sc Friln 34.271.171/0007-62 | Regulador Registro Unica 1 R$ 50.124,00 0,00% Nio 50.124,00 R$ 50.124 50.12 %’?ﬁ
Cap. coes
29.507.878/0001- Taxa de . - R$ R$ R$
CVM - 0
08 Regulador Fiscaliza¢fo Unica ! R§360.000,00 0,00% Nao 360.000,00 360.000,00 360.000,00
VERT
Consultori
ae L Comisséo de o o ) R$ R%
Assessoria 24.796.771/0001-03 Emissor Emissio Unica 1 R$ 50.000,00 14,25% Sim 58.300,04 R$ 54.723,03 £8.300,04
Financeira
LTDA.

169
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VERT

ae

Consultori

Assessoria
Financeira
LTDA.

24.796.771/0001-03

ADM do
P.S

Comissio de
Gestao

Unica

R$ 47.201,67

14,25%

Sim

R$ 55.150,64

R$ 51.758,87

R$ 55.150,64

rade

Ltda.

Trustee
Distribuido

Titulos e
Valores
Mobiliarios

67.030.395/0001-
46

Agente
Fiduciario

Primeira
Parcela

Unica

R$ 10.500,00

9;65%

Sim

R$ 11.621,47

R$ 11.621,47

R$ 11.621,47

Trustee
Distribuido
rade -
Titulos e
Valores
Mobilirios
Lida.

67.030.395/0001-
46

Escriturad
or

Primeira
Parcela

Unica

R$ 450,00

9,65%

Sim

R$ 498,06

R$ 498,06

Trustee
Distribuido
rade
Titulos e
Valores
Mobiliarios

Ltda.

67.030.395/0001-
46

Agente de
Liquidacdo

Primeira
Parcela

Unica

R$ 1.840,00

9,65%

Sim

R$ 2.036,52

R$ 2.036,52

R$ 2.03'6;,:5'2

Fitch
Ratings
Brasil Ltda

01.813.375/0001-~
09

Agéncia de
Rating

Emissao

Unica

R$ 646.800,00

0,00%

Sim

R$
646.800,00

R$
646.800,00

R$
646.800,00

Total

R$
1.405.181,57

R$
1.422.715,6
3

R$
1.415.737,86

R$
1.422.715,6

3
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l e & " DESPESAS RECORRENTES (DESPESAS COM AS DEMAIS PARCELAS) ~ -~
a AMENTO
EMPRESA CNPJ SE DESCRICAO PERI(; ll:IARI;; VALOR DE ALiQuoTA Pae DE VALOR VALOR A ~ FUNDO DE
RVICO DO SERVICO pICID - CONTRATO GROSS-UP Bruro PAGAR ~ DESPESAS -
DE LAS TRIBUTOS
B3 S.A. 09'346'(:5)1/ ooor- Clearing U:ll;zzg?o Mensal 2 R$ 100,00 0,00% Nio R$ 100,00 R$ 100,00 R$ 200,00
nsa
o] 6.601/0001- Taxa de vee
B3 S.A. 34 '2 Clearing Liquidagdo | Mensal 2 R$ 214,90 0,00% Nio R$ 214,90 R$ 214,90 R$ 929,39
5 Financeira eere.
09.346.601/0001- | Custodiant { Custddia do o . R$ RS 20.2 R$*,2
.211,00
B3 S.A. 25 . Lastro Mensal 2 R$ 20.211,00 0,00% Sim 20.211,00 $ 40.422,00
VERT . o
COnSUItOri : eeses
ae ADMdo | Comissiode o . &Rs$ .
Assessoria 24.796.771/0001-03 P.S Gestiio Mensal 2 R$ 47.291,67 14,25% Sim R$ 55.150,64 | R$ 51.758,87 110548183
Financeira
LTDA. . .
Trustee E.' . -.
Dlstnbuldo : ess
rade 67.0 Parcel eeee
Titulos e 7 30'3(’;5/ 0001- Fiduciario :rce la Anual 1 R$ 10.500,00 9,65% Sim R$ 11.621,47 | R$11.621,47 | R$ 11.621,47
Valores 4 nua
Mobiliarios
Ltda.
Trustee
Distribuido
rade 6 Eseri d Paroel
Titulos e 7'030'3%5/0001- scritura N? ree ? Meunsal 2 R$ 450,00 9,65% Sim R$ 498,06 R$ 498,06 R$ 996,13
Valores 4 or ensa
Mobiliarios
Ltda.
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Trustee
Distribuido
ra de 67.030.395/0001- Agente de Parcela
1&:1133:: 46 Liquidagao Mensal Mensal R$ 1.840,00 9,65% Sim R$2.036,52 | R$2.036,52 | R$4.073,05
Mobiliarios
Lida.
Grant
t
1'1;1133? on 10.830.108/0001- Auditori Auditoria do Anual .
uditores 65 uditoria PS ua R$ 5.000,00 0,00% Nio R$ 5.000,00 | R$5.000,00 | R$5.000,00
Independe ceca
ntes teee
CONTABIL P,
GUARARA 8.756.191/0001-42 Contabilid | Contabilidad M 1 . . ¢ e
PES S/S 48.756-19 4 ade edoP.S ensa R$ 590,00 0,00% Sim R$ 590,00 R$ 590,00 R$ 1.180,00
LTDA-EPP ...
Fitch e
) 01.813. 0001- | Agénciad .
Ratings 3 ?:)795/ g;:tci: ¢ | Manutengfo | Anual R$ 100.500,00 0,00% Sim R$ R$ Rieoess
Brasil Ltda g 100.500,00 | 100.500,00 | 100.500,00
Integral-
Trust .
Tecnologia | 08.289.885/0001- | Agente de Comissiona R$ oes’ E
e Servicos 00 Calculo mento Mensal R$ 62.900,00 0,00% Sim 6 R$ 62.900,00 R&oee
‘ . 2.900,00 125.800,004
Financeiro seee
s LTDA.
Integral .
. 06.576.569/0001- Agente de Comissiona
Investimen g Mensal R$ 43.400,00 0,00% Sim R$ R$
i y R .40
tos Ltda. 86 Conciliagio mento 43.400,00 $ 43.400,00 86.800,00
B —
Da;:(f\(:al 62.232.889/0001- | Custodiant Cormmes;gna Mensal R$
2,000,00 0,00% Sim R$ 2.000,00 | R$2.00
S.A. 90 € Mensal $ 0,00 | R$ 4.000,00
Total R$ 294.997,57 R$ R$ R$
L : 304.222,60 | 300.830,83 | 491.323,72
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. DESPESAS., EXTRJ&ORDINARIAS (DESPESAS DE CUSTOS ESTIMADOS ‘CQM POSSIVEIS ADITAMENTOS E ASSEMBLEIAS) e ’
DESCRICAO PERIO N* DE VALOR DE ~AvriQuoTta PAGAMENTO VALOR VALORA FUNDQ DE
FIMPRESA CNPJ SErvico | DO SERVICO DICIDA | PARCE CONTRATO GROSS-UP DE BRrRuUTO PAGAR DESPESAS
DE LAS . TRIBUTOS .
Provisdao
fundo de
despesas R$770,00
extraordin seee,
arias eese’
Total R$770,00 vee E
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ANEXO 1V
IDENTIFICACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS

Na data da Escritura e respeitado o disposto na clausula 2 do Contrato de Cessdo, os
Direitos Creditérios Cedidos correspondem a totalidade dos Direitos Creditérios
vincendos, atuais e futuros, cujos Devedores sdo identificados, por ntimero de
Beneficio, no “Termo de Cessdo n° 1” a ser celebrado entre o Cedente e a Emissora e
registrado no cartério de registro de titulos e documentos da cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, nos termos da cldusula 8 do Contrato de Cessio.

Para fins de atendimento ao artigo 2°, V, do Suplemento A a Resolugdo CVM n° 60/21
e considerando a significativa quantidade de Direitos Creditorios Cedidos e a expressiva
diversificacio dos Devedores Cedidos, as caracteristicas dos Direitos Creditérios
Cedidos, com base no respectivo ltimo Arquivo de Prévia recebido pelo Agente de
Célculo até a data de celebragfo da presente Escritura, sdo:

(a) valor nominal médio dos Direitos Creditérios — BMG Card Cedidos:
R$2.593,00 (dois mil e quinhentos e noventa e trés reais);

(b) valor nominal médio dos Direitos Creditorios — Beneficio Cedidos: R$2.511,00
(dois mil e quinhentos e onze reais);

(c) prazo de vencimento médio dos Direitos Creditérios - BMG Cedidos: ~
8o (oitenta) meses; e

(d) prazo de vencimento médio dos Direitos Creditérios — Beneficio Cedidos:
81 (oitenta e um) meses.
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MODELO DE DECLARACAO DE COMPROVACAO DE DESTINACAO DOS
RECURSOS ORIUNDOS DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES) SERIES, DA VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Periodo: de [DATA] até [DATA]

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS,
sociedade an6nima com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 43.737.117/0001-65, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”), declara, para os devidos fins, que utilizou os recursos obtidos por meio
da Emissao exclusivamente nos termos do item 3.13 do “Instrumento Particular de
Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Ptiblica, sob o Rito de
Registro Automético, da Vert Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros,
Lastreadas em Direitos Creditérios Financeiros Cedidos pelo Banco BMG S.A.”
(“Escritura”).

Em resumo:
Percentual dos Recursos Utilizado Valor Destinado
[«1% R$[]
Valor Total R$[«]

Acompanha a presente declaragio a copia dos Termos de Cessdo celebrados entre a
Emissora e o Cedente, nos termos do Contrato de Cessfo, nos quais estdo identificados
os Direitos Creditérios Cedidos adquiridos pela Emissora com os recursos da Emissio.

Os termos utilizados nesta declaracio que nio sejam aqui definidos de outra forma
terdo os significados a eles atribuidos na Escritura.

Séo Paulo, [DATA].

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS
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ANEXO VI
FATORES DE RISCO DAS DEBENTURES E DA OFERTA

Este anexo contempla os principais fatores de risco, descritos de forma resumida,
diretamente relacionados s Debéntures e & Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo
aqueles que a Emissora atualmente acredita que poderdo (a) afetar de maneira adversa
as Debéntures ou a Oferta, podendo haver riscos adicionais e incertezas atualmente néo
conhecidos pela Emissora ou que a Emissora considere irrelevantes; ou (b) prejudicar
as Debéntures ou a Oferta de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo haver riscos adicionais que
impactem adversamente as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdocios e 0s
resultados das operacoes da Emissora ou do Cedente. Caso qualquer dos riscos e
incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condicao
financeira, os negdcios e os resultados das operacdes da Emissora ou do Cedente
poderdo ser afetados de forma adversa.

Os Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais
interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas
Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo
de investimento nas Debéntures, os Investidores Profissionais devem considerar
cuidadosamente, 4 luz de suas proprias situacBes financeiras e seus objetivos de
investimento, todas as informactes disponiveis nesta Escritura.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (a) néo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que
ndo tenham acesso a consultoria especializada; (b) necessitem de liquidez consideravel
com relacio as Debéntures, uma vez que a negociagdo de Debéntures no mercado
secundario ¢ restrita; e/ou (c) ndo estejam dispostos a correr 0 risco de crédito de
empresas dos setores em que a Emissora e 0 Cedente atuam.

Niio foi feita uma analise ou realizada auditoria completa dos negocios da Emissora ou
do Cedente. Os Investidores Profissionais devem ter feito, por conta propria, uma
analise completa de todos os riscos inerentes e aplicaveis & Emissora e ao Cedente.

Caso qualquer dos riscos listados e/ou descritos abaixo venha a se concretizar, a
condicdo financeira, os negdcios e 0s resultados das operacdes da Emissora e do
Cedente poderfio ser afetados de forma adversa. Riscos adicionais que nao sao

Pl
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atualmente do conhecimento da Emissora e do Cedente ou que eles julguem, neste
momento, serem de pequena relevancia também podem vir a afetar os seus negocios e,
consequentemente, suas respectivas situacoes financeiras.

Riscos de liquidez

Risco de baixa liquidez do mercado secundario

O mercado secundario existente no Brasil para negociago de debéntures apresenta
baixa liquidez e ndo hia nenhuma garantia de que, no futuro, existirdA um mercado de
negociacdo que permita aos Debenturistas alienar as Debéntures, caso decidam pelo
desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou a liquidez de um
mercado para as Debéntures. O mercado de negociagdo das Debéntures e a sua liquidez
também podem ser negativamente afetados por fatos que afetem o mercado em geral.
Tais fatos podem ter um efeito adverso sobre a liquidez e o mercado das Debéntures,
independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

Risco de liquidez dos Direitos Creditérios

Nio existe, no Brasil, mercado ativo para compra e venda dos Direitos Creditorios.
Assim, caso seja necessdria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos pelos
Debenturistas, apds a configuragdo de um cenério que tenha acarretado a dagdo em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pela Emissora aos Debenturistas, pode ndo
haver compradores ou o preco de negociagdo praticado podera causar prejuizos aos
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

O regime de colocacéo nio garante a colocacio das Debéntures

As Debéntures Seniores serdo objeto de distribuicio piiblica, sob o regime de garantia
firme e de melhores esforgos de colocac¢do, enquanto as Debéntures Mezanino e as
Debéntures Juniores serdo, integralmente, objeto de distribuicdo pablica, sob o regime
de melhores esforgos de colocacdo. Dessa forma, ndo ha garantia, portanto, de que todas
as Debéntures serfo efetivamente colocadas, de modo que uma eventual distribuicdo
parcial das Debéntures poder4 reduzir a sua liquidez para negociacio no mercado
secundario, afetando o seu valor no mercado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor
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Riscos de descontinuidade

Amortizacio ou resgate antecipado das Debéntures

Observado o disposto nesta Escritura, a Emissora pode e/ou deve, conforme o caso,
amortizar ou resgatar as Debéntures antecipadamente, conforme o caso, (a) caso
ocorra a Amortizagdo Extraordiniria Compulséria das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, o Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino, a Amortizagdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures
Juniores, o Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores e/ou o Resgate
Antecipado Facultativo, conforme aplicdvel; ou (b) na ocorréncia do Evento de
Desalavancagem ou de qualquer Evento de Aceleracdo de Vencimento, na qual o regime
de amortizacio das Debéntures passard automaticamente da Amortiza¢do Pro Rata
para a Amortizacio Sequencial. Ocorrendo qualquer dessas hipéteses, os Debenturistas
podem ter seu horizonte original de investimento reduzido e podem nfo conseguir
reinvestir os recursos recebidos em ativos com remunera¢do equivalente a
Remuneracio das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino.

Além disso, a atual legislacio tributéria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo. Dessa forma, uma
eventual amortizacio ou resgate antecipado das Debéntures poderd implicar a
aplicacdio de uma aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

Pagamento condicionado das Debéntures

Nos termos do artigo 5°¢ da Resolugdo CMN n° 2.686/00, os pagamentos, pela
Emissora, da Amortizacio de Principal, da Amortizacéo Extraordinaria Compulsoéria
das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, do Resgate Antecipado
Compulsério das Debéntures Séniores, da Amortizacio Extraordiniria Compulsoria
das Debéntures Juniores, do Resgate Antecipado das Debéntures Juniores e da
Remuneracio das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino estao
condicionados ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos Direitos Creditorios
Cedidos.

Uma vez que o pagamento das Debéntures estid condicionado ao vencimento e
pagamento, pelos Devedores, dos Direitos Creditérios Cedidos, a Emissora pode nao

dispor de recursos imediatos para efetuar o pagamento das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior
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Indisponibilidade de recursos

Diante de um cenirio que demande o pagamento imediato do Saldo Devedor das
Debéntures, a Emissora pode nfo dispor de recursos para efetuar tal pagamento (por
exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo serem exigiveis dos
respectivos Devedores). Nessa hipotese, (a) os Debenturistas teriam suas Debéntures
pagas mediante a entrega dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros; ou
(b) o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, dos Direitos Creditoérios Cedidos; ou
(2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado
poderia causar prejuizos aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

Regime de Amortizacio Sequencial pode reduzir a capacidade financeira e
operacional do Cedente

A ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou de um Evento de Aceleracio de
Vencimento pode acelerar a amortizacdo das Debéntures, reduzindo os montantes a
serem direcionados ao Cedente até que tais eventos sejam interrompidos ou as
Debéntures sejam integralmente amortizadas. Nessas circunstincias, o Cedente pode
ter sua capacidade financeira e/ou operacional prejudicada, causando possiveis falhas
e/ou interrupcdes na prestagio de seus servigos e nos servicos dos demais prestadores
de servicos relacionados & Emissao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

Dacdo em pagamente dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros

Observado o disposto nesta Escritura, na hipétese de liquidacio do Patriménio
Separado, as Debéntures podem ser resgatadas por meio da dacéio em pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros. O Cedente, ou quem este indicar,
terd o direito de preferéncia para a aquisi¢io da totalidade dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos dos artigos 513 e seguintes do Cédigo Civil, observado o disposto
nesta Escritura. Caso o Cedente, ou quem este indicar, nio exerca o seu direito de
preferéncia e nédo adquira os Direitos Creditérios Cedidos, os Debenturistas podem
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Direitos Creditérios Cedidos
recebidos. Adicionalmente, a Emissora pode encontrar obstaculos, inclusive
operacionais, para a realizagdo da dagdo em pagamento, dificultando o recebimento de
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recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos ou, mesmo, a cessao de tais
Direitos Creditérios Cedidos pelos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Recompra dos Direitos Creditérios Cedidos

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente tem a faculdade de recomprar a totalidade
dos Direitos Creditorios Cedidos, hipotese em que a Emissora deve realizar o Resgate
Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do prémio calculado de acordo com a formula
prevista nesta Escritura para as Debéntures Seniores e Debéntures Mezanino e, no caso
das Debéntures Juniores, mediante o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures
Juniores, acrescido do prémio definido de acordo com a Escritura, se houver. Os
Debenturistas titulares das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino podem ter
seu horizonte original de investimento reduzido e podem ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos em ativos com remuneracdo equivalente a Remunerac¢do das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino.

Ademais, o Cedente tem a obrigacio, no Contrato de Cessdo, de resolver a cessao,
mediante o pagamento do respectivo valor original de aquisi¢io, dos Direitos
Creditérios Cedidos em relaciio aos quais verifique-se a inexisténcia ou a auséncia dos
respectivos Documentos Comprobatorios, entre outras hipé6teses. Se o Cedente nio
cumprir com a sua obrigacdo na Resolugéo Parcial Compulséria da Cessdo, 0s
Debenturistas podem vir a sofrer prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Monitoramento dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem e dos Eventos de Aceleragao de Vencimento

A definicio do regime de amortizago aplicivel as Debéntures depende do
monitoramento e da identificacdo da ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, dos
Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleragdo de Vencimento. Falhas da
Emissora e/ou do Agente Fiduciario no monitoramento ou na identificacdo de tais
eventos podem fazer com que o regime de amortizacdo aplicavel as Debentures néo seja
correto, podendo acarretar perdas ou atrasos para 0s Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor
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Transferéncia da administracio do Patriménio Separado e liquidacioc do
Patriménio Separado

Nos termos do artigo 39 da Resolucdo CVM n° 60/21, a ocorréncia de determinados
eventos previstos nesta Escritura, pode ocasionar a destituicdo e a substitui¢do da
Emissora na administracdo do Patrimonio Separado, cabendo ao Agente Fiduciario
convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a substitui¢io da Emissora ou a
liquidacio do Patriménio Separado. Nao ha qualquer garantia de que os procedimentos
adotados pelo novo responsavel pela administracdo do Patrimonio Separado serdo
melhores ou similares aos adotados pela Emissora.

Adicionalmente, mediante deliberagdo da Assembleia Geral, o Agente Fiduciario deve
promover a liquidacdo do Patriménio Separado, com o consequente resgate da
totalidade das Debéntures, observado o disposto nesta Escritura. Na hip6tese de
liquidacio do Patrimonio Separado, observada a Ordem de Alocac¢do dos Recursos, as
Debéntures podem ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros. Nesses casos, os Debenturistas podem ter
seu horizonte original de investimento reduzido e podem nio conseguir reinvestir os
recursos recebidos em ativos com remuneracio equivalente 4 Remunerac¢io das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Riscos relacionados 4 Emissora

Atrasos ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos 4 Emissora
e outros eventos poderao afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as suas obrigacdes

A Emissora é uma securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei
n° 6.404/76 e da Resolugdo CMN n° 2.686/00.

A principal fonte de recursos da Emissora para efetuar o pagamento das Debéntures
decorre do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores,
inclusive por meio de consignac¢io em folha de Beneficio nos termos do Convénio. Dessa
forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos a
Emissora poderd afetar negativamente a sua capacidade de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Debenturistas, sendo que, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditorios Cedidos, a
Emissora podera nfo dispor de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacio
e/ou o resgate das Debéntures.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

A nio aquisic¢io de Direitos Creditorios podera prejudicar as atividades da
Emissora

A Emissora adquirird os Direitos Creditdrios, quais sejam, direitos creditérios,
presentes e futuros, de titularidade do Cedente, (a) na qualidade de emissor dos
CartGes Beneficio, contra os Devedores — Beneficio, decorrentes da utilizagdo, a
qualquer tempo, dos Cartdes Beneficio, incluindo para a contratacdo e o financiamento
de bens e de despesas decorrentes de servigos e saques, e de quaisquer outros valores
devidos pelos Devedores — Beneficio nos termos do Contrato dos Cartdes Beneficio; e
(b) na qualidade de emissor dos Cartdes BMG Card, contra os Devedores — BMG Card,
decorrentes da utilizagio, a qualquer tempo, dos CartGes BMG Card, incluindo para
saques e/ou compras, e de quaisquer outros valores devidos pelos Devedores — BMG
Card nos termos do Contrato dos Cartées BMG Card.

A Emissora nfio possui a capacidade de originar créditos para securitiza¢do, sendo a
Emisséo realizada com lastro nos Direitos Creditorios adquiridos do Cedente. Portanto,
0 sucesso na aquisicdo dos Direitos Creditdrios é fundamental para que a Emissora
possa efetuar a amortizacio e/ou o resgate das Debéntures. Na hipétese de ocorréncia
da Amortizacio de Cessio Extraordinria, decorrente da existéncia de Déficit de
Reposicio de Direitos Creditérios ou da Amortizacéo de Cessdo Voluntaria, a Emissora
pode ndo conseguir adquirir novos Direitos Credit6rios.

Ainda, medidas adotadas pelo Governo Federal, relativamente a politica monetéria do
Brasil, podem ocasionar escassez de crédito, diminuindo a capacidade de concessio de
crédito pelo Cedente e, consequentemente, prejudicar a aquisigdo dos Direitos
Creditérios pela Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

A securitizaciio de créditos financeiros € uma operacio recente no Brasil e
eventuais incertezas sobre o setor poderdo ter efeito adverso sobre a
Emissora

A securitizacgo de créditos financeiros € uma operacdo recente no Brasil. A Resolucao
CMN n° 2.686/00 autorizou a cessio de créditos oriundos de operacgdes praticadas por
bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilidrio, sociedades de
arrendamento mercantil, companhias hipotecarias, associacbes de poupanca e
empréstimo e pela Caixa Fcondmica Federal a sociedades anénimas que tenham por
objeto exclusivo a aquisigao de tais créditos. A Resolucio CVM n° 60/21, por sua vez,
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regulou as companhias securitizadoras registradas na CVM. Por fim, a Lein® 14.430/22
dispds, entre outros temas, sobre as regras gerais aplicaveis & securitizacio de direitos
creditérios. O mercado de securitizacdo de créditos financeiros ainda é restrito,
composto por poucos participantes, e a jurisprudéncia aplicavel, inclusive na esfera
administrativa, ndo esta consolidada nem pacificada. Desse modo, podem ocorrer
situa¢bes em que ainda nfo existam discussdes ou posicionamentos sedimentados
sobre o regime juridico aplicével & emissdo de valores mobiliarios de securitizacéo, tais
como as Debéntures, e a interpretacio da legislagio e da regulamentacfo aplicaveis,
gerando, assim, uma inseguranca juridica e um risco aos investidores. Nesses casos, 0s
orgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo questionar as operagdes de
securitizacdo e/ou, em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de
lacuna na legislaco e na regulamentacio existentes, editar novas normas para reger o
assunto e/ou interpretar as normas existentes de forma a provocar um efeito adverso
sobre a Emissora e as Debéntures. Tais decisdes ou normas podem ser desfavoraveis
aos interesses dos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacio

4 Emissdes de valores mobiliarios de securitiza¢ao com lastro em créditos financeiros,
como as Debéntures, consideram um conjunto de rigores e obrigacdes, estipulados por

. meio de contratos e/ou titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislacio e a
regulamentacio em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradiciio e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a esse tipo de operacio
financeira, especialmente com relagio a Lei n° 14.430/22 e a Resolucdo CVM n° 60/21,
em situagbes de conflito, divida ou estresse, poderd haver perdas por parte dos
investidores em razdo do dispéndio de tempo e de recursos para implementacio da
estrutura adotada para as operagGes de securitizacio (notadamente, na eventual
necessidade de se buscar o reconhecimento ou a exigibilidade de quaisquer de seus
termos e condigdes especificos, por meios judiciais e/ou extrajudiciais). Ademais, nio
se pode afastar a possibilidade de contrapartes em conflito de interesses com os
Debenturistas lograrem éxito nas suas eventuais demandas. Nessa hipétese, os Direitos
Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decises
judiciais e/ou na esfera administrativa, o que afetaria negativamente os montantes a
serem recebidos pelos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor
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Faléncia ou regimes similares da Emissora

A decretac@o de faléncia ou recuperacgio judicial ou extrajudicial da Emissora pode
ocasionar, a critério da Assembleia Geral, a destituicio e a substituicdo da Emissora na
administracio do Patrimdnio Separado, nos termos do artigo 39 da Resolu¢io CVM
n° 60/21. Nessa hipotese, o Agente Fiducidrio deve convocar a Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicdo da Emissora ou a liquida¢io do Patriménio Separado,
observado o disposto neste Escritura.

Ademais, ocorrendo a decretacio de faléncia, recuperaco judicial ou extrajudicial ou
qualquer regime similar com relagio & Emissora, os recursos depositados na Conta da
Emissora podem ser bloqueados e vir a néo ser recuperados. A interrupgao ou o atraso

da transferéncia dos recursos na Conta da Emissora pode trazer prejuizos aos
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Riscos de mercado

Flutuacio dos precos dos Ativos Financeiros

A Emissora pode aplicar os recursos remanescentes na Conta da Emissora em Ativos
Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos Ativos Financeiros estdo sujeitos a
oscilacdes e poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteragGes na politica de crédito, econdmica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, bem como em razdo de
alteracoes na regulamentacdo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo
dos pregos pode fazer com que parte oua totalidade dos Ativos Financeiros seja avaliada
por valores inferiores ao da sua emiss&o ou contabilizacdo inicial.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Efeitos da politica econdémica do Governo Federal

A Emissora, os Direitos Creditorios Cedidos, o Cedente e os respectivos Devedores estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Goyerno
Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem v'ir a s~er
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagao caltnbial, controle de
capitais e limitacoes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outras.

| e,
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Tais medidas, bem como a especulacido sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o
interesse de investidores na aquisicdo das Debéntures, bem como a liquidagéo e o valor
dos Direitos Creditérios Cedidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Fatos extraordinarios e imprevisiveis

A ocorréneia de fatos extraordinarios e imprevisiveis no Brasil ou no exterior, incluindo
eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem,
de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias —como foi a
pandemia da COVID-19 — pode ocasionar a desaceleragfio da economia, a diminuigéo
dos investimentos e a inutilizagéio ou, mesmo, reducdo da populagdo economicamente
ativa. Em qualquer desses cenarios, pode haver (a) o aumento da inadimpléncia dos
Devedores Cedidos, afetando negativamente o pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e, consequentemente, das Debéntures; e/ou (b) a diminuicio da liquidez dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros, bem como das Debéntures, em
prejuizo dos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Descasamento de taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditdrios Cedidos
inferior a Remuneracio das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino

Os Direitos Creditérios Cedidos sdo contratados a taxas prefixadas. Considerando-se
(a) a Remuneragio das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino estabelecida
nesta Escritura; e (b)que sobre Debéntures Juniores ndo incidirio juros
remuneratorios, pode haver o descasamento entre as taxas de retorno (1) dos Direitos
Creditérios Cedidos; e (2) das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino,
notadamente considerando a Taxa DI aplicada na Remuneracio das Debéntures
Seniores e das Debéntures Mezanino. Uma vez que o pagamento das Debéntures
decorrera principalmente do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, observada a
existéncia de tal descasamento, os recursos remanescentes da Emissora podem ser

insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Remuneracio das Debéntures Seniores
e das Debéntures Mezanino.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor
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Riscos de crédito

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes das

Debéntures depende do pagamento pelos Devedores Cedidos dos Direitos
Creditdrios Cedidos

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes da Emissdo
depender4, nos termos da Resolugdo CMN n° 2.686,/00, da solvéncia dos Devedores
Cedidos. O recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos aos Debenturistas
depende do recebimento das quantias devidas em fungdo dos Direitos Creditérios
Cedidos. A solvéncia dos Devedores Cedidos pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflag¢do, baixos
indices de crescimento econdmico, dentre outros, bem como por outros fatores
especificos aos Devedores Cedidos, como o 6bito. Assim, na hipétese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, pode haver aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Cedidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

Solvéncia dos Devedores

O Cedente somente tem responsabilidade pela existéncia, pela legalidade, pela
autenticidade e pela correta formalizagio dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos
do artigo 295 do Cédigo Civil, do Contrato de Cesséo e da Escritura, néo respondendo
pela solvéncia dos Devedores. Cabe exclusivamente a Emissora e, consequentemente,
aos Debenturistas suportar o risco de inadimpléncia dos Devedores Cedidos. Caso a
inadimpléncia ocorra, o Agente de Cobranga devera realizar a cobranga dos Direitos |
Creditérios Cedidos vencidos e nio pagos nos termos do Contrato de Cobranca de

Inadimplidos, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e 0

resultado incerto dos procedimentos de cobranca podem afetar negativamente o

pagamento das Debéntures.

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores Cedidos,
o pagamento das Debéntures dependera prioritariamente da cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, mediante a ado¢do de procedimentos extrajudiciais
ou judiciais. Nada garante, contudo, que a referida cobranca atingira os resultados
almejados, recuperando o valor total dos Direitos Creditérios Cedidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior
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A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacées decorrentes das
Debéntures pode depender do desconto dos Beneficios pelo INSS

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigac¢es decorrentes da Emissdo depende,
nos termos da Resolu¢do CMN n° 2.686/00, dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos, os quais sdo realizados, via de regra, com recursos descontados
dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. Qualquer decréscimo na capacidade de
pagamento por parte do INSS, incluindo, mas nfo se limitando a, (a) a suspensio dos
pagamentos aos Devedores pelo INSS; (b) a retencio, pelo INSS, dos valores ja
descontados das folhas de Beneficios dos Devedores, inclusive, para fins de
enquadramento do INSS s diretrizes de responsabilidade fiscal estabelecidas em lei;
(c) alteragBes nas leis e normas que especificam a consignacio em folha; ou
(d) dificuldades operacionais nos processos de averbacio, desconto, transferéncia de
recursos ou conciliagdo de pagamentos, pode resultar em perdas dos valores devidos
em relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos. Consequentemente, 0 pagamento pela
Emissora aos Debenturistas dos valores devidos em razdo das Debéntures pode ser
prejudicado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Risco de mudancas de comportamento de pagamento dos Devedores

Mudancas no comportamento dos Direitos Creditérios originados pelo Cedente em
razfo de eventuais oscila¢es na realizacio de saques e/ou compras pelos Devedores
durante o prazo de existéncia da carteira de Direitos Creditérios podem acarretar
perdas ou atrasos para a Emissora e, consequentemente, para os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Inexisténcia de reserva de amortizacio

A Reserva de Pagamentos, prevista na Escritura, nfio estabelece a manutencao de uma
ou mais parcelas de Remuneragéo das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino
ou Amortiza¢ao de Principal com antecedéncia em relacio & Data de Recebimento do
INSS. A auséncia de tal previsio pode prejudicar a capacidade de pagamento das
Debéntures por parte da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor
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Concentracio de pagamentos na Data de Recebimento do INSS

Os Direitos Creditérios Cedidos tém seus pagamentos realizados, em regra, com
recursos descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS, que sdo agendados para
as Datas de Recebimento do INSS. Existe, portanto, uma potencial concentragdo de
recebimentos em uma tinica data de cada més. O recebimento de recursos de forma tdo
concentrada em cada més pode prejudicar a gestdo de caixa da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Renegociacio de contratos e obrigacoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como
foram os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da
COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a
renegociacdo de contratos e obrigagbes, pautadas, inclusive, nas hip6teses de caso
fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil. Tais discussBes, assim como a
renegociacio de contratos e obrigacdes, podem alcangar o setor de atuag@o do Cedente
ou, mesmo, os proprios termos e condi¢des dos Direitos Creditérios, afetando,
consequentemente, a sua originac¢io € o seu pagamento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Auséncia de coobrigacdo

N3o hé terceiros, incluindo o Cedente, que respondam pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores Cedidos. Assim, na hipétese de
inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, pode haver um impacto negativo na
capacidade de pagamento, pela Emissora, das Debéntures aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Riscos de originacio

Julgamento da Ac¢fo Direta de Inconstitucionalidade n° 7223

O Supremo Tribunal Federal, atualmente, discute a constitucionalidade das alteragdes
nas regras das operagoes de crédito consignado promovidas pela Lei n° 14.431, de 3 de
agosto de 2022. Dentre outros aspectos, é questionada a elevagdo do limite darenda de
beneficiarios do INSS que pode ser comprometida com operagoes de crédito
consignado, incluindo os Cartdes BMG Card e os Cartoes Beneficio. Na hipotese deo
Supremo Tribunal Federal decidir pela inconstitucionalidade das alteracdes trazidas
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pela Lei n® 14.431/22, tal decisdo poderia inviabilizar ou, mesmo, impossibilitar a
originacdo dos Direitos Creditérios pelo Cedente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

Desconto em folha de Beneficio

Os Direitos Creditérios Cedidos tém seus pagamentos realizados, em regra, com
recursos descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. A capacidade de
pagamento de um Devedor Cedido pode ser afetada se, por forga de decisdo judicial ou
administrativa, sua margem consignavel for reduzida, inclusive em decorréncia de
obrigacdo de pagamento de pensdo alimenticia, que tem preferéncia em relacio ao
pagamento consignado decorrente da utilizacio dos Cartdes BMG Card e dos Cartdes
Beneficio, para fins de desconto em folha de Beneficio. Na hipétese de superveniéncia
de outros descontos prioritérios, é possivel que a margem consignavel do Devedor se
torne insuficiente para pagamento do Valor Minimo, que devera ser readequado a nova
margem consignavel do Devedor Cedido.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Falhas nos procedimentos de desconto em folha de Beneficio

Os Direitos Creditérios Cedidos tém seus pagamentos realizados, em regra, com
recursos descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. Em caso de reduco de
margem consignavel de um Devedor Cedido, que se torne insuficiente para pagamento
do Valor Minimo, o Cedente pode realizar procedimentos de troca de arquivos junto &
Dataprev objetivando identificar montante de margem consignével disponivel para tal
Devedor Cedido, de forma a viabilizar os descontos. Nio se pode assegurar que o
Cedente logrard éxito em tais procedimentos e, portanto, é possivel que a margem
consignavel do Devedor Cedido permanega insuficiente para pagamento do Valor
Minimo, sem se adequar & nova margem consignavel do Devedor.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Morte do beneficiario

O desconto em folha de Beneficio, para pagamento do Valor Minimo referente aos
Direitos Creditérios Cedidos, ndo é possivel caso o Devedor, inclusive, mas nio se
limitando a, deixe de ser titular de Beneficio pago pelo INSS, hipétese em que a
liquidag@o das obrigacdes decorrentes da utilizagdo do Cartio BMG Card e/ou do
Cartdo Beneficio, conforme o caso, ficara dificultada. A morte do Devedor Interrompe
automaticamente o desconto em folha das parcelas devidas do pagamento consignado
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do Cartdo BMG Card e/ou do Cartio Beneficio, conforme o caso, respondendo pelo
saldo a pagar do Devedor apenas o patriménio deixado pelo de cujus, que pode se
mostrar insuficiente. Nesse caso, o Devedor pode ficar inadimplente com relacio as

suas obrigacdes decorrentes da utilizacgido do Cartdio BMG Card e/ou do Cartdo
Beneficio, conforme o caso.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Questionamento judicial

Os Devedores Cedidos podem questionar judicialmente (a) a validade dos Direitos
Creditérios Cedidos, inclusive em razido da legalidade dos limites de crédito concedidos
pelo Cedente nos Cartdes BMG Card e nos Cartdes Beneficio que deram origem aos
Direitos Creditorios Cedidos e das taxas de juros praticadas antes e/ou apds a respectiva
Data de Aquisicdo; (b) a sistematica de pagamento por meio de desconto em folha de
Beneficio; e/ou (c) os termos e condicdes da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos a
Emissora. Em qualquer caso, é possivel que a Emissora ndo receba parte ou a totalidade
dos valores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos objeto de questionamento
judicial, apos decisdo judicial favorével ao Devedor Cedido, o que podera afetar o
pagamento das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Falhas na originacio e formalizac¢io dos Direitos Creditorios

Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como
falhas na sua elaboracdio e erros materiais, ou mesmo ndo serem suficientes para
ensejar um processo de execucio. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos
Direitos Creditérios Cedidos pode ndo se beneficiar da celeridade de um processo de
execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura
de acfio de cobranca, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos pode ser mais demorada do que seria caso 0s Documentos
Comprobatérios pudessem instruir uma execucdo judicial, uma vez que a cobranca
pelas vias ordinérias impde ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em
julgado reconhecendo o inadimplemento do Direito Creditério Cedido, para que,
somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo
do tribunal em que a cobranca se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos,
em média. Adicionalmente, para a instrugdo do pedido judicial de cobranca, podem ser
necessarios documentos e informagdes que néo sdo enviados 4 Emissora, ou mesmo
documentos e informagdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelo Cedente ou
Devedor Cedido & época da cessdo, 0s quais, uma vez nao apresentados ou apresentados
extemporaneamente, podem obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos
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Creditorios Cedidos. Assim, a Emissora pode permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam discutidos judicialmente,
prejudicando o pagamento das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Perda da capacidade de originaciio dos Direitos Creditérios em razao de
mudancas legislativas ou regulatorias

Alegislagdo e a regulamentacfo, atualmente vigentes, aplicdveis a concesso de crédito
consignado, podem ser alteradas pelas autoridades competentes, ocasionando, por
exemplo, a imposicdo de restri¢des a concessoes de crédito por instituicdes financeiras
privadas, como o Cedente, ou, ainda, o tabelamento de taxas abaixo de niveis aceitaveis
no mercado financeiro. Tais alteragbes podem resultar na impossibilidade de
celebracdo e/ou manuten¢do do Convénio em condicdes favoraveis ao Cedente e,
consequentemente, da originagio dos Direitos Creditérios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Decisoes judiciais

Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que cessoes de direitos creditérios a
entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional —tais como as
securitizadoras de créditos financeiros —ndo atribuiriam, a tais cessionérias, as
mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e correcéo
monetaria proprios de instituicdes financeiras. Sendo assim, ndo é possivel prever se
serdo impostas ou nio & Emissora, por meio de decisdo judicial, limitacdes a cobranga
de encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos
inicialmente pactuados com os Devedores. A imposicio dos referidos limites de

cobranga pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios
Cedidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Originacido por meio fraudulento

A Emissora pode adquirir Direitos Creditérios relacionados a Cartdes BMG Card e a
CartGes Beneficio cujo titular tenha se utilizado de meio fraudulento para a sua
obtencdo, identificando-se falsamente para obter os beneficios do Cartdes BMG Card
e/ou dos Cartdes Beneficio em nome e sob a responsabilidade de terceiro. Ocorrida essa
hipétese, a Emissora ndo podera exigir o pagamento dos valores correspondentes dos
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Devedores Cedidos lesados, restando-lhe somente exigir do Cedente a restituicdo do
preco pago na aquisicio dos Direitos Creditérios Cedidos fraudulentos. A restituicdo
devida pelo Cedente pode demorar ou simplesmente ndo ocorrer. Em ambos os casos,
haveria impacto negativo para os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Contestacio de obrigacdes e/ou de autorizacbes para descontos de
Beneficios pelos Devedores

Os Devedores podem contestar as obrigacGes decorrentes dos Direitos Creditérios
Cedidos e/ou as autorizacdes para descontos dos Beneficios junto ao INSS. Néo se pode
assegurar que os Devedores ndo lograrfo éxito em tais contestacgdes, inclusive em
decorréncia de eventuais irregularidades nos Documentos Comprobatérios, como
falhas na sua elaboracio e erros materiais. Tais contestagdes podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Notificacio do INSS para realizacio de pagamentos na Conta
Centralizadora de Repasse

O Cedente notificou o INSS apenas quanto a necessidade de depésito dos valores

descontados das folhas de Beneficio na Conta Centralizadora de Repasse. Desse modo,

caso o INSS realize os depositos em outras contas do Cedente, ndo serd possivel a

cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos por parte da Emissora, ficando o Cedente )
obrigado a restituir & Emissora os valores referentes a tais pagamentos, nos termos do .
Contrato de Cessdo. Nao ha garantia de que o INSS cumprird com o seu dever de realizar

os depositos na conta informada pelo Cedente, bem como niao ha garantia de que o

Cedente cumprira com a obrigagdo descrita acima, situagio em que a Emissora podera

ter dificuldades para realizar o pagamento das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Riscos de fungibilidade

Risco de fungibilidade — Pagamentos diretamente ao Cedente
Na hipétese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos

Creditérios Cedidos diretamente para o Cedente, por qualquer motivo, o Cedente deve
repassar tais valores a Conta da Emissora. Nao h4 garantia de que o Cedente repassara
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tais recursos para a Conta da Emissora, situacdo em que os Debenturistas podem sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver os recursos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

Risco de fungibilidade — Bloqueio de contas em decorréncia de eventos
relacionados ao Cedente

Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos sdo recebidos na Conta
Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios e,
posteriormente, transferidos para a Conta da Emissora (sendo a Conta Centralizadora
de Repasse e a Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios de titularidade do
Cedente e a Conta da Emissora de titularidade da Emissora). Existe o risco de os
recursos depositados na Conta Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntarios serem alcancados por obrigacoes assumidas pelo Cedente,
inclusive em decorréncia de intervengio, liquidacéo, regime de administragio especial
temporario (RAET), pedidos de recuperacio judicial, faléncia, planos de recuperagio
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, em prejuizo da Emissora e,
consequentemente, dos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Risco do ente consignante

Na medida em que os pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos podem ser
diretamente deduzidos da folha de Beneficio dos Devedores, qualquer decréscimo na
qualidade do crédito do INSS pode resultar em perdas dos valores devidos em relagio
aos Direitos Creditérios Cedidos. Consequentemente, (a) a suspensio dos pagamentos
aos Devedores pelo INSS; ou (b) a retencio, pelo INSS, dos valores ja descontados das
folhas de Beneficios dos Devedores, inclusive para fins de enquadramento do INSS as
diretrizes de responsabilidade fiscal estabelecidas em lei, pode prejudicar o pagamento,
pela Emissora aos Debenturistas, dos valores devidos em razio das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Risco de nido oneracio da Conta Centralizadora de Repasse e da Conta
Centralizadora de Pagamentos Voluntarios

Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos s3o recebidos inicialmente
na Conta Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de Pagamentos
Voluntarios e, posteriormente, transferidos, conforme os termos da Escritura e dos
demais Documentos da Emissdo, até a Conta da Emissora (de titularidade da
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Emissora). O Cedente n@o constitui, em beneficio dos Debenturistas, o regime
fiducidrio dos direitos creditérios detidos contra o Agente de Recebimento relacionados
a quaisquer valores depositados ou que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntérios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Riscos relacionados ao Cedente e ao seu setor de atuacio

Risco de concentracio no Cedente

Tendo em vista o seu objeto social, a Emissora somente pode adquirir direitos
creditorios cedidos pelo Cedente ou pelas demais entidades pertencentes ao seu
conglomerado financeiro, sendo que suas atividades estio condicionadas a
continuidade das operacdes do Cedente e, notadamente, a sua capacidade de originacdo
e cessdo dos Direitos Creditérios. O Cedente pode, a qualquer momento, deixar de
originar e ceder novos Direitos Creditérios 4 Emissora. Adicionalmente, o Cedente pode
descumprir algumas das obrigagoes assumidas nos Documentos da Emiss#o, incluindo,
mas nao se limitando a, (a) o envio do Arquivo Remessa; (b) o envio dos comprovantes
de autoriza¢do da consignacdo dos Devedores, caso solicitado pelo INSS e/ou pela
Dataprev; e (¢) a disponibilizagdo aos Devedores das faturas mensais relativas aos
Cartdes BMG Card e aos Cartdes Beneficio com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia dos respectivos vencimentos. Tais descumprimentos de obrigagdes
podem afetar os recebimentos dos recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos
e, consequentemente, o pagamento das Debéntures, podendo, portanto, prejudicar os
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo Cedente para concessido de
crédito

As Debéntures estdo sujeitas aos riscos inerentes ao processo de originagio dos Direitos
Creditérios Cedidos e & politica de crédito adotada pelo Cedente, na qualidade de
originador dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo que, para a concesséo dos Direitos
Creditérios Cedidos, o Cedente nio realiza consulta a qualquer servico de protegdo ao
crédito.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média
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Falhas em notificacdes de eventos pelo Cedente

Nos termos dos Documentos da Emissdo, o Cedente se obriga a informar a Emissora
sobre varios eventos, incluindo, mas n#o se limitando a, (a) qualquer ato ou fato que
possa afetar a validade de qualquer de suas declaracdes contidas nos Documentos da
Emissdo; (b) qualquer proposta de pedido de faléncia ou liquidagdo do Cedente
aprovada por seus 6rgios societérios; (¢) qualquer alteracdo dos termos e condicdes do
Convénio, bem como publicagio ou alteragdo das normas expedidas pelo INSS ou da
legislacdo em vigor referente aos Cartdes BMG Card e aos Cartdes Beneficio, incluindo,
mas nao se limitando a, alteragbes da Taxa Maxima de Juros dos Cartdes; (d) inicio de
qualquer procedimento administrativo, arbitral ou judicial contra o Cedente, que tenha
como objetivo a suspensdo ou o cancelamento do Convénio e/ou dos pagamentos
realizados pelo INSS; e (e)ocorréncia de qualquer Evento de Aceleracio de
Vencimento que venha a ser de seu conhecimento. O eventual descumprimento de
obrigacdes pelo Cedente pode afetar os recebimentos dos recursos oriundos dos
Direitos Creditérios Cedidos e/ou a capacidade da Emissora e do Agente Fiduciario de
defender os interesses dos Debenturistas e, consequentemente, o pagamento das
Debéntures, podendo, portanto, prejudicar os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Atuacio do Cedente como Agente de Cobranca.

O Cedente foi contratado pela Emissora para atuar na qualidade de Agente de Cobranca
dos Direitos Creditérios inadimplidos. Assim, é possivel que venha a existir situacoes
de conflito de interesses no exercicio das atividades de cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos, como, por exemplo: (i) caso o Cedente, atuando como Agente
de Cobranga, venha a oferecer condicdes de renegociacio dos Direitos Creditérios
inadimplidos aos respectivos Devedores mais benéficas do que outros agentes de
cobranca ofereceriam, visando a manutencgo do relacionamento ou outras transacdes
(ndo relacionadas & Emiss@o) com tais Devedores; e (ii) caso o Cedente, a despeito de
suas obriga¢6es como Agente de Cobranca, privilegie a cobranca de créditos proprios
que eventualmente detenha em face de seus devedores que sejam também Devedores
de Direitos Creditérios inadimplidos de titularidade da Emissora. Tais potenciais
conflitos de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no Patriménio
Separado e aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média
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Concorréncia

O Cedente est4 sujeito & competigdo com outras institui¢des financeiras na celebracio
de convénios com o INSS e na contratacdo dos Cartdes BMG Card e dos Cartdes
Beneficio junto aos Devedores, e seu desempenho financeiro depende das condicées
dos mercados em que atua e do ambiente macroecondmico no Pais. A concorréncia nos
mercados em que atua e eventuais mudangas setoriais e no ambiente macroeconémico
do Pais podem afetar a capacidade do Cedente de cumprir com suas obrigacGes
previstas no Contrato de Cessao e nos demais Documentos da Emissao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Processos internos do Cedente

As Debéntures estio sujeitas a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou
inadequacio dos processos internos do Cedente, pessoas e sistemas, ou eventos
externos, incluindo o risco legal associado & inadequacgdo ou deficiéncia nos
Documentos Comprobatérios que lastreiam os Direitos Creditérios Cedidos, bem como
dos processos operacionais do Cedente e fluxo financeiro de pagamento dos Direitos

Creditérios Cedidos.

A liquidez e a situacdo financeira do Cedente podem ser adversamente afetadas como
consequéncia de eventual intervengio do BACEN em outras institui¢des financeiras.

Caso o BACEN intervenha em qualquer institui¢do financeira, ou caso uma institui¢io
financeira seja liquidada, o Cedente, juntamente com outras institui¢des financeiras,
podera sofrer as consequéncias de uma eventual “corrida aos bancos”, com 0 aumento
dos saques de depésitos e a redugdo das aplicagdes. Essa “corrida aos bancos” pode
afetar adversamente a liquidez e a situagfo financeira do Cedente, dificultando a sua
capacidade de originar de novos Direitos Creditorios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

O Cedente esta sujeito a ataques cibernéticos e violacdes de seguranca e

privacidade

O negocio do Cedente envolve a coleta, 0 armazenamento, o processamento € a
transmissdo de dados pessoais de seus clientes, inclusive de informacdes financeiras.
Partes ndo autorizadas podem tentar obter acesso aos sistemas de informacdo do
Cedente por diferentes formas, dentre eles, por meio de ataques de hackers aos
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sistemas de informaco do Cedente ou aos sistemas de informagao de seus clientes e
parceiros comerciais ou por meio da indugdo dos empregados, clientes, parceiros ou
outros usuarios dos sistemas do Cedente, para que estes fornecam as suas senhas de
acesso aos sistemas de informacdo ou a sua conta corrente, dados de pagamentos de
cartdes ou outras informacdes confidenciais. Assim, tais partes ndo autorizadas podem
obter acesso a dados pessoais e dados da conta corrente e/ou cartdes dos clientes do
Cedente. Qualquer violacdo do sistema de seguranca do Cedente ou dos sistemas de
seus clientes ou parceiros comerciais (inclusive de data centers e prestadores de servigo
de armazenamento de informacdes em nuvem) poderé ter um efeito negativo sobre a
reputacfio e a marca do Cedente, o que podera afetar adversamente o uso dos nossos
servicos e, consequentemente, 0 nosso negocio e os nossos resultados operacionais.

Qualquer violaco de seguranga, ou qualquer falha percebida envolvendo a apropriagdo
indevida, perda ou divulgacio ndo autorizada de informagGes confidenciais, bem como
qualquer falha ou nfo cumprimento de leis, politicas ou padrdes da indistria sobre
privacidade e proteciao de dados, seja pelo Cedente ou por seus parceiros, pode
prejudicar as operacoes e reputacdo do Cedente, bem como pode resultar em violagdo
as normas de sigilo bancario, ao direito de privacidade, seguranga de dados e outras
normas aplicéveis, e resultar em exposi¢ido a contingéncias judiciais e financeiras
significativas o Cedente, além de danos causados por publicidade negativa e perda de
confianga dos seus clientes, impactando adversamente os negbcios do Cedente. Ataques
cibernéticos podem, também, resultar na paralisacdo dos sistemas operacionais, na
indisponibilidade temporaria ou permanente dos servicos do Cedente ou na subtracao
de ativos liquidos do Cedente ou de seus clientes, o que poder4 afetar adversamente o
negodcio do Cedente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Risco dos processos judiciais e administrativos

O Cedente é, atualmente, parte em diversas acGes judiciais e procedimentos
administrativos. Além disso, o Cedente pode, no futuro, estar sujeito a outras a¢des ou
reclamacobes relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisdo desfavoravel nas
acOes atualmente em curso e/ou em agoes judiciais ou reclamacdes que eventualmente
venham a ser movidas contra o Cedente pode ter um efeito materialmente adverso na
reputacdo, nos negbcios, na condicio financeira e/ou nos seus resultados operacionais
do Cedente, prejudicando a originacio de Direitos Creditérios.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Faléncia ou regimes similares do Cedente

A ocorréncia de decretagio de intervencéo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, Regime
de Administracio Especial Temporéaria (RAET), faléncia ou regime semelhante com
relacdo ao Cedente é considerada um Evento de Aceleracio de Vencimento, hipétese
em que o regime de amortiza¢do das Debéntures passard automaticamente a ser a
Amortizacdo Sequencial. Enquanto ndo ocorrer a deliberacdo da Assembleia Geral,
deve ser mantida a Amortizagfo Sequencial até a liquidagao integral do Saldo Devedor
das Debéntures e o pagamento ou a constituicfio de reserva para pagamento de todas
as despesas devidas pelo Patrim6nio Separado, nos termos da Escritura.
Adicionalmente, na ocorréncia de quaisquer eventos de insolvéncia relacionados ao
Cedente, pode ocorrer a interrup¢do ou o atraso da transferéncia dos recursos
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos. Em qualquer desses casos, o pagamento
das Debéntures pela Emissora pode ser prejudicado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da aplicacio subsidiaria
da Lei de Faléncias para institui¢des financeiras

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro no que tange a aplicagdo subsididria da Lei n® 11.101,de 9 de fevereiro
de 2005 (Lei de Faléncias), para institui¢des financeiras, nesse tipo de operagdo
financeira, em situacdes de conflito, duvida ou estresse, pode haver perdas por parte
dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para a implementacio da
estrutura adotada para as operacdes de securitizagdo, notadamente (a) constituicdo do
Patriménio Separado; e (b) eficicia do Regime Fiduciario. Ademais, ndo pode ser
afastada a possibilidade dos esforgos da Emissora e do Agente Fiducidrio na
implementacio da estrutura adotada ndo lograrem éxito, o que poderia afetar
negativamente os montantes a serem recebidos pelos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco; Probabilidade Menor

Alteracoes na legisla¢io e na regulamentacio bancaria poderdo afetar
adversamente os negocios do Cedente

As instituicGes financeiras, inclusive o Cedente, estdo sujeitas a uma extensa e COl’l.tlflua
fiscalizacdo do BACEN. O Cedente ndo tem controle sobre a regulamentacao aphc‘avel
As suas operacdes, inclusive no que diz respeito a (a) exigéncias de capital minimo;




DocuSign Envelope ID: EA011428-68EF-45AE-9A79-DA44A84740€4
Lonnaential P *

°
&

(b) exigéncias de depoésitos compulsoérios; (c) limites de empréstimos e outras
restricGes de crédito; e (d) exigéncias contéabeis e estatisticas.

Adicionalmente, 0 BACEN realiza, periodicamente, fiscalizacbes em instituicGes
financeiras para verificar o cumprimento da regulamentacgo vigente. Apds a realizacio
de tais fiscalizacgGes, sdo emitidos relatorios com as recomendagdes e observacoes do
BACEN. Caso tais relatérios indiquem que o Cedente ndo estd cumprindo
adequadamente a regulamentacido aplicavel, ou caso o Cedente nao consiga
satisfatoriamente implementar as recomendagdes feitas pelo BACEN, o Cedente estara
sujeito a penalidades que poderao ter um efeito adverso sobre suas operacoes e,
consequentemente, prejudicar sua capacidade de originar Direitos Creditorios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Riscos operacionais

Risco de pré-pagamento

Os Devedores podem optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditérios Cedidos,
mediante o pagamento integral das respectivas faturas. Adicionalmente, os Devedores
podem cancelar, a qualquer tempo, os respectivos Cartdes BMG Card e Cartdes
Beneficio, quitando antecipadamente seu débito. Caso o Cedente nio consiga originar
e/ou ceder novos Direitos Creditérios & Emissora e a Emissora nao consiga reinvestir
os recursos decorrentes desse pré-pagamento em Ativos Financeiros com a mesma
remuneracdo dos Direitos Creditérios Cedidos, o pagamento da Remuneracio das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino inicialmente esperada pode ser
afetado de forma negativa.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

Atraso do INSS

Os valores devidos pelos Devedores em decorréncia da utilizacdo dos Cartdes BMG Card
e dos Cartdes Beneficio sdo pagos, em regra, mediante desconto em folha de Beneficio,
realizado pelo INSS. Se, por qualquer razdo, o INSS atrasar ou nfio pagar os Beneficios
devidos ao Devedor Cedido, a Emissora pode nfio receber quaisquer recursos
decorrentes dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos para realizar o pagamento das
Debéntures. Nessas hipéteses, enquanto o INSS nfo voltar a pagar adequadamente os
Beneficios aos Devedores Cedidos, a capacidade destes de saldar seus débitos também
ficard comprometida, o que pode impactar negativamente o pagamento das Debéntures
e resultar em perda aos Debenturistas.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

Falhas no sistema da Dataprev — Transferéncia entre contas

O desconto em folha de Beneficio dos recursos referentes ao Valor Minimo e sua
transferéncia a Conta Centralizadora de Repasse sdo processados por sistema interno
de controle da Dataprev, nfo tendo o Cedente, a Emissora ou o Agente de Recebimento
controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragio no sistema da
Dataprev pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores e sua
transferéncia & Conta Centralizadora de Repasse. Nessa hipétese, o pagamento das
Debéntures pode ser afetado negativamente enquanto persistir o problema no sistema,
ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Convénio com INSS

O desconto em folha de Beneficio para pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,
oriundos da utilizacdo dos Cartdes BMG Card e dos Cartdes Beneficio pelos Devedores
é viabilizado pelo Convénio, celebrado entre o Cedente, o INSS e a Dataprev. Certas
regras devem ser observadas para a manutencio do Convénio, cujo descumprimento
pode levar ao sen rompimento. Alterages normativas, alheias ao controle do INSS, da
Dataprev e do Cedente, também podem afetar e/ou inviabilizar a manutencao do
Convénio. Além disso, apds o término do seu prazo de vigéncia, o Convénio precisa ser
renovado pelo INSS, pela Dataprev e pelo Cedente. Havendo o rompimento ou a nao
renovacio do Convénio, a sistemética de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos,
qual seja, o desconto em folha de Beneficio, pode ser comprometida, havendo
necessidade de adocdo de nova sistemética, que pode ndo ser téo eficaz ou até mostrar-
se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operagao. Tais ocorréncias podem
prejudicar o pagamento das Debéntures pela Emissora, na medida em que ela deixara
de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou a totalidade dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Registro dos Termos de Cessdo e dos Termos de Cessdo Complementares

Nos termos do Contrato de Cessdo, cabe a Emissora registrar, as custas do Cedente,
cada Termo de Cessdo e cada Termo de Cessdo Complementar no cartério de registro
de titulos e documentos competente. Caso haja o atraso no registro dos Termos de
Cessdo ou dos Termos de Cessdo Complementares ou, por qualquer motivo, esse
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registro nfo venha a ocorrer, pode haver a ineficidcia perante terceiros de boa-fé das
respectivas cessoes de Direitos Creditérios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Risco de liberacao de Pagamentos Voluntarios de forma a reduzir o Indice
de Cobertura a niveis inferiores a 1,00 (um inteiro)

O Agente de Conciliacdo, com base em informacées disponibilizadas pelo Agente de
Calculo, deve verificar diariamente a ocorréncia dos Eventos de Retencdo dos
Pagamentos. Enquanto tais eventos nao forem identificados, os pagamentos recebidos
dos Devedores Cedidos referentes aos Pagamentos Voluntérios serdo direcionados para
o Cedente, no mesmo Dia Util do seu recebimento.

Tal direcionamento de recursos pode acarretar uma reduc@o no Saldo Ajustado dos
Direitos Creditérios Cedidos Até Vencimento, com consequente reducio no Indice de
Cobertura, podendo causar um Evento de Retencio dos Pagamentos, que somente tera
efeito no Dia Util posterior. Nesses casos, os Pagamentos Voluntarios recebidos ao
longo do dia podem ser direcionados para o Cedente, mesmo apds a ocorréncia do
Evento de Retencio dos Pagamentos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Risco de intervencio ou liquidacio do Agente de Recebimento e do banco
da Conta da Emissora

Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos sdao recebidos na Conta
Centralizadora de Repasse, de titularidade do Cedente e mantida junto ao Agente de
Recebimento e, posteriormente, transferidos para a Conta da Emissora, de titularidade
da Emissora e mantida junto ao respectivo banco. Igualmente, recursos
correspondentes aos Pagamentos Voluntarios sio recebidos na Conta Centralizadora
Pagamentos Voluntéarios, mantida junto ao Agente de Recebimento, e podem ser
destinados & Emissora nas hipdteses previstas nos Documentos da Emissio. Na
hipétese de intervencéo ou liquidagfio extrajudicial do Agente de Recebimento ou do
banco da Conta da Emissora, os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos
depositados podem ser bloqueados e podem nio ser recuperados, o que afetaria a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto acs Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média
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Interrupcio ou falha na prestacéo de servicos pelo Agente de Recebimento
ou pelo banco da Conta da Emissora

Caso, por qualquer motivo, o Agente de Recebimento ou banco da Conta da Emissora,
contratados para monitorar e transferir os recursos creditados na Conta Centralizadora
de Repasse, na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios e na Conta da
Emissora, decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos, deixe de
prestar esses servigos ou ocorram falhas operacionais na sua prestacdo, tanto o
recebimento dos recursos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos, como o repasse
dos respectivos montantes, ficariam prejudicados. Ndo obstante, ainda que ocorra a
contratacdo de um novo banco, nada garante que a sisteméatica de recebimento dos
Direitos Creditérios Cedidos adotada sera tdo eficiente quanto a oferecida atualmente
pelo Agente de Recebimento e atual banco da Conta da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Riscos operacionais relacionados ao Agente de Célculo, ao Agente de
Conciliacdo e ao Agente de Movimentacado de Contas

Parte do processo operacional da cessfio e do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos & Emissora depende da atuac@o do Agente de Célculo, do Agente de Conciliago
e do Agente de Movimentacdo de Contas. Caso qualquer desses prestadores de servigos
enfrente problemas operacionais em seus sistemas, ou qualquer outra dificuldade
operacional, o célculo dos indices previstos nesta Escritura e/ou a transferéncia dos
recursos para a Conta da Emissora podem ser afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de
atividades como o Auditor Independente, o Agente Fiduciario, o Escriturador, entre
outros. Caso alguns desses prestadores de servicos aumentem significativamente seus
pregos ou nao prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, ou
mesmo por mera discricionariedade da Emissora, pode haver a substituicio dos
referidos prestadores de servicos. Essa substituicdo, no entanto, pode nao ser bem-
sucedida e afetar adversamente a capacidade da Emissora em gerir seus ativos
relacionados a cada uma de suas emissGes de valores mobili4rios, incluindo a Emiss@o,
afetando igualmente os resultados da Emissora e, consequentemente, 0s titulares dos
valores mobiliarios de sua emiss@o, como as Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor
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O Cedente contrata prestadores de servicos terceirizados

O Cedente contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizac¢do de atividades
como a Processadora, entre outros. Caso alguns desses prestadores de servigos
aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pelo Cedente, ou mesmo por mera discricionariedade do Cedente,
pode haver a substituicdo dos referidos prestadores de servigos. Essa substitui¢o, no
entanto, pode ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente a capacidade do Cedente de
originar e ceder os Direitos Creditérios & Emissora, ou até mesmo o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e, consequentemente, das Debéntures.

Escala qualitativa de risco:; Probabilidade Menor

Troca eletronica de informacoes

Dada a complexidade operacional prépria da securitiza¢do de créditos financeiros, néo
h4 garantia de que as trocas de informacoes entre os sistemas eletrénicos da Emissora
e de terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a
cobranca, a liquidagiio e/ou a baixa dos Direitos Creditérios Cedidos, inclusive
inadimplidos, podem ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho da
Emissora e, consequentemente, o pagamento das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Risco decorrente de determinac¢io de valores e indices com base em
arquivos eletronicos

O Agente de Célculo deve determinar diversos pardmetros, incluindo o Saldo de Cessio
Ajustado, o Saldo Ajustado dos Direitos Creditérios Cedidos Até Vencimento, o Indice
de Cobertura e o Indice de Liquidez, entre outros, com base nos Arquivos de Prévia e
nos Arquivos Retorno. Os Debenturistas podem sofrer perdas patrimoniais, caso as
informacGes contidas em tais arquivos estejam equivocadas ou imprecisas, bem como
se houver interrup¢do na disponibilizagdo de tais informacdes.

Ademais, a determinacio de pardmetros e indices supracitados depende de calculos
complexos. Os Debenturistas podem sofrer perdas patrimoniais, caso os processos
operacionais descritos nos Documentos da Emissdo venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substitui¢io de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor
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Entrega e guarda de documentos

Os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, existentes
e que estejam disponiveis em cada Data de Aquisi¢ao, sdo recebidos pelo Custodiante,
observadas as disposi¢Ges do Contrato de Cessao. Nos termos do Contrato de Custédia,
o Custodiante contratou o Agente de Calculo e o Agente de Conciliagfo para realizarem
a guarda dos Documentos Comprobatérios. O Agente de Célculo e o Agente de
Conciliagio devem disponibilizar, mediante solicitacdo, os Documentos
Comprobatérios a Emissora e ao Agente Fiduciario. Ademais, conforme previsto no
Contrato de Cessdo, o Cedente deve disponibilizar ou permitir o acesso pela Emissora,
ou por quem for por ela indicado, aos documentos e informagGes razoaveis relacionados
aos Direitos Creditorios Cedidos, incluindo, sem limitacéo, (a) o Termo de Adesdo e
Autorizacfo assinado pelo respectivo Devedor; (b) a cédula de crédito bancario emitida
pelo respectivo Devedor ao Cedente, em relagéo & contratagéo de saque com o Cartdo
BMG Card e/ou no Cartéio Beneficio, conforme aplicavel; (¢) a imagem microfilmada
do cheque emitido pelo Cedente ao Devedor, contendo, no verso, a assinatura do
respectivo Devedor, em relacio & adesdo e 4 autoriza¢do para desconto em folha de
Beneficio, e 4 contratacdo de saque com o Cartio BMG Card e o Cartdo Beneficio,
conforme aplicavel; e (d) as imagens digitalizadas das faturas mensais do Cartdo BMG
Card e/ou do Cartdo Beneficio. Falhas e/ou descumprimentos pelo Cedente, pelo
Custodiante, pelo Agente de Conciliagdo e/ou pelo Agente de Calculo nos
procedimentos de entrega, guarda ou disponibilizacio, conforme o caso, dos
Documentos Comprobatérios e dos demais documentos e informagdes relacionados aos
Direitos Creditérios Cedidos podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditérios Cedidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Majoracio de custos dos prestadores de servicos

Caso qualquer um dos prestadores de servigos contratados pela Emissora venha a ser
substituido, o custo do servigo prestado pelo novo prestador de servico pode ser
superior ao custo anterior, podendo levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de
rentabilidade da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor
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Existéncia de vicios ocultos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos nao
apontados na auditoria por amostragem da carteira

Em que pese o fato de ter sido contratada empresa de auditoria independente para
realizar a auditoria da carteira de Direitos Creditérios do Cedente, ndo ha garantia de
que ndo existam vicios ou riscos ocultos, ndo evidenciados durante a auditoria por
amostragem. Caso quaisquer desses defeitos ou riscos ocultos venham a se verificar, o
pagamento das Debéntures poderi ser afetado negativamente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Falhas de cobranca

A cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos depende da atuac?o diligente de terceiros.
Assim, qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos,
tais como, mas néo se limitando a, interrupgGes, falhas e/ou atrasos na emissao das
faturas dos Cartdes BMG Card e dos Cartdes Beneficio e dos boletos de cobranca, pode
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Ademais, qualquer
falha de procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos pelo
Agente de Cobranca, tais como, mas néo se limitando a, falta de diligéncia no
procedimento de cobranca, pode acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelos Devedores. Adicionalmente, pode haver a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas atingiro os resultados
almejados, recuperando parte ou o total dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Despesas de liquidacdo ou execuc¢io dos Direitos Creditéorios Cedidos
podem ser desproporcionais e reduzir os montantes disponiveis para
pagamento das Debéntures ou, mesmo, comprometer a viabilidade
econdmica do processo de cobranca

Despesas de liquidagdo ou execugio dos Direitos Creditérios Cedidos ndo possuem
relacdo direta com o valor devido no momento da inadimpléncia. Assim, dado que o
Agente de Cobranca terd os mesmos custos de cobranca para Direitos Creditorios
Cedidos com valores diversos, o valor realizado apés descontadas as despesas de
liquidagdo ou execucfio pode ser menor no caso de um Direito Creditério Cedido de
menor valor. Despesas de liquidac¢io ou execucao, tais como honorarios advocaticios,
entre outros, reduzem o valor disponivel para pagamento das Debéntures. Certas taxas,
custos e outras despesas s3o pagos a partir do produto obtido com a cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos, antes do pagamento das Debéntures. Todos esses fatores
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podem afetar o valor pago aos Debenturistas ou, mesmo, comprometer a viabilidade
economica do processo de cobranga.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Falha na verificacio dos Critérios de Elegibilidade
Falhas na verificacio dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que a
Emissora adquira Direitos Credit6rios em desacordo com os Documentos da Emissdo e

gerando perdas & Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Critérios de Elegibilidade — Ndo obrigatoriedade de manutencio dos
Critérios de Elegibilidade ap6s a Data de Aquisicao

Ainda que os Direitos Creditérios atendam aos Critérios de Elegibilidade previamente
a cada Data de Aquisicdo, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade
continuardo sendo atendidos posteriormente. Na hipétese de, apos a verificagéo e a
validacio pelo Agente de Célculo dos Critérios de Elegibilidade e a aquisicdo dos
Direitos Creditérios pelo Fundo, tais Direitos Creditérios Cedidos deixem, por qualquer
motivo, de atender aos respectivos Critérios de Elegibilidade, a Emissora pode ter em
sua carteira Direitos Creditérios Cedidos que ndo atendam aos respectivos Critérios de
Elegibilidade.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Risco de questionamento da validade e da eficacia do Regime Fiduciério

A validade do Regime Fiducidrio pode ser questionada por obrigacdes assumidas pelo
Cedente e/ou em decorréncia de sua intervengdo ou liquidagdo extrajudicial. Os
principais eventos que podem afetar o Regime Fiduciario consistem (a) na existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, constituidas antes da sua
cessio 4 Emissora, sem conhecimento da Emissora; (b) na existéncia de penhora ou
outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, ocorridas
antes da sua cessdo 4 Emissora e sem o conhecimento da Emissora; (c) na verificagéo,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugéo praticada pelo
Cedente, ou caso a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos seja considerada simulada;
e (d) na revogacio da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos a4 Emissora, quando
restar comprovado que tal cesséo foi praticada com a intencio de prejudicar os credores
do Cedente. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Cedidos podem ser alcancados

por obrigagdes do Cedente.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

QOutros riscos
As Debéntures estio sujeitas a restricdes de negociacio

Conforme previsto no artigo 86, II, da Resolu¢do CVM n° 160/22, as Debéntures
Seniores e as Debéntures Mezanino somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios entre (a) Investidores Qualificados, apds
decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacio do aniincio de encerramento da Oferta;
e (b) o piiblico investidor em geral, apds decorrido 1 (um) ano da data de divulgacdo do
anuncio de encerramento da Oferta, o que pode diminuir ainda mais a liquidez das
Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino no mercado secundario. As Debéntures
Juniores ndo podem ser negociadas pelo Cedente no mercado secundério, sendo vedada
sua transferéncia a quaisquer outros Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

Governanca e risco de questionamento das matérias de Assembleia Geral
que dependem de consentimento dos Debenturistas detentores de
Debéntures Subordinadas Juniores

A submissdo a Assembleja Geral de determinadas matérias indicadas na Clausula 12.6.2
da Escritura depende do consentimento prévio de Debenturistas titulares da maioria
das Debéntures Juniores. Considerando que o artigo 32 da Resolucdo CVM n® 60/21
limita o voto em Assembleia Geral dos prestadores de servicos relacionados & Emissdo
e que o Agente de Cobranca sera o detentor das Debéntures Subordinadas, é possivel
que a obrigatoriedade de obtengdo de tal consentimento seja questionada se este for
considerado como tendo efeito equivalente ao voto de prestador de servico em
Assembleia Geral. Como resultado de tal discuss@o, as matérias em questio poderio ser
consideradas aprovadas sem o consentimento do detentor das Debéntures
Subordinadas, ou mesmo n#o passiveis de aprovagio em razio de impossibilidade de
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obtencao e consentimento necessério para aprovacdo. Em tais situacdes, os interesses
dos Debenturistas poderéo ser afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Classificacio de risco das Debéntures

A Agéncia de Classificacio de Risco deverd atribuir a classificacdo de risco das
Debéntures Seniores até a Data de 12 Integralizacio das Debéntures Seniores. A
classificacdo de risco atribuida s Debéntures se baseara, entre outros fatores, na atual
condicio do Cedente. Ndo existe garantia de que classificagio de risco permanecera
inalterada durante o prazo de duracio das Debéntures. O rebaixamento na classificacdo
de risco das Debéntures pode ser considerado um Evento de Aceleracio de Vencimento,
nos termos previstos na Escritura.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média
Risco de nio cumprimento de condi¢des precedentes

O Contrato de Distribuicio prevé diversas condi¢des precedentes que deverdo ser
satisfeitas para a realizaco da distribui¢do das Debéntures. Na hipétese do néo
atendimento de tais condicdes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo
continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da
Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzir efeitos com relacdo a quaisquer das
partes, com O seu consequente cancelamento. Em vista disso, 0s Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de eventual ndo continuidade da Oferta, uma vez que nao .
ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Inexisténcia de propriedade direta dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros

A titularidade das Debéntures néo confere, aos Debenturistas, a propriedade direta
sobre os Direitos Creditorios Cedidos ou os Ativos Financeiros ou sobre fracio ideal
especifica dos Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor
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Alteracdo das normas legais e regulamentares aplicaveis

As normas legais e regulamentares aplicdveis & Emissora, as Debéntures, aos Direitos
Creditérios e ao Cedente estdo sujeitas a alteracGes. Tais alteragdes podem ocorrer,
inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como foram os efeitos da
crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagao
de novas normas e/ou uma nova interpretagao das normas vigentes podem impactar
negativamente o valor das Debéntures, bem como as condigdes para o seu pagamento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Quéruns de aprovacio em Assembleia Geral e Debenturistas
“minoritarios”

Exceto pelo disposto nesta Escritura e se quérum superior ndo for exigido pelas normas
vigentes, todas as deliberacdes tomadas na Assembleia Geral devem ser aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacao
para Fins de Apuracio de Quérum de titularidade dos Debenturistas presentes na
Assembleia Geral, desde que estejam presentes os Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulagio para Fins de Apuracdo de Quérum.
O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar as decisdes
tomadas em Assembleia Geral, ainda que manifeste voto desfavoravel. Nao ha
mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de
Debéntures vencido nas deliberag¢des tomadas em Assembleias Gerais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Participacao de “pessoas vinculadas” na Oferta

O investimento por “pessoas vinculadas” nas Debéntures pode ter um impacto adverso
na sua liquidez no mercado secundario, uma vez que esses investidores podem optar
por manter suas Debéntures fora de circulacfo. Sdo considerados “pessoas vinculadas”
os controladores ou administradores dos Coordenadores, da Emissora, do Cedente e/ou
de quaisquer outras pessoas envolvidas na Emissio e/ou na Oferta, bem como seus
respectivos cdnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o

29 (segundo) grau. Em qualquer das hipéteses acima, os Debenturistas podem incorrer
em prejuizos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor
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A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automético e nio foi
objeto de analise prévia da ANBIMA

A Oferta (a)é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (b) sera
registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolu¢ido CVM n° 160/22;
(c) ndo serd objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a
ANBIMA somente ap6s a divulgacdo do antincio de encerramento da Oferta, nos termos
do artigo 20 do Cédigo de Ofertas Ptblicas da ANBIMA. Os Investidores Profissionais
podem estar sujeitos a riscos adicionais a que néo estariam caso a Oferta fosse objeto
de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais
interessados em investir nas Debéntures no 4mbito da Oferta devem ter conhecimento
sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para
conduzir sua propria pesquisa, avalia¢do e investigacdo independentes sobre a situagéo
financeira e as atividades da Emissora e do Cedente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Risco de adocdo de taxa divulgada por instituicdes de direito privado,

destinadas a defesa dos interesses de instituicdes financeiras e
questionamento judicial

O regime de Amortizacio Sequencial pode ser adotado no caso da Assembleia Geral ndo
delibere, de comum acordo com a Emissora e com o Cedente, sobre o novo parametro
de Remuneracdo das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, inclusive em
razdo de a Assembleia Geral nio ser instalada por falta de quérum, caso a Taxa DI deixe
de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, a Taxa DI seja extinta ou haja
a impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DI para o célculo da Remuneracéo das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino. Nesse caso, o regime de Amortizagao
Sequencial pode acelerar a amortizacdo das Debéntures, reduzindo os montantes a
serem direcionados ao Cedente até que tais eventos sejam interrompidos ou as
Debéntures sejam integralmente amortizadas. Nessas circunsténcias, o Cedente pode
ter sua capacidade financeira e/ou operacional prejudicada, causando possiveis falhas
e/ou interrupcdes na prestacio de seus servicos e nos servicos dos demais presta.dc’)res
de servigos relacionados & Emissao. Com isso, 0s Debenturistas podem sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia da adogdo do regime de Amortizagao Sequencial.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor
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A Taxa DI utilizada para os juros remuneratdorios das Debéntures Seniores
e das Debéntures Mezanino pode ser considerada nula em decorréncia da
Stmula n° 176, do Superior Tribunal de Justica

A Stmula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a
clausula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida simula n&o vincula as decisdes do Poder Judiciario e
decorreu do julgamento de a¢oes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da
Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operacées bancarias ativas. Ha a
possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada
pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo ¢é valida como pardmetro da
Remuneracao das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino. Nesse caso, o
indice que vier a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI pode resultar em
uma remuneragao inferior & Remuneracao das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, prejudicando a rentabilidade das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia e sem preferéncia

As Debéntures sdo da espécie quirograféria, ndo contando com nenhuma garantia ou
preferéncia em relacio aos demais credores da Emissora. Dessa forma, na hipotese de
eventual faléncia ou liquidacdo (ou procedimento similar) da Emissora, os
Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem
com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao
critério legal de classificacio dos créditos na faléncia ou liquidacio ou procedimento
similar). Em razdo das caracteristicas das Debéntures, os Debenturistas somente
preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e
acionistas da Emissora em relag@o a ordem de recebimento de seus créditos. Nestes
casos indicados, ndo ha garantia de que os Debenturistas receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario de outras emissoes da
Emissora e/ou de integrantes do seu Grupo Econdémico

Na presente data, o Agente Fiducidrio atua como agente fiduci4rio em outras emissdes
de valores mobilidrios da Emissora e/ou de integrantes do seu Grupo Econdmico,
conforme descrito nesta Escritura. Na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado
ou inadimplemento das obrigaces assumidas pela Emissora, no ambito da Emisséo,
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eventualmente, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario pode se encontrar
em situacdo de conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os
Debenturistas e dos titulares de valores mobilidrios das outras emissdes da Emissora
e/ou de integrantes do seu Grupo Econdmico, conforme aplicavel, o que pode resultar
em prejuizos financeiros aos Investidores Profissionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seu Grupo Econdmico podem
possuir titulos e valores mobili4rios de emissdo da Emissora e/ou de integrantes do
Grupo Econdmico da Emissora, diretamente ou por meio de fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares em
bolsa de valores a precos e condicdes de mercado, podendo, também, manter relacGes
comerciais, no curso normal de seus negécios, com a Emissora e/ou integrantes do
Grupo Econdmico da Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a
Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos Grupos
Econdmicos pode gerar um conflito de interesses.

Escala qualitativa de risco; Probabilidade Menor

Limitacido do gerenciamento de riscos

A realizacio de investimentos na Emisséo expde o investidor a riscos a que a Emissora
est4 sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Debenturistas. N3o ha qualquer
garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Emissora e para 0s
Debenturistas. Em condicGes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de

riscos poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Potenciais impactos de eventual reforma tributaria sobre a renda

Tramitam no Congresso Nacional diversos projetos de reforma tributéria visando a
alteracio da legislagdo em matéria de tributagdo sobre renda, incluindo rendimentos
auferidos no mercado financeiro e de capitais. Potenciais alteracoes advindas desses
projetos incluem mudangas nas aliquotas vigentes, alteracdo em regimes tributérios
vigentes e/ou criacdo de novos tributos. Caso sejam convertidos em leis, as regras de

tributacdo aplicdveis poderdo ser significativamente alteradas.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média
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Assinatura

Status

Com hash/criptografado

Seguranca verificada
Seguranga verificada
Seguranga verificada
Seguranga verificada
Seguranga verificada
Seguranga verificada

Status

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico

Registro de hora e data

Enviado: 24/09/2024 17:38:22
Visualizado: 24/09/2024 17:39:37

Registro de hora e data
Registro de hora e data

Carimbo de datalh_ora

24/09/2024 17:38:22
24/09/2024 18:04:02
24/09/2024 18:04:02
24/09/2024 18:04:02
24/09/2024 21:54:12
25/09/2024 08:15:09
25/09/2024 10:09:06

Carimbo de data/hora
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ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a

$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time

. change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and

- disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures

electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to

receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures

electronically from us.

How to contact MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: rvictalino@machadomeyer.com.br

To advise MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you must state: your
previous émail address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to rvictalino@machad.o.meyer.com.br and
in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and

telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS

. e



To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

¢ You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

* You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE

ADVOGADOS during the course of your relationship with MACHADO MEYER
SENDACZ E OPICE ADVOGADOS.







