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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 112
(DECIMA PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, LASTREADAS EM
DEBENTURES DEVIDAS PELA ROCHA TERMINAIS PORTUARIOS E LOGISTICA S.A.

entre

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

como Emissora,

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

representando a comunhéo dos titulares das debéntures objeto da presente Emissao

datada de
27 de margo de 2025
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 112
(DECIMA PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, LASTREADAS EM
DEBENTURES DEVIDAS PELA ROCHA TERMINAIS PORTUARIOS E LOGISTICA S.A.

Pelo presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 118 (Décima
Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica em Rito de Registro Automatico
de Distribuicdo, da VERT Companhia Securitizadora, Lastreadas em Debéntures Devidas
pela Rocha Terminais Portudrios e Logistica S.A.” (“"Aditamento”), as partes abaixo
qualificadas,

(1) VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2365,
119 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 25.005.683/0001-09, com seu ato
constitutivo registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE
35300492307, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob o n°® 680, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora” ou “"Securitizadora”);
e

(2) TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Torre Norte -
Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
67.030.395/0001-46, neste ato representado nos termos de seu contrato social (*Agente
Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora, “Partes”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 27 de fevereiro de 2025, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da 112 (Décima Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac¢Bes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da VERT Companhia
Securitizadora, Lastreadas em Debéntures Devidas pela Rocha Terminais Portudrios
e Logistica S.A.” (“Escritura de Emissao”), no ambito da 112 (décima primeira)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria, em série Unica, Emissora (“"Debéntures”), as quais foram emitidas
nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei
das Sociedades por Acgoes”), da Lei n° 14.430, de 03 de agosto de 2022,
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conforme em vigor, das normas da CVM, em especial a Resolugao CVM n° 60, de
23 de dezembro de 2021, conforme em vigor ("Emissao”), que serdo objeto de
oferta publica de distribuicdo sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo
26, inciso VIII, alinea “a”, da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor e serdo destinadas a investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolugao CVM n° 30, de 12 de maio de 2021, conforme
em vigor ("Investidores Profissionais” e, conforme subscrevam e integralizem
as Debéntures no ambito da Oferta, os “Debenturistas” e “Oferta”,
respectivamente);

(if) em 27 de margo de 2025, foi realizado o Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido na Escritura de Emissdo), no qual foi definido a taxa final da Remuneragao
(conforme definido na Escritura de Emissao);

(iii) Por meio do presente Aditamento, as Partes resolvem alterar a Escritura de Emissao
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding e atualizar o Anexo V e
Anexo VI da Escritura de Emissao;

(iv) a Emissdo e a Oferta, assim como a celebracdo deste Aditamento (conforme
definido abaixo), foram deliberadas e aprovadas em assembleia geral
extraordinaria da Emissora por meio da Aprovacdo Societdria da Emissora
(conforme definido na Escritura de Emissdo); e

(v) até a presente data, as Debéntures ainda nao foram integralizadas, de forma que
(i) ndo ha Debenturistas titulares das Debéntures objeto da Emissado e (ii) inexiste
a necessidade de realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas conforme
definido na Escritura de Emissdo) para aprovar o ora disposto ou aprovacao
societaria adicional pela Emissora;

Diante o exposto, as Partes resolvem, por livre iniciativa e na melhor forma de direito,
celebrar o presente Aditamento, de acordo com as clausulas e condigdes a seguir.

Os termos utilizados neste Aditamento, iniciados em letras mailsculas, que estejam no
singular ou no plural e que ndo sejam definidos de outra forma neste Contrato, terdo os
significados que lhes sdo atribuidos na Escritura de Emissao.

1. OBJETO DO ADITAMENTO
1.1. As Partes, por meio da celebragdo deste Aditamento, resolvem alterar:

1.1.1. As Clausulas 3.8.2, 3.8.3., 3.8.5., 3.9.1., 3.9.3., 3.9.4. e 3.9.5. da Escritura de
Emissdo a fim de refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, passando referidas
cldusulas a vigorar com as seguintes redagdes:
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"3.8.2.
decorréncia da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, de resgate antecipado decorrente
de Oferta de Resgate Antecipado, de Resgate Antecipado Obrigatério e de Resgate
Antecipado Facultativo Total e/ou do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos

Amortizacdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em

desta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido
em 15 de margo de 2030 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures (caso essas
datas ndo sejam um Dia Util, considerar o Dia Util subsequente), conforme cronograma
de amortizacdo descrito na tabela abaixo ("Amortizacao”) e no Anexo VI.

Percentual do saldo Valor
Data de Amortizacao das Nominal Unitario das
Parcela n A
Debéntures Debéntures a ser

amortizado

14 15 de marco de 2030 33,3333%

28 15 de marco de 2031 50,0000%

34 Data de Vencimento 100,0000%

"3.8.3. Remuneracgéo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
do DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “"over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 (“"Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread
(sobretaxa) de 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remunera¢do”), acrescido do Step Up da
Remuneragdo, caso aplicavel, observado o disposto na Clausula 10.17.4 desta Escritura
de Emissdo.”;

“3.8.5.
dois) Dias Uteis e seréd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, incidente sobre Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal

A Remuneracdo das Debéntures utilizara base 252 (duzentos e cinquenta e

Unitario, conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até
(i) a préxima data do pagamento da Remuneracéo (exclusive), (ii) a Data de Vencimento,
(iii) a data em que ocorrer o resgate das Debéntures decorrente de uma Oferta de Resgate
Antecipado ou Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definidos abaixo), ou (iv) a data
de pagamento decorrente de vencimento antecipado em decorréncia de um dos Eventos
de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro, conforme
0 caso, de acordo com a seguinte formula:
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J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo) (inclusive), até a data de
calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorDI = T [1 + (zpr )]

k=1

npr = numero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de Capitalizacao,
sendo “"npr” um numero inteiro;

k = Corresponde ao numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

TDIx = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

DI =
TDI, =| —+1| -1
100

DIx = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

onde:

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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n

spread N 1j252

FatorSpread =< || ———
100

onde:

spread = 1,1500, acrescido do Step Up da Remuneracdo, caso aplicavel, observado o
disposto na Clausula 10.17.4 desta Escritura de Emissdo;

n = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo,
exclusive, sendo "n" um numero inteiro.

Observacoes:

(i) O fator resultante da expressdo (1+ TDIk) sera considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1+TDIx), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii)  se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“"Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;

(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado
de outra forma;

(vi)  Para efeito do calculo da Remuneracdo serd sempre considerada a Taxa DI-Over,
divulgada no 3° (terceiro) dia anterior a data do calculo (exemplo: para calculo da
Remuneracgdo no dia 15, a Taxa DI-Over considerada para calculo sera a publicada no dia
12 pela B3, pressupondo-se que os dias 12 a 15 sdo Dias Uteis).

(vii) O periodo de capitalizacdo da Remuneracédo ("Periodo de Capitalizacdo”) é, para
0 primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data
de Integralizacdo, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo
(conforme definido abaixo), exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo subsequente,
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exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade,
até a Data de Vencimento.”

"3.9.1. Foi realizado procedimento de coleta de intencées de investimentos dos
potenciais investidores das Debéntures, conduzido pelo Coordenador Lider, por meio do
qual o Coordenador Lider verificou a demanda do mercado pelas Debéntures em diferentes
taxas de Remuneracédo ("Procedimento de Bookbuilding”). Os investidores da Oferta
enviaram intengbes de investimento ao Coordenador Lider na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, contendo (i) as condicbes de integralizagcdo e subscricdo
das Debéntures; (ii) a identificacdo da condicdo de Investidor como “Pessoa Vinculada”
(conforme definido abaixo); e (iii) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, ciéncia,
das novas condicées da Oferta ("Intencdo de Investimento”). A presente Escritura de
Emisséo foi aditada para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding previamente
ao registro da Oferta pela CVM, sem a necessidade de nova aprovacdo societaria pela
Emissora e/ou pela Devedora, nem de aprovacgdo prévia dos Debenturistas.”

"3.9.3. Os Investidores Profissionais manifestaram interesse na subscricdo das
Debéntures por meio do envio/formalizacdo da Intengdo de Investimento e que tiverem
suas intencbes alocadas, estdo dispensados da apresentacdo do boletim de subscricdo,
sendo certo que a intencdo de investimento preenchida pelo Investidor Profissional
passara a ser o documento de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolucdo CVM 160.

3.9.4. Na data do Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou
as Intencoes de Investimento recebidas.

3.9.5. O Coordenador Lider organizou a colocacdo das Debéntures perante os
Investidores Profissionais interessados de forma discricionaria, utilizando critérios que
melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo, conforme
a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional, de forma que criem-se condi¢cées
para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, sendo
desconsideradas quaisquer fracées de Debéntures, nos termos do artigo 61, paragrafos
10 e 20 e do artigo 27, paragrafo 5°, ambos da Resolucdo CVM 160. O resultado da
alocacdo no &mbito da Oferta foi comunicado a cada Investidor Profissional apds o término
do Procedimento de Bookbuilding.”

1.1.2. O Anexo V da Escritura de Emissdao, passando referido anexo a vigorar com a
redagao prevista no Anexo A ao presente Aditamento; e

1.1.3. O Anexo VI da Escritura de Emissdo, passando referido anexo a vigorar com a
redagao prevista no Anexo B ao presente Aditamento.

1.2. A Escritura de Emissdo passara, a partir da presente data, a vigorar conforme sua
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versao consolidada constante do Anexo C ao presente Aditamento.
2. RATIFICAGAO

2.1. Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se
encontram redigidas, todas as demais clausulas, itens, caracteristicas e condigGes
constantes da Escritura de Emissdo que nao tenham sido expressamente alterados por
este Aditamento.

3. DISPOSICOES GERAIS

3.1. As Partes, neste ato, reiteram todas as obrigacdes assumidas e todas as
declaracbes e garantias prestadas na Escritura de Emissdo, que se aplicam a este
Aditamento, como se aqui estivessem transcritas e como se prestadas na data de hoje, de
forma que a Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que todas as declaracGes
previstas na Escritura de Emissao permanecem suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais na data de assinatura do presente Aditamento.

3.2. As alteragbes a Escritura de Emissdo pactuadas no presente Aditamento nao
implicam novacdo tampouco renuUncia pelas Partes de qualquer de seus direitos e
obrigacdes previstos na Escritura de Emissdo, que ficam expressamente ratificados e
confirmados, permanecendo em vigor e plenamente aplicaveis todos os demais termos e
condicOes ndao expressamente alterados pelo presente Aditamento.

3.3. O presente Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as partes por si e seus sucessores.

3.4. Caso qualquer das disposicOes ora previstas neste Aditamento venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicGes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

3.5. As Partes declaram, mutua e expressamente, que o presente Aditamento foi
celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdao de equidade.

3.6. Este Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes, desde
ja, que independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagoes
assumidas nos termos deste Aditamento e da Escritura de Emissao comportam execucgao
especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
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Debéntures nos termos da Escritura de Emissao.

3.7. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas deste
Aditamento ou da Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerao validas
e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragao de invalidade ou nulidade de qualquer clausula deste Aditamento
ou da Escritura de Emissao, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, na Escritura de Emissdo, de
termos e condigbes validos que reflitam os termos e condigbes da clausula invalidada ou
nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociacdo da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

3.8. Qualquer alteragdao a este Aditamento ou a Escritura de Emissdo somente sera
considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as Partes, que devera ser devidamente registrado na JUCESP e observadas as formalidades
previstas na Escritura de Emissao.

3.9. As Partes reconhecem que as declaracdes de vontade das partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando
¢ utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seus paragrafos da Medida
Provisdria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa
forma de contratacdo em meio digital e informatico como valida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima
prevista, o presente Aditamento pode ser assinado digitalmente por meio eletronico
conforme disposto nesta Clausula.

3.10. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio da
producdo de efeitos deste Aditamento serda a data do presente documento, ainda que
qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em data posterior,
por qualquer motivo, hipotese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroatividade dos efeitos deste Aditamento para a data aqui mencionada.

3.11. O presente Aditamento reger-se-a pelas leis brasileiras.

3.12. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
qguaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento ou da Escritura de Emissdo,
com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram o presente Aditamento a Emissora e
o Agente Fiducidrio eletronicamente de acordo com a Clausula 3.9 acima, dispensada a
assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, §4° do Codigo de Processo Civil.
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Sao Paulo, 27 de margo de 2025.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
112 (Décima Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo PUblica em Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da VERT Companhia Securitizadora, Lastreadas em Debéntures
Devidas pela Rocha Terminais Portudrios e Logistica S.A.”)

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Nome:
Cargo:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: " Nome:
Cargo: Cargo:

11
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ANEXO A

ANEXO V
CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS

Abaixo estdo resumidos os principais termos Direitos Creditdrios com o objetivo de dar
atendimento a legislagdo aplicavel. No entanto, este anexo ndo se destina e ndo sera
interpretado de modo a restringir, modificar, alterar, ou cancelar e substituir os termos e
condicOes efetivos das Debéntures Privadas ao longo do tempo, conforme descritos nos
Documentos da Operacdo; tampouco limitara os direitos da Emissora, nos termos do
presente Contrato e dos demais Documentos da Operacao.

(N Principal: O valor total da emissdo das Debéntures Privadas ¢é de
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na data de emissdo, condicionada a
emissao das Debéntures, observado que o valor total da emissdo das Debéntures Privadas
devera corresponder ao valor total da emissdo das Debéntures.

. Data de Emissdo: a data de emissdo das Debéntures Privadas serd o dia 13 de
margo de 2025 (“"Data de Emissao das Debéntures Privadas”).

1. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures Privadas terdo prazo de 2555 (dois
mil quinhentos e cinquenta e cinco) dias contados da Data de Emissdo das Debéntures
Privadas, vencendo-se, portanto, em 11 de margo de 2032 (“"Data de Vencimento das
Debéntures Privadas”).

V. Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos captados pela Devedora por meio
da integralizacao das Debéntures Privadas serdo destinados para reforco de fluxo de caixa
e atender aos negdcios de gestdo ordinaria da Devedora, incluindo, mas ndo limitado, a
construgdo de silos no Porto de Paranagua e/ou resgate de financiamentos captados para
esta construcdo.

V. Amortizacao do Valor Nominal Unitario: o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Privadas sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, sendo o
primeiro pagamento devido em 13 de marco de 2030 e o ultimo na Data de Vencimento
das Debéntures Privadas.

VI. Remuneracao das Debéntures Privadas: Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Privadas, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias do DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“"Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) de 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por
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cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneraciao das
Debéntures Privadas”), acrescido do Step Up da Remuneragdo das Debéntures Privadas
(conforme definido na Escritura de Emissao de Debéntures Privadas), caso aplicavel.

VIl. Pagamento da Remuneracao das Debéntures Privadas: Sem prejuizo dos
pagamentos antecipados das Debéntures Privadas, nos termos previstos na Escritura de
Emissao de Debéntures Privadas, a Remuneracdo das Debéntures Privadas sera paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo das Debéntures Privadas, sempre 2 (dois)
Dias Uteis antes das datas de pagamento das Debéntures Plblicas, nos meses de margo
e setembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures Privadas.

VIIl. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da remuneracdo das Debéntures Privadas,
ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacGes pecuniarias relativas as
Debéntures Privadas, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacao ou
interpelagao judicial ou extrajudicial.

Termos utilizados neste Anexo V que nao estiverem aqui definidos ou nesta Escritura de
Emissao tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissdo de Debéntures
Privadas.
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ANEXO B

ANEXO VI

CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS

N | OO0/ Mm/ ARy | Amortizagio | Tai Jures? | - de Juros
1 15/09/2025 N&o 0,0000% SIM N&o
2 15/03/2026 N&o 0,0000% SIM N&o
3 15/09/2026 N&o 0,0000% SIM N&o
4 15/03/2027 N&o 0,0000% SIM N&o
5 15/09/2027 N3o 0,0000% SIM N&o
6 15/03/2028 N3o 0,0000% SIM N&o
7 15/09/2028 N3o 0,0000% SIM N&o
8 15/03/2029 N3o 0,0000% SIM N&o
9 15/09/2029 N3o 0,0000% SIM N&o
10 15/03/2030 Sim 33,3333% SIM N&o
11 15/09/2030 N3ao 0,0000% SIM N&o
12 15/03/2031 Sim 50,0000% SIM N&o
13 15/09/2031 N&o 0,0000% SIM N&o
14 15/03/2032 Sim 100,0000% SIM Ndo
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ANEXO C

ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA

(O Anexo C encontra-se nas paginas seguintes)

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 112 (DECIMA PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA EM RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA, LASTREADAS EM DEBENTURES DEVIDAS PELA ROCHA
TERMINAIS PORTUARIOS E LOGISTICA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

(1) VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2365,
119 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 25.005.683/0001-09, com seu ato
constitutivo registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE
35300492307, e inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM") sob o n® 680, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora” ou “"Securitizadora”);
e

(2) TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 119 andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Torre Norte -
Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
67.030.395/0001-46, neste ato representado nos termos de seu contrato social (*Agente
Fiduciario”, em conjunto com a Emissora, “Partes”)

vém, por meio desta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 112 (Décima Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica
em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da VERT Companhia Securitizadora,
Lastreadas em Debéntures Devidas pela Rocha Terminais Portudrios e Logistica S.A.”
(“Escritura de Emissao”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condicoes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A 112 (décima primeira) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie com quirografaria, em série Unica, de emissdo da Emissora (“"Emissao”
e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica em rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolucgdo
da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolugcao CVM 160"), da
Resolucao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“"Resolucao
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CVM 60" ) e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta”), bem
como a celebracdo desta Escritura de Emissao e do Contrato de Distribuicdo (conforme
definido abaixo), serdao realizadas com base nas deliberacdes da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, conforme realizada em 27 de fevereiro de 2025 (*AGE da
Emissora”).

1.1.1. A Escritura de Emissdo de Debéntures Privadas (conforme abaixo definido), por sua
vez, sera celebrada com base nas deliberacdes tomadas em sede de Assembleia Geral
Extraordinaria da Devedora (conforme abaixo definido), realizada em 27 de fevereiro de
2025 (“Aprovacao Societaria da Devedora”), na qual foram deliberados e aprovados
os termos e condicGes da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acoes, da espécie quirografaria, em série Unica da Devedora, nos termos do artigo 59,
caput, da Lei das Sociedades por Acdes, em conformidade com o disposto no estatuto
social da Devedora, as quais serdo objeto de colocagdo privada, nos termos das
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

1.1.2. A ata da Aprovacdo Societaria da Devedora sera devidamente arquivada perante a
Junta Comercial do Parana (*JUCEPAR"), nos termos e prazos previstos na Escritura de
Emissdao de Debéntures Privadas.

2. REQUISITOS DA EMISSAO
A Emissdo sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na CVM e na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

2.1.1. Nos termos do artigo 26, inciso VIII, item “a” da Resolugao CVM 160 e do artigo 19
da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, a Oferta sera realizada sob o rito de registro
automatico, sem analise prévia da CVM, da ANBIMA (conforme abaixo definida) ou de
entidade autorreguladora conveniada, por se tratar de oferta publica de distribuicdo de
titulos de securitizagdo emitidos por companhia securitizadora registrada na CVM e
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme abaixo definido).

2.1.2. Por se tratar de distribuicdo publica, a Oferta serd registrada na Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos
do "Cddigo de Ofertas Publicas” e das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, da
ANBIMA, em vigor desde 15 de julho de 2024, no prazo de até 7 (sete) dias corridos
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento (conforme definido abaixo).

2.2. Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios da Emissao

2.2.1. A ata de AGE da Emissora que deliberou e aprovou, entre outros, a Emissao e a
Oferta, sera arquivada na JUCESP e, posteriormente, publicada em jornal de grande
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circulagao, com divulgacao simultdnea da integra dos documentos na respectiva pagina
do referido jornal na rede mundial de computadores, que devera providenciar certificacdo
digital da autenticidade dos documentos mantidos nas paginas proprias emitidas por
autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), em conformidade com o artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.2.2. A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletronica (formato
pdf), contendo a chancela digital da JUCESP, da ata de AGE da Emissora e eventuais
aditamentos inscritos na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva inscricdo na JUCESP.

2.3. Inscricdo desta Escritura de Emissdao e seus Eventuais Aditamentos na
JUCESP

2.3.1. Esta Escritura de Emissdao e seus eventuais aditamentos serdao arquivados na
JUCESP, considerando que o Poder Executivo federal ndo disciplinou outro procedimento
de registro e divulgacdo, nos termos do artigo 62, paragrafo 6°, da Lei das Sociedades
por Acdes, conforme alterada pela Lei 14.711.

2.3.2. A Emissora deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
assinatura da presente Escritura de Emissao ou de eventuais aditamentos, realizar o
protocolo para registro da presente Escritura ou de seus eventuais aditamentos, conforme
0 caso, perante a JUCESP.

2.3.3. A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletronica (formato
pdf), contendo a chancela digital da JUCESP, desta Escritura de Emissdao e eventuais
aditamentos inscritos na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva inscricdo na JUCESP.

2.4. Distribuicdo, Negociacao e Custoddia Eletronica das Debéntures

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3 ("B3"”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo e custddia eletrénica no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3 ("CETIP21"), também administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.4.2. Ndo obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures poderdao ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios: (i) entre Investidores

18



Docusign Envelope ID: 119FF628-45C7-4BAB-AD54-542BB83675A0

Autarregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

Profissionais; (ii) entre Investidores Qualificados, apds o decurso de 6 (seis) meses da
data de encerramento da Oferta; e (iii) entre o publico investidor em geral, apds o decurso
de 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta, observados, na negociacao
subsequente, os limites e condigbes previstos nos artigos 86, inciso II, e 89, ambos da
Resolucdao CVM 160, sendo que a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.4.3. Para os fins desta Escritura de Emissao e nos termos da Resolugcao CVM n©° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolugao CVM 30"), entende-se por:

() “Investidores Profissionais”: (a) instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigcdo de investidor profissional mediante termo proéprio, de
acordo com o artigo 11 da Resolucao CVM 30; (e) fundos de investimento; (f) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobiliarios autorizado pela CVM; (g) assessores de investimento, administradores de
carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobilidrios e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (h) investidores
nao residentes; e (i) fundos patrimoniais; e

(i) “Investidores Qualificados”: (a) os Investidores Profissionais; (b) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicao de investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com o artigo 12 da
Resolucao CVM 30; (c) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificagdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de assessores de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios,
analistas de valores mobilidrios e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus
recursos proprios; e (d) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

2.4.4. Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios serdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacao
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

2.5. Registro do Regime Fiduciario na B3

2.5.1. Esta Escritura de Emissao e seus aditamentos serao registrados na B3 para fins de
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constituicdo do regime fiducidrio, constituido em favor dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”), instituido pela Emissora sobre o patrimonio Unico e indivisivel sobre
(i) os Direitos Creditérios (conforme definido abaixo), (ii) o Fundo de Despesas (conforme
definido abaixo), (iii) os valores disponiveis na Conta Centralizadora (conforme definido
abaixo); e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (iii),
acima, conforme aplicavel (“Créditos do Patrimonio Separado”), nos termos do
paragrafo 1° do artigo 26 da Lei n°® 14.430, de 03 de agosto de 2022, conforme alterada
(“Lei 14.430") e da Resolucdao CVM 60 ("Regime Fiduciario”, respectivamente).

3. CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer
direitos creditorios do agronegdcio e de titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos
de crédito do agronegocio; (ii) a aquisicdo e securitizagao de quaisquer direitos de crédito
imobilidrio e de titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos de crédito imobiliario;
(ifi) a emissdo e colocacdo, de forma publica ou privada, no mercado financeiro e de
capitais, de certificados de recebiveis do agronegdcio e outros titulos e valores mobiliarios
lastreados em direitos creditorios do agronegdcio que sejam compativeis com suas
atividades; (iv) a emissdo e colocacao, de forma publica ou privada, no mercado financeiro
e de capitais, de certificados de recebiveis imobiliarios e outros titulos e valores mobiliarios
lastreados em direitos de crédito imobilidrio que sejam compativeis com suas atividades;
(v) a realizacdo de negodcios e a prestacdo de servicos compativeis com a atividade de
securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio ou de direitos de crédito imobiliario e
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, certificados de recebiveis
imobilidrios ou outros titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos creditérios do
agronegocio ou em direitos de crédito imobiliario, incluindo, mas ndo se limitando a,
digitacdo de titulos em sistema de mercado de balcdo, e a administracdo, recuperacdo e
alienacdo de direitos de crédito; (vi) a realizacdo de operagcdo em mercados de
derivativos, com a fungdo de protecdo de riscos de sua carteira de créditos; (vii) a
aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos e titulos representativos de crédito,
originarios de operacdes realizadas em qualquer segmento econémico; (viii) a emisséo e
colocagao, no mercado financeiro, de capitais e de forma privada, de certificados de
recebiveis e outros titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos de crédito,
originarios de operagdes realizadas em qualquer segmento econdémico; e (ix) a realizacdo
de negdcios e prestacdo de servicos compativeis com a atividade de securitizacdo de
quaisquer direitos e titulos representativos de crédito, originarios de operacdes realizadas
em qualquer segmento econémico e a emissao de certificados de recebiveis e outros titulos
e valores mobiliarios lastreados em quaisquer direitos e titulos representativos de créditos,
originarios de operacgdes realizadas em qualquer segmento econémico, incluindo, mas nao
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se limitando a, digitagdo de titulos em sistema de mercado de balcdo, e a administragao,
recuperacgao e alienagdo de direitos de crédito.

3.2. Operacgao de Securitizagao

3.2.1. A emissao das Debéntures insere-se no contexto de uma operagao de securitizagdo
de recebiveis, realizada em observancia ao disposto na Lei 14.430 e na Resolugdo CVM 60
(“Operacao de Securitizacao”), de modo que, pela presente Escritura de Emissao, a
Emissora vincula, em carater irrevogavel e irretratavel, a totalidade dos créditos
decorrentes das Debéntures Privadas (“Direitos Creditorios”) as Debéntures, cujas
caracteristicas sao descritas nesta Clausula 3 desta Escritura de Emissao.

3.2.2. A Emissora declara que, pela presente Escritura de Emissdo, foram vinculados a
presente emissdao de Debéntures a totalidade dos Direitos Creditérios, de sua titularidade,
com saldo devedor de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de
Emissao (conforme definida abaixo).

3.2.3. As caracteristicas dos Direitos Creditérios, representados pelas Debéntures
Privadas, vinculados a esta Escritura de Emissao, estao descritas e individualizadas no
Anexo V desta Escritura de Emissdo.

3.2.4. Os pagamentos devidos a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures
Privadas, serao depositados pela Devedora diretamente na conta corrente de n® 6770-9,
mantida junto a agéncia n°® 3396, do banco Bradesco (237), de titularidade da Emissora,
atrelada ao Patrimonio Separado (“Conta Centralizadora”), aberta exclusivamente para
a Emissdo, que conta com a instituicdo de Regime Fiduciario, de modo que a Emissora ndo
utilizara a faculdade prevista no paragrafo 1° do artigo 37 da Resolugdao CVM 60.

3.3. Numero da Emissdo ou Numero de Ordem

3.3.1. Esta é a 112 (décima primeira) Emissdo de debéntures da Emissora, a qual sera
objeto de distribuicdo publica sob o rito automatico de registro perante a CVM, nos termos
da Resolugao CVM 160.

3.4. Numero de Séries
3.4.1. A Emissao sera realizada em série Unica.
3.5. Valor Total da Emissao

3.5.1. O valor total da Emissdao serd de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”).

3.6. Destinacao dos Recursos
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3.6.1. Os recursos obtidos por meio da presente Emissdao serao destinados para a
integralizacdo das debéntures simples, nao conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria, em série Unica da Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A., sociedade
anonima sem registro de companhia aberta na CVM, operacional, com sede na cidade de
Paranagua, Estado do Parana, na Rua Jodo Eugénio, n® 922, Centro, CEP 83203-400,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 81.716.144/0001-40, devidamente registrada na Junta
Comercial do Estado do Parana ("JUCEPAR”) sob o NIRE 41300079366 (“Devedora” e
“Debéntures Privadas”, respectivamente), emitidas de acordo com os termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 2@ (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocacdo
Privada da Rocha Terminais Portudrios e Logistica S.A.” (“Escritura de Emissao de
Debéntures Privadas” e "Destinacdo de Recursos”, respectivamente), para
pagamento das Despesas Iniciais (conforme abaixo definido) e para a composicdao do
Fundo de Despesas (conforme definida abaixo), sendo certo que os créditos decorrentes
das Debéntures Privadas servirdo de lastro e estdo vinculados as Debéntures, nos termos
da Clausula 3.2.1 acima, devendo, para tanto, a Emissora comprovar ao Agente Fiduciario,
mediante envio do comprovante de transferéncia, a conclusdo da integralizagdo das
Debéntures Privadas, até 2 (dois) Dias Uteis contados de cada data de integralizacdo das
Debéntures Privadas.

3.6.2. A Devedora, por sua vez, na qualidade de emitente das Debéntures Privadas,
destinara os recursos liquidos obtidos com a emissdo das Debéntures Privadas para reforco
de fluxo de caixa e atender aos negdcios de sua gestdo ordinaria, incluindo, mas nédo
limitado, a construgdo de silos no Porto de Paranagua e/ou resgate de financiamentos
captados para esta construcao (“Destinacao de Recursos das Debéntures Privadas”).

3.6.3. A Devedora devera apresentar a Emissora ou ao Agente Fiduciario em até 10 (dez)
dias ou em menor prazo, caso determinado por autoridade competente ou orgédos
reguladores, regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a
comprovacdo da destinacdo de recursos por meio de envio de documentos que, a critério
das respectivas autoridades ou 6rgédos reguladores, comprovem o emprego dos recursos
oriundos das Debéntures Privadas nas atividades indicadas acima.

3.7. Caracteristicas das Debéntures

3.7.1. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissao (conforme definido abaixo), serd de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal
Unitario”).

3.7.2. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil)
Debéntures.
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3.7.3. Banco Liquidante. A instituicdao prestadora dos servigos de Banco Liquidante das
Debéntures sera a VERT Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 48.967.968/0001-18, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 119 andar, CEP 05407-003 (“Banco
Liquidante”, cuja definicdo abarca qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco
Liguidante na prestacao dos servicos relativos as Debéntures).

3.7.4. Escriturador. A instituicdo prestadora de servicos de escrituragao das Debéntures
serd a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(“Escriturador”, cuja definicao abarca qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Escriturador na prestacdo dos servigos relativos as Debéntures).

3.7.5. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures
serd 15 de marco de 2025 (“"Data de Emissao”).

3.7.6. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvada a hipdtese de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo
prazo de vigéncia de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 15 de marc¢o de 2032 ("Data de Vencimento”).

3.7.7. Tipo e Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissao de certificados.

3.7.8. Comprovacao de Titularidade das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, serda por ela expedido extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

3.7.9. Colocacao e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
oferta publica de distribuicdo publica sob o rito de registro automatico perante a CVM, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolugdao CVM 160 e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
colocagdo para a totalidade das Debéntures, nos termos do “"Contrato de Estruturacéo,
Coordenacdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Garantia Firme, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica Sob o Rito de Registro Automatico, da 112 (Décima Primeira) Emissdo
da VERT Companhia Securitizadora, Lastreadas em Debéntures Emitidas pela Rocha
Terminais Portudrios e Logistica S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, a Devedora e
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
(“Coordenador Lider” e “"Contrato de Distribuicdo”, respectivamente).
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3.7.10. O Coordenador Lider sera responsavel pela estruturagéo e coordenacao da
Oferta e o plano de distribuicdo publica seguira o procedimento descrito na Resolugdo CVM
160 e no Contrato de Distribuicao ("Plano de Distribuicao”). O Plano de Distribuigcdo
sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Profissionais;

(ii) sera divulgado aviso ao mercado da Oferta, o qual serd elaborado nos termos do
artigo 57 da Resolucdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”) e divulgado nos termos do artigo
13 da Resolugdao CVM 160 na pagina da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da B3, e da CVM (*"Meios de Comunicacao”).

(iii) a partir da publicagdo do Aviso ao Mercado, serdo realizadas apresentagdes para
os potenciais investidores (roadshow e one-on-ones);

(iv) a Oferta somente terd inicio apds: (a) o protocolo do pedido de registro automatico
da Oferta perante a CVM; (b) o registro para distribuigdo e negociacdo das Debéntures na
B3; (c) a divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicdo da Oferta, o qual sera elaborado
nos termos do artigo 59, paragrafo 3° da Resolucdo CVM 160 (“Anuancio de Inicio”) e
divulgado nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160 nos Meios de Comunicacao;

(v) iniciada a Oferta: (@) a colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3, bem como com o Plano de Distribuicdo; e (b) ndo serd concedido
qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores Profissionais
interessados em subscrever as Debéntures no ambito da Oferta, observada possibilidade
de agio ou desagio, sendo certo que a aplicacdo do agio ou desagio serd realizada em
funcdo de condicdes objetivas de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteracdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na
remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteracdo na Taxa DI, (iv) alteracdo
material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegocio e outros)
divulgadas pela ANBIMA; ou (v) excesso ou auséncia de demanda pelos valores
mobiliarios, conforme verificado pelo Coordenador Lider; e

(vi) uma vez encerrada a Oferta, o anuncio de encerramento de distribuicdo, elaborado
nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160 (“Anincio de Encerramento”), serd
divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160 nos Meios de Comunicagao.

3.7.11. Ndo havera lote adicional ou lote suplementar de Debéntures no ambito da
Oferta, de modo que a Emissao e a Oferta ndo poderdo ter o seu valor e/ou quantidade
de Debéntures aumentados em nenhuma hipétese.

3.7.12. A Emissora se obriga a: (i) ndao contatar ou fornecer informagdes acerca da
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Emissao a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider;
e (ii) informar ao Coordenador Lider até o Dia Util imediatamente subsequente a
ocorréncia de contato que recebam de potenciais investidores que venham a manifestar
seu interesse na Oferta.

3.7.13. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou
maximos para a Oferta, independentemente da ordem cronoldgica.

3.7.14. A subscricdo das Debéntures pelos Investidores Profissionais devera ser
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160 (“Periodo de
Distribuicao”).

3.7.15. Caso seja verificado que o total de Debéntures objeto das Intengdes de
Investimento (conforme definido no Contrato de Distribuicdo) excedeu a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada na Emissdo, a colocacdo entre os Investidores
Profissionais ocorrera de forma discricionaria, utilizando critérios que melhor atendam aos
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo, conforme a conjuntura
macroeconOmica brasileira e internacional, de forma que criem-se condicbes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, sendo
desconsideradas quaisquer fragdes de Debéntures, nos termos do artigo 61, paragrafos 10
e 29 e do artigo 27, paragrafo 52, ambos da Resolugao CVM 160.

3.7.16. A Oferta deverd permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 57 da Resolugdao CVM 160, exceto se todos os valores
mobiliarios objetos da oferta tiverem sido distribuidos.

3.7.17. Suspensao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias,
Modificacao ou Revogacao da Oferta

3.7.17.1. Nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunsténcias de fato existentes
quando do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentem, é
cabivel (i) a modificacdo da Oferta sem a necessidade de aprovacdo prévia da
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios (SRE), nos termos do artigo 67, § 29,
da Resolucdo CVM 160; ou (ii) a revogacdao da Oferta, mediante pleito justificado de
revogacdo da Oferta a ser previamente submetido a CVM, caso a alteragdao substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes acarrete aumento relevante
dos riscos inerentes a propria Oferta, nos termos do artigo 67, inciso III, da Resolucdo
CVM 160.

3.7.17.2. Nos termos do artigo 68 da Resolucao CVM 160, a revogacdo torna
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ineficazes a Oferta e os atos de aceitagcdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condicdes previstas nos termos
e condigbes da Oferta.

3.7.17.3. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolucao
CVM 160: (i) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; e (ii) as entidades participantes do
consoércio de distribuicdo deverdo se certificar de que os potenciais Investidores
Profissionais estejam cientes de que a oferta original foi alterada e das suas novas
condigodes.

3.7.17.4. Nos termos do artigo 69, § 19, da Resolucao CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores Profissionais que ja tiverem aderido a Oferta
deverdao ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovacéo, a respeito da modificagdo
efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagdo, eventual decisdo de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a
manutencdo da adesdo em caso de siléncio.

3.7.17.5. Se o Investidor Profissional revogar sua aceitacdo e se o Investidor
Profissional ja tiver efetuado o pagamento do preco de integralizacdo das Debéntures,
referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacso.

3.7.17.6. Nos termos do artigo 72 da Resolucao CVM 160, a aceitacdao da Oferta
somente podera ser revogada pelos Investidores Profissionais se tal hipdtese estiver
expressamente prevista nos documentos da Oferta, na forma e condigdes aqui definidas,
ressalvadas as hipoteses previstas nos paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugao
CVM 160, as quais sdo inafastaveis.

3.7.17.7. Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Superintendéncia de
Registro de Valores Mobilidrios (SRE) pode suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta caso: (i) esteja se processando em condicdes diversas das constantes da Resolugao
CVM 160 ou do registro; (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagcdo que dispOe sobre
coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (iii) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos
obtido o respectivo registro.

3.7.17.8. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a Superintendéncia de
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Registro de Valores Mobilidrios (SRE) devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro.

3.7.17.9. A Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a
suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos
Investidores Profissionais que ja tenham aceitado a oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo, para que, na hipdtese de suspensdo, informem, até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor Profissional a suspensdo da
Oferta, eventual decisdo de desistir da Oferta.

3.7.17.10. Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condigées dos documentos da
Oferta: (i) todos os Investidores Profissionais que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese
de seu cancelamento; e (ii) os Investidores Profissionais que tenham revogado a sua
aceitacao, na hipotese de suspensao, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e na
Resolugao CVM 160.

3.7.17.11. Em caso de cancelamento ou revogacdao da Oferta ou caso o Investidor
Profissional revogue sua aceitagdo e, em ambos os casos, se o Investidor Profissional ja
tiver efetuado o pagamento do preco de integralizacdo das Debéntures, referido preco de
integralizacdo das Debéntures serd devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta
ou respectiva revogacdo, conforme o caso.

3.7.18. Prazo e Forma de Subscricio e de Integralizagcdo e Preco de
Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista e em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigdo, a qualquer momento, durante o Periodo de
Distribuicdo das Debéntures, conforme previsto no artigo 48 da Resolugao CVM 160, de
acordo com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicdo. O preco de
integralizacdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacdo, sera o seu Valor
Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores, que deverdo ocorrer,
preferencialmente, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a primeira Data de Integralizacao,
sera o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracao (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a respectiva Data de Integralizacdo (exclusive) (“Preco de
Integralizacao”), podendo, ainda, em qualquer Data de Integralizagao (conforme abaixo
definida), serem subscritas com agio ou desagio, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
conforme podera vir a ser definido, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou o desagio,
conforme o caso, serd o0 mesmo para todas as Debéntures subscritas e integralizadas em
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uma mesma Data de Integralizacdo, observado que ndo havera alteracdo dos custos totais
(custo all-in) da Emissora estabelecidos nesta Escritura de Emissdo.

3.7.19. Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se “Data de
Integralizacdo” toda data em que ocorrer a subscricdo e integralizagdo das Debéntures.

3.7.20. A integralizacdo das Debéntures somente acontecera apds (i) o
cumprimento das CondigOes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdao; e (ii) o
recebimento da versao assinada da Legal Opinion acerca da Emissao e da Oferta, em
termos satisfatorios a Emissora.

3.7.21. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em
acoes da Emissora.

3.7.22. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agoes.

3.7.23. Garantias. As Debéntures ndo contardo com garantias de qualquer espécie.

Garantias das Debéntures Privadas. As Debéntures Privadas ndo contardo com
garantias de qualquer espécie.

3.8. Atualizagdo Monetaria, Amortizacdo e Remuneracgdo das Debéntures

3.8.1. Atualizagdo Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

3.8.2. Amortizacdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, de resgate antecipado decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado, de Resgate Antecipado Obrigatério e de Resgate Antecipado
Facultativo Total e/ou do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado
em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
marco de 2030 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures (caso essas datas ndo
sejam um Dia Util, considerar o Dia Util subsequente), conforme cronograma de
amortizagao descrito na tabela abaixo ("Amortizacao”) e no Anexo VI.

Percentual do saldo Valor
Data de Amortizacao das Nominal Unitario das
Parcela " n
Debéntures Debéntures a ser
amortizado
1a 15 de marcgo de 2030 33,3333%
28 15 de margo de 2031 50,0000%
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3a Data de Vencimento 100,0000%

3.8.3. Remuneracao das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes
a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 ("Taxa DI"”), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de
1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo”), acrescido do Step Up da Remuneracdo, caso
aplicavel, observado o disposto na Clausula 10.17.4 desta Escritura de Emisséo.

3.8.4. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, de resgate das Debéntures decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, de
Resgate Antecipado Obrigatério ou de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme
definidos abaixo) ou do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragao das Debéntures serd paga semestralmente a
partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de
2025, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo e
setembro de cada ano (caso essa data ndo seja um Dia Util, considerar o Dia Util
subsequente), até a Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento da Remuneracgao”), conforme cronograma de pagamento do Anexo VI.

3.8.5. A Remuneracao das Debéntures utilizara base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis e serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizagao (inclusive) ou da Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até
(i) a préxima data do pagamento da Remuneragado (exclusive), (ii) a Data de Vencimento,
(iii) a data em que ocorrer o resgate das Debéntures decorrente de uma Oferta de Resgate
Antecipado ou Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definidos abaixo), ou (iv) a data
de pagamento decorrente de vencimento antecipado em decorréncia de um dos Eventos
de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro, conforme
o caso, de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

onde:

J = valor unitdrio da remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

29



Docusign Envelope ID: 119FF628-45C7-4BAB-AD54-542BB83675A0

f Autorrequlacso § Autarregulacao
ZA\ AnBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

Vne = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) (inclusive), até a data de calculo
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDI = T [ + (zpr )]

k=1

nor = numero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de Capitalizagao,
sendo “npoi” um numero inteiro;

k = Corresponde ao niumero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

b
TDI, =(%+1J ~1

onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread N 1} 252

FatorSpread = (
100
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spread = 1,1500, acrescido do Step Up da Remuneragdo, caso aplicavel, observado o
disposto na Clausula 10.17.4 desta Escritura de Emissao;

n = ndmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo,
exclusive, sendo "n" um numero inteiro.

Observacdes:

(viii) O fator resultante da expressdo (1+ TDIk) serad considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(ix) efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(x) se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(xi) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;

(xii) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado
de outra forma;

(xiii) Para efeito do calculo da Remuneragdo serd sempre considerada a Taxa DI-Over,
divulgada no 39 (terceiro) dia anterior a data do calculo (exemplo: para calculo da
Remuneracdo no dia 15, a Taxa DI-Over considerada para calculo sera a publicada no dia
12 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 12 e 15 sdo Dias Uteis).

(xiv) O periodo de capitalizacdo da Remuneragdo (“Periodo de Capitalizacdo”) &, para
o primeiro Periodo de Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data
de Integralizagao, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao
(conforme definido abaixo), exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade,
até a Data de Vencimento.

3.8.6. Observado o disposto na Clausula 3.8.7 abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a uUltima Taxa
DI disponivel até o momento para calculo da Remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer
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compensacgoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da
Taxa DI que seria aplicavel.

3.8.7. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da
Remuneracdo, a Emissora ou o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento
de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acles e nesta Escritura, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas, de
comum acordo com a Devedora, do novo parametro de Remuneragao, parametro este que
devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis de Remuneragdo. Caso nao haja acordo
sobre o novo parametro de remuneracao entre a Emissora, a Devedora e deliberacdo dos
Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo, em primeira convocagao, ou (ii) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo presentes, em segunda convocacdo, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou
em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia,
pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa,
para calculo da Remuneragdo das Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do
periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

3.9. Coleta de Intencoes de Investimento

3.9.1. Foi realizado procedimento de coleta de intencdes de investimentos dos potenciais
investidores das Debéntures, conduzido pelo Coordenador Lider, por meio do qual o
Coordenador Lider verificou a demanda do mercado pelas Debéntures em diferentes taxas
de Remuneracao (“Procedimento de Bookbuilding”). Os investidores da Oferta
enviaram intengdes de investimento ao Coordenador Lider na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, contendo (i) as condigdes de integralizagdo e subscricao
das Debéntures; (ii) a identificacdo da condicdo de Investidor como “Pessoa Vinculada”
(conforme definido abaixo); e (iii) nos casos em que haja modificagdo de Oferta, ciéncia,
das novas condicdes da Oferta (“Intencao de Investimento”). A presente Escritura de
Emissdo foi aditada para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding previamente
ao registro da Oferta pela CVM, sem a necessidade de nova aprovagao societaria pela
Emissora e/ou pela Devedora, nem de aprovagao prévia dos Debenturistas.

3.9.2. A Intencgdo de Investimento constitui ato de aceitagao, pelos investidores da Oferta,
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dos termos e condigbes da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto em caso de divergéncia
relevante entre as informacgdes constantes desta Escritura de Emissdao que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisao de investimento.

3.9.3. Os Investidores Profissionais que manifestaram interesse na subscricdo das
Debéntures por meio do envio/formalizacdo da Intencdao de Investimento e que tiverem
suas intencOes alocadas, estao dispensados da apresentacdao do boletim de subscricdo,
sendo certo que a intengao de investimento preenchida pelo Investidor Profissional
passara a ser o documento de aceitagdo de que trata o artigo 9° da Resolugdo CVM 160.

3.9.4. Na data do Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou as
Intengdes de Investimento recebidas.

3.9.5. O Coordenador Lider organizou a colocacdao das Debéntures perante os Investidores
Profissionais interessados de forma discricionaria, utilizando critérios que melhor atendam
aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo, conforme a conjuntura
macroeconémica brasileira e internacional, de forma que criem-se condicbes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, sendo
desconsideradas quaisquer fragdes de Debéntures, nos termos do artigo 61, paragrafos 1°
e 20 e do artigo 27, paragrafo 5°, ambos da Resolucdo CVM 160. O resultado da alocacdo
no ambito da Oferta foi comunicado a cada Investidor Profissional apds o término do
Procedimento de Bookbuilding.

3.10. Repactuacgao
3.10.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao.
3.11. Condicoes de Pagamento

3.11.1. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissao serao realizados pela Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes
ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures, a Remuneragdo das Debéntures, aos Encargos Moratdrios, e com relagdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) para
as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do
Escriturador ou, com relagdao aos pagamentos que ndao possam ser realizados por meio do
Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

3.11.2, Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados
os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de
Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
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que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

3.11.3. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria, prevista nesta Escritura de Emissao, inclusive para fins de calculo,
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil; (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo, qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

3.11.4. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragao das Debéntures, calculadas pro
rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, incidirdo,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por
cento) (“"Encargos Moratorios”), os quais serdo pagos pela Emissora com recursos de
seu patriménio préprio em caso de atraso no pagamento de quaisquer parcelas das
Debéntures aos Debenturistas apesar do recebimento tempestivo dos valores devidos em
razdo do créditos lastro, salvo se tal inadimplemento decorrer de indisponibilidade,
instabilidade, atrasos, falhas e/ou erros de quaisquer terceiros envolvidos em atividades
operacionais de liquidacdo e pagamento das Debéntures (“Atrasos de Terceiros”),
hipétese em que a Emissora ndo podera ser responsabilizada por Encargos Moratérios.

3.11.5. Decadéncia dos Direitos dos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias
da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de Remuneracdo e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.11.6. Direito ao Recebimento. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdao aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

3.11.7. Liquidez e Estabilizacdo. Ndo sera constituido fundo de manutencdo de
liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as
Debéntures.
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3.12. Fundo de Despesas

3.12.1. A Emissora constituira, na Conta Centralizadora, de acordo com a Ordem de
Alocacao de Recursos, uma reserva para pagamento das Despesas (conforme abaixo
definido) (“"Fundo de Despesas”). A constituicdo do Fundo de Despesas sera realizada
mediante a retencdo dos recursos referentes a integralizacdao das Debéntures, na primeira
Data de Integralizacdo, no montante equivalente, inicialmente, a soma das Despesas
Iniciais (conforme abaixo definido), das despesas ordinarias e futuras, decorrentes da
emissdo das Debéntures, previstas no Anexo I da presente Escritura de Emissdo
(“Despesas Recorrentes”), e a provisdo para as despesas extraordinarias, decorrentes
da emissdo das Debéntures, dispostas na Escritura de Emissao de Debéntures Publicas,
de forma exemplificativa, uma vez que ndo sao de conhecimento das Partes na Data de
Emissao das Debéntures (“Despesas Extraordinarias”), para os 6 (seis) meses
subsequentes (“Valor do Fundo de Despesas”).

3.12.2. Caso a Emissora verifique, em qualquer dia, durante a vigéncia da
Debéntures, que o montante do Fundo de Despesas esteja inferior ao montante
correspondente a Despesas Recorrentes e a provisdo das Despesas Extraordinarias para
os 3 (trés) meses subsequentes (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”), a Emissora
devera notificar a Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da verificacdo de auséncia
de recursos, para que efetuem a transferéncia do montante necessario para recompor o
Valor Minimo do Fundo de Despesas, para a Conta Centralizadora, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contado do envio da notificacdo.

3.12.3. Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas sejam insuficientes e ndao
ocorra a recomposicdo do Fundo de Despesas, nos termos previstos na Clausula 3.12.2
acima, tais despesas deverao ser arcadas pela Emissora com os demais recursos
integrantes do PatrimoOnio Separado. As Despesas que forem pagas pela Emissora com o0s
recursos do Patrimbnio Separado, serdo reembolsadas pela Devedora no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo, mediante a apresentacdo, pela Emissora, de
notificacdo indicando as despesas incorridas, acompanhada dos recibos/notas fiscais
correspondentes.

3.12.4. Caso os recursos do PatrimoOnio Separado sejam insuficientes para arcar com
as Despesas Recorrentes e/ou caso a Devedora nao realize o reembolso acima informado,
a Emissora podera solicitar aos Debenturistas que deliberem sobre tal(is) pagamento(s)
em sede de Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim, nos termos do
art. 25, inciso IV, da Resolugao CVM 60.

3.12.5. Caso seja aprovado o aporte de recursos pelos Debenturistas, em sede da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula 3.12.4. acima, caso qualquer um
dos Debenturistas ndo cumpra com obrigacdo de aportar ao Patrimonio Separado, a
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Emissora estara autorizada a realizar a compensacdo de eventual remuneracdo a que este
Debenturista inadimplente tenha direito, na qualidade de titular das Debéntures.

3.12.6. Os recursos do Fundo de Despesas poderao ser aplicados nos Investimentos
Permitidos (conforme definido abaixo). Apds o pagamento da Ultima parcela de
Remuneragdao e Amortizacdo, conforme o caso, e cumpridas integralmente as obrigagdes
estipuladas nesta Escritura de Emissdo de Debéntures e na Escritura de Emissao de
Debéntures Privadas, incluindo, mas ndo se limitando, o pagamento das despesas da
Operagdo de Securitizacdo, a Securitizadora devera liberar eventual saldo remanescente
na Conta Centralizadora para a conta corrente de livre movimentacdo de titularidade da
Devedora n° 31.529-5 mantida junto a agéncia n°® 3786, do Banco Itad Unibanco S/A
(341) ("Conta de Livre Movimentacao”). Os valores decorrentes do Fundo de Despesas,
enquanto retidos na Conta Centralizadora, deverdo ser aplicados em titulos publicos
federais, em fundos de investimento de renda fixa com perfil conservador, que tenham
seu patrimonio representado por titulos ou ativos de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo
de pessoa que seja considerada como de baixo risco de crédito, nos termos dos normativos
das instituicdes reguladoras, e em operagbes compromissadas com lastro em titulos
publicos federais ou em Certificados de Depdsito Bancarios - CDBs de bancos de primeira
linha, cujo rating nacional emitido por Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch
Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina Ltda. seja igual ou superior ao rating AA+,
nos termos da regulamentagdo especifica e, em todos os casos, com liquidez diaria
(“Investimentos Permitidos”).

3.12.7. Correrao por conta do Fundo de Despesas, sejam anteriores ou posteriores
a Data de Emissédo, todos os custos incorridos com e relacionados com a Oferta ou com a
estruturacao, emissdo, registro, incluindo publicacles, inscricdes, registros, contratagao
do Agente Fiduciario, do Escriturador, da Securitizadora, assessores juridicos e dos demais
prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

3.12.8. Em nenhuma hipdtese a Securitizadora incorrerd em antecipacdo de
Despesas e/ou suportara Despesas com recursos proprios.

3.12.9. Despesas. Em razdo da vinculagdo dos Direitos Creditérios as Debéntures,
as Despesas Iniciais, incluindo as despesas iniciais decorrentes da emissdo das
Debéntures, previstas no Anexo I da presente Escritura de Emissdo (“*Despesas Iniciais”,
e, em conjunto com as Despesas Recorrentes e Despesas Extraordinarias, “Despesas”).
serdo de responsabilidade do Patrimbnio Separado, conforme indicadas no Anexo I a esta
Escritura de Emissao.

3.12.10. As Despesas Recorrentes serdo de responsabilidade do Patriménio
Separado, por meio da utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas, conforme indicadas
no Anexo I a esta Escritura de Emissao.
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3.12.11. S3o de responsabilidade do Patrimobnio Separado: (i) as despesas com
contratacao de servicos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros
especialistas; (ii) as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas
incorridas em decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos
contra a Devedora ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos
Creditérios; (iii) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores da
Emissora e/ou pelo Agente Fiducidario, bem como pelos prestadores de servigos
eventualmente contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranca dos Direitos
Creditérios; ou (iv) eventuais indenizagGes, multas, despesas e custas incorridas em
decorréncia de eventuais condenagdes (incluindo verbas de sucumbéncia) em acGes
judiciais propostas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, podendo a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

3.13. Da Instituicao do Regime Fiduciario e Constituicdo do Patrimonio Separado

3.13.1. Instituicdo do Regime Fiduciario. Na forma do artigo 25 da Lei 14.430,
a Emissora institui o Regime Fiducidrio sobre o Patrimonio Separado, nos termos da
Clausula 2.5, bem como da declaracdao constante do Anexo II a presente Escritura de
Emissao.

3.13.2. Constituicdo do PatrimoOnio Separado. Os Créditos do Patriménio
Separado, de acordo com os termos desta Escritura de Emissao, estardo sujeitos ao
Regime Fiduciario serdo destacados do patrim6nio da Emissora, passando a constituir
patrimonio separado, destinando-se especificamente ao pagamento das Debéntures e das
demais obrigacdes relativas ao Regime Fiducidrio, nos termos da Lei 14.430, até o
pagamento integral das Debéntures (“Patrimonio Separado”).

3.13.3. Os pagamentos recebidos pela Emissora em virtude dos Direitos Creditoérios
representados pela Debéntures Privadas serdo computados e integrardo o lastro das
Debéntures até sua integral liquidacdo. Os Créditos do Patrimdénio Separado estdo
expressamente vinculados as Debéntures por forca do Regime Fiduciario, constituido pela
Emissora em conformidade com esta Escritura de Emissdo, ndao estando sujeitos a
qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagdao com ou em decorréncia de outras
obrigacGes da Emissora. Neste sentido, os Créditos do Patrimonio Separado:

(i) constituem Patriménio Separado, ndao se confundindo com o patriménio comum da
Emissora em nenhuma hipotese;

(i) permanecerdo segregados do patrimonio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade das Debéntures;
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(iii)  destinam-se exclusivamente a liquidagdo das Debéntures, bem como ao
pagamento das Debéntures e dos custos da administracdao nos termos desta Escritura de
Emissao, bem como ao pagamento dos custos relacionados a Emissao;

(iv)  estdo isentos e imunes de qualquer acao ou execugdo promovida por credores da
Emissora;

(v) nao podem ser utilizados na prestacao de garantias e nao podem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacGes decorrentes das Debéntures a que estao
vinculados.

3.13.4. Isencao de acOes ou execucoes de outros credores. Na forma da Lei
14.430, os Créditos do Patrimdénio Separado estad isento e imune de qualquer agdo ou
execucdo pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a
execugdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e so
responderdo pelas obrigacGes inerentes as Debéntures aos quais estdao vinculados.

3.13.5. Obrigacoes do Patrimonio Separado. Os Créditos do Patrimonio
Separado respondera apenas pelas obrigagdes inerentes as Debéntures e pelo pagamento
das despesas de administracdo do Patrimbnio Separado e respectivos custos tributarios,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, estando imunes a qualquer agdao ou
execucdo de outros credores da Emissora que nao sejam os Debenturistas, ndao sendo
passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto nesta Escritura de Emissao.

3.13.6. Garantias do Patrimonio Separado. O Patrimbnio Separado nao é
passivel de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que
sejam.

3.13.7. Aplicagbes Financeiras do Patrimonio Separado. Os recursos do
Patrimbnio Separado poderdo ser aplicados nas AplicacGes Financeiras Permitidas, a
critério da Emissora, sem necessidade de autorizagao prévia da Devedora. Os rendimentos
financeiros poderao ser reconhecidos pela Emissora, nos termos aqui previstos, mediante
evidenciagdao da natureza de tal reconhecimento nas demonstragdes financeiras da
Emissora.

3.14. Exercicio Social. O exercicio social do Patrimonio Separado encerrar-se-a em 31
de dezembro de cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes
financeiras do Patrim6nio Separado, as quais serdo auditadas por auditor independente.

3.14.1. As Assembleias Especiais que deliberarem, anualmente, sobre as
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demonstragodes contabeis do Patriménio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
encerramento do exercicio social, serdo convocadas nos termos da presente Escritura de
Emissdao, de forma que o edital da segunda convocacdo podera ser divulgado
simultaneamente ao edital da primeira convocagcdo, nos termos do artigo 26§ 1° da
Resolucdo CVM 60.

3.15. Da Administracdao do Patrimonio Separado

3.15.1. A Emissora (i) administrard o Patrimonio Separado instituido para os fins
desta Emissdo, (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua
regularidade, notadamente a dos fluxos de recebimento das Debéntures Privadas e de
pagamento da Amortizacdo, Remuneragao e eventuais Encargos Moratérios (se aplicavel)
das Debéntures aos Debenturistas, (iii) mantera o registro contabil independentemente
do restante de seu patrimonio e elaborando e publicando as respectivas demonstracoes
financeiras, em conformidade com o artigo 28 da Lei 14.430, da Resolugcao CVM 60 e do
disposto nesta Escritura de Emissdo, e (iv) a Emissora elaborara e publicara as
demonstragoes financeiras do Patriménio Separado, conforme legislacdo aplicavel, apés o
término do exercicio social, qual seja, o dia 31 de dezembro de cada ano.

3.15.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar eventualmente
por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, negligéncia ou administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimoénio Separado, desde que
comprovado em sentencga judicial transitada em julgado.

3.15.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado ndo dard causa a
declaracdo de sua faléncia, cabendo, nessa hipétese, a Emissora, ou ao Agente Fiduciario,
caso esta ndo o faca, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre as
normas de administracao ou liquidacdo do PatrimoOnio Separado, na forma do artigo 30 da
Lei 14.430.

3.15.4. Destituicdo e substituicdo da Securitizadora. A Emissora administrara

ordinariamente o Patrimbénio Separado, promovendo as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade. Nao obstante, nos termos do artigo 39 da Resolugao
CVM 60, a Emissora podera ser destituida ou substituida da administracdo do Patrimonio
Separado, devendo continuar exercendo suas fungles até que uma nova companhia
securitizadora assuma referida posicao, nas seguintes hipéteses:

(i) insuficiéncia dos ativos integrantes do PatrimOnio Separado para satisfacdo integral
das Debéntures;

(ii)insolvéncia, extingdo, liquidacao ou dissolucdo da Emissora ou decretacao de faléncia
ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora;
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(iii) desvio da finalidade do PatrimOnio Separado, sem prejuizo da responsabilidade da
Emissora, nos termos do paragrafo Unico do artigo 28 da Lei 14.430;

(iv) renuncia da Emissora, manifestada por escrito, através de comunicacdo ao Agente
Fiduciario; ou

(v)em qualquer outra hipotese deliberada pela Assembleia Geral de Debenturistas,
observados o quérum de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagéo.

3.15.5. Na hipotese prevista no item (i) da Clausula 3.15.4. acima, caberd a
Emissora ou, caso esta ndo o faga, ao Agente Fiduciario, convocar, em até 3 (trés) Dias
Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do evento, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a administragdo ou liquidagéo do PatrimoOnio Separado.
Referida Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser convocada (a) em primeira
convocagao, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia de sua realizacdo, e
instalar-se-a com a presenca de Debenturistas que representem 2/3 (dois tercos) do valor
total das Debéntures em Circulagdo, e (b) em segunda convocagdao, com, no minimo, 8
(oito) dias de antecedéncia de sua realizacdo e instalar-se-4 com a presenca de
Debenturistas que representem qualquer nimero das Debéntures em Circulagdo, sendo a
deliberacao tomada, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria dos presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas.

3.15.5.1. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 3.15.5
acima nao seja instalada, por qualguer motivo, em segunda convocacao, ou seja instalada
e os Debenturistas ndao decidam a respeito das medidas a serem adotadas, os
Debenturistas se tornardo conddéminos dos bens e direitos integrantes do Patriménio
Separado, conforme disposto na Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Codigo Civil”) e no artigo 30, paragrafo 6° e artigo 31, paragrafo 22, ambos
da Lei 14.430, podendo a Emissora realizar a liquidagdo do Patrimonio Separado nos
termos desta Escritura de Emissdo, sem prejuizo de a Emissora, na condicdo de titular do
Patrimbnio Separado, observadas eventuais limitagdes previstas aqui ou na
regulamentacgdo editada pela CVM, adotar, em nome proprio e as expensas do Patrimonio
Separado, todas as medidas cabiveis para a sua realizacdo, nos termos o paragrafo 5° do
artigo 27 da Lei 14.430.

3.15.5.2. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, a Emissora, ao seu livre
critério, podera entregar os Direitos Creditorios aos Debenturistas, no estagio em que se
encontrarem, como forma de quitagdo dos Debéntures, encerrando assim o Patrimoénio
Separado.

3.15.6. Na hipétese prevista no item (ii) ao (iv) da Clausula 3.15.4. acima, cabera
ao Agente Fiducidrio assumir imediatamente a custddia e a administracdo do Patrimonio
Separado, e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
substituicdo da Emissora e/ou liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos do artigo 56
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da Resolugao CVM 60.

3.15.7. A Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 3.15.6 acima sera
convocada com 20 (vinte) dias de antecedéncia na primeira convocacao, e com 8 (oito)
dias de antecedéncia na segunda convocacdo. A instalagdao da assembleia, em primeira ou
segunda convocacdo, acontecerd com a presenca de Debenturistas que representem
qualquer nimero das Debéntures em Circulagdo, sendo a deliberacdo tomada, em primeira
ou segunda convocacgao, por Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures em Circulagao.

3.15.8. A Emissora se compromete a praticar todos os atos, e assinar todos os
documentos, incluindo a outorga de procuragées, para que o Agente Fiduciario possa
desempenhar a administracao do Patrimonio Separado, conforme o caso, € realizar todas
as demais fungOes a ele atribuidas nesta Escritura de Emissao.

3.15.9. A companhia securitizadora eleita em substituicdo da Emissora na
administracdo do Patrimdnio Separado devera assumir integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo e regulamentacdo aplicavel e
desta Escritura de Emissdo, inclusive assumindo a administragdo do Patrimbnio Separado
desta Emissdao, comprometendo-se a Emissora a fornecer os documentos e informagoes
da Emissdo e das Debéntures que estejam em sua posse e guarda.

3.15.10. A substituicdo da Emissora na administracdo do Patrimbnio Separado em
carater permanente deve ser objeto de aditamento a presente Escritura de Emissdo.

3.16. Pagamento Condicionado e Ordem de Alocagdao dos Recursos

3.16.1. Os pagamentos devidos pela Emissora referentes a Amortizagdo, a
Remuneragao e demais valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, no ambito desta
Emissao, estdo condicionados ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos Direitos
Creditérios decorrentes das Debéntures Privadas. Deste modo, a ndo realizacdo dos
pagamentos relacionados a Amortizacdo, a Remuneragcdo, com relacdo as Debéntures e
demais valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, no ambito desta Emissdo, em
razdo do ndo pagamento das Debéntures Privadas ndo constituira, em hipotese alguma,
inadimplemento por parte da Emissora, ndo sendo devidos Encargos Moratoérios ou
guaisquer outros valores pela Emissora. Fica estabelecido que os recursos disponiveis na
Conta Centralizadora também poderdo ser utilizados para a realizagdo dos pagamentos
devidos pela Emissora aos Debenturistas conforme listados acima.

3.16.2. Fica estabelecido nesta Escritura de Emissdo, e portanto desde ja
autorizado, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, atuando em beneficio dos
Debenturistas, de forma expressa, irrevogavel e irretratavel que, a partir da primeira Data
de Integralizacdo até a Data de Vencimento, sempre preservada a manutencdo da boa
ordem das fungoes inerentes ao objeto social da Emissora e os direitos, as garantias e as
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prerrogativas dos Debenturistas, os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios serdo
alocados na seguinte ordem de alocacdo ("Ordem de Alocacao de Recursos”):

(a) pagamento das Despesas, incorridas e ndo pagas;
(b) recomposicao, conforme o caso, do Fundo de Despesas;

(c) pagamento de Encargos Moratérios referentes as Debéntures, caso
aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, eventuais valores devidos em decorréncia de
valores vencidos e ndo pagos tempestivamente, no ambito desta Emissao;

(d) pagamento de quaisquer valores referentes a Remuneragao das Debéntures,
devida e ndo paga em Datas de Pagamento anteriores, conforme aplicavel;

(e) pagamento de quaisquer valores referentes as parcelas de amortizagdo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, devidas e ndo pagas em Datas de
Pagamento anteriores, conforme aplicavel;

(f) pagamento da Remuneragdao das Debéntures; e

(9) pagamento da parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures.

3.17. Recursos Excedentes apos Pagamento das Despesas

3.17.1. Se, ap6s o pagamento da totalidade das Debéntures e dos custos do
PatrimoOnio Separado, sobejarem recursos na Conta Centralizadora ou outros bens e
direitos no Patrimonio Separado, tais recursos e/ou bens e direitos deverédo ser restituidos
pela Emissora a Devedora.

4. AQUISIGCAO FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, RESGATE
ANTECIPADO OBRIGATORIO, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA

4.1. Aquisicao Facultativa das Debéntures

4.1.1. A Emissora, na presente Escritura de Emissdo, renuncia expressamente a faculdade
prevista no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acbes e na Resolugdo da
CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, conforme alterada ("Resolucdao CVM 77"), sendo
vedada a aquisicdo facultativa das Debéntures pela Emissora.

4.2, Oferta de Resgate Antecipado

4.2.1. A Emissora devera realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures na
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hipétese de realizagdo, pela Devedora, de Oferta de Resgate Antecipado (conforme
definido na Escritura de Emissdao de Debéntures Privadas) das Debéntures Privadas, com
o consequente cancelamento de tais Debéntures efetivamente resgatadas, enderecada a
todos os Debenturistas, sem distingao, assegurada a igualdade de condicdes a todos os
Debenturistas, conforme o que for definido pela Emissora, para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigoes
previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Total”):

(i) a Emissora realizarda a Oferta de Resgate Antecipado Total em virtude do
recebimento de comunicacao da realizacdao da Oferta de Resgate Antecipado (conforme
definido na Escritura de Emissdo de Debéntures Privadas) pela Devedora, e, em até 2
(dois) Dias Uteis, deverd comunicar os Debenturistas acerca da realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado Total com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se
pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado Total, por meio de (a) publicacdo de
anuncio nos termos da Clausula 11 abaixo (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”);
ou (b) comunicacdo individual enviada a cada um dos Debenturistas, com cépia ao Agente
Fiduciario, em ambos os casos com copia para a B3, a qual, em qualquer hipdtese, devera
descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado Total, incluindo (a) o
valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo; (b) a forma de
manifestacdo, a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar
a Oferta de Resgate Antecipado; (c) a data pretendida para a realizacao do resgate das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que deverd ser em Dia Util; e (d) demais
informacbes necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos
Debenturistas do resgate antecipado das Debéntures;

(i) apds a comunicacdo ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdao a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se
manifestar nesse sentido a Emissora com copia ao Agente Fiduciario no prazo e na forma
dispostos no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora deverd proceder a
liguidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas
as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado (ressalvados os casos em que, exclusivamente por questdes operacionais, a
liguidacdo das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado tiver em datas
distintas);

(i) a Emissora deverd com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da
respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Agente Fiduciario, ao Escriturador,
ao Banco Liquidante e a B3 a respectiva data do resgate antecipado;

(iv) o valor a ser pago aos Debenturistas em relacdo a cada uma das Debéntures objeto
do resgate sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (i) da
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Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado
(exclusive); (ii) do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo; e (iii)
de demais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado;

(v) o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado Total sera realizado nos termos da Clausula 4.2.1 (iv) acima; e

(vi)  com relagdo as Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
resgate antecipado devera ocorrer de acordo com os procedimentos operacionais da B3;
e (b) que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos
do Escriturador.

4.3. Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures.

4.3.1. Na hipotese: (i) em que seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures
Privadas, nos termos das Clausulas 5.1.1 e 5.1.2 abaixo; (ii) de restricdo de uso, auséncia
de publicacdo, suspensdo do calculo ou extingdo da Taxa DI, conforme previstas na
Escritura de Emissao de Debéntures Privadas, caso ndo haja acordo para a definigdo do
novo indice em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (iii) em que seja exercido o
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Privadas pela Devedora, a Emissora
devera realizar o resgate antecipado obrigatério das Debéntures, observada a Ordem de
Alocacgdo de Recursos (“Resgate Antecipado Obrigatério”).

4.3.2. Em caso de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, a Emissora obriga-se
a efetuar o pagamento do valor do Resgate Antecipado em até 3 (trés) Dias Uteis contados
do recebimento dos respectivos valores pagos pela Devedora.

4.3.3. O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures deverda ser
realizado utilizando-se os procedimentos operacionais adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou caso as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

4.3.4. As Debéntures resgatadas pela Securitizadora nos termos aqui previstos deverdao
ser canceladas. Fica a Securitizadora autorizada a realizar o Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures previsto nesta Escritura de Emissdo de maneira unilateral no
ambiente da B3. A Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
contados da respectiva data de realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério, comunicar
ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a respectiva data do
Resgate Antecipado Obrigatorio.

4.3.5. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Privadas
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4.3.5.1. Nos termos da Escritura de Emissao de Debéntures Privadas, a Devedora
poderd, a partir do dia 15 de marco de 2028 (inclusive) ("Data Minima de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Privadas”), realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures Privadas, e, por consequéncia, das Debéntures
(“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Privadas”). Fica desde ja
ressalvado que ndo se aplica Data Minima de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Privadas na hipdtese de o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Privadas ser realizado como cura para o descumprimento do Rating Minimo das
Debéntures (inclusive em caso de potencial rebaixamento conforme formalmente
confirmado pela Agéncia de Classificagdo de Risco no &mbito de consulta prévia formulada
pela Devedora nesse sentido), hipétese na qual aplicar-se-a Prémio de Resgate Antecipado
Facultativo (conforme definido abaixo) calculado nos termos da Clausula 4.3.5.4 abaixo e
com Prémio equivalente a 0,80% (oitenta centésimos porcento).

4.3.5.2. Para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
Privadas, a Devedora devera comunicar a Emissora sobre a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures Privadas, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data estipulada para o pagamento do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures Privadas ("Comunicacdao de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures Privadas”).

4.3.5.3. Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
Privadas devera constar: (i) a data do Resgate Antecipado Total Facultativo Total das
Debéntures Privadas, que deverd ser um Dia Util; (ii) o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures Privadas (conforme abaixo definido); (iii) o local de sua
realizacdo; (iv) procedimento de resgate; e (v) qualquer outra informacdo necessaria a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Privadas.

4.3.5.4. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Privadas
(“Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Privadas”) devido pela
Devedora sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures Privadas objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures Privadas, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneragdo das Debéntures
Privadas, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao das
Debéntures ou da Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures Privadas
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures Privadas (exclusive); (b) de eventuais Encargos
Moratérios que sejam devidos e ainda ndo pagos pela Devedora; e (c) de um Prémio de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Privadas, observados os valores descritos
na tabela abaixo e calculado de acordo com a seguinte férmula (*“Prémio de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Privadas”):

PUprémio = Prémio * (Prazo Remanescente/252) * PUdebénture
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onde:

PUprémio = o Prémio de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Privadas,
conforme indicado no inciso (c), desta Clausula 4.3.5.4;

PUdebénture = o Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Privadas objeto de resgate antecipado facultativo, conforme o caso, acrescido
da Remuneragao das Debéntures Privadas, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures Privadas ou da Data de Pagamento de
Remuneragdo das Debéntures Privadas imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Privadas
(exclusive);

Prémio = o percentual indicado na tabela abaixo, em base anual;

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados da data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures Privadas até a Data de Vencimento das
Debéntures Privadas.

Data de Realizacdao do Resgate Antecipado Prémio
Facultativo Total das Debéntures Privadas
Entre 15 de margo de 2028 (inclusive) e 15 de
. 0,80%
margo de 2029 (exclusive)
Entre 15 de margo de 2029 (inclusive) e 15 de 0.70%
marco de 2030 (exclusive) PoEe
Entre 15 de margo de 2030 (inclusive) e 15 de
] 0,60%
margo de 2031 (exclusive)
Entre 15 de marco de 2031 (inclusive) e a Data de 0.50%
Vencimento (exclusive) 2Ee

4.4. Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria

4.4.1. Na hipotese em que seja realizada a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Privadas pela Devedora, a Emissora deverda realizar a amortizagao
extraordinaria obrigatéria das Debéntures, observada a Ordem de Alocacdao de Recursos e
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures (“Amortizacdao Extraordinaria
Obrigatoria”).

4.4.2. Em caso Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do valor da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria em
até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento dos respectivos valores pagos pela
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Devedora. A B3 devera ser comunicada imediatamente da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria das Debéntures, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizacao.

4.4.3. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria devera ser realizado
utilizando-se os procedimentos operacionais adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, ou caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

4.4.4. Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Privadas

4.4.4.1. Nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures Privadas, A Devedora
podera, a partir do dia 15 de marco de 2028 (inclusive), realizar a amortizagao
extraordinaria parcial das Debéntures Privadas e, por consequéncia, das Debéntures,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures Privadas (“Limite da Amortizacdao
Extraordinaria das Debéntures Privadas” e “Amortizacdao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Privadas”, respectivamente).

4.4.4.2. Para a realizacao da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Privadas, a Devedora devera comunicar a Emissora sobre a realizagcdo da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Privadas com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Privadas (*Comunicacdao de Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Privadas”).

4.4.4.3. Na Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Privadas devera constar: (i) a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Privadas, que devera ser um Dia Util; (ii) Valor da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Privadas (conforme abaixo definido); (iii) o local de sua
realizacdo; (iv) procedimento de amortizagdo; e (v) qualquer outra informacao necessaria
a operacionalizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Privadas.

4.4.4.4, O valor da Amortizagao Extraordindria Facultativa das Debéntures Privadas
(“Valor da Amortizacdao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Privadas”)
devido pela Devedora sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures Privadas objeto da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Privadas, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneragao
das Debéntures Privadas, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures Privadas ou da Data de Pagamento de Remuneragao das
Debéntures Privadas imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Privadas (exclusive); (b) de
eventuais Encargos Moratdrios que sejam devidos e ainda ndo pagos pela Emissora; e (c)
de um Prémio de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Privadas,
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observados os valores descritos na tabela abaixo e calculado de acordo com a seguinte
formula (“Prémio de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Privadas”):

PUprémio = Prémio * (Prazo Remanescente/252) * PUdebénture
onde:

PUprémio = o Prémio de Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Privadas,
conforme indicado no inciso (c), desta Clausula 4.4.4.4;

PUdebénture = o Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Privadas objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Privadas, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures Privadas, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Privadas ou
da Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures Privadas imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Privadas (exclusive);

Prémio = o percentual indicado na tabela abaixo, em base anual;

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados da data da efetiva Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Privadas até a Data de Vencimento das
Debéntures Privadas.

Data de Realizacao da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Prémio
Privadas
Entre 15 de margo de 2028 (inclusive) e 15 de 0.80%
margo de 2029 (exclusive) '
Entre 15 de margo de 2029 (inclusive) e 15 de 0.70%
marco de 2030 (exclusive) !
Entre 15 de margo de 2030 (inclusive) e 15 de 0.60%
margo de 2031 (exclusive) '
Entre 15 de margo de 2031 (inclusive) e a Data de
) ) 0,50%
Vencimento (exclusive)
4.4.4.5. O valor remanescente da Remuneracdo das Debéntures Privadas continuara

a ser capitalizado e deverd ser pago na Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente subsequente.

4.4.4.6. A realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures
Privadas devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures Privadas, e devera
obedecer ao Limite da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Privadas.
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5. VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

5.1. Eventos de Vencimento Antecipado. As Debéntures e todas as obrigagGes
constantes desta Escritura de Emissdao poderdao ser consideradas antecipadamente
vencidas na hipdtese de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures Privadas
em decorréncia dos eventos descritos nas Clausulas 7.1.1 e 7.1.2 da Escritura de Emissao
de Debéntures Privadas, e transcritos nas Clausulas 5.1.1 e 5.1.2 abaixo, observados os
eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (“Eventos de Vencimento Antecipado”).
Ocorrendo um dos Eventos de Vencimento Antecipado, torna-se imediatamente exigivel
da Devedora o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Privadas, conforme o caso, acrescido da Remuneragdao das Debéntures
Privadas, calculada pro rata temporis, desde a primeira data de integralizacdo das
Debéntures Privadas, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
Privadas, conforme o caso (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive),
sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratorios e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Devedora.

5.1.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico. A ocorréncia de quaisquer
dos eventos indicados nesta Clausula 5.1.1 acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures Privadas, e consequentemente das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo judicial, notificacdo
prévia ou consulta aos Debenturistas ("Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(i) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria, principal ou
acessoria, perante a Emissora, prevista nos Documentos da Operagao, conforme aplicavel,
ndo sanado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento;

(i) cessacdo das atividades empresariais pela Devedora ou qualquer de suas
sociedades controladas operacionais ou ocorréncia de liquidagdo, dissolucdo, pedido de
autofaléncia ou decretacdo de faléncia da Devedora ou de qualquer sociedade controlada
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgdes)
pela Devedora (“Controlada”), ou qualquer outro evento analogo que venha a ser criado
pela legislagdo falimentar brasileira ou de outras jurisdicbes aplicadveis em substituicdao ou
complementacdo a estes, conforme aplicavel, ou, ainda pedido de faléncia da Devedora
ou de qualquer de seus Controladas formulado por terceiros, desde que nao elidido no
prazo legal. Fica desde ja entendido que eventuais incorporacdes ou outros
movimentos societarios permitidos nos termos desta Escritura de Emissdo nao
poderdo ser interpretados, em nenhuma hipdtese, como forma de cessagao de
atividade empresarial;

(iii) (a) se a Devedora ou qualquer de suas Controladas propuser plano de recuperagao
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extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial de referido plano; (b) se a Devedora ou qualquer
de suas Controladas ingressar em juizo com requerimento de recuperacao judicial,
inclusive em outra jurisdicdo, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente, ou (c) se a Devedora ou qualquer
de suas Controladas propor conciliacdao ou mediacao antecedente ou incidental a processo
de recuperacao judicial, nos termos do artigo 20-B da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada, ou quaisquer procedimentos equivalentes ou semelhantes em
outras jurisdicoes aplicaveis, formulado a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente do deferimento e/ou homologagao do respectivo pedido;

(iv)  se ocorrer a transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Devedora, de direitos e/ou obrigacdes assumidos na Escritura de Emissao
de Debéntures Privadas, sem a prévia autorizacdao dos Debenturistas;

(v) questionamento judicial pela Devedora ou por sociedades de seu grupo econémico
da validade ou exequibilidade da Escritura de Emissao de Debéntures Privadas, bem como
de quaisquer das obrigagdes & estabelecidas;

(vi) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer instrumentos de divida ou
financiamentos da Devedora, em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), sendo
que este valor devera ser atualizado anualmente, a partir da Data da Emissdo, pela
variacdo acumulada do Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IPCA;

(vii) transformagdo da Devedora em sociedade limitada ou qualquer outro tipo
societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(viii) qualquer forma de mudanca ou transferéncia de controle acionario da Devedora,
conforme definicdo de controle prevista no artigo 116, da Lei das Sociedades por Acoes,
bem como se houver incorporacgédo, cisdao, fusdo ou reorganizacdo societaria da Devedora,
exceto: (a) se a Emissora tiver sido informada a esse respeito com no minimo 15 (quinze)
dias de antecedéncia da sua efetiva formalizagdo ou do protocolo perante a respectiva
junta comercial da movimentagdo societaria; ou (b) se tal mudanca, transferéncia ou
reorganizacdo societaria ocorrer dentro do mesmo grupo econ6mico da Devedora
("Reorganizacdoes Societarias Permitidas”). Para fins desta alinea fica desde ja
esclarecido que, exceto pela obrigacdo de informagdo a Emissora no prazo acima
mencionado, fica dispensada a anuéncia prévia dos Debenturistas ou da Emissora, além
de ndo ocorrer o vencimento antecipado, de forma irrevogavel e irretratavel, no caso de
qgualguer mudanca ou transferéncia, direta ou indireta, de qualquer participagdo acionaria
da Devedora e/ou qualquer reorganizagao societadria da Devedora que altere ou ndo seu
controle, no todo ou em parte, incluindo a alienagao para um terceiro adquirente;
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(ix)  nulidade, inexequibilidade, revogacao, rescisao, cancelamento ou declaracdao de
invalidade ou ineficacia total ou parcial da Escritura de Emissdo de Debéntures Privadas
ou seus eventuais aditamentos;

(x) na ocorréncia de violagdo comprovada de qualquer dispositivo de Leis Anticorrupgao
(conforme definidas abaixo) pela Devedora, pelas Controladas, bem como pelos
representantes legais da Emissora, quando agindo em nome e em beneficio da Devedora;
e/ou

(xi)  descumprimento da destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures,
conforme disposto na Clausula 4 da Escritura de Emissao de Debéntures Privadas.

5.1.2. Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico. Na ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados no item 7.1.2 da Escritura de Emissdo de Debéntures
Privadas, e transcritos nesta Clausula 5.1.2, ndo sanados no prazo de cura, quando
aplicavel, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera em até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos
listados abaixo, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures Privadas e, por conseguinte, das
Debéntures, observado o disposto nos itens abaixo (“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automatico” e em conjunto e indistintamente com Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico, os "Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i) descumprimento, pela Devedora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nos
Documentos da Operacdo, conforme aplicavel, ndo sanado em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do respectivo descumprimento, observados os prazos de cura especificos de
cumprimento, se houver;

(i) inadimplemento de quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Devedora em
instrumentos de divida ou financiamento, em valor individual ou agregado, igual ou
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas), sendo que este valor devera ser atualizado anualmente, a partir da Data da
Emissdo, pela variacao acumulada do IPCA, exceto se sanado no prazo de cura previsto
no respectivo instrumento;

(iii) intervencao do poder concedente, desapropriacao, confisco, arresto, sequestro ou
penhora de bens ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que
implique perda, limitagdo ou indisponibilidade continuada de bens da Devedora que
resultem na suspensao de atividades da Emissora desde que comprovadamente cause um
Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido) e desde que tal suspensdo nao seja
revertida em um prazo de até 60 (sessenta) dias;
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(iv) suspensdo das atividades da Devedora e/ou qualquer empresa do seu grupo
econdmico em decorréncia de quaisquer eventos e que correspondam a queda de 15%
(quinze por cento) ou mais do faturamento mensal médio consolidado dos ultimos 12
(doze) meses, conforme Demonstragdes Financeiras, (conforme definidas abaixo), mais
recentes disponiveis na data da suspensdo, desde que tal suspensdo ndo seja revertida
em um prazo de até 60 (sessenta) dias;

(v) alteracdao do objeto social da Devedora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissdo, de forma a alterar a atividade principal por ela praticada de
forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos negdcios que tenham
prevaléncia, ou que possam representar desvios significativos em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas ou incluir novas atividades que ndo tenham conexdao com as
atividades por ela praticadas, sem a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas;

(vi) reducdo de capital social da Devedora, exceto: (a) se a operagao tiver sido
previamente aprovada pelos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo
3°, da Lei das Sociedades por Acles e previsto na Escritura de Emissdo de Debéntures
Privadas; ou (b) para absorcdo de prejuizos;

(vii) caso a Devedora descumpra qualquer decisdo judicial, administrativa ou arbitral de
exigibilidade imediata cujos efeitos ndo estejam suspensos, observados os prazos legais
para que a Devedora interponha os recursos cabiveis, que a obrigue a realizar pagamento
em valor superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas) sendo que este valor devera ser atualizado anualmente, a partir da Data
da Emissao, pela variagcdo acumulada do IPCA;

(viii) constituicdo de hipoteca, penhor, alienacgdo fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opcdao de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou 6nus sobre quaisquer dos bens ou direitos da Devedora ou outorga de garantia
fidejussoria pela Devedora, ainda que sob condigdo suspensiva, de valor, individual ou
agregado, igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido da
Devedora no momento da constituicdo de tal 6nus ou gravame, exceto (a) no que se refere
a constituicdo de garantias em agoes judiciais ou contratos de financiamento junto a
bancos de fomento, tais como, mas nao limitados ao Banco Nacional do Desenvolvimento
Economico Social - BNDES e o Banco do Nordeste do Brasil S.A. ou para quaisquer outros
bancos em operacgdes financeiras e no ambito de operacdes de mercado de capitais, desde
que a destinacao dos recursos de tais operagbes esteja dentro do curso normal dos
negoécios da Emissora e desde que ndo seja de forma gratuita ou onerosa; ou (b) se tal
alienacdo de ativos operacionais ou constituicdo de 6nus e gravames, conforme referido
acima, for previamente autorizado por Debenturistas;

(ix) venda, cessao, locagdo ou qualquer forma de alienacao de bens e ativos da
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Devedora (excluindo participagGes societarias em subsidiarias), pela Devedora, de valor,
individual ou agregado, igual ou superior ao maior entre (@) R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais); ou (b) 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Devedora no
momento da constituicdo de tal(is) 6nus ou gravame(s), exceto pela alienacdo de bens
gue se tornem inutilizaveis, inserviveis e/ou sucateados, inclusive pelo seu desgaste
natural do uso, desde que os bens alienados em fungao de sua inutilizacdo ou desgaste
sejam substituidos por bens equivalentes em até 120 (cento e vinte) dias;

(x) venda, cessdo, locagdo ou qualquer forma de alienacdo de participacdes societarias
em subsidiarias, pela Devedora, exceto nos casos em que que referida venda, cessao,
locacdo ou alienacdo das acdes nao cause o rebaixamento da classificagcdo de risco das
Debéntures para rating inferior a “AA” (ou qualquer outra denominagdo equivalente), em
escala nacional, conforme formalmente confirmado pela Agéncia de Classificacdo de Risco
no ambito de consulta prévia a ser formulada pela Devedora nesse sentido, observado o
disposto na Clausula 10.17.4;

(xi) se a Devedora sofrer arresto, sequestro, penhora ou outras medidas com efeito
pratico similar, da totalidade ou de parte substancial dos seus ativos;

(xii) caso qualquer uma das declaragbes e garantias dadas pela Devedora na Escritura
de Emissdo de Debéntures Privadas comprovadamente nao seja, verdadeira, precisa,
consistente, atual e suficiente (para fins do artigo 24 da Instrugao CVM 160), em qualquer
aspecto relevante;

(xiii) violacao, pela Devedora, de qualquer dispositivo (a) da Legislacdo Socioambiental,
exceto por violagdes que ndo causem um Efeito Adverso Relevante; (b) e/ou das Leis de
Protecao Social;

(xiv) inclusdo da Devedora em cadastros de protecdo ao crédito ou protestos de titulos
contra a Devedora, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), sendo
que este valor deverd ser atualizado anualmente, a partir da Data da Emissdo, pela
variacdo acumulada do IPCA, exceto se no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis da data de
inclusdo da Devedora no cadastro de protecdo ao crédito ou do recebimento da notificagao
do protesto, ou no devido prazo legal, o que for menor, a Devedora, (a) comprovar a
Emissora que referida inscricdo ou protesto foi indevidamente efetuado, decorreu de ma-
fé ou erro de terceiros; ou (b) comprovar a Emissora que referido protesto foi sustado,
cancelado ou pago; e/ou

(xv) ndo observancia, pela Devedora, da relagdo entre a Divida Liquida Ajustada e o
EBITDA Ajustado da Emissora que devera ser igual ou inferior a 3,5 (trés virgula cinco)
vezes (“Indice Financeiro”), considerando suas demonstracdes e/ou informacdes
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financeiras em bases consolidadas e auditadas (por auditor independente registrado na
CVM), a serem verificadas pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario
anualmente, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento das respectivas
demonstragdes e/ou informagdes financeiras consolidadas divulgadas pela Devedora,
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes
(“Demonstracoes Financeiras”), bem como da memdria de calculo preparada pela
Devedora com todas as rubricas necessdrias a apuragdo do Indice Financeiro, sendo certo
gue a primeira verificacdo anual sera realizada tendo como base as informagodes financeiras
consolidadas da Emissora relativas a 31 de dezembro de 2024 (inclusive), e assim
sucessivamente.

Para fins da de calculo do indice Financeiro, considera-se:

“Divida Liquida Ajustada” representa o somatério do saldo devedor consolidado de
empréstimos, financiamentos e outras dividas contraidas junto a instituicdes bancarias ou
financeiras de curto e longo prazo, conforme indicados nas Demonstracdes Financeiras
Auditadas da Devedora, acrescido dos respectivos saldos devedores proporcionais a sua
participagdo nas empresas cujo resultado é reconhecido por equivaléncia patrimonial pela
Devedora, deduzido do caixa e equivalente de caixa da Devedora e dos respectivos saldos
de caixa proporcionais as suas participagdes nas empresas cujo resultado é reconhecido
por equivaléncia patrimonial pela Devedora.

“"EBITDA Ajustado” representa o resultado operacional antes das despesas ou receitas
financeiras e impostos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social), consolidado nas
Demonstragdes Financeiras Auditadas da Devedora, e das depreciagcdes e amortizagao
reconhecidas nas Demonstragdes Financeiras Auditadas da Devedora, acrescido dos saldos
equivalentes as suas participacdes nas empresas cujo resultado é reconhecido por
equivaléncia patrimonial pela Devedora.

Fica desde j& certo que, para fins de afericdo do Indice Financeiro, as empresas cujo
resultado é reconhecido por equivaléncia patrimonial serdo, na Data de Emissdo, as
empresas: Cattalini Terminais Maritimos S.A.; COPI - Companhia Operadora Portuaria do
Itaqui; e Fullport Operacdo Portuaria e Armazenagem Ltda, sendo que apds a Data de
Emissdo a inclusdo de qualquer nova empresa considerara a informacao disposta nas
Demonstracdes Financeiras.

5.1.3. Para os fins desta Escritura de Emissao, considera-se:

() “Documentos da Operagao” significam, quando referidos em conjunto, (a) os
Documentos Comprobatérios; (b) o Contrato de Distribuicdo; e (c) o Contrato de
Custodia; (d) o Contrato de Escrituracdo; (e) o Aviso ao Mercado, (f) o Anuncio de Inicio;
o (g) o Anuncio de Encerramento; (h) os demais documentos relativos a Oferta; (i)
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eventuais aditamentos aos documentos mencionados nos itens (a) ao (h);

(i) “Documentos Comprobatérios” significam, quando referidos em conjunto, (a) a
Escritura de Emissdo de Debéntures Privadas; (b) esta Escritura de Emissdo; (c) o Boletim
de Subscricdo das Debéntures Privadas; e (d) eventuais aditamentos aos documentos
mencionados nos itens (a) ao (c);

(iii) “Efeito Adverso Relevante”, qualquer circunstancia ou fato, atual ou contingente,
sobre a Emissora, que modifique adversamente sua condicdo econdmica, financeira,
reputacional ou juridica, de modo a afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir as suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao e dos demais
Documentos da Operacgao;

(iv) “Leis Anticorrupcao” normas relativas a atos de corrupgao em geral, nacionais e
estrangeiras, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo
de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais
ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, ou que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal, incluindo, mas nao se limitando a Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, aos previstos no Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de dezembro
de 1940, conforme alterado e na Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, nas Leis n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de
1990, n© 8.429, de 2 de junho de 1992, n°© 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras
normas de licitacGes e contratos da administragdo publica), n°® 9.613, de 3 de margo de
1998, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, n° 14.133, de 1° de abril de 2021,
conforme alterada, o Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto n© 5.687, de
31 de janeiro de 2006 (que promulgou a Convencao das Nagdes Unidas contra a
Corrupcao, adotada pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro de 2003),
e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act,
conforme aplicaveis;

(v) “Leis de Prevencao a Lavagem de Dinheiro” o Currency and Foreign
Transactions Reporting Act of 1970, conforme alterada, Bank Secrecy Act, conforme
alterada pela USA Patriot Act of 2001, e o Money Laundering Control Act of 1986, incluindo
as leis relativas a prevengdo e detecgao de lavagem de dinheiro, nos termos da 18 USC
Section 1956 and 1957, a Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998, e a regulamentacao
editada pelo Conselho Monetdrio Nacional e pelo Banco Central do Brasil, as leis de
prevencdo a lavagem de dinheiro aplicaveis em todas as jurisdicdes onde a Emissora e/ou
a Devedora ou quaisquer de suas subsidiarias conduzem seus negdcios, as regras e
regulamentacdes ali previstas e quaisquer regras, regulamentacdes ou orientacdes
correlatas ou similares, emitidas, administradas ou executadas por qualquer autoridade
governamental ou regulatéria;
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(vi) “Legislacdao Socioambiental” (a) a legislacdo e regulamentagcdo ambiental e
trabalhista em vigor, relativa a salde e seguranca ocupacional do trabalho e ao meio
ambiente, incluindo, a legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente (*CONAMA”) e as demais
legislacbes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e acgdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais e a
seus trabalhadores apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
excetuadas (x) por aquelas cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas
esferas administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade, se juridicamente possivel, esteja
suspensa por medida administrativa, judicial ou legal; ou (y) por hipéteses em que ndo
possa causar qualquer Efeito Adverso Relevante;

(vii) “Leis de Protecao Social” a legislacdo e regulamentacdo relativas a inexisténcia
de trabalho analogo ao escravo, de modo a manter a si e suas sociedades Controladas e
subsidiarias ndo inscritas no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condicdes analogas a de escravo, regulado pela Portaria do Ministério
do Trabalho e Previdéncia n® 671, de 8 de novembro de 2021, ou outro cadastro oficial
gue venha a substitui-lo, ou outra que a substitua, mdo-de-obra infantil e/ou proveito
criminoso da prostituicdo, ou de qualquer forma infringir direitos relacionados a raca e
género e direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente.

5.1.4. Conforme previsto na Escritura de Emissdo de Debéntures Privadas, a Devedora
podera, a qualquer momento durante o prazo das Debéntures, solicitar a Emissora a
convocacao Assembleia Geral de Debenturistas para discussao e deliberacdo de renuncia
prévia (waiver) para a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, sendo
certo que referida renuncia prévia (waiver) sé sera concedida caso haja aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, ou (ii) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagdo presentes, em segunda convocagao.

5.1.5. Mediante a ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico
previstos na Clausula 5.1.2. acima nao sanados nos respectivos prazos de cura, conforme
aplicadvel, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera convocar, no
prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia da ocorréncia do evento,
para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures Privadas.

5.1.6. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, a
Securitizadora devera notificar a Devedora da convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas na mesma data em que realizar a convocacao da referida Assembleia Geral
de Debenturistas, sendo certo que referida Assembleia Geral de Debenturistas devera ser
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realizada no prazo minimo previsto nesta Escritura de Emissao e respeitado o disposto na
Lei das Sociedades por Acgoes.

5.1.7. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 5.1.5 acima,
Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo, em primeira convocagao, ou (ii) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo presentes em segunda convocacdo, poderao
decidir por declarar o nao vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, sendo certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.

5.1.8. Na hipdtese: (i) da ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 5.1.5 acima em segunda convocagao; ou (ii) de ndo ser aprovada
a ndo declaracdo de vencimento antecipado prevista na Clausula 5.1.7 acima, a Emissora
devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures Privadas. Fica desde ja certo que, para todos os fins dos Documentos da
Operagdao, o Agente Fiduciario ndo podera declarar o vencimento antecipado das
obrigacodes decorrentes das Debéntures até que haja a efetiva deliberacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas que ndo aprove a nao decretacdao do vencimento antecipado, ou
até a data e horario da ndo instalagdo, em segunda convocacao, de Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para deliberar pela ndo declaragdao de vencimento antecipado
(se for o caso).

5.1.9. Em caso de vencimento antecipado (automatico ou ndo automatico) das obrigagoes
decorrentes das Debéntures Privadas, a Devedora obriga-se a efetuar o pagamento da
totalidade das Debéntures Privadas, pelo Valor Nominal Unitério ou pelo saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures Privadas, acrescido da Remuneragao
das Debéntures Privadas, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagcdo ou desde Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive), sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que for notificada pela Emissora acerca do vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures Privadas.

6. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
6.1. Competéncia da Assembleia Geral de Debenturistas

6.1.1. Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes e na Resolugao CVM
60, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas”).
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6.1.2. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agles a respeito das assembleias gerais de acionistas, bem como o
disposto na Resolugao CVM 60 a respeito das assembleias especiais de investidores. As
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma presencial, parcial
ou exclusivamente de modo digital, nos termos da a Resolucdo da CVM n© 81, 29 de margo
de 2022, conforme alterada ("Resolugcao CVM 81").

6.1.3. A Assembleia Geral de Debenturistas realizar-se-a no local da sede da Emissora.
Quando houver necessidade de realizar em lugar diverso, as correspondéncias de
convocacdo indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Debenturistas
participarem da Assembleia Geral de Debenturistas por meio de conferéncia eletronica
e/ou videoconferéncia, devendo, nesse caso, manifestar o voto em Assembleia Geral de
Debenturistas por comunicagao escrita ou eletronica.

6.1.4. E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Debenturistas deliberar sobre
as matérias previstas no artigo 25 da Resolugdo CVM 60.

6.1.5. As demonstracdes financeiras cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
de Debenturistas correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento
de investidores.

6.2. Convocacgao

6.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, ou pelos Debenturistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

6.2.2. Observados os termos e condigdes previstos no artigo 26 e seguintes da Resolucao
CVM 60, a convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas serd encaminhada pela
Securitizadora ou seu custodiante aos Debenturistas com base nas informacdes de
endereco de e-mail fornecidas pela B3 e/ou pelo Escriturador, com base na lista de
contatos disponibilizada pela B3 ou pelo Escriturador a Securitizadora, e disponibilizada na
pagina que contém as informagGes do Patrimbénio Separado na rede mundial de
computadores, devendo constar da convocagdo os itens minimos previstos no paragrafo
29, do artigo 26 da Resolugao CVM 60.

6.2.3. Cumpre ao Escriturador manter a lista de contatos mencionada na Clausula 12.4.1
acima devidamente atualizada em relacao aos Titulares de Certificados e seus respectivos
dados para comunicagdes, devendo, para tanto, informar a B3 e/ou ao Escriturador,
conforme aplicavel, sobre eventuais mudangas dos dados constantes da lista.

6.2.4. No caso de a Assembleia Geral de Debenturistas ser convocada pelo Agente
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Fiduciario ou por Debenturistas, nos termos da Clausula 6,2,1 acima, a convocacgao devera
ser dirigida a Emissora a qual, por sua vez, devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas as expensas do(s)
requerente(s), salvo se a referida assembleia assim convocada deliberar em contrario.

6.2.5. Exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias.
A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data de publicacao do edital de segunda
convocagao.

6.2.6. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Acdes e
nesta Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo.

6.2.7. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serao existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares de Debéntures,
independente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

6.3. Quérum de Instalacao

6.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com
a presenca de Debenturistas que representem no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum, observadas
as exigéncias legais para deliberacdo dos temas abaixo:

6.3.2. Quérum para Substituicdo da Securitizadora. Eventual substituicdo da
Securitizadora sera deliberada por Debenturistas que representem a maioria das
Debéntures em Circulagdo, na forma do paragrafo 4°, artigo 30, da Resolugdo CVM 60.

6.3.3. Para os fins de fixacdo dos quéruns desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em
Circulagao” significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora e/ou pela Devedora;
(ii) as de titularidade de (@) Controladas (direta ou indiretamente) da Emissora e/ou da
Devedora; (b) Controladoras (ou do grupo de controle) e/ou coligadas da Emissora e/ou
da Devedora, e (c¢) administradores da Emissora e/ou da Devedora, incluindo, mas nao se
limitando a pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas
anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de diretores,
conselheiros e seus parentes até segundo grau. Para efeitos de gqudrum de deliberagdo
nao serao computados, ainda, os votos em branco.
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6.3.4. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora na Assembleia
Geral de Debenturistas convocada pela Emissora, enquanto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Devedora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatéria.

6.3.5. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora poderd convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral de
Debenturistas caso a presenca de qualquer dessas pessoas seja relevante para a
deliberacdo das matérias constantes da ordem do dia.

6.3.5.1. Sera facultada a Devedora a participacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas para prestar esclarecimentos acerca da ordem do dia. Sem prejuizo de
referida faculdade, a Devedora ndo podera participar do processo de deliberacdo e
apuracado dos votos dos Debenturistas a respeito da respectiva matéria em discussao, que
sera conduzida pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso.

6.4. Mesa Diretora

6.4.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera, de acordo com quem
a convocou: (i) ao representante da Securitizadora; (ii) ao representante do Agente
Fiduciario; (iii) ao Debenturista eleito pelos demais; ou (iv) aquele que for designado pela
CVM.

6.5. Quérum de Deliberacao

6.5.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacao cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.
Todas as deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerao de aprovacdao em primeira convocacao dependerdo de aprovacao de
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo. No caso de deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas em segunda convocacgdo, o quorum sera de, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo presentes. Nao estdo incluidos no
quérum a que se refere essa Clausula:

() os quéruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura de
Emissdo; e

(i) as seguintes alteragbes, que deverao ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
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Circulagdo, em primeira ou segunda convocagdo, quais sejam (@) dos quodruns e
disposicOes previstos nesta Clausula, (b) a reducdao da Remuneracdo das Debéntures, (c)
a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, (d) o prazo de vencimento das
Debéntures, (e) os valores e data de amortizacdo do principal das Debéntures; (f) os
Eventos de Vencimento Antecipado; (g) alteracdo do procedimento da oferta de resgate
antecipado, de resgate antecipado ou de amortizacao extraordinaria.

6.5.2. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

6.5.3. Como alternativa a Assembleia Geral de Debenturistas, as deliberacbes da
Assembleia Geral de Debenturistas poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas
terdo até 10 (dez) dias, contados da data de envio da referida consulta formal pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, para manifestagdo.

6.5.3.1. A auséncia de resposta dentro do referido prazo por parte de qualquer
Debenturistas sera considerada como abstengao.

6.5.4. O processo de consulta formal nos termos da Clausula 6.5.3 acima sera realizado,
preferencialmente, por meio de correio eletrénico com comprovagao de recebimento, por
meio de carta com confirmacao de recebimento (AR), enderecado a cada Debenturistas
com base nas informacdoes de endereco de e-mail fornecidas pela B3 e/ou pelo
Escriturador.

7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA DEVEDORA

7.1. A Emissora estad obrigada, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Operacao, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nao for integralmente pago:

(i) cooperar com o Agente Fiduciario, fornecendo os documentos e informacdes, de
sua competéncia, por ele solicitados que ndo estejam disponibilizados em seu website e/ou
nos canais de atendimento de obrigacGes junto a CVM, em decorréncia de obrigacdo e/ou
normativa, para fins de cumprimento de seus deveres e atribuicdes, conforme
regulamentacdo especifica e obrigagdes constantes nesta Escritura de Emissao, incluindo,
sem limitagdo, o envio ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado: (a) dentro de 10 (dez)
Dias Uteis, cépias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contébeis, auditados
por auditor independente com registro ativo na CVM, inclusive dos demonstrativos do
Patrimonio Separado, assim como de todas as informacgbes periddicas e eventuais exigidas
pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM; (b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias
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de todos os documentos e informacdes, inclusive financeiras e contabeis e a memoria de
célculo do Indice Financeiro, fornecidos pela Devedora e desde que por ela entregue, nos
termos da legislacdo vigente; (c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou
copia de quaisquer documentos que |lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que
o Agente Fiducidrio, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatérios de gestdo e posicao financeira referentes ao Patrimonio
Separado; (d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias dos avisos de fatos relevantes e atas
de assembleias gerais, reunides do conselho de administracao e da diretoria da Emissora
que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Debenturistas; (e) copia de qualquer
notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa relevante recebida pela Emissora em
até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim
exigido pelas circunstancias; e (f) elaborar um relatério mensal, na forma prevista na
Resolucdao CVM 60;

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
conforme solicitado pelo Agente Fiduciario, fornecer declaracdo, assinada por
representantes legais da Emissora, na forma de seu estatuto social atestando: (1) que
permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura de Emissao; e (2) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigacdes (financeiras ou ndo financeiras) da Emissora
e/ou da Devedora e previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou nas Debéntures Privadas e
nos demais Documentos da Operacdo, com base nas declaracdes prestadas pela Devedora;

(i) exclusivamente em relacdo a Emissora, fornecer o organograma da Emissora, todos
os seus dados financeiros e atos societarios necessarios a realizacdo do relatério anual,
conforme previsto na Resolugao CVM 17 (conforme definida abaixo), conforme venham a
ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacdo no website do Agente Fiduciario, sendo certo que o referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os Controladores,
as Controladas, o Controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de Controle da
Emissora, no encerramento de cada exercicio social;

(iv) Informar ao Agente Fiduciario:

(a) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo, qualquer
informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este
possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao, da
Resolucdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolugao
CVM 17") e demais normas aplicaveis; e

(b) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informagdes sobre
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a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado ou qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer
clausulas, termos ou condicoes.

(v) a cumprir as determinagdes da CVM e da B3;

(vi)  cumprir todas as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao e nos demais
Documentos da Operagao, observados os prazos de cura eventualmente aplicaveis;

(vii) nao praticar atos em desacordo com seu estatuto social;

(viii) cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios,
exceto por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa por meio de medida administrativa,
judicial ou legal e cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

(ix)  manter validas e regulares as declaragGes e garantias apresentadas nesta Escritura
de Emissao e nos demais Documentos da Operacgao;

(x) manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informagdes relacionados a Oferta, bem como disponibiliza-
los ao Agente Fiducidrio em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, apds recebimento da
respectiva solicitacdo por escrito, desde que devidamente justificada a solicitacao;

(xi) sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagoes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de Emissao e no
Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 89 da Resolugdgo CVM 160 e da
regulamentacgao aplicavel da CVM:

(a) preparar as demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio da
Emissora e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a
Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstracdes financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(©) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, em sua pagina na
Internet e em sistema disponibilizado pela B3, as demonstracdes financeiras da
Emissora relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer do auditor independente, exceto quando a Emissora nao
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;
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(d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatorios dos auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social, em sua pagina na Internet e
em sistema disponibilizado pela B3;

(e) observar as disposicoes da Resolugdo CVM n© 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada ("Resolugcao CVM 44"), no que se refere ao dever de sigilo e
as vedagoes a negociacao;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet e em sistema disponibilizado pela B3, a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Resolugcdo CVM 44, ficando automaticamente comunicado o Agente Fiduciario e o
Coordenador Lider;

(9) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatoério anual
e demais comunicacGes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado o disposto no inciso (d) acima;

(h) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela B3;

) observar as disposicdes da Resolugao CVM 81, caso seja convocada, para
realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia Geral de
Debenturistas; e

€)) cumprir com todas as obrigagGes aplicaveis relacionadas a Resolugdo CVM
160, naquilo que Ihe for aplicavel.

(xii) ndo divulgar ao publico informacgodes referentes a Emissora, a Devedora, a Emissdo
e as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando, ao disposto na Resolugao CVM 160;

(xiii) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo até a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, salvo nas hipéteses previstas no paragrafo 2° do artigo 54 da
Resolugao CVM 160;

(xiv) (Q) até a data de divulgacao do Anuncio de Inicio, (1) nao revelar informacdes
relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecucdo de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacdo transmitida; e (2)
nao utilizar as informacbes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparagao da Emissdo; e (b) apds a divulgacdo do Anuncio de Inicio,
divulgar informagGes consistentes com as informagdes periddicas da Emissora e da
Devedora, usando linguagem serena e moderada e observando os principios da equidade,
transparéncia e de acesso a informagdo a todos os potenciais investidores da Oferta;
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(xv) a partir dos recursos do Patrimbnio Separado, efetuar o pagamento de todas as
despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger
os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos diretamente incorridos e comprovados
em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura ou dos demais Documentos da Operacao;

(xvi) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(xvii) manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes gerenciais,
bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os principios
contabeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente,
sua situacao financeira e os resultados de suas respectivas operagoes;

(xviii) cumprir todas as determinacdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacgdes que Ihe forem solicitadas;

(xix) caso o Fundo de Despesas ndo seja suficiente, utilizar os recursos do Patriménio
Separado para o pagamento de todos os custos decorrentes (a) da distribuicao das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3, bem do registro da
Oferta perante a CVM e a ANBIMA; (b) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a
Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos, e os atos
societarios; e (c) das despesas e remuneracdo com a contratacdo do Agente Fiduciario,
do Banco Liquidante, do Escriturador e da Agéncia de Classificagdo de Risco;

(xx) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxi) manter o registro de companhia securitizadora perante a CVM, nos termos da
Resolucdao CVM 60, durante a vigéncia das Debéntures;

(xxii) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de sua responsabilidade,
conforme aplicaveis;

(xxiii) manter validas e regulares as licengas, alvaras, autorizagdes ou aprovacoes,
inclusive as de cunho ambiental, necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
devendo tomar as medidas que lhe sejam cabiveis para a renovacdao tempestiva e/ou
obtencdo das licengas necessarias a conducdo dos seus negocios, exceto por aquelas
autorizagOes, aprovacoes, licengas, permissées ou alvaras (a) que estejam em processo
tempestivo de obtengdo ou renovacao ou cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de
boa-fé pela Emissora (e sua exigéncia tenha sido suspensa pelo juizo competente), e (b)
cuja auséncia ndo cause um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);
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(xxiv) manter em vigor todos os contratos e demais acordos que representem condigao
fundamental para a consecugao do seu objeto social e para o seu funcionamento regular;

(xxv) convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualguer das matérias que se relacione com a presente
Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo,
mas nao o faga;

(xxvi) manter em adequado funcionamento 6rgdao para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdao desse
servico;

(xxvii) efetuar o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagoes
impostas por lei;

(xxviii)observar, cumprir e fazer cumprir, por suas controladoras, controladas, coligadas,
por seus funcionarios (incluindo administradores e/ou sécios com poderes de
administracdo), representantes, fornecedores, contratados, subcontratados ou terceiros,
agindo em seu nome, pelas Leis Anticorrupcao, bem como por toda e qualquer lei que
trata de corrupcdo, crimes contra a ordem econOmica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado
de Capitais ou a administracdo publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira,
incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa,
civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupcdo, devendo (a) adotar politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgao,
inclusive em relacdo a eventuais subcontratados; (b) dar conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servicos; (c) abster-
se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragao publica nacional
ou, conforme aplicavel, estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao; (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiducidrio que poderd tomar todas as
providéncias que entender necessarias; e (e) realizar eventuais pagamentos devidos aos
Debenturistas exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque;

(xxix) nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer
forma com a finalidade desta Escritura de Emissao, assim como ndo praticar atos lesivos,
infragdes ou crimes contra o ordem econOmica ou tributaria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultacdo bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos
na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance
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para orientar e fiscalizar seus administradores, empregados, mandatarios, representantes,
seus ou de suas Controladas, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados, em
qualquer caso agindo em seu nome e beneficio, de fazé-lo;

(xxx) ndo agir em desconformidade com as disposicbes das Leis Anticorrupcdo, bem
como das demais leis anticorrupgdo nacionais ou estrangeiras aplicaveis;

(xxxi) notificar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia de
qualquer ato ou fato que cause interrupcao ou suspensdo das suas atividades ou que cause
um Efeito Adverso Relevante;

(xxxii) cuidar para que as operacdes que venha a praticar no ambito de negociagao
operacionalizado pela B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com
plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria;

(xxxiii)cumprir e fazer com que as demais partes a elas subordinadas, assim entendidas
como controladas, membros do conselho, representantes, funcionarios, prepostos,
contratados, prestadores de servigcos que atuem a seu mando ou em seu favor, sob
qualquer forma, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, cumpram, no que lhe for
cabivel, com o disposto Legislagdo Socioambiental e na Legislacdo de Protecdo Social; e

(xxxiv) proceder a todas as diligéncias exigidas para o exercicio de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais, que subsidiariamente venham legislar ou regulamentar as normas
trabalhistas e ambientais em vigor.

7.2. A Devedora, por sua vez, estd obrigada, sem prejuizo das demais obrigagoes
previstas na Escritura de Emissdao de Debéntures Privadas e nos demais Documentos da
Operagdo, enquanto o saldo devedor das Debéntures Privadas nédo for integralmente pago,
a observar as obrigagdes descrita na Clausula 8.1 da Escritura de Emissdo de Debéntures
Privadas, e transcritas nesta Clausula 7.2.:

(i) Disponibilizar a Emissora:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social
ou até 5 (cinco) Dias Uteis das respectivas datas de divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (i) copia de suas Demonstracdes Financeiras completas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas do relatério da administragdo e do
parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores independentes, acompanhadas
da meméria de célculo dos Indices Financeiros calculados pela Devedora; e (ii)
declaragdo assinada pelos representantes legais da Devedora, na forma do seu
estatuto social, atestando (a) que permanecem validas as disposicées contidas na
Escritura de Emissdao de Debéntures Privadas; e (b) a ndo ocorréncia de qualquer
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Evento de Vencimento Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Devedora no ambito das Debéntures Privadas que ndao tenham sido
informadas a Emissora;

(b) informagbes sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado ou qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou
ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condicdes da Escritura de Emissdo de
Debéntures Privadas, conforme o caso, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data em que tomar ciéncia do respectivo descumprimento; e

() conforme respectivos prazos, as informacdes solicitadas nos termos da
Escritura de Emissdo de Debéntures Privadas;

(i) manter validas e regulares as licengas, alvaras, autorizacbes ou aprovagoes,
inclusive as de cunho ambiental, necessarias ao regular funcionamento da Devedora,
devendo tomar as medidas que lhe sejam cabiveis para a renovagao tempestiva e/ou
obtencdo das licengas necessarias a condugdo dos seus negdcios, exceto por aquelas
autorizagoes, aprovacoes, licengas, permissdes ou alvaras (a) que estejam em processo
tempestivo de obtengdo ou renovagao ou cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de
boa-fé pela Emissora (e sua exigéncia tenha sido suspensa pelo juizo competente), e (b)
cuja auséncia ndo cause um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(i) observar as disposicdes da regulamentacdo especifica editada pela CVM, caso seja
convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia Geral
de Debenturistas;

(iv)  cumprir, durante o prazo de vigéncia das Debéntures Privadas (a) a Legislacéo
Socioambiental, excetuadas (x) por aquelas cujo descumprimento esteja sendo
guestionado de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade, se
juridicamente possivel, esteja suspensa por medida administrativa, judicial ou legal; ou
(y) por hipéteses em que ndo possa causar qualquer Efeito Adverso Relevante; e (b) as
Leis de Protecao Social;

(v) caso a Emissora ou o Agente Fiduciario ndo o fagam, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre quaisquer matérias que estejam direta ou
indiretamente relacionadas a Emissao e a Oferta;

(vi) nao realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto
social, de forma a alterar a atividade principal por ela praticada de forma relevante, ou
gue agregue a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia, ou que possam
representar desvios significativos em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas ou
incluir novas atividades que nao tenham conexdao com as atividades por ela praticadas,
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especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas na Escritura de Emissdo de Debéntures
Privadas;

(vii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada e
convocada nos prazos previstos na Escritura de Emissdao de Debéntures Privadas e nesta
Escritura de Emissao;

(viii) contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissdo e na Escritura de Emissdo das Debéntures Privadas;

(ix) ndo conceder empréstimos ou mutuos em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) a suas sociedades coligadas, sem
prévia e expressa concordancia dos Debenturistas, exceto empréstimos ou mutuos
formalizados com as Controladas da Devedora; e

(x) efetuar o recolhimento de tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures Privadas, pelos quais seja sujeito passivo tributario responsavel.

8. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO E DA EMISSORA
8.1. O Agente Fiduciario, neste ato, declara e garante a Emissora que:

(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes, de acordo com a legislacdo e a regulamentacgao brasileiras
aplicaveis;

(i) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracdo desta
Escritura de Emissao e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatoérios e de terceiros
necessarios para tanto;

(iii)  os representantes legais do Agente Fiducidrio que assinam esta Escritura de
Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumirem, em
nome do Agente Fiducidrio, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os
poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(iv)  esta Escritura de Emissao e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os
seus termos e condicBes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
784 da Lei n°© 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (*Codigo de Processo
Civil”) nesta data em vigor;
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(v) a celebracdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissao e o cumprimento
das obrigagbes aqui previstas (a) ndo infringem o contrato social do Agente Fiduciario;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nao infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) nao infringem qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(vi) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(vii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos
e condicOes;

(viii) verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, com
base nas informagbes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo
conduziu qualquer procedimento de verificagdo independente ou adicional da veracidade
das informacOes apresentadas;

(ix)  esta ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

(x) nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcGes, a Resolugdo CVM 17, e demais normas
aplicaveis, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(xi) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas na
Resolugcdao CVM 17;

(xii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impecga de exercer suas fungoes;

(xiii) possui recursos humanos, tecnoldgicos e estrutura adequados e suficientes para
prestar os servigos contratados bem como regras, procedimentos e controles internos
adequados a operacdo de securitizacdo, assegurando a Emissora a possibilidade de
fiscalizagao da veracidade e manutencao desta declaragéo nos termos do artigo 36 da
Resolugcdo CVM 60, sendo possibilitado a Emissora a solicitagdo de renovacdo anual da
referida declaragao; e

(xiv) para os fins do disposto na Resolugdo CVM 17, que nesta data atua em outras
emissoes de titulos e valores mobilidrios da Emissora, as quais se encontram descritas e
caracterizadas no Anexo III da presente Escritura de Emissao.

8.2. A Emissora, neste ato, declara e garante que:
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(i) € uma companhia securitizadora devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com a legislagdo e a regulamentacdo brasileiras aplicaveis, com registro de
emissor de valores mobilidrios e companhia securitizadora perante a CVM;

(i) € plenamente capaz para cumprir todas as obrigagdes (financeiras e ndo
financeiras) previstas nesta Escritura de Emissdo, na Escritura de Emissdo de Debéntures
Privadas e no Contrato de Distribuicao;

(iii)  estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracdo desta
Escritura de Emissao e de quaisquer outros Documentos da Operacdo, e ao cumprimento
de todas as obrigagOes aqui e ali previstas e a realizacdo da Emissao e da Oferta, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de
terceiros necessarios para tanto;

(iv)  os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo e
guaisquer outros Documentos da Operacdo tém, conforme o caso, plena capacidade e
poderes societarios e/ou delegados suficientes para assumir, em nome da Emissora, as
obrigacOes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(v) esta Escritura de Emissdo e quaisquer outros Documentos da Operacgdo, e as
obrigagdes aqui e neles previstas, constituem obrigacGes licitas, validas, vinculantes e
eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condicGes, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

(vi) a celebracdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e de quaisquer
outros Documentos da Operacao, e o cumprimento das obrigagcdes aqui e neles previstas
e a realizacdo da Emissdo e da Oferta, (@) nao infringem o estatuto social da Emissora;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora, seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja sujeito e/ou qualquer
outra obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora; (c€) nao resultardo em (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos
bens ou propriedades esteja sujeito, ou (2) rescisao de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (3) na criacdo de qualquer Onus sobre qualquer bens ou propriedades da
Emissora; (d) nao infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora
e/ou qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja sujeito; e (e) nao
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora e/ou qualquer de seus respectivos bens ou propriedades;

(vii) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
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Emissdo e dos demais Documentos da Operagdo de que é parte, € ndo ocorreu e nao
existe, na presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(viii) todas e quaisquer informacgdes prestadas pela Emissora por ocasiao da Oferta, sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes, estando atualizadas, nesta data,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(ix) cumpre e faz com que as suas controladas e afiliadas, diretores, administradores,
funcionarios e membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob
qualquer forma cumpram a Legislacdo Socioambiental e a Legislacdo de Protecao Social
em todos os aspectos que lhes forem cabiveis;

(x) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, envolvendo
e/ou que possa afetar a Emissora perante qualquer tribunal, 6rgao governamental ou
arbitro referente as atividades por elas desenvolvidas: (a) que seja de natureza
socioambiental e/ou relacionados as Leis Anticorrupgdo; ou (b) que seja de qualquer outra
natureza e, em relagdo a qualquer acdo ou procedimento, inquérito ou investigagdo deste
item (b), que possa acarretar um Efeito Adverso Relevante;

(xi)  ndo possui conhecimento de qualquer investigagdo ou, ndo ha qualquer inquérito
envolvendo e/ou que possa afetar a Emissora, perante qualquer tribunal, 6rgao
governamental ou arbitro referente as atividades por ela desenvolvidas: (a) que seja de
natureza socioambiental e/ou relacionados as Leis Anticorrupcdo; ou (b) que seja de
qualquer outra natureza e, em relacdo a qualquer agcdo ou procedimento, inquérito ou
investigacao deste item (b), que possa acarretar um Efeito Adverso Relevante;

(xii) esta cumprindo por si, por suas Controladoras, Controladas e coligadas por seus
funcionarios (incluindo administradores e/ou socios com poderes de administragdo), e, no
seu melhor conhecimento representantes, fornecedores, contratados, subcontratados ou
terceiros, agindo em seu nome toda e qualquer lei que trata de corrupgdo, crimes contra
a ordem econb6mica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacéo de bens, direitos e valores,
ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragao publica
nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que
possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis
Anticorrupcdo, de forma que (a) adotam politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgdo, inclusive em relacao a eventuais
subcontratados; (b) ddao conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais
e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagdao no ambito
da Oferta; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou nao;
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(xiii) as operagGes da Emissora e de suas subsidiarias sdo e tém sido conduzidas, a todo
tempo, de acordo com registros financeiros aplicaveis e exigéncias de prestagdo de
informacdes, incluindo os requisitos previstos nas Leis de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro, e nenhuma acgdo, processo ou procedimento por ou perante qualquer juizo ou
autoridade governamental ou regulatéria, autoridade, érgdo ou qualquer arbitro
envolvendo a si ou quaisquer de suas subsidiarias com relacdo as Leis de Prevencao a
Lavagem de Dinheiro estda em andamento ou, de acordo com o conhecimento da Emissora,
€ iminente;

(xiv) nem a Emissora, nem quaisquer de suas subsididrias, conselheiros, diretores ou
funcionarios nem, de acordo com o conhecimento da Emissora e, qualquer representante,
afiliada ou outra pessoa associada a ou agindo em nome da Emissora e/ou de quaisquer
de suas subsidiarias, é, atualmente, Contraparte Restrita (conforme definido abaixo) ou
incorporada em um Territério Sancionado (conforme definido abaixo), observado que
durante a vigéncia deste Contrato, a Emissora e suas controladas manterdo procedimentos
razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes as Sancdes
(conforme definido abaixo) aplicaveis nas jurisdicdes onde operam, que proibam,
incluindo, mas nado se limitando, seu envolvimento em quaisquer operagdes com valores
mobilidrios de sua titularidade, ou quaisquer relagdes comerciais com ou prestagao
servigcos a (@) Territérios Sancionados; (b) “Contraparte Restrita”; ou (c) cidadaos
qualificados como traficantes de narcdticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo.
Para fins deste Contrato, (@) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizacao
ou embarcacao (1) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas
Blogueadas emitida pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento
do Tesouro dos EUA (“OFAC"), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades
Sujeitas a Sangdes Financeiras da EU ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo

emitidas com quaisquer Sancgdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do
Brasil), ou (2) que &, ou faz parte de um governo de um Territorio Sancionado, ou (3) de
propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (b)
“Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territorio sujeito a um embargo
geral de exportacdo, importacdo, financeiro ou de investimento sob Sancdes, cujos paises
e territérios na data deste Contrato incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado
nas aplicaveis Leis e regulamentos de sangdes), Russia, territdrios de Donetsk, Luhansk,
Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (c) “Sancoes”
significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposi¢des de

congelamento, proibicGes ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negocios,
investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou
relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada
por qualquer Autoridade Sancionadora (conforme definido abaixo): (1) Conselho de
Segurancga das Nacgdes Unidas, Unido Européia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do
Comeércio dos Estados Unidos, o governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do
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Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (2) todo e qualquer pais cuja Emissora, qualquer
sociedade de seu grupo econémico e do Coordenador Lider e suas afiliadas tém ligacao,
conforme aplicavel; e/ou (3) os governos, instituicdes ou agéncias de qualquer pais ou
entidade listados nos itens (1) e (2); e a Emissora ndo utilizara, direta ou indiretamente,
os recursos da Emissdo ou emprestara, contribuird ou de outra forma disponibilizara tais
recursos a quaisquer de suas subsidiarias, parceiro de joint venture ou outra pessoa ou
entidade para (i) financiar ou facilitar quaisquer atividades ou negdcios com qualquer
pessoa que, no momento de tal financiamento ou facilitacdo, seja objeto ou alvo de
Sancdes, (ii) financiar ou facilitar quaisquer atividades ou negdcios em qualquer Pais
Sancionado; ou (iii) de qualquer outra forma que resulte na violagao por qualquer pessoa
(incluindo qualquer pessoa que esteja participando da transacao, seja como coordenador,
comprador, assessor, investidor ou de qualquer outra forma), de tais Sancgoes;

(xv) a Emissora e suas subsididrias ndo participaram intencionalmente e ndo estdo
participando intencionalmente, de quaisquer negociacbes ou transagdes com (a)
quaisquer pessoas, que no momento da negociagdo ou transacdo, era ou seja objeto ou
alvo de Sangodes, ou (b) qualquer Pais Sancionado;

(xvi) estda cumprindo, em todos seus aspectos, todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a conducdo de seus negdcios, exceto por aquelas que estejam sendo
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja
suspensa por meio de medida administrativa, judicial ou legal e cujo descumprimento nao
gere um Efeito Adverso Relevante;

(xvii) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacGes impostas por lei, excetuados aqueles discutidos de boa-fé nas esferas
administrativas ou judiciais em que haja decisdo administrativa ou judicial favoravel
imediatamente exigivel que ndo seja suspensa no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data da publicacdo da referida decisao;

(xviii) inexiste, inclusive em relagdo as demais sociedades de seu grupo econdmico,
(a) descumprimento de qualquer disposicdao contratual relevante, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo ou
procedimento, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagcdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa afetar a
Emissdo ou os negdcios da Emissora, assim como das demais sociedades de seu grupo
econOémico; ou (2) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar esta Escritura de Emissdao e/ou quaisquer outros Documentos da Operacdo;

(xix) possui todas as licencas, concessoes, autorizagbes, permissoes e alvaras, validas,
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eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, inclusive societarias, regulatérias e
ambientais, exigidas pelas autoridades federais, estaduais, municipais ou reguladoras
aplicaveis e relevantes ao exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data a
Emissora, assim como as demais sociedades de seu grupo econdmico, ndo foram
notificadas acerca da revogacdao de quaisquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogacdo, suspensdao ou cancelamento de
quaisquer delas, exceto por aquelas (a) em processo tempestivo de renovacao; e (b)
discutidas de boa-fé nas esferas administrativas ou judiciais em que haja decisdo
administrativa ou judicial favoravel imediatamente exigivel que ndo seja suspensa no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da publicacdo da referida decisdo;

(xx) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos e estao
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagodes
relevantes para a tomada de decisdao de investimento dos Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Debéntures;

(xxi) cumpre e faz cumprir, bem como suas afiliadas, acionistas, seus respectivos
administradores, funcionarios, representantes agentes, representantes, fornecedores,
contratados, subcontratados ou terceiros, agindo em seu nome, as Leis Anticorrupgao,
sendo certo que (a) mantém politicas e procedimentos internos que assegurem o integral
cumprimento das Leis Anticorrupcdo; (b) da pleno conhecimento das Leis Anticorrupcdo
a todos os profissionais que venham a se relacionar; (c) abstém-se de praticar atos de
corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no
seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas, comunicara o Agente Fiduciario em
até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato; e

(xxii) de acordo com seu controle, a presente Emissdo corresponde a sua 112 (décima
primeira) emissao de debéntures.

8.3. A Emissora administrard o Patrimbnio Separado, mantendo o registro contabil
proprio.

8.4. A Emissora submeterd, nos termos do artigo 35, paragrafo 29, item “b” da
Resolucdao CVM 60, suas demonstracdes contabeis, inclusive as relacionadas ao Patrimonio
Separado, a auditoria, por auditor independente registrado na CVM.

8.5. A Emissora envidara os melhores esforcos para zelar pela existéncia e pela
integridade dos ativos e instrumentos que compdem o Patrimo6nio Separado, inclusive
quando custodiados, depositados ou registrados em terceiros.

8.6. Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, a
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Emissora cumprird as seguintes obrigagoes: (i) verificar, nos termos do artigo 35 da
Resolugcdao CVM 60, monitorar, controlar e processar a liquidagao dos ativos vinculados a
Emissdo, podendo contratar prestadores de servicos para tais atividades, sem se eximir
de suas responsabilidades, as quais incluem: (@) diligenciar para que sejam mantidos
atualizados e em perfeita ordem: (1) controles de presencas e das atas de Assembleia
Geral de Debenturistas; (2) os relatérios dos auditores independentes sobre as suas
demonstragbes financeiras e sobre os seus Patrimbnios Separados; (3) os registros
contabeis referentes as operacles realizadas e vinculadas a Emissao; e (4) cdpia da
documentacao relativa as operacgdes vinculadas a emissdo; (b) pagar, as suas expensas,
eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, desde de que sejam advindas de
descumprimento exclusivamente dela; (c¢) manter as Debéntures Privadas e demais ativos
vinculados a Emissdo: (1) registrados em entidade registradora; ou (2) custodiados em
entidade de custdédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM; (d) elaborar e
divulgar as informagdes previstas na Resolucdo CVM 60; (e) convocar e realizar a
Assembleia Geral de Debenturistas, assim como cumprir suas deliberacdes; (f) observar
a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora, assim como para os
Patrimbnios Separados, conforme disposto na regulamentagdo especifica; (g) cumprir e
fazer cumprir todas as disposicdes desta Escritura de Emissdo; e (h) adotar os
procedimentos necessarios para a execucdo das garantias envolvidas, quando for o caso;
(ii) contratar e manter contratados, as expensas da Devedora, e com a remuneragao
devidamente adimplida, os prestadores de servicos inerentes as obrigagdes previstas na
Escritura de Emissdo de Debéntures Privadas e nesta Escritura de Emissdo, incluindo o
Agente Fiduciario e a B3, bem como tomar todas e quaisquer outras providéncias
necessarias para a manutencdo das Debéntures Privadas e das Debéntures; (iii) nos
termos do artigo 36 da Resolucdo CVM 60, fiscalizar os servigos prestados por terceiros
contratados que ndo sejam entes regulados pela CVM, sendo responsaveis perante a CVM
pelas condutas de tais prestadores de servicos no ambito da operacdo de securitizacdo,
bem como adotar diligéncias para verificar se os prestadores de servicos contratados para
si ou em beneficio do Patrimobnio Separado possuem: (@) recursos humanos, tecnoldgicos
e estrutura adequados e suficientes para prestar os servicos contratados; (b) quando se
tratar de custodiante ou de entidade registradora, sistemas de liquidagao, validagao,
controle, conciliagdo e monitoramento de informagdes que assegurem um tratamento
adequado, consistente e seguro para as Debéntures Privadas nele custodiados ou
registrados; (c) regras, procedimentos e controles internos adequados a operagdo de
securitizagdo; e (d) divulgar amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificagdes de risco.

8.7. Nos termos do artigo 35 da Resolucdo CVM 60: (i) ndo se aplica ao Patrimonio
Separado a extensdo de prazo referente ao rodizio de contratacdo de auditores derivado
da implantacdo do comité de auditoria; (ii) na hipdtese de serem necessarios recursos
adicionais para implementar medidas requeridas para que o0s Debenturistas sejam
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remunerados e o Patrimonio Separado ndo possua recursos suficientes em caixa para
adota-las, pode haver, mediante aprovacdo em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas, a emissao de nova série de Debéntures da mesma Emissdo, com a
finalidade especifica de captacdo dos recursos que sejam necessarios a execucao das
medidas requeridas; (ili) na hipdtese do item (ii) acima, os recursos captados estdo
sujeitos ao Regime Fiduciario, se constituido, e devem integrar o Patrimbnio Separado,
devendo ser utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneragdao dos Debenturistas;
e (iv) Escritura de Emissao a que se refere o item (ii) acima deve ser aditado pela
Emissora, de modo a prever a emissao da série adicional, seus termos e condicdes, e a
destinagao especifica dos recursos captados.

8.8. Caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
insuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes e/ou desatualizadas, a Emissora se
compromete a notificar aos Debenturistas em até 2 (dois) Dias Uteis da data de sua
ocorréncia.

9. COMUNICACOES.

9.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

() Para a Emissora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 119 andar, Pinheiros

CEP 05407-003 - Sao Paulo, SP

At.: Renan Toffanin/ Carlos Pereira Martins

Telefone: (11) 3385-1800

E-mail: gestao@vert-capital.com / juridico.ops@vert-capital.com

(i) Para o Agente Fiduciario:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 8° andar, Torre B, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP
CEP 04538-133

At.: Estevam Borali

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: fiduciario@trusteedtvm.com.br; eborali@trusteedtvm.com.br;

9.2. As comunicacles serao consideradas entregues quando enviadas aos enderegos

acima sob protocolo ou com “aviso de recebimento”, ou, quando enviadas por correio
eletronico, na data da confirmacdo de recebimento eletronico.
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9.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as outras
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, sob pena de serem consideradas
entregues as comunicagoes enviadas aos enderecos anteriormente indicados.

10. AGENTE FIDUCIARIO E OUTROS PRESTADORES DE SERVICO

10.1. Nomeacado. A Emissora constitui e nomeia a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., como agente fiducidrio desta Emissdo, a qual
expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da Resolugdo da CVM 17, da Lei das
Sociedades por Acgdes e das demais normas atualmente em vigor, bem como da presente
Escritura de Emissao, representar a comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

10.2. Remuneragao do Agente Fiduciario

10.2.1. A titulo de remuneracdo pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario
serao devidas: parcelas anuais de R$10.500,00 (dez mil e quinhentos reais), sendo devida
a primeira parcela até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo e
as demais parcelas serdo devidas nas mesmas datas dos anos subsequentes. Tais
pagamentos serao devidos até a liquidacao integral das Debéntures, caso estas ndao sejam
quitadas na data de seu vencimento. Caso a operacao seja desmontada, a primeira parcela
serd devida a titulo de estruturacdo até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do
cancelamento da operagao, pela Emissora.

10.2.2, No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condicGes das Debéntures apds a emissdo ou da participagdo em
reunides ou conferéncias telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento
a solicitacGes extraordinarias, sera devida ao Agente Fiduciario, adicionalmente,
remuneracao no valor de R$600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais fatos bem como a (i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a
estruturacdo da mesma, caso a operacao nao venha a se efetivar; (ii) execucdao das
garantias, conforme o caso; (iii) participacdo em reunides formais ou virtuais com a
Emissora, a Devedora e/ou com investidores; e (iv) implementacdao das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos, a ser paga em até 5 (cinco) Dias Uteis apods
comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio de horas” a Emissora.
Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (Q)
das garantias, conforme o caso; (b) dos prazos de pagamento e (c) das condigdes
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizacao das
Debéntures ndo sao considerados reestruturacdo das Debéntures ainda que ensejem a
necessidade de celebragdo de aditamentos a esta Escritura de Emissao.

10.2.3. No caso de celebragao de aditamentos aos instrumentos da Emissao bem
como nas horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, observada a Clausula 10.2.1,
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realizacao de Assembleias Gerais de Debenturistas, de forma presencial e/ou virtual serao
cobradas, adicionalmente, o valor de R$600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais alteracdes/servigos.

10.2.4. As parcelas citadas nos itens acima, serao acrescidas de ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social) e
COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento, conforme informado pelo Agente Fiduciario
na respectiva cobranca, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragdo como se
tais tributos ndo fossem incidentes. Além disso, todos os valores mencionados acima serdo
atualizados pela variacdo acumulada positiva do IGP-M, sempre na menor periodicidade
permitida em lei, a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao.

10.2.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso estarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

10.2.6. A remuneracao nao inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessarias ao exercicio da funcdao do Agente Fiduciario, durante ou apods a
implantacdo do servigo, a serem cobertas pelo Patriménio Separado, com os recursos do
Fundo de Despesas, apds prévia aprovacdao. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo
arcadas pela Devedora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias
concedidas no ambito da operacdo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos, custas judiciais,
sucumbeéncias, bem como indenizagdes, decorrentes de acdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura
da operacdo, serdao igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela Devedora.

10.2.7. No caso de inadimplemento da Devedora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos investidores, e posteriormente,
ressarcidas pelo Patrimonio Separado, com os recursos do Fundo de Despesas. Tais
despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos,
indenizagbes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde
gue relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos investidores. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes
judiciais serao igualmente suportadas pelos investidores, bem como a remuneragao e as
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despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Devedora permanecer em
inadimpléncia com relagdao ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos;

10.2.8. Em atendimento ao Oficio-Circular CYM/SRE n° 01/21, o Agente Fiduciario
poderd, as expensas do Patrimbnio Separado, contratar terceiro especializado para avaliar
ou reavaliar, o valor das garantias reais prestadas, caso venham a existir, conforme o caso,
bem como solicitar informagdes e comprovagoes que entender necessarias, na forma
prevista no referido Oficio.

10.2.9. N3o havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo
da prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

10.2.10. Eventuais obrigagGes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, alteracGes
nas caracteristicas ordinarias da operacdo, facultardo ao Agente Fiduciario a revisdao dos
honorarios ora propostos.

10.2.11. A remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a implantagao e vigéncia
do servico, as quais serdo cobertas pelo Patrimo6nio Separado, com os recursos do Fundo
de Despesas, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicagbes em
geral, notificacGes, extracdo de certidGes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagoes,
envio de documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

10.2.12. Adicionalmente, a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario, com recursos
do Fundo de Despesas, todas as despesas necessarias para prestar os servicos descritos
neste instrumento, proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus
créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela Emissora, os
Debenturistas deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente
Fiduciario, na proporcdo de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pelo Patrimdnio
Separado, com o0s recursos do Fundo de Despesas. As despesas a serem
antecipadas deverao ser previamente aprovados pelos Debenturistas e pela Emissora. Sao
exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicagdo
de relatodrios, avisos, editais e notificacbes, despesas cartorarias, conforme previsto neste
instrumento e na legislagdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtengdo de
certidoes, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos; (iv) locomogdes entre estados
da federacao, alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias
ao desempenho das funcGes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as
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despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados
com recursos da integralizagdo; (vi) conferéncia, validacdo ou utilizagdo de sistemas para
checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacgdo ou
informacdo prestada pela Emissora para cumprimento das suas obrigacdes; (vii)
revalidacdo de laudos de avaliagdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n©
1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e
taxas judicidrias nas agGes propostas pelo Agente Fiducidario ou decorrentes de acles
contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, decorrentes de culpa exclusiva e
comprovada da Devedora, ou ainda que comprovadamente |he causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; e (ix) as eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agOes judiciais
serao igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneracao.

10.2.13. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos debenturistas e, posteriormente, ressarcidas pelo Patrim6nio Separado, com os
recursos do Fundo de Despesas. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas,
correspondem a depodsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em acfes judiciais serdo igualmente suportados pelos debenturistas, bem
como a remuneracdao do Agente Fiduciario na hipétese de a Devedora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco
de sucumbéncia.

10.2.14. Os servigos de Agente Fiduciario sdao aqueles descritos na Resolugdo CVM
17, na Lei das Sociedades por Acdes, na Lei 14.430 e na Resolugao CVM 60.

10.2.15. N3o havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo
da prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

10.3. Substituicao

10.3.1. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragao
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungoes até a integral quitacdo de todas as obrigagoes
nos termos desta Escritura de Emissao e dos demais Documentos da Operacdo, ou até sua
efetiva substituicao.

10.3.2. Em caso de impedimentos renuncia, intervencdo, liquidagdo extrajudicial,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, serdo aplicadas as
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seguintes disposigoes:

() é facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocando
Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

(iii)  caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungoes, devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

(iv)  sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, na hipdtese da convocagao nao ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo
que, em casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocacdo de Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura de Emiss&o, nos
termos da Resolugdo CVM 17;

(vi)  juntamente com a comunicacado a respeito da substituicdo, devera ser encaminhada
a CVM declaracgdo assinada por diretor estatutario do novo agente fiduciario sobre a nao
existéncia de situagdo de conflito de interesses que impeca o exercicio da fungdo;

(vii) os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagcdo dos servigos;

(viii) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (i) a Emissora e a Devedora nao tenham concordado com o novo valor da
remuneracao do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que
se refere as alineas (b) e (c) acima; ou (ii) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se
refere as alineas (b) e (c) acima nao delibere sobre a matéria;

(ixX) o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apdés sua nomeacdo,
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comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(x) aplicam-se as hipéteses de substituicdao do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

10.4. Deveres e Atribuicdes

10.4.1. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17,
da Resolucdo CVM 60, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e da Lei
14.430, desta Escritura de Emissdo, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido das
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e/ou desta Escritura de Emissao.

10.4.2. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta
Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

() responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagdo vigente e exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

(iii)  renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocacao da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista na Resolugdao CVM 17;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcgdes;

(v) verificar, no momento de aceitar da fungdo, a veracidade e a consisténcia das
informacOes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi)  diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissao e seus eventuais
aditamentos, sejam registrados nos érgdos competentes, adotando, no caso de omissao
da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacdao das informagGes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas no relatério anual de que trata a Resolugdo CVM 17 acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
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modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(ix)  solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcgoes,
certidoes atualizadas da Emissora e da Devedora, dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou domicilio do estabelecimento principal da
Emissora e da Devedora, conforme o caso;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

(xi)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, conforme regras
previstas nesta Escritura de Emissao e na regulamentacdo aplicavel;

(xii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por AgGes, que devera conter,
ao menos, as informacdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes de prestacdao de informacgdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracGes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas, se houver;

(c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora, relacionados as clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que nao devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo (conforme definido abaixo) e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, repactuacao e pagamentos de Remuneragao
realizados no periodo;

(f) constituicdo e aplicagdbes em fundo de amortizacdo ou outros tipos de
fundos, quando houver;

(9) acompanhamento da destinagdao dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

(h) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao;
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(i) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissao;

33) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela propria Emissora e/ou por outras sociedades do grupo da Emissora
em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario no periodo, bem
como os dados sobre tais emissOes previstas na Resolugcdo CVM 17; e

(k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao

(xiv) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente
autoriza, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagcOes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xvi) comunicar os Debenturistas, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data
em que o Agente Fiducidrio tomou ciéncia, sobre qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de qualquer obrigacdo financeira prevista nesta Escritura de Emissdo e as clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que ndo devem ser descumpridas, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto; e

(xvii) disponibilizar o prego unitdrio das Debéntures (assim entendido como o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo), calculado pela Emissora, nos termos da metodologia de
calculo desta Escritura de Emissdo, aos investidores e aos participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou de seu website (www.fiduciario.com.br).

10.5. No caso de inadimplemento de quaisquer das condicdes da Emissao, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de
Emissdao para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, conforme
previsto na Resolugdo CVM 17.

10.6. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracao, nao sendo, ainda,
o Agente Fiduciario responsavel pela elaboragdo desses documentos, que permanecerao
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sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

10.7. O Agente Fiduciario poderd se balizar pelas informacdes que lhe forem
disponibilizadas pela Devedora para verificar o atendimento do Indice Financeiro.

10.8. O Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos
Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, e
reproduzidas perante a Emissora.

10.9. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissao, somente serdo validos quando previamente assim deliberado
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

10.10. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17,
Resolucao CVM 60 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, bem como
desta Escritura de Emissdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel ou, ainda, desta Escritura de Emissao.

10.11. Escriturador

10.11.1. O Escriturador atuard como responsavel pelos servicos de escrituracao
relativos as Debéntures. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade das
Debéntures: (i) o extrato expedido pela B3, conforme as Debéntures estejam
eletronicamente custodiados na B3, em nome de cada titular das Debéntures; ou (ii) o
extrato emitido pelo Escriturador, a partir das informacgdes prestadas com base na posicao
de custddia eletronica constante da B3, conforme as Debéntures estejam eletronicamente
custodiados na B3, em nome de cada titular das Debéntures.

10.11.2. O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagdao em
Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipoteses previstas na Clausula 10.18 abaixo.

10.12. Banco Liquidante

10.12.1. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares das
Debéntures, executados por meio da B3, conforme o caso.

10.12.2. O Banco Liquidante podera ser substituido sem a necessidade de aprovagao
em Assembleia Geral de Debenturistas, apenas nas seguintes hipoteses: (i) os servigos
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ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou (ii) caso o Banco Liquidante esteja
impossibilitado de exercer as suas fungbes ou haja renlncia ao desempenho de suas
fungbes nos termos previstos em contrato; (iii) se o Banco Liquidante requerer
recuperacao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia
ou liquidacao requerida; (iv) haja edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize,
direta ou indiretamente, a realizacdo da prestacdo de servigos objeto de Banco Liquidante,
bem como na hipotese de alteracdo na legislacdo que modifique as responsabilidades ou
a forma de liquidacao; (v) em comum acordo entre a Emissora e o respectivo prestador
de servico; (vi) ao fim da vigéncia do contrato; ou (vii) caso haja um prestador de
servicos de igual ou melhor qualidade por um valor igual ou menor do que o cobrado pelo
Banco Liquidante.

10.13. Contador do Patrimonio Separado

10.13.1. O Contador do Patrimbnio Separado foi contratado pela Emissora para
realizar a contabilidade das demonstracdes financeiras do PatrimoOnio Separado, em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes e na Resolugdo CVM 60.

10.13.2. O Contador do Patriménio Separado podera ser substituido, sem a
necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipdteses previstas
na Clausula 10.18 abaixo.

10.14. Auditor Independente do Patrimo6nio Separado

10.14.1. O Auditor Independente do Patrimbénio Separado foi contratado pela
Emissora para auditar as demonstracdes financeiras do Patrimo6nio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e na Resolugdao CVM 60.

10.14.2. O Auditor Independente do PatrimOnio Separado podera ser substituido,
sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipoteses
previstas na Clausula 10.18 abaixo.

10.15. B3

10.15.1. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidagdo e custddia
autorizadas, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de Debenturistas, nos
seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperagao judicial ou iniciar procedimentos de
recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengao ou liquidacao requerida; ou (ii)
se forem cassadas suas autorizacdes para execucao dos servicos contratados. Os
Debenturistas, mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, poderao
requerer a substituicdo da B3 em hipéteses diversas daquelas previstas nesta clausula,
observado que tal decisdao devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas e aprovada pela totalidade das Debéntures em Circulagdo.

10.16. Custodiante
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10.16.1. Para os fins do artigo 34, da Resolucao CVM 60, as vias originais fisicas ou
eletrénicas dos Documentos Comprobatdrios, bem como as vias originais ou eletrénicas
de seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, deverdo ser mantidos, até a Data de
Vencimento ou a data de liquidacdo total do PatrimoOnio Separado, sob custddia, pelo
Custodiante. Os Documentos Comprobatérios serdo encaminhados pela Emissora ao
Custodiante quando da assinatura desta Escritura de Emissdo, exclusivamente para a sua
custddia. O Custodiante assinara a declaracao constante do Anexo VII a esta Escritura de
Emissao.

10.16.2. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias originais ou eletrénicas
dos Documentos Comprobatorios os quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios,
sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito
voluntario, nos termos da Resolugdo CVM 60 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes
do Cddigo Civil.

10.16.3. A atuacdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos
da legislagdo vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagoes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos documentos recebidos.

10.16.4. O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipéteses previstas na Clausula 10.18 abaixo.

10.17. Agéncia de Classificacao de Risco.

10.17.1. Foi contratada, como agéncia de classificagao de risco da Oferta, a Standard
& Poor’'s (“*Agéncia de Classificacdao de Risco”), para atribuir rating as Debéntures
anteriormente a primeira Data de Integralizagao.

10.17.2. A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd, a qualquer momento, ser
substituida, pela Emissora, com anuéncia da Devedora, pelas agéncias Fitch Ratings ou
Moody’s América Latina, sem necessidade de aprovacao prévia dos Debenturistas,
devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre referida substituicdo em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da contratacdao da nova Agéncia de Classificacao de Risco.

10.17.3. Exceto conforme o disposto na Clausula 10.17.4 abaixo, o rating da Emisséo,
a ser observado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, sera, no minimo, “AA+" (ou
qgualquer outra denominacgdo equivalente) (“Rating Minimo"). O rating da Emissdo devera
ser atualizado anualmente até a Data de Vencimento, tendo como base a Data de Emissao
ou a data de elaboracdo do ultimo relatério de classificacdo de risco das Debéntures,
conforme o caso. Até a Data de Vencimento, a Emissora, as custas da Devedora, devera
(i) manter a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada para preparar a atualizagdo
anual do rating referente a Emissao; (ii) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificagdo
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de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas sumulas das
classificagdes de risco das Debéntures; (iii) entregar ao Agente Fiduciario, a ANBIMA e/ou
a CVM, conforme necessario, os relatérios de classificacdo de risco das Debéntures
preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de seu recebimento pela Emissora, bem como respectivas atualizagdes; e (iv)
comunicar, na mesma data, ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de qualquer
processo de revisdo da classificacdo de risco das Debéntures.

10.17.4. Caso em qualquer momento durante o prazo de vigéncia das Debéntures o
rating, em escala nacional, atribuido as Debéntures pela Agéncia de Classificacdo de Risco
seja igual ou inferior a “"AA” (ou qualquer outra denominacdo equivalente) e que o referido
rebaixamento tenha ocorrido por motivos imputdveis a Devedora, o spread da
Remuneracdo das Debéntures sera majorado em 0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento) e passara a corresponder a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois), de forma exponencial ("Evento de Step
Up"), sendo que a majoracao do Evento de Step Up correrd a partir do Periodo de
Capitalizacao imediatamente subsequente a um Evento de Step Up ("Step Up da
Remuneracdo”), e cessara no Periodo de Capitalizacdo imediatamente posterior a
apresentacao, pela Devedora, de nova avaliagdo de rating igual ou superior a “"AA+", ou
equivalente.

10.17.4.1. Apods a ocorréncia de um Evento de Step Up, a Emissora e o Agente
Fiducidrio deverdo comunicar a B3 acerca da Remuneracdo aplicavel ao Periodo de
Capitalizagao subsequente, observado o prazo minimo de antecedéncia para recebimento
dessa informacdo pela B3 de 3 (trés) Dias Uteis antes da data de inicio do Periodo de
Capitalizagao subsequente a ocorréncia de um Evento de Step Up.

10.17.4.2. Sem prejuizo de qualquer das disposi¢cdoes acima, caso ocorra o Evento de
Step Up, ou, uma vez ocorrido, apds a sua cessacao, as Partes se obrigam a celebrar um
aditamento a esta Escritura de Emissdo em até 30 (trinta) dias contados da sua ocorréncia
(ou de sua cessacdo) a fim de constar a Remuneracédo aplicavel, sem necessidade de nova
aprovacao societaria ou ratificacdo por qualquer das Partes ou de realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas.

10.17.4.3. Sem prejuizo de qualquer disposicdo acima, fica desde ja certo que o Step
Up de Remuneragao somente curara o descumprimento do Rating Minimo caso o rating
atribuido as Debéntures seja igual a “"AA” (ou qualquer outra denominagdo equivalente),
em escala nacional, sendo certo que qualquer classificacao de risco inferior a “"AA” (ou
qualquer outra denominacgao equivalente), em escala nacional, e que decorram de motivos
imputaveis a Devedora, devera ser tratada, para fins de todos os Documentos da
Operacdo, como um descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria, observado o disposto
na Clausula 5.1.2, acima.

10.18. Substituicao dos Prestadores de Servigos
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O Escriturador, o Custodiante, o Contador do Patrimonio Separado e/ou o Auditor
Independente do Patrimonio Separado, conforme o caso, poderdo ser substituidos pela
Emissora, sem a necessidade de convocagcao de Assembleia Geral de Debenturistas, nas
seguintes hipoteses, respeitados os termos e condicdes da legislacdo e regulamentagao
aplicaveis: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora ou
prestacdo de servicos de forma insatisfatéria, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
apos o recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador, o Custodiante, o Contador
do Patrimonio Separado e/ou o Auditor Independente do Patrimdnio Separado, conforme
aplicavel, para sanar o referido inadimplemento; (ii) na superveniéncia de qualguer norma
ou instrucao das autoridades competentes, notadamente do Banco Central do Brasil, que
impeca a contratacao objeto do contrato de escrituracdao, do contrato de custddia ou do
contrato celebrado com o Contador do Patrimonio Separado e/ou com Auditor
Independente do Patrimbnio Separado; (iii) caso o Escriturador, o Custodiante, o
Contador do Patrimdnio Separado e/ou o Auditor Independente do Patriménio Separado,
conforme o caso, encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencgao
judicial ou liqguidacdo decretada; (iv) em caso de descredenciamento do Escriturador, do
Custodiante, do Contador do Patriménio Separado e/ou do Auditor Independente do
Patrimoénio Separado para o exercicio da atividade de escrituracao ou custddia de valores
mobiliarios, contabilidade e de auditoria independente, conforme aplicavel; (v) se o
Escriturador, o Custodiante, o Contador do Patrimonio Separado e/ou o Auditor
Independente do Patrimdnio Separado, conforme o caso, suspenderem suas atividades
por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior,
ap6s o recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador, o Custodiante, o Contador
do Patrimonio Separado e/ou o Auditor Independente do Patrim6nio Separado, conforme
aplicavel, para sanar o referido inadimplemento ou desde que impacte negativamente os
Debenturistas; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo
Escriturador, pelo Custodiante, pelo o Contador do Patriménio Separado e/ou pelo Auditor
Independente do Patrimonio Separado, conforme o caso; (vii) de comum acordo entre o
Escriturador, o Custodiante, o Contador do Patrimbnio Separado e/ou o Auditor
Independente do Patrimonio Separado e a Emissora, por meio de notificacdo prévia da
Emissora, do Escriturador, do Custodiante, do Contador do Patrimbnio Separado e/ou do
Auditor Independente do PatriméOnio Separado, conforme o caso, com, pelo menos, 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia; (viii) se ndo houver o pagamento da remuneracdo
devida ao Escriturador, ao Custodiante, ao Contador do Patrimoénio Separado e/ou ao
Auditor Independente do Patrimdnio Separado nos respectivos prazos, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; (ix) se a
substituicdo envolver a reducdo de remuneracdo do prestador de servico a ser substituido;
e (x) no caso de fim da vigéncia do contrato celebrado com o Escriturador, o Custodiante,
o Contador do Patrimdnio Separado e/ou o Auditor Independente do Patriménio Separado,
conforme o caso.

10.19. Nos casos previstos na Clausula 10.18 acima, o novo Escriturador, o
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Custodiante, Contador do Patrimoénio Separado e/ou o Auditor Independente do Patrimonio
Separado, conforme o caso, poderdao ser contratados pela Emissora, sem a necessidade
de aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
observado o dever do Escriturador, do Custodiante, do Contador do Patrimonio Separado
e/ou do Auditor Independente do PatrimoOnio Separado, conforme o caso, de manter a
prestacdo dos servicos até sua efetiva substituicao.

10.20. Esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir as
substituicdes de que tratam as cldusulas acima enumeradas, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da formalizacdo dos respectivos atos necessarios a concretizacdo de tais
substituicoes.

10.21. Encargos

10.22, Os valores relativos a remuneragao dos prestadores de servico indicados no
Anexo I serdo acrescidos de encargos financeiros (gross-up) e podem vir a ser
ligeiramente diferentes daqueles mencionados neste Escritura de Emissao. Os valores
relativos aos acréscimos a titulo de gross-up e, consequentemente, alteracdo dos valores
contidos neste Escritura de Emissao para as remuneracdes dos prestadores de servico, (i)
serdo atribuidos ao Patrimbnio Separado; e (ii) deverdo obrigatoriamente ser informados
a Emissora pelos prestadores de servicos com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
da data em que forem devidos os pagamentos da respectiva remuneracao dos prestadores
de servigo.

10.23. Caso o Agente Fiduciario ou qualquer prestador de servico venha a exercer
cobranca de valores intempestivamente, ndo sera devido pela Emissora nenhum acréscimo
a titulo de Encargos Moratoérios, multa, atualizacdo monetaria ou a qualquer outro titulo,
desde que pago na nova data acordada. Ndo serdo exigiveis nem devidos pelo Patrimonio
Separado ou pela Emissora os valores cobrados intempestivamente a titulo de prestagao
de servico apds o Resgate Antecipado das Debéntures ou apds a Data de Vencimento das
Debéntures, sendo certo que a Emissora ndo se responsabilizard, em nenhuma hipotese,
pelo ressarcimento de tais valores.

11. PUBLICIDADE

11.1. Sem prejuizo da observancia do disposto no artigo 13 da Resolugao CVM 160, em
relacdo a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisGes relevantes
decorrentes da Emissdao que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou
indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdao ser obrigatoriamente
comunicados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.vert-
capital.com/#/), observado o estabelecido na Resolugao CVM 60 e as limitagdes impostas
pela Resolucdo CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo
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a Emissora comunicar o Agente Fiduciario, a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data
da sua realizagao.

12. IMUNIDADE DOS DEBENTURISTAS

12.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacao,
a Emissora fara as retencdes dos tributos previstos na legislagao tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

12.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condicdao de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 12.1 acima, e que
tiver essa condicdo alterada por disposicdao normativa, ou por deixar de atender as
condicOes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relacdo ao
tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

13. TRIBUTACAO APLICAVEL

13.1. Os rendimentos gerados por aplicagdo em Debéntures, de acordo com as regras
tributarias vigentes, estdo sujeitos a incidéncia de Imposto de Renda Retido na Fonte
(“IRRF"), incidente de acordo com a regra geral aplicavel as operagdes de renda fixa. O
tratamento tributario pode ser alterado, razdo pela qual se recomenda que os
Debenturistas consultem assessores especializados a fim de confirmar o tratamento fiscal
especifico a que estardao submetidos.

13.2. Para Debenturistas pessoa fisica a tributacdo sera exclusiva na fonte. No caso de
Debenturista pessoa juridica, o IRRF eventualmente incidente devera ser tratado como
antecipagdo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica ("IRPJ”) e da Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido ("CSLL") devidos pela pessoa juridica.

13.3. Os rendimentos auferidos por pessoas juridicas em receitas financeiras, também
sao tributados pela Contribuicdo ao Programa de Integragcao Social (“"PIS") e pela
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social ("COFINS"), conforme regime
aplicavel.

13.4. As operagoes envolvendo debéntures no Brasil também estdo sujeitas ao Imposto
sobre Operacbes Financeiras na modalidade Titulos (“IOF/Titulos”) e na modalidade
Cambio ("IOF/Cambio”) a aliquota zero, conforme disposto no Decreto n® 6.306 de 14
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de dezembro de 2007. Em qualquer caso, as aliquotas do IOF/Titulos e do IOF/Cambio
poderdao ser majoradas a qualquer tempo por ato do poder executivo federal,
relativamente as transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1. Os fatores de risco inerentes ao investimento nas Debéntures estdo identificados
no Anexo IV a presente Escritura de Emissao.

14.2. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdao de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como renlincia ao mesmo, nem constituird novacdo ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

14.3. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

14.4. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicOes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra
gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

14.5. Esta Escritura de Emissdo constitui o Unico e integral acordo entre as Partes, com
relacdo ao objeto nela previsto.

14.6. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem
como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante
a vigéncia da presente Escritura de Emissdao, no cumprimento de direitos e obrigagdes
assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer
atos ou fatos, deverdo ser compreendidos e interpretados em consonancia com 0s usos,
costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

14.7. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdao apds a emissdo das Debéntures,
além de ser formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos previstos nesta
Escritura de Emissdo, dependera de prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo, todavia, que essa Escritura de Emissao
assim como os demais Documentos da Operacao poderao ser alterados,
independentemente de Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que tal alteragao
decorrer exclusivamente: (i) a corregao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético, (ii) alteracbes a quaisquer documentos da operacao ja
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expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da operacao, (iii)
alteracGes a quaisquer documentos da operagdo em razdo de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizacao dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que
as alteracdes ou corregdes referidas nos itens “(i)”,"(ii)", “(iii)" e “(iv)” acima, ndo possam
acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das
Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas. As alteragdes referidas acima devem ser comunicadas aos Debenturistas
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, através dos respectivos sites, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da data em que tiverem sido implementadas, na forma do

paragrafo 4° do artigo 25 da Resolugao CVM 60.

14.8. As Partes declaram, matua e expressamente, que a presente Escritura de Emissdo
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa fé, por livre, consciente
e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

14.9. Esta Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784 Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes,
desde ja, que independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagoes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica,
submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissao.

14.10. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo nao serao
passiveis de compensacdo com eventuais créditos dos Debenturistas e o ndo pagamento
dos valores devidos no prazo acordado podera ser cobrado pelos Debenturistas e eventuais
sucessores e cessionarios pela via executiva, nos termos dos artigos 784 e 785 do Cddigo
de Processo Civil.

14.11. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de
Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serao computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego
e incluido o do vencimento.

14.12, As Partes declaram que negociaram de boa-fé todos os termos e condicGes
deste instrumento, sendo que a redacgdo final de todos os seus termos foi resultado de
consenso entre as Partes, assistidas por seus advogados. No caso de ambiguidade, nao
devera haver interpretacdao em termos mais benéficos em favor de qualquer Parte, ficando
afastada, portanto, a aplicacdo do artigo 113, paragrafo 19, inciso IV, do Codigo Civil,
devendo ser respeitado o disposto no artigo 421-A do Cddigo Civil.
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14.13. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo
a declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emisséo,
as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes
validos que reflitam os termos e condigGes da clausula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das Partes quando da negociagdo da cldusula invalidada ou nula e o

contexto em que se insere.

14.14. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissao somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes,
que devera ser devidamente registrado na JUCESP e observadas as formalidades previstas
na Clausula 2 desta Escritura de Emissao.

14.15. As Partes reconhecem que as declaragdes de vontade das partes
contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacao aos
signatarios quando é utilizado o processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seus
paragrafos da Medida Proviséria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil,
reconhecendo essa forma de contratacdo em meio digital e informatico como valida e
plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito.
Na forma acima prevista, a presente Escritura, podem ser assinados digitalmente por meio
eletronico conforme disposto nesta Clausula.

14.16. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio
da producdo de efeitos desta Escritura de Emissao sera a data do presente documento,
ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em data
posterior, por qualquer motivo, hipdtese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroatividade dos efeitos desta Escritura de Emissdo para a data aqui mencionada.

15. LEI E FORO
15.1. A presente Escritura de Emissdo reger-se-a pelas leis brasileiras.

15.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissao a
Emissora e o Agente Fiduciario eletronicamente de acordo com a Clausula 13.15 acima,
dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, §4° do Cddigo de
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Processo Civil.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2025.
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Despesas
Iniciais

Empresa

B3 S.A.

B3 S.A.

B3 S.A.

Anbima - Assoc.
Bras. Ent. Merc.
Fin. Cap.

VERT Companhia
Securitizadora

VERT Companhia
Securitizadora

Trustee
Distribuidora de
Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Trustee
Distribuidora ee

* Despesas Unicas e primeiras parcelas

CNPJ

09.346.601/0001-
25

09.346.601/0001-
25

09.346.601/0001-
25

34.271.171/0007-
62

25.005.683/0001-
09

25.005.683/0001-
09

67.030.395/0001-
46

67.030.395/0001-
46

Servigo

Registrador

Clearing

Custodiante

Regulador

Emissor

ADM do P.S

Agente
Fiduciario

Custodiante

Descrigao do
Servigo

Liquidagao do
Ativo

Liquidagao
Financeira

Custddia da
Debénture

Taxa de
Registro Oferta

Comissdo de
Emissao

Comissdo de
Gestdo

12 Parcela

12 Parcela

Periodicidade

Unica

Unica

Unica

Unica

Unica

Unica

Unica

Unica

ANEXO I
Na de Valor de
Parcelas Contrato
1 R$ 86.750,00
1 R$ 224,96
1 R$ 7.000,00
1 R$ 11.112,00
1 R$ 30.000,00
1 R$ 2.500,00
1 R$ 10.500,00
1 R$ 5.000,00

Aliquota
Gross-

up

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

9,65%

9,65%

9,65%

9,65%

Pagamento
de tributos

Sim

Sim

Sim

Sim

Valor Bruto

R$
86.750,00

R$ 224,96

R$ 7.000,00

R$
11.112,00

R$
33.204,21

R$ 2.767,02

R$
11.621,47

R$ 5.534,03

IRRF

R$
0,00

R$
0,00

R$
0,00

R$
0,00

R$
498,06

R$
41,51

R$
174,32

R$
83,01

PCC

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$
1.544,00

R$
128,67

R$
540,40

R$
257,33

Valor a Fundo de
pagar despesas
R$ R$
86.750,00 86.750,00
R$ 224,96 R$ 224,96

R$ 7.000,00 R$ 7.000,00

R$ R$
11.112,00  11.112,00
R$ R$
31.162,15  33.204,21

R$ 2.596,85 R$ 2.767,02

R$ R$
10.906,75  11.621,47

R$ 5.193,69 R$ 5.534,03
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Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Trustee
Distribuidora de
Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

VERT DTVM

VERT DTVM

Total

Despesas
Recorrentes

Empresa

B3 S.A.

B3 S.A.

VERT Companhia 25.005.683/0001-

Securitizadora

67.030.395/0001-

Escriturador
46

48.967.968/0001- Agente de
18 Liquidagao
48.967.968/0001- Agente de
18 Liquidagado

* Despesas com as demais
parcelas

CNPJ Servigo

09.346.601/0001-

25 Clearing

09.346.601/0001-

25 Custodiante

09 ADM do P.S

12 Parcela

Remuneragao
do Agente de
Liquidagdo

Comissdo de
Implantacado

Descricdo do
Servigo

Liquidagao
Financeira

Custddia da
Debénture

Comissdo de
Gestao

Unica 1 R$ 500,00
Unica 1 R$ 200,00
Unica 1 R$ 1.500,00
R$
155.286,96
Na de Valor de
Periodici
eriodicidade Parcelas Contrato
Mensal 6 R$ 224,96
Mensal 6 R$ 7.000,00
Mensal 6 R$ 2.500,00

9,65%

6,65%

6,65%

Aliquota
Gross-

up

0,00%

0,00%

9,65%

Sim

Valor
Bruto

Valor
Bruto

Pagamento
de tributos

Sim

R$

R$ 553,40 8.30
R$

R$ 214,25 0,00
R$

R$ 1.606,86 0,00
R$ R$

R$ 25,73 R$ 519,37  R$ 553,40

R$ 0,00 R$ 214,25 R$ 214,25

R$ 0,00 R$ 1.606,86 R$ 1.606,86
R$ R$ R$

160.588,20 805,20 2.496,13 157.286,87 160.588,20

Valor Bruto IRRF
R$
R$ 224,96
$ ! 0,00
R$
R$ 7.000,00
$ ! 0,00
R$
R$ 2.767,02 41 51

PCC Valor a Fundo de
pagar despesas

R$ 0,00 R$ 224,96 R$ 1.349,76
R$ 0,00 R$ 7.000,00 42_0?0,00
122%67 R$ 2.596,85 16.6RO$2,10
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Trustee
Distribuidora ee
Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Trustee
Distribuidora ee
Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Trustee
Distribuidora ee
Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

BDO RCS
Auditores
Independentes

MTendolini
Consultoria
Contabil

VERT DTVM

Total

Despesas

67.030.395/0001-
46

67.030.395/0001-
46

67.030.395/0001-
46

54.276.936/0001-
79

06.987.615/0001-
30

48.967.968/0001-
18

Agente
Fiduciario

Custodiante

Escriturador

Auditoria

Docusign Envelope ID: 119FF628-45C7-4BAB-AD54-542BB83675A0

Parcela Anual

Parcela Anual

Parcela Anual

Auditoria das
Demonstragdes
Financeiras

Contabilidade

Contabilidade Demonstragdes

Agente de
Liquidagado

Financeiras

Remuneracao
do Agente de
Liquidagdo

* Despesas de custos estimados com
Extraordinarias possiveis aditamentos e assembleias

Anual

Anual

Mensal

Anual

Mensal

Mensal

R$ 10.500,00

R$ 5.000,00

R$ 500,00

R$ 4.700,00

R$ 590,00

R$ 200,00

R$
31.214,96

9,65%

9,65%

9,65%

14,25%

0,00%

6,65%

Sim

Sim

Sim

Sim

Valor
Bruto

R$ R$
11.621,47 174,32
R$
R$ 5.534,03 83,01
R$
R$ 553,40 8.30
R$
R$ 5.481,05 0,00
R$
R$ 590,00 0,00
R$
R$ 214,25 0,00
R$ R$

33.986,18 307,14

R$
540,40

R$
257,33

R$ 25,73

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$
952,13

R$
10.906,75

R$ 5.193,69

R$ 519,37

R$ 5.481,05

R$ 590,00

R$ 214,25

R$
32.726,91

99

R$
11.621,47

R$ 5.534,03

R$ 3.320,42

R$ 5.481,05

R$ 3.540,00

R$ 1.285,48

R$
90.734,32
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ANBIMA

Autarregulacao

ANBIMA

Securitizadoras

Empresa CNPJ Servigo
VERT C_o_mpanhla 25.005.683/0001- ADM do P.S
Securitizadora 09
Fiduciario
Total

Descricao do
Servigo

Hora-homem

Hora-homem

Na de Valor de
periodici
eriodicidade Parcelas Contrato
R$ 770,00
R$ 770,00

Aliquota
Gross-
up

9,65%

9,65%

Pagamento
de tributos

Sim

Sim

Valor Bruto

R$ 852,24

R$ 0,00

R$ 852,24

IRRF PCC
R$

12,98 R$ 39,63
R$

R

0,00 $0,00
R$ R$

12,78 39,63

Valor a
pagar

R$ 799,83

R$ 0,00

R$ 799,83

100

Fundo de
despesas

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00
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ANEXO 11
DECLARAGCAO DA EMISSORA

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2365,
7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (*CNPJ/MF”) sob o n® 25.005.683/0001-09, com seu ato constitutivo
registrado na Junta Comercial do Estado de S&do Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35300492307, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM”) sob o n° 23.990,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora”), na qualidade de
companhia emissora das Debéntures de sua 52 (quinta) Emissdo, em série Unica, da
espécie quirografaria (*Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), que foram objeto de
oferta publica de distribuicdo, em rito automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo
da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), em
que a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Torre Norte -
Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, atua como agente fiduciario (“Agente Fiduciario”), declara, para

todos os fins e efeitos, que:

() a Emissora é companhia securitizadora de direitos creditorios, podendo instituir
regime fiduciario sobre os créditos do Patrimdnio Separado, conforme disposto nos artigos
25 a 32 da Lei 14.430;

(i) nos termos da Lei 14.430, conforme em vigor, do artigo 2° da Resolugdo CVM n°
60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada ("Resolugao CVM 60" ) e do inciso
VIII do artigo 1° do Suplemento A a Resolugdao CVM 60, conforme o caso, foi instituido
regime fiducidrio sobre (i) os Direitos Creditorios, (ii) o Fundo de Despesas, (iii) os
valores disponiveis na Conta Centralizadora; e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) e (iii), acima, conforme aplicavel (“Créditos do
Patrimonio Separado”);

(iii) com base na declaracdo da Emissora das Debéntures Privadas, as Debéntures
Privadas ndo estdo vinculadas a qualquer outra emissdo de Debéntures lastreadas em
Debéntures Privadas;

(iv)  verificou, em conjunto com a instituicdo intermediaria lider da Oferta, a legalidade
e auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, precisdo, atualidade e suficiéncia das informacgdes prestadas no
“Instrumento Particular de Escritura da 112 (décima primeira) Emissdo de Debéntures
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Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicao Publica em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da VERT Companhia
Securitizadora, Lastreadas em Debéntures Devidas pela Rocha Terminais Portuarios e
Logistica S.A.”, celebrado em 27 de fevereiro de 2025; e

(v) o registro de companhia securitizadora, sob o n® 680 - categoria S2, esta
atualizado perante a CVM.

Sao Paulo, [e] de [e] de 2025

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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ANEXO III
OUTRAS EMISSOES DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA NESTA
DATA
Emissora: COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-GYRA
Emissao: 423 emissao
Total: R$ 52.586.149,16 (cinquenta e dois milhdes,

Valor da emissdo:

quinhentos e oitenta e seis mil, cento e quarenta e nove
reais e dezesseis centavos)

12 Série: R$ 20.737.226,20 (vinte milhdes, setecentos e
trinta e sete mil, duzentos e vinte e seis reais e vinte
centavos)

22 Série: R$ 15.652.922,96 (quinze milhdes, seiscentos e
cinquenta e dois mil, novecentos e vinte e dois reais e
noventa e seis centavos)

3@ Série: R$ 16.196.000,00 (dezesseis milhdes, cento e
noventa e seis mil reais)

Total: 80.235 (oitenta mil, duzentas e trinta e cinco
debéntures)
13 Série: 56.044 (cinquenta e seis mil e quarenta e quatro

Quantidade de debéntures | debéntures)

emitidas: 23 Série: 7.995 (sete mil, novecentas e noventa e cinco
debéntures)
33 Série: 16.196 (dezesseis mil, cento e noventa e seis
debéntures)

Espécie: Quirografaria

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo em 20.04.2028

Garantias: Sem garantias
12 Série: 100% CDI + 6,00% a.a.
Remuneragdo: 23 Série: Nao se aplica a presente série

33 Série: Nao se aplica a presente série

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.

Emissora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Emissao:

43 emissao

Valor da emissao:

Total: R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos mil
reais)

1@ Série: R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)

23 Série: R$176.000.000 (cento e setenta e seis milhdes
de reais)
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3@ Série: R$ 24.000.000,00 (vinte e quatro milhGes de
reais)

Total: 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil debéntures)

Quantidade de debéntures | 12 Série: 1.000.000 (um milhdo debéntures)
emitidas: 23 Série: 176.000 (cento e setenta e seis mil debéntures)
33 Série: 24.000 (vinte e quatro mil debéntures)
Espécie: Quirografaria
Prazo de vencimento: As Debéntures vencerdo em 12.09.2029
Garantias: Sem garantias
12 Série: 100% do CDI + 1,20% a.a.
Remuneragao: 22 Série: 100% do CDI + 4,00% a.a.
32 Série: Nado se aplica a presente série
Situagao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.
. VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
Emissora:
FINANCEIROS
Emissao: 53 emissao
Total: R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos mil
reais)
13 Série: R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
Valor da emissao: 23 Série: R$176.000.000 (cento e setenta e seis milhdes
de reais)
3@ Série: R$ 24.000.000,00 (vinte e quatro milhdes de
reais)
Total: 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil debéntures)
Quantidade de debéntures | 12 Série: 1.000.000 (um milhdo debéntures)
emitidas: 23 Série: 176.000 (cento e setenta e seis mil debéntures)
33 Série: 24.000 (vinte e quatro mil debéntures)
Espécie: Quirografaria

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo em 12.04.2029

Garantias: Sem garantias
12 Série: 100% do CDI + 1,20% a.a.
Remuneragao: 23 Série: 100% do CDI + 4,00% a.a.

33 Série: Nao se aplica a presente série

Situagdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

Emissora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS

Emissao:

73 emissao
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Valor da emissao:

Total: R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos mil
reais)

13 Série: R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)

23 Série: R$176.000.000 (cento e setenta e seis milhdes
de reais)

33 Série: R$ 24.000.000,00 (vinte e quatro milhdes de
reais)

Quantidade de

debéntures

Total: 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil debéntures)
13 Série: 1.000.000 (um milhdo debéntures)

emitidas: 22 Série: 176.000 (cento e setenta e seis mil debéntures)
3@ Série: 24.000 (vinte e quatro mil debéntures)
Espécie: Quirografaria

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo em 12.09.2029

Garantias: Sem garantias
13 Série: 100% do CDI + 1,20% a.a.
Remuneracgao: 22 Série: 100% do CDI + 4,00% a.a.

32 Série: Nao se aplica a presente série

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.
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ANEXO IV
FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla determinados fatores de risco descritos de forma resumida, em
ordem decrescente de relevancia e ndo taxativa diretamente relacionados as Debéntures,
a Oferta, a Emissora e a Devedora, entendidos como fatos considerados relevantes para
a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures. Os riscos descritos abaixo sdo
aqueles que a Emissora atualmente acredita que poderdo afetar de maneira adversa a
Emissdo ou as Debéntures, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo
conhecidos pela Emissora e/ou pela Devedora ou que a Emissora ou a Devedora considere
irrelevantes, também prejudicar a Emissdo ou as Debéntures de maneira significativa.

Para uma descricdo completa dos riscos relacionados a Emissora e a Devedora e/ou ao
seu respectivo setor de atuacdo, conforme aplicavel, os potenciais Investidores
Profissionais devem consultar as demonstracoes financeiras, além de realizar sua propria
pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes, inclusive recorrendo a assessores em
matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais e/ou investimentos, até a extensdo que
julgarem necessaria para tomarem uma decisdo consistente de investimento nas
Debéntures.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados
operacionais da Emissora ou da Devedora, conforme aplicavel. Caso qualquer dos riscos e
incertezas aqui descritos venha a se concretizar, as Debéntures ou a condicéo financeira,
0s negdcios e os resultados operacionais da Emissora ou da Devedora poderédo ser afetados
de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. O Coordenador Lider da Oferta recomenda aos Investidores Profissionais
interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas
Debéntures.

Ve

A Oferta ndao é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndao tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissao, na Oferta e/ou nas
Debéntures ou que nao tenham acesso a consultoria especializada, (ii)
necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures, uma vez que a
negociacao de Debéntures no mercado secundario é restrita, e/ou (iii) nao
queiram correr riscos relacionados a Emissora, a Devedora e/ou ao seu
respectivo setor de atuacao, conforme aplicavel.

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, @ meng¢ado ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera
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causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo”, ou expressoes
similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito
adverso relevante nas Debéntures e/ou na Oferta, incluindo o preco das Debéntures e a
capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora. Expressoes similares incluidas
nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

Esta secdo de fatores de risco ndo implica, por parte do Coordenador Lider da Oferta,
qualquer declaracdo ou garantia com relacdo as informacdes contidas nesta secdo de
fatores de risco ou julgamento sobre a qualidade da Emissora e/ou das Debéntures e, por
consequéncia, a Emissora, o Coordenador Lider da Oferta, seus agentes, assessores,
acionistas, administradores e empregados e seus representantes ndo se responsabilizam
por quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de
investimento tomada pelo Investidor Profissional com base nas informagbes contidas nesta
secdo de fatores de risco. Os Investidores Profissionais deverdo tomar a decisdo de
prosseguir com a subscricdo e integralizacdo das Debéntures considerando sua situacdo
financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para
tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informacdes que julguem
necessdrias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures.

RISCOS MAIORES
1. RISCOS RELACIONADOS AS DEBENTURES E A OFERTA
Risco de nao cumprimento de condigcoes precedentes.

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas condicdes precedentes que devem ser satisfeitas
para a realizacao da distribuicdo das Debéntures. Na hipotese do ndo atendimento de tais
condicdes precedentes, o Coordenador Lider poderd decidir pela ndo continuidade da
Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo
serd realizada e ndo produzird efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, frustrando assim a intencao de investimento nas
Debéntures.

Realizacao inadequada dos procedimentos de execuc¢ao e atraso no recebimento
de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento de quaisquer condicGes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissao para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas. Assim, o Agente Fiducidrio é
responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e execugdo das Debéntures, de
modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Debenturistas. A realizagdo inadequada dos
procedimentos de execucao das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo
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com a legislacao ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento
das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de
cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

O mercado secundario de divida privada tem baixa liquidez no Brasil, podendo
dificultar a negociacao das Debéntures.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacao de titulos e valores mobiliarios
representativos de divida privada, tais como debéntures e notas promissérias,
historicamente, apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no
futuro um mercado para negociacao das Debéntures que possibilite aos subscritores ou
adquirentes desses titulos, a alienacdao das Debéntures caso estes assim decidam. Dessa
forma, os titulares das Debéntures podem ter dificuldade para realizar a venda desses
titulos no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realizad-la e,
consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro. Além da dificuldade na realizacdo da
venda, a baixa liquidez no mercado secundario de Debéntures no Brasil podera causar
também a deterioracdo do preco de venda desses titulos. A Emissora ndo pode garantir o
desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o
mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda
geral no mercado de debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e
mercados das Debéntures, independentemente da perspectiva de desempenho financeiro
da Emissora. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das
Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

O titular de quantidade de Debéntures inferiores aos quéruns pode ser obrigado
a acatar decisoes deliberadas em assembleia, ainda que ndo compareca a
assembleia ou manifeste voto desfavoravel.

Exceto nas hipoteses especificas descritas na Escritura de Emissdo, todas as deliberagbes
a serem tomadas em Assembleia Geral dependerao de aprovacdao de Debenturistas
representando, no minimo, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou (ii) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo presentes, em segunda convocacdo. Nas
seguintes hipoteses, contudo, serd necessaria a aprovacgao de, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacoes:
(a) dos quoruns e disposicGes previstos na Clausula 6.5.1 da Escritura de Emissdo, (b) a
redugao da Remuneragao das Debéntures, (c) a Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures, (d) o prazo de vencimento das Debéntures, (e) os valores e data de
amortizacdo do principal das Debéntures; (f) os Eventos de Vencimento Antecipado; (g)
alteracdao do procedimento da Oferta de Resgate Antecipado; e (h) criagcdo de
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procedimentos de resgate antecipado facultativo total.

Pode haver concentracdo de subscricdo pelos investidores, e o titular de determinadas
quantidades de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdbes deliberadas em
assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel ou ndo compareca, o que pode acabar
frustrando a intencdo de investimento por parte do referido investidor nas Debéntures e
gerar perda nas expectativas de retorno relacionadas ao capital investido. Ndo ha
mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia do debenturista vencido nas
deliberacdes das assembleias gerais de debenturistas. Ha também o risco de o quérum de
instalacdo ou deliberacdao de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os
Debenturistas poderdo ter dificuldade de, ou ndao conseguirdo, deliberar matérias sujeitas
a assembleia geral de Debenturistas.

Néao verificacdo das condicoes precedentes para integralizacao das Debéntures e
das Debéntures Privadas.

Tendo em vista que a emissdo das Debéntures se insere no contexto da Operacdo de
Securitizagdo, a primeira integralizacdo das Debéntures pelos Debenturistas esta
condicionada a satisfacdo cumulativa condicdes estabelecidas na Escritura de Emissdo.
Apds a Primeira Data de Integralizacdo, as demais integralizacdes das Debéntures pelos
Debenturistas estdo condicionadas a satisfagdo cumulativa das condigOes estabelecidas na
Escritura de Emissdo. Na hipétese do ndo atendimento das condicGes precedentes, o
volume do investimento feito pelos Debenturistas nas Debéntures podera ser reduzido,
afetando a expectativa de rentabilidade do investimento. Em complemento, em caso de
nao atendimento das condicdes precedentes previstas na Escritura de Emissdo de
Debéntures Privadas para integralizacdes das Debéntures Privadas pela Securitizadora, é
possivel que os recursos das integralizacdes das Debéntures fiqguem retidos na Conta
Vinculada até que o ndo atendimento de tais condigdes seja sanado.

As obrigacoes da Devedora constantes das Debéntures Privadas estado sujeitas a
eventos de vencimento antecipado.

Tendo em vista que a emissdao das Debéntures insere-se no contexto da Operacao de
Securitizagdo, a Escritura de Emissao de Debéntures Privadas estabelece hipdteses que
ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigacdes da Devedora com
relagdo as Debéntures Privadas e que geram, consequentemente, o resgate antecipado
obrigatorio das Debéntures, tais como, mas ndo se limitando ao (i) pedido de recuperagéo
judicial, extrajudicial e autofaléncia pela Devedora; (ii) ndo cumprimento de obrigagdes
previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures Privadas; e (iii) ndo observancia de
determinados indices. Nao ha garantias de que a Devedora terd recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures Privadas e, portanto, que a Emissora
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terd recursos para pagar as Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacdes. Ademais, o vencimento antecipado poderd causar um
impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Devedora. Nesta hipdtese, nao
ha garantias que os Debenturistas receberdao a totalidade ou mesmo parte do seu
investimento.

Adicionalmente, mesmo que os Debenturistas recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado das Debéntures Privadas e, consequentemente, do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no
momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que
podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Recente Desenvolvimento das Operacoes de Securitizacao.

Apesar de ter havido aumento no volume de operagdes de securitizagdo nos ultimos anos,
a securitizacdo é uma modalidade de operacdo recente no Brasil. A Lei 14.430 criou um
marco legal para as operacdes de securitizagdo no mercado de capitais brasileiro. Além
disso, a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacao dos riscos da Emissora.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, este mercado ainda ndo se
encontra totalmente regulamentado, podendo ocorrer situacdes em que ainda nao existam
regras que o direcionem, gerando assim um risco aos investidores, uma vez que o Poder
Judiciario e os 6rgdos reguladores poderdo, ao analisar a Emissdo e interpretar as normas
gue regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos investidores.
Nesses casos, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos. Ademais, em situagoes adversas
envolvendo a Oferta, poderd haver perdas por parte dos Debenturistas em razao do
dispéndio de tempo e recursos para execugdo judicial desses direitos.

A Oferta sera objeto de registro automatico perante a CVM e sera registrada na
ANBIMA apenas para fins de informacao de base de dados da ANBIMA.

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, e seguira o rito de
registro automatico de distribuigdo perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160.
Além disso, a Oferta sera registrada perante a ANBIMA, apds a publicacdo do anuncio de
encerramento da Oferta, apenas para fins de informacgao da sua base de dados, nos termos
das regras expedidas pela ANBIMA, atualmente em vigor, de modo que a documentagado
da Oferta ndo serd analisada previamente pela ANBIMA.
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Nesse sentido, todos os documentos relativos as Debéntures e a Oferta, incluindo, sem
limitacdo, a Escritura de Emissao e a presente secao de fatores de risco, nao foram e nao
serdo objeto de revisdao pela CVM ou pela ANBIMA.

A Oferta estd também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios
registradas perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais
possam estar familiarizados.

Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures devem ter
conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir suas
proprias pesquisas, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a Emissora, suas
atividades, situacdo financeira e sobre as Debéntures, tendo em vista que nao lhes sdo
aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecoes legais e regulamentares conferidas a
investidores que nao sejam Investidores Profissionais e/ou a investidores que investem
em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios registradas perante a CVM.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario de outras emissoes da Emissora.

Na presente data, o Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissées de
debéntures da Emissora. Na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou de
outra emissdo, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra
emissao.

As Debéntures estao sujeitas a restricoes de negociagao.

As Debéntures estdo sujeitas as restricdes impostas pelos artigos 86 e 89 da Resolucao
CVM 160, de modo que s6 poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios: (i) entre Investidores Profissionais; (ii) entre Investidores
Qualificados, apds o decurso de 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta; e (iii)
entre o publico investidor em geral, apos o decurso de 1 (um) ano da data de encerramento
da Oferta, observados, na negociagdao subsequente, os limites e condigbes previstos nos
artigos 86, inciso II, e 89, ambos da Resolugao CVM 160, sendo que a negociagao das
Debéntures devera sempre respeitar as disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.
Tais restrigdes diminuem a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

E possivel que decisées judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

Nao obstante a legalidade e regularidade dos demais documentos da Oferta, nao pode ser
afastada a hipdtese de que decisdes judiciais futuras serem contrarias ao disposto nos
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documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneracdo das
Debéntures foi realizada com base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa
forma, eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas
podem afetar adversamente a validade da constituicao da Emissao, podendo gerar perda
do capital investido pelos Debenturistas.

Risco relativo ao escopo limitado do processo de diligéncia legal e de auséncia
de manifestacao de auditores independentes.

A auditoria realizada no ambito da Oferta teve escopo limitado a determinados aspectos
legais, ndo abrangendo todos os pontos relacionados a Emissora, a Devedora e as demais
informacOes diretamente divulgadas pela Emissora e pela Devedora ou a outras
informacbes publicas sobre a Emissora e a Devedora que os Investidores Profissionais
possam utilizar para tomar sua decisdo de investimento. Ademais, no processo de
diligéncia legal, ndo havera qualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza
econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora ou da Devedora. A limitacdo de
escopo da auditoria legal diminui o espectro de contingéncias referentes a Emissora e a
Devedora detectadas, o que pode, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas.

Adicionalmente, ndo ha para a presente Oferta revisdo ou manifestacdo dos auditores
independentes da Emissora em relacdo a informacdes financeiras eventualmente incluidas
nos documentos da oferta. A falta dessa revisdao ou manifestacdo aumenta o risco de
eventual imprecisdo das informacdes, o que pode resultar em perdas aos investidores.

Risco relacionado a amortizacdo da Emissdao por meio de dacdo em pagamento
mediante aprovacao em Assembleia Geral de Debenturistas.

Observado o disposto na Escritura de Emissao, a ocorréncia de qualquer um dos eventos
abaixo ensejara a assungdo imediata e transitéria da administracdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario (“Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado”): (i)
insuficiéncia dos bens do patrimoénio separado para liquidar a emissdo das Debéntures;

(ii) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; ou requerimento, pela
Emissora, de recuperacgao judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperagdo ou de sua concessdao pelo juiz competente; (iii) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora e ndao devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (iv) decretacdo de faléncia ou apresentacgao
de pedido de autofaléncia pela Emissora; (v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de
qualquer das obrigagBes pecunidrias junto aos investidores previstas na Escritura de

Emissdo que dure por mais de 2 (dois) Dias Uteis; ou (vi) desvio de finalidade do
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PatrimOnio Separado apurado em decisdo judicial transitada em julgado. Nesses casos, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 15 (quinze) dias contados da data em que
tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
eventual liquidacdo do Patrimoénio Separado. O Agente Fiduciario podera promover a
liquidacao do PatrimoOnio Separado com o consequente resgate dos Debéntures mediante
a dagao em pagamento dos bens e direitos integrantes do patrimonio separado aos seus
Debenturistas nas seguintes hipoteses: (a) caso a Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada acima nao seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacdo; e/ou
(b) caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima seja instalada e os
Debenturistas ndao decidam a respeito das medidas a serem adotadas. A liquidacao do
PatrimOnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos ativos integrantes do
Patrimbnio Separado aos Debenturistas por meio de dacdo em pagamento, para fins de
extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente das Debéntures. No caso
de dacdo em pagamento, o valor da efetiva venda dos bens e direitos integrantes do
Patrimbnio Separado podera ser inferior ao valor de mercado dos referidos bens.

As Debéntures poderao ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado Total em
virtude de Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures Privadas pela
Devedora, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e na Escritura de
Emissao de Debéntures Privadas, o que podera impactar de maneira adversa a
liguidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme os termos e condicOes previstos na Escritura de Emissdo, observado o disposto
na Lei das Sociedades por Acbes e na regulamentacdo da CVM aplicavel, é facultado a
Devedora, no ambito da Escritura de Emissdo de Debéntures Privadas, realizar Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Privadas.

Caso a Devedora opte por realizar Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures
Privadas e a Securitizadora realize a Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures,
ou Resgate Antecipado Obrigatdrio, os titulares de Debéntures poderdao sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de tais atos, uma vez que ndo ha qualquer garantia de que
existirao, no momento do resgate ou da aquisicao, outros ativos no mercado que possuam
risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a realizacdo de tais resgates ou
aquisicoes, conforme o caso, poderdo ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das Debéntures
podera ser retirada de negociagao.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado nas hipoéteses de
auséncia de apuracado e/ou divulgacao da Taxa DI, bem como se ocorrer a sua
extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao judicial.
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As Debéntures poderdo ser objeto de resgate em razdo da auséncia de apuracdo e/ou
divulgacdo, da extingao ou inaplicabilidade da Taxa DI, se nao houver substituto legal para
a Taxa DI e acordo entre Emissora e debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas sobre o novo parametro a ser aplicado.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia desse resgate
antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a
atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas
em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar uma aliquota superior a que
seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Risco relacionado a adocao da Taxa DI para calculo da Remuneracao.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3.
Ha a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a SUmula n° 176 vir a ser aplicada
pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
Remuneragao das Debéntures. Em se concretizando essa hipdtese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI na Remuneracdo das Debéntures
poderd conceder aos titulares das Debéntures uma remuneragdo inferior a atual
Remuneracao das Debéntures, conforme o caso, prejudicando a rentabilidade das
Debéntures.

O Coordenador Lider e as empresas de seu grupo estio envolvidos em uma vasta
gama de atividades peculiares ao seu objeto social das quais podem surgir
eventuais conflitos de interesse.

O Coordenador Lider da Oferta e as empresas de seu grupo estdo envolvidas em uma
vasta gama de atividades peculiares ao seu objeto social o que inclui, mas nao se limita
as, atividades tipicas de bancos comerciais e de investimento, tais como operagoes de
crédito, prestacdo de garantias, gerenciamento de investimentos, venda e intermediacéo
de valores mobilidrios, prestagdo de servigo de assessoria financeira e demais atividades
relacionadas, das quais podem surgir eventuais conflitos de interesse, sendo que o
Coordenador Lider da Oferta e as empresas de seu grupo adota praticas e procedimentos
para restringir o fluxo de informagdes e administrar esses conflitos. Adicionalmente, o
Coordenador Lider da Oferta e as empresas do seu grupo ndo estardo obrigados a
restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdcios em
decorréncia da presente Oferta.

Qualquer rebaixamento na classificacao de crédito do Brasil poderia afetar
adversamente o preco de negociacdo das Debéntures.
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Os ratings de crédito afetam a percepcdo de risco dos investimentos e, como resultado,
os rendimentos necessarios nas futuras emissdoes de divida no mercado de capitais.
Agéncias de classificagdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo
como base diversos fatores, incluindo tendéncias macroecondmicas, condicdes fisicas e
orcamentdrias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudancas em quaisquer
desses fatores. Qualquer queda no rating soberano do Brasil podera aumentar a percepcéo
de risco dos investidores e, consequentemente, aumentar o custo futuro de emissao de
dividas e afetar adversamente o preco de negociacdo dos valores mobilidrios emitidos pela
Devedora e/ou com lastro em titulos de divida emitidos pela Devedora, como as
Debéntures.

As agéncias de classificacdo de risco comecaram a revisar a classificacdo de rating de
crédito soberano do Brasil em setembro de 2015. Subsequentemente, o Brasil perdeu sua
condicao de grau de investimento nas trés principais agéncias de classificacdao de risco.

Standard & Poor’s inicialmente reduziu o rating de crédito brasileiro de BBB-negativo para
BB-positivo e, posteriormente, reduziu-o novamente de BB-positivo para BB, mantendo
sua perspectiva negativa sobre o rating, citando uma situacdo de crédito pior desde o
primeiro rebaixamento. Em janeiro de 2018, Standard & Poor’s rebaixou novamente o
rating de crédito brasileiro de BB para BB- com uma perspectiva estavel, em vista das
eleicdes presidenciais e dos esforcos da reforma da previdéncia. Em fevereiro de 2019 a
Standard & Poor’s reafirmou o rating BB-, com perspectiva estavel.

Em dezembro de 2015, Moody’s colocou os ratings de emissao e de titulos Baa3 do Brasil
em revisdo para rebaixamento e, posteriormente, em fevereiro de 2016, rebaixou os
ratings de emissdo e de titulos para abaixo do grau de investimento, em Ba2 com uma
perspectiva negativa, citando a perspectiva de uma maior deterioracdo nos indicadores de
divida brasileiro, considerando um ambiente de baixo crescimento e com dindmicas
politicas desafiadoras. No dia 9 de abril de 2018, a Moody “s reafirmou o rating do Brasil
em Ba2 com perspectiva estavel. A melhora na perspectiva foi pautada nas expectativas
de aprovacdo das reformas fiscais pelo préximo governo a partir de 2019, e no crescimento
econdmico do pais mais forte que o esperado no curto e médio prazo. Em maio de 2019 a
Moody’s reafirmou o rating Ba2 com perspectiva estavel.

Fitch rebaixou a classificagdo de crédito soberano do Brasil para BB+ em dezembro de
2015 com uma perspectiva negativa, citando a rapida expansdo de déficit orcamentario
do pais e a recessdo em nivel pior do que o esperado. Ja em maio de 2016 a Fitch rebaixou
a classificacao para BB com uma perspectiva negativa, a qual foi mantida em 2017. Em
fevereiro de 2018, a Fitch rebaixou novamente a classificagao de crédito soberano do Brasil
para BB- com perspectiva estavel, citando entre outros motivos, déficits fiscais, a elevada
e crescente carga da divida publica e a impossibilidade de implementar as reformas que
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melhorariam o desempenho estrutural das financas publicas. Em maio de 2019, a Fitch
reafirmou o rating BB- com perspectiva estavel.

Diante dos rebaixamentos que ocorreram desde 2015, o Brasil perdeu seu status de grau
de investimento nas trés grandes agéncias de classificacdo de risco e, consequentemente,
os precos de negociacdo de valores mobilidrios dos mercados de divida e de acdes
brasileiro foram afetados de maneira negativa. Um prolongamento na atual recessao
brasileira poderia levar a novos rebaixamentos de ratings. Na data desta secdo de fatores
de risco, o rating de crédito brasileiro era classificado como BB, Ba2 e BB, pela Standard
& Poor’s, Moody's e Fitch, respectivamente.

N3o é possivel garantir que as agéncias de classificacdo de risco manterdo essas
classificacdes sobre o crédito brasileiro. Qualquer rebaixamento de ratings de crédito
soberano brasileiro poderd aumentar a percepcao de risco dos investimentos e, como
resultado, aumentar o custo de futuras emissdes de divida, podendo afetar adversamente
o preco de negociacado de Debéntures de emissdo da Emissora.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentacbes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobilidrios a determinadas classificagbes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores
a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o
preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

Auséncia de emissao de carta conforto ou manifestacao escrita de auditores
independentes sobre as informacoes financeiras da Emissora da Devedora no
ambito da Oferta

As informac0es financeiras da Emissora e da Devedora sao ordinariamente auditadas por
auditores independentes em atendimento a legislacdo e regulamentagao aplicaveis as
companhias. Contudo, as informacgdes financeiras da Emissora e da Devedora nao foram
objeto de auditoria contabil especificamente para os fins desta Oferta e, portanto, nao foi
emitida qualquer carta conforto ou manifestacdo escrita de auditores independentes neste
sentido. Deste modo, as informacdes financeiras da Emissora e da Devedora divulgadas
ao mercado poderdo nao refletir a posicdo econdmico-financeira mais atualizada de tais
companhias, o que podera levar o investidor a basear a sua decisdo de investimento nas
Debéntures em informacGes desatualizadas, e, portanto, impactar sua decisdo de
investimento nas Debéntures.

2. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E SEU GRUPO ECONOMICO
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Riscos associados a capacidade de pagamento da Devedora.

Tendo em vista que a emissdao das Debéntures se insere no contexto da Operacdo de
Securitizagcdo, a capacidade de pagamento das Debéntures Privadas pela Devedora e, por
conseguinte das Debéntures pela Emissora estd diretamente relacionada com a situacao
financeira da Devedora e o sucesso de suas respectivas operagdes. Os resultados
reportados nas respectivas demonstragdes financeiras poderdao nao se prolongar no tempo,
o que podera influenciar negativamente a capacidade de pagamento da Devedora.

Além disso, surtos de doencas transmissiveis, epidemias e pandemias podem ter impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel
de atividade econO6mica, desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da
liquidez disponivel no mercado. Nesse contexto, a Devedora podera sofrer maior pressao
sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podem nao pagar os
valores devidos no dmbito das Debéntures, impactando negativamente os pagamentos
devidos aos Debenturistas.

RISCOS MEDIOS

3. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
Manutencao de registro de companhia securitizadora.

A Emissora possui registro de companhia securitizadora, de modo que foi autorizada a
realizar emissdes de valores mobilidrios. A sua atuacdo como securitizadora de emissées
de valores mobilidrios depende da manutencdo de seu registro junto a CVM e das
respectivas autorizacGes societarias.

Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos da CVM em relacdo as companhias
securitizadoras, sua autorizacdo poderda ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando
assim, as suas emissdes de valores mobilidrios, incluindo a presente Emissdo e o
cumprimento das suas obrigacdes perante os Debenturistas.

A importédncia de uma equipe qualificada.

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair
e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada,
para originacgdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadoldgico de nossos produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa
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capacidade de geracdo de resultado.
Faléncia, Recuperacao Judicial ou Extrajudicial da Emissora.

Ao longo do prazo de duragao dos valores mobiliarios de sua emissdao, a Emissora podera
estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma,
apesar de ter sido constituido o Patrimbénio Separado e ndo obstante as protecdes legais
estabelecidas pela Lei 14.430, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdencidrias e trabalhistas, poderdao afetar tais créditos, principalmente em razao da
falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio.

RISCOS MENORES

4. RISCOS RELACIONADOS AO BRASIL E OUTROS PAISES

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de
capitais brasileiro e internacional, impactando a negociacdo de valores
mobilidrios em geral, inclusive a negociacdo das Debéntures e,
consequentemente, a Oferta.

O surto de doencgas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-
19), declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial de Saude, podem resultar em
impactos sociais e econ6micos significativos resultantes das medidas tomadas pelas
autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e
econdmicos dela decorrentes podem afetar as decisdoes de investimento e vem causando
(e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais
brasileiro e internacional, inclusive causando redugdo no nivel de atividade econdmica,
desvalorizacdo cambial e diminuicdo da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de
capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos
podem afetar negativa e adversamente os negdcios e a situacdo financeira da Devedora,
diminuir o interesse de investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, bem
como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em negociar as Debéntures
de emissdao da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter efeito
substancialmente adverso na Oferta e no preco das Debéntures no mercado secundario.

Situacoes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem
como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situagcoes
poderao prejudicar os resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Situacbes de instabilidade politica e/ou econdOmica podem afetar adversamente a

118



Docusign Envelope ID: 119FF628-45C7-4BAB-AD54-542BB83675A0

Julacso ¢ Autarregulacao

\ ANBIM ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

capacidade da Devedora honrar os pagamentos relacionados as Debéntures Privadas e,
por conseguinte afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar os pagamentos
relacionados as Debéntures. Tais situacbes incluem, sem limitagcdo, (i) mudancas
significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina emissdes no mercado de
capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno
esperado pelos Investidores Profissionais (incluindo, mas nao se limitando a renlncia ou
impeachment do presidente da Republica, cassacao de membros do Poder Legislativo, atos
de terrorismo, entre outros); (iii) mudancgas nas condicdes do mercado financeiro ou de
capitais, que afetem a colocacdo das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos
de mercado (incluindo alteragdes na taxa basica de juros) que resultem no aumento
substancial dos custos, na adequacdo da colocacdo das Debéntures no mercado ou na
razoabilidade econ6mica da emissdo. A Emissora e a Devedora ndo tém nenhum controle
sobre, nem podem prever quais situacées poderdao ocorrer no futuro ou quais politicas e
medidas o Governo Federal poderd adotar em resposta a tais situacdoes, de modo que
eventuais tensGes podem gerar uma instabilidade politica e econémica no Brasil,
impactando de forma adversa e relevante o mercado secundario em que as Debéntures
serdo negociadas, o que podera resultar em prejuizos aos investidores em decorréncia de
uma possivel desvalorizacdo do preco das Debéntures.

A inflagao e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar
adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores
mobiliarios, bem como a condugédo dos negoécios da Emissora e da Devedora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis medidas
governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para
aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. Acdes futuras do Governo
Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou intervengoes no mercado de cdmbio para
ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdao ter efeitos relevantes e adversos na
economia brasileira e/ou nos negdécios da Emissora e da Devedora. Caso o Brasil apresente
altas taxas de inflacdao no futuro, talvez a Devedora nao seja capaz de reajustar os precos
que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflacao em sua estrutura de
custos operacionais e/ou financeiros. Pressoes inflacionarias também podem afetar a
capacidade da Emissora e da Devedora de se antecipar a politicas governamentais de
combate a inflagcdo que possam causar danos aos seus negocios.

A percepcao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de
economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores
mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil,
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envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como de natureza especulativa.
Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo
sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigacdes. Eventos econdémicos
e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos
estrangeiros e/ou a repatriacao de capital investido. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo
no Brasil eventos politicos ou econ6micos que poderdo interferir nas atividades da
Devedora, conforme descrito nestes Fatores de Risco, o que podera afetar adversamente
o preco de negociacao das Debéntures ou prejudicar seu desempenho financeiro.

Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federacdao Russa e a Ucrania, por exemplo, traz
como risco uma nova alta nos precos do petrdleo e do gas natural, ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizacdo do délar, o que causaria ainda mais pressao
inflacionaria e poderia dificultar a retomada econ6mica brasileira. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das
Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de
economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios
das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da Emissora, o que podera
afetar adversamente o preco das Debéntures e, portanto, prejudicar a rentabilidade do

papel.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de
modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a
demanda pela produgdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de
producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos. Dessa
forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os precos internos, o que gera
ainda mais presséo inflacionaria. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de
fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente
envolvidos na celeuma, mas outras nacdes indiretamente interessadas na questdo,
trazendo um cendrio de altissima incerteza para a economia global.

Desdobramentos de recentes conflitos ocorridos no Oriente Médio podem influenciar na
estabilidade econémica e politica mundial e, consequentemente, do Brasil, bem como no
preco de combustiveis fosseis, encarecendo a producdo e os custos logisticos, em geral.

Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sancbes econémicas e financeiras, bem
como ao resultado de conflitos armados, podem gerar instabilidade politica e econémica
mundial, incluindo do Brasil, podendo impactar negativamente o0 mercado e,
consequentemente, os negdcios e a situagao financeira da Devedora.
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N3o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem
reduzir o interesse do investidor por valores mobilidarios de companhias brasileiras,
inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Emissora. Isso podera afetar a liquidez e o
preco de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao
mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera
afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures e, consequentemente, acarretar
prejuizos aos Debenturistas.

A variacdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as
atividades e resultados operacionais da Devedora.

A elevacdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter
impacto negativo no resultado da Devedora, na medida em que pode inibir o crescimento
econdmico. Diante desse cenario, ndo ha garantia de que serdo concedidos financiamentos
a Devedora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatérios. Na
hipotese de elevacdo da taxa basica de juros, podera impactar nos custos da divida da
Devedora e das despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto
negativo nos negocios da Devedora, na sua condigao financeira e nos resultados de suas
operacdes, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures e,
consequentemente, acarretar prejuizos aos Debenturistas.

Os resultados operacionais da Devedora poderao ser impactados por alteracoes
na legislagao tributaria brasileira.

A legislacdo tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual
e Municipal. Tais alteraces incluem criagdo de novos tributos, alteragdes nas aliquotas e,
por vezes, criacdo de tributos temporarios destinados a determinados propdsitos
governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da
carga tributaria, o que, consequentemente, tera impactos na lucratividade da Devedora.
Os efeitos dessas mudangas e quaisquer outras alteracdes que resultem na promulgagao
de reformas tributarias adicionais, tais como as que buscam a criagdo de um Unico novo
Imposto sobre Operagdes com Bens e Servicos (“IBS”) que incidiria sobre o consumo ou
da Contribuicao Social sobre Operagdes com Bens e Servigos ("CBS”), ou ha maneira como
as leis tributarias atuais sdao aplicadas ndo podem ser quantificados e ndo ha garantias de
gue essas reformas ou mudangas ndo tenham um efeito adverso sobre os negdcios da
Devedora, o que poderia impactar negativamente os precos das Debéntures negociadas
no mercado secundario, ocasionando em prejuizos aos Debenturistas.

Politicas econdémicas do Governo Federal podem afetar negativamente a
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capacidade de pagamento da Devedora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengoes
do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil. As acdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e
efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de saldrios e precos,
desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Devedora nao tem controle sobre
quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo
pode prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da
Devedora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica
federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo
de dividendos; variagdo nas taxas de cdmbio; controle de cambio; indices de inflagdo;
flutuacOes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de
capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precgos; politica fiscal e regime
tributario; e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar
o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar
as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operagbes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto
a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econOmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira poderao prejudicar o desempenho da Devedora resultados operacionais. Dentre
as possiveis consequéncias para a Devedora ocasionadas por mudancas na politica
econdmica, pode-se citar: (i) mudancas em indices de inflacdo que causem problemas as
Debéntures; (ii) restricbes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de
recursos no mercado; e (iii) variacdo das taxas de cambio que afetem de maneira
significativa a capacidade de pagamentos das empresas.

Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar
negativamente a capacidade de pagamento da Devedora. Além disso, o mercado
de titulos no Brasil é volatil e tem menor liquidez que outros mercados mais
desenvolvidos.

O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus, pela
economia e condigbes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises
da América Latina e de outros emergentes. A reagao dos investidores ao desenvolvimento
em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e
valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou
politicas econ6micas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular,
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podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias
brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar
desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da
Devedora.

Ademais, o mercado de titulos brasileiros é substancialmente menor, menos liquido, mais
concentrados e mais volatil do que os principais mercados de titulos americanos e
europeus, e ndo é tdo regulamentado ou supervisionado como aqueles. Investir em titulos
de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em
titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos como
sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures,
estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros: (i) mudancas
nos ambientes regulatoério, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade dos
investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a seus
investimentos; (ii) restricbes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital
investido, visto que os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores,
menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos
americanos e europeus, e ndo sao tdo regulamentados ou supervisionados como esses; e
(iii) a capitalizagao de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados
de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as
Debéntures ao preco e no momento desejados.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captacGes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices
de inflagdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagodes de recursos
por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro. Nesse cenario, as Debéntures poderdo ter seu valor de negociagao
no mercado secundario adversamente afetado, ocasionando prejuizos financeiros aos
Debenturistas.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior.

Os Investidores Profissionais devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures
estdao ou estardo, conforme o caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores
relacionados as operagdes da Emissora e da Devedora, em virtude de casos fortuitos e
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eventos de forca maior, 0os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios
que afetem o cumprimento das obrigagdes assumidas, exemplificativamente, terremotos,
vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias. Qualquer
mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos
eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da Emissora e da
Devedora e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos
Debenturistas.

Riscos dos prestadores de servicos da Emissao.

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizacao de
atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servigos com a qualidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que pode afetar
adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora.

Os prestadores de servico contratados no ambito da Oferta e das Debéntures tém e/ou
poderdo ter relagdes comerciais com a Emissora, tendo sido remunerados pela Emissora
pelos servicos prestados em relagdao a Oferta e podendo ser remunerados por quaisquer
outros servicos prestados e/ou que venham a prestar. Por esta razao, o relacionamento
entre a Emissora e os prestadores de servigos pode gerar um conflito de interesses e
prejudicar procedimentos necessarios para a Emissao.
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ANEXO V
CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS

Abaixo estdo resumidos os principais termos Direitos Creditérios com o objetivo de dar
atendimento a legislacdo aplicavel. No entanto, este anexo nao se destina e ndo sera
interpretado de modo a restringir, modificar, alterar, ou cancelar e substituir os termos e
condicoes efetivos das Debéntures Privadas ao longo do tempo, conforme descritos nos
Documentos da Operagdo; tampouco limitard os direitos da Emissora, nos termos do
presente Contrato e dos demais Documentos da Operacao.

IX. Principal: O valor total da emissdao das Debéntures Privadas é de
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na data de emissdo, condicionada a
emissdo das Debéntures, observado que o valor total da emissdao das Debéntures Privadas
devera corresponder ao valor total da emissao das Debéntures.

X. Data de Emissdo: a data de emissdo das Debéntures Privadas serd o dia 13 de
marco de 2025 (“"Data de Emissdo das Debéntures Privadas”).

XI. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures Privadas terdo prazo de 2555 (dois
mil quinhentos e cinquenta e cinco) dias contados da Data de Emissdo das Debéntures
Privadas, vencendo-se, portanto, em 11 de margo de 2032 (“"Data de Vencimento das
Debéntures Privadas”).

XIl. Destinacdao dos Recursos: Os recursos liquidos captados pela Devedora por meio
da integralizacdo das Debéntures Privadas serdo destinados para reforco de fluxo de caixa
e atender aos negodcios de gestdao ordindria da Devedora, incluindo, mas ndo limitado, a
construcdo de silos no Porto de Paranagua e/ou resgate de financiamentos captados para
esta construcao.

Xlll. Amortizacao do Valor Nominal Unitario: o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Privadas sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, sendo o
primeiro pagamento devido em 13 de marco de 2030 e o ultimo na Data de Vencimento
das Debéntures Privadas.

XIV. Remuneragdao das Debéntures Privadas: Sobre o Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Privadas, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias do DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) de 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das
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Debéntures Privadas”), acrescido do Step Up da Remuneracao das Debéntures Privadas
(conforme definido na Escritura de Emissdo de Debéntures Privadas), caso aplicavel.

XV. Pagamento da Remuneracao das Debéntures Privadas: Sem prejuizo dos
pagamentos antecipados das Debéntures Privadas, nos termos previstos na Escritura de
Emissdao de Debéntures Privadas, a Remuneracdo das Debéntures Privadas sera paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo das Debéntures Privadas, sempre 2 (dois)
Dias Uteis antes das datas de pagamento das Debéntures Plblicas, nos meses de marco
e setembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures Privadas.

XVI. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da remuneracao das Debéntures Privadas,
ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as
Debéntures Privadas, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora
de 1% (um por cento) ao meés, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoéria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial.

Termos utilizados neste Anexo V que nao estiverem aqui definidos ou nesta Escritura de
Emissdo tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao de Debéntures
Privadas.
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ANEXO VI
CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS

N | OO0/ Mm/ ARy | Amortizagio | Tai Jures? | - de Juros
1 15/09/2025 N&o 0,0000% SIM N&o
2 15/03/2026 N&o 0,0000% SIM N&o
3 15/09/2026 N&o 0,0000% SIM N&o
4 15/03/2027 N&o 0,0000% SIM N&o
5 15/09/2027 N3o 0,0000% SIM N&o
6 15/03/2028 N3o 0,0000% SIM N&o
7 15/09/2028 N3o 0,0000% SIM N&o
8 15/03/2029 N3o 0,0000% SIM N&o
9 15/09/2029 N3o 0,0000% SIM N&o
10 15/03/2030 Sim 33,3333% SIM N&o
11 15/09/2030 N3ao 0,0000% SIM N&o
12 15/03/2031 Sim 50,0000% SIM N&o
13 15/09/2031 N&o 0,0000% SIM N&o
14 15/03/2032 Sim 100,0000% SIM Ndo
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ANEXO VII
DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

DECLARACAO DA INSTITUICAO CUSTODIANTE

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade de responsabilidade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria lima, 3.477, 119 andar, Torre A, Bairro Itaim Bibi, CEP
04.538-133, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob 0 n.© 67.030.395/0001-46, neste ato representada por seus representantes
legais devidamente constituidos nos termos de seu contrato social, doravante denominado
de (“Custodiante”), por seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de
custodiante dos Documentos Comprobatoérios no @mbito da 112 (décima primeira) emissao
de debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, em série
Unica, para distribuicdo publica em rito de registro automatico de distribuicdo, da VERT
Companhia Securitizadora, companhia securitizadora, com sede na cidade de S3do Paulo,
Estado de Sao Paulo, localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 11° andar, Pinheiros,
CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n° 25.005.683/0001-09 e na Comissao de Valores
Mobilidrios (*CVYM") sob o n® 680 (“Emissora”), para os fins da Lei n® 14.430, de 3 de
agosto de 2022, conforme em vigor, que foi entregue a esta instituicdo, para custddia, 1
(uma) via original fisica ou digital dos Documentos Comprobatérios.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no “Instrumento Particular de Escritura da 112
(Décima Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acobes, da
Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica em Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da VERT Companhia Securitizadora, Lastreadas em Debéntures
Devidas pela Rocha Terminais Portuarios e Logistica S.A.” celebrado em 27 de fevereiro
de 2025 entre a Emissora e a Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° andar, conjuntos 111, 112, 113 e 114, Torre Norte -
Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n©°
67.030.395/0001-46 (“Escritura de Emissao”).

S3ao Paulo, [data].

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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	2.5. Registro do Regime Fiduciário na B3

	3. CARACTERÍSTICAS GERAIS DA EMISSÃO
	3.1. Objeto Social da Emissora
	3.2. Operação de Securitização
	3.3. Número da Emissão ou Número de Ordem
	3.4. Número de Séries
	3.5. Valor Total da Emissão
	3.6. Destinação dos Recursos
	3.7. Características das Debêntures
	3.7.17. Suspensão, Cancelamento, Alteração das Circunstâncias, Modificação ou Revogação da Oferta
	3.8. Atualização Monetária, Amortização e Remuneração das Debêntures
	3.8.3. Remuneração das Debêntures. Sobre o Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios correspondentes à variação acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diárias do DI – Depós...
	3.8.4. Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de Amortização Extraordinária Facultativa, de resgate das Debêntures decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, de Resgate Antecipado Obrigatório ou de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme d...
	3.8.5. A Remuneração das Debêntures utilizará base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis e será calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Úteis decorridos, incidente sobre Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor...
	3.8.6. Observado o disposto na Cláusula 3.8.7 abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigência das Debêntures, não houver divulgação da Taxa DI, será aplicada a última Taxa DI disponível até o momento para cálculo da Remuneração, não sendo devidas quai...
	3.8.7. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicação da Taxa DI para cálculo da Remuneração, a Emissora ou o Agente Fiduciário deverá, no prazo máximo de...
	3.9. Coleta de Intenções de Investimento
	3.9.1. Foi realizado procedimento de coleta de intenções de investimentos dos potenciais investidores das Debêntures, conduzido pelo Coordenador Líder, por meio do qual o Coordenador Líder verificou a demanda do mercado pelas Debêntures em diferentes ...
	3.9.2. A Intenção de Investimento constitui ato de aceitação, pelos investidores da Oferta, dos termos e condições da Oferta e tem caráter irrevogável, exceto em caso de divergência relevante entre as informações constantes desta Escritura de Emissão ...
	3.9.3. Os Investidores Profissionais que manifestaram interesse na subscrição das Debêntures por meio do envio/formalização da Intenção de Investimento e que tiverem suas intenções alocadas, estão dispensados da apresentação do boletim de subscrição, ...
	3.9.4. Na data do Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Líder consolidou as Intenções de Investimento recebidas.
	3.9.5. O Coordenador Líder organizou a colocação das Debêntures perante os Investidores Profissionais interessados de forma discricionária, utilizando critérios que melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada...
	3.10. Repactuação
	3.11. Condições de Pagamento
	3.12. Fundo de Despesas
	3.12.3. Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas sejam insuficientes e não ocorra a recomposição do Fundo de Despesas, nos termos previstos na Cláusula 3.12.2 acima, tais despesas deverão ser arcadas pela Emissora com os demais recursos integr...
	3.12.4. Caso os recursos do Patrimônio Separado sejam insuficientes para arcar com as Despesas Recorrentes e/ou caso a Devedora não realize o reembolso acima informado, a Emissora poderá solicitar aos Debenturistas que deliberem sobre tal(is) pagament...
	3.12.5. Caso seja aprovado o aporte de recursos pelos Debenturistas, em sede da Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Cláusula 3.12.4. acima, caso qualquer um dos Debenturistas não cumpra com obrigação de aportar ao Patrimônio Separado, a Emis...
	3.13. Da Instituição do Regime Fiduciário e Constituição do Patrimônio Separado

	3.14. Exercício Social. O exercício social do Patrimônio Separado encerrar-se-á em 31 de dezembro de cada ano, quando serão levantadas e elaboradas as demonstrações financeiras do Patrimônio Separado, as quais serão auditadas por auditor independente.
	3.14.1. As Assembleias Especiais que deliberarem, anualmente, sobre as demonstrações contábeis do Patrimônio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias após o encerramento do exercício social, serão convocadas nos termos da presente Escritura de Emissã...
	3.15. Da Administração do Patrimônio Separado
	(i) insuficiência dos ativos integrantes do Patrimônio Separado para satisfação integral das Debêntures;
	(ii) insolvência, extinção, liquidação ou dissolução da Emissora ou decretação de falência ou recuperação judicial ou extrajudicial da Emissora;
	(iii) desvio da finalidade do Patrimônio Separado, sem prejuízo da responsabilidade da Emissora, nos termos do parágrafo único do artigo 28 da Lei 14.430;
	(iv) renúncia da Emissora, manifestada por escrito, através de comunicação ao Agente Fiduciário; ou
	(v) em qualquer outra hipótese deliberada pela Assembleia Geral de Debenturistas, observados o quórum de 50% (cinquenta por cento) das Debêntures em Circulação.
	3.15.5. Na hipótese prevista no item (i) da Cláusula 3.15.4. acima, caberá a Emissora ou, caso esta não o faça, ao Agente Fiduciário, convocar, em até 3 (três) Dias Úteis da data em que tomar conhecimento da ocorrência do evento, Assembleia Geral de D...
	3.15.6. Na hipótese prevista no item (ii) ao (iv) da Cláusula 3.15.4. acima, caberá ao Agente Fiduciário assumir imediatamente a custódia e a administração do Patrimônio Separado, e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a sub...
	3.15.7. A Assembleia Geral de Debenturistas referida na Cláusula 3.15.6 acima será convocada com 20 (vinte) dias de antecedência na primeira convocação, e com 8 (oito) dias de antecedência na segunda convocação. A instalação da assembleia, em primeira...
	3.15.8. A Emissora se compromete a praticar todos os atos, e assinar todos os documentos, incluindo a outorga de procurações, para que o Agente Fiduciário possa desempenhar a administração do Patrimônio Separado, conforme o caso, e realizar todas as d...
	3.15.9. A companhia securitizadora eleita em substituição da Emissora na administração do Patrimônio Separado deverá assumir integralmente os deveres, atribuições e responsabilidades constantes da legislação e regulamentação aplicável e desta Escritur...
	3.15.10. A substituição da Emissora na administração do Patrimônio Separado em caráter permanente deve ser objeto de aditamento à presente Escritura de Emissão.
	3.16. Pagamento Condicionado e Ordem de Alocação dos Recursos
	3.17. Recursos Excedentes após Pagamento das Despesas

	4. AQUISIÇÃO FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATÓRIO, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA OBRIGATÓRIA
	4.1. Aquisição Facultativa das Debêntures
	4.2. Oferta de Resgate Antecipado
	4.3. Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures.
	4.4. Amortização Extraordinária Obrigatória

	5. VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBÊNTURES
	5.1. Eventos de Vencimento Antecipado. As Debêntures e todas as obrigações constantes desta Escritura de Emissão poderão ser consideradas antecipadamente vencidas na hipótese de declaração de vencimento antecipado das Debêntures Privadas em decorrênci...
	(i) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigação pecuniária, principal ou acessória, perante a Emissora, prevista nos Documentos da Operação, conforme aplicável, não sanado em até 2 (dois) Dias Úteis contados da data do respectivo descumprimen...
	(ii) cessação das atividades empresariais pela Devedora ou qualquer de suas sociedades controladas operacionais ou ocorrência de liquidação, dissolução, pedido de autofalência ou decretação de falência da Devedora ou de qualquer sociedade controlada (...
	(iii) (a) se a Devedora ou qualquer de suas Controladas propuser plano de recuperação extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologação judicial de referido plano; (b) se a Devedora ou...
	(iv) se ocorrer a transferência ou qualquer forma de cessão ou promessa de cessão a terceiros, pela Devedora, de direitos e/ou obrigações assumidos na Escritura de Emissão de Debêntures Privadas, sem a prévia autorização dos Debenturistas;
	(v) questionamento judicial pela Devedora ou por sociedades de seu grupo econômico da validade ou exequibilidade da Escritura de Emissão de Debêntures Privadas, bem como de quaisquer das obrigações lá estabelecidas;
	(vi) declaração de vencimento antecipado de quaisquer instrumentos de dívida ou financiamentos da Devedora, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhões de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), sendo que ...
	(vii) transformação da Devedora em sociedade limitada ou qualquer outro tipo societário, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ações;
	(viii) qualquer forma de mudança ou transferência de controle acionário da Devedora, conforme definição de controle prevista no artigo 116, da Lei das Sociedades por Ações, bem como se houver incorporação, cisão, fusão ou reorganização societária da D...
	(ix) nulidade, inexequibilidade, revogação, rescisão, cancelamento ou declaração de invalidade ou ineficácia total ou parcial da Escritura de Emissão de Debêntures Privadas ou seus eventuais aditamentos;
	(x) na ocorrência de violação comprovada de qualquer dispositivo de Leis Anticorrupção (conforme definidas abaixo) pela Devedora, pelas Controladas, bem como pelos representantes legais da Emissora, quando agindo em nome e em benefício da Devedora; e/ou
	(xi) descumprimento da destinação dos recursos captados por meio das Debêntures, conforme disposto na Cláusula 4 da Escritura de Emissão de Debêntures Privadas.
	(i) descumprimento, pela Devedora de qualquer obrigação não pecuniária prevista nos Documentos da Operação, conforme aplicável, não sanado em até 15 (quinze) Dias Úteis contados do respectivo descumprimento, observados os prazos de cura específicos de...
	(ii) inadimplemento de quaisquer obrigações pecuniárias assumidas pela Devedora em instrumentos de dívida ou financiamento, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhões de reais) (ou seu equivalente em outras moe...
	(iii) intervenção do poder concedente, desapropriação, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou judiciária que implique perda, limitação ou indisponibilidade continuada de bens da Devedora...
	(iv) suspensão das atividades da Devedora e/ou qualquer empresa do seu grupo econômico em decorrência de quaisquer eventos e que correspondam a queda de 15% (quinze por cento) ou mais do faturamento mensal médio consolidado dos últimos 12 (doze) meses...
	(v) alteração do objeto social da Devedora, conforme disposto em seu estatuto social vigente na Data de Emissão, de forma a alterar a atividade principal por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos negócios que tenham...
	(vi) redução de capital social da Devedora, exceto: (a) se a operação tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, parágrafo 3 , da Lei das Sociedades por Ações e previsto na Escritura de Emissão de Debêntures ...
	(vii) caso a Devedora descumpra qualquer decisão judicial, administrativa ou arbitral de exigibilidade imediata cujos efeitos não estejam suspensos, observados os prazos legais para que a Devedora interponha os recursos cabíveis, que a obrigue a reali...
	(viii) constituição de hipoteca, penhor, alienação fiduciária, cessão fiduciária, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opção de compra, direito de preferência, encargo, gravame ou ônus sobre quaisquer dos bens ou direitos da Devedora ou outorga ...
	(ix) venda, cessão, locação ou qualquer forma de alienação de bens e ativos da Devedora (excluindo participações societárias em subsidiárias), pela Devedora, de valor, individual ou agregado, igual ou superior ao maior entre (a) R$ 50.000.000,00 (cinq...
	(x) venda, cessão, locação ou qualquer forma de alienação de participações societárias em subsidiárias, pela Devedora, exceto nos casos em que que referida venda, cessão, locação ou alienação das ações não cause o rebaixamento da classificação de risc...
	(xi) se a Devedora sofrer arresto, sequestro, penhora ou outras medidas com efeito prático similar, da totalidade ou de parte substancial dos seus ativos;
	(xii) caso qualquer uma das declarações e garantias dadas pela Devedora na Escritura de Emissão de Debêntures Privadas comprovadamente não seja, verdadeira, precisa, consistente, atual e suficiente (para fins do artigo 24 da Instrução CVM 160), em qua...
	(xiii) violação, pela Devedora, de qualquer dispositivo (a) da Legislação Socioambiental, exceto por violações que não causem um Efeito Adverso Relevante; (b) e/ou das Leis de Proteção Social;
	(xiv) inclusão da Devedora em cadastros de proteção ao crédito ou protestos de títulos contra a Devedora, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhões de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), sendo ...
	(xv) não observância, pela Devedora, da relação entre a Dívida Líquida Ajustada e o EBITDA Ajustado da Emissora que deverá ser igual ou inferior a 3,5 (três vírgula cinco) vezes (“Índice Financeiro”), considerando suas demonstrações e/ou informações f...
	Para fins da de cálculo do Índice Financeiro, considera-se:
	“Dívida Líquida Ajustada” representa o somatório do saldo devedor consolidado de empréstimos, financiamentos e outras dívidas contraídas junto a instituições bancárias ou financeiras de curto e longo prazo, conforme indicados nas Demonstrações Finance...
	“EBITDA Ajustado” representa o resultado operacional antes das despesas ou receitas financeiras e impostos (Imposto de Renda e Contribuição Social), consolidado nas Demonstrações Financeiras Auditadas da Devedora, e das depreciações e amortização reco...

	6. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
	6.1. Competência da Assembleia Geral de Debenturistas
	6.2. Convocação
	6.3. Quórum de Instalação
	6.4. Mesa Diretora
	6.5. Quórum de Deliberação

	7. OBRIGAÇÕES ADICIONAIS DA EMISSORA e da devedora
	7.1. A Emissora está obrigada, sem prejuízo das demais obrigações previstas nesta Escritura de Emissão e nos demais Documentos da Operação, enquanto o saldo devedor das Debêntures não for integralmente pago:
	7.2. A Devedora, por sua vez, está obrigada, sem prejuízo das demais obrigações previstas na Escritura de Emissão de Debêntures Privadas e nos demais Documentos da Operação, enquanto o saldo devedor das Debêntures Privadas não for integralmente pago, ...
	(i) Disponibilizar à Emissora:
	(a) no prazo de até 90 (noventa) dias após o término de cada exercício social ou até 5 (cinco) Dias Úteis das respectivas datas de divulgação, o que ocorrer primeiro, (i) cópia de suas Demonstrações Financeiras completas relativas ao exercício social ...
	(b) informações sobre a ocorrência de qualquer Evento de Vencimento Antecipado ou qualquer descumprimento não sanado, de natureza pecuniária ou não, de quaisquer cláusulas, termos ou condições da Escritura de Emissão de Debêntures Privadas, conforme o...
	(c) conforme respectivos prazos, as informações solicitadas nos termos da Escritura de Emissão de Debêntures Privadas;
	(ii) manter válidas e regulares as licenças, alvarás, autorizações ou aprovações, inclusive as de cunho ambiental, necessárias ao regular funcionamento da Devedora, devendo tomar as medidas que lhe sejam cabíveis para a renovação tempestiva e/ou obten...
	(iii) observar as disposições da regulamentação específica editada pela CVM, caso seja convocada, para realização de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia Geral de Debenturistas;
	(iv) cumprir, durante o prazo de vigência das Debêntures Privadas (a) a Legislação Socioambiental, excetuadas (x) por aquelas cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade, se jur...
	(v) caso a Emissora ou o Agente Fiduciário não o façam, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer matérias que estejam direta ou indiretamente relacionadas à Emissão e à Oferta;
	(vi) não realizar operações ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto social, de forma a alterar a atividade principal por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos negócios que tenham prevalência, ou que pos...
	(vii) comparecer às Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada e convocada nos prazos previstos na Escritura de Emissão de Debêntures Privadas e nesta Escritura de Emissão;
	(viii) contratar e manter contratados os prestadores de serviços inerentes às obrigações previstas nesta Escritura de Emissão e na Escritura de Emissão das Debêntures Privadas;
	(ix) não conceder empréstimos ou mútuos em valor individual ou agregado igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhões de reais) a suas sociedades coligadas, sem prévia e expressa concordância dos Debenturistas, exceto empréstimos ou mútuos forma...
	(x) efetuar o recolhimento de tributos que incidam ou venham a incidir sobre as Debêntures Privadas, pelos quais seja sujeito passivo tributário responsável.

	8. DECLARAÇÕES DO AGENTE FIDUCIÁRIO E DA EMISSORA
	8.1. O Agente Fiduciário, neste ato, declara e garante à Emissora que:
	8.2. A Emissora, neste ato, declara e garante que:
	8.3. A Emissora administrará o Patrimônio Separado, mantendo o registro contábil próprio.
	8.4. A Emissora submeterá, nos termos do artigo 35, parágrafo 2º, item “b” da Resolução CVM 60, suas demonstrações contábeis, inclusive as relacionadas ao Patrimônio Separado, à auditoria, por auditor independente registrado na CVM.
	8.5. A Emissora envidará os melhores esforços para zelar pela existência e pela integridade dos ativos e instrumentos que compõem o Patrimônio Separado, inclusive quando custodiados, depositados ou registrados em terceiros.
	8.6. Sem prejuízo das demais obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, a Emissora cumprirá as seguintes obrigações: (i) verificar, nos termos do artigo 35 da Resolução CVM 60, monitorar, controlar e processar a liquidação dos ativos vinculados ...
	8.7. Nos termos do artigo 35 da Resolução CVM 60: (i) não se aplica ao Patrimônio Separado a extensão de prazo referente ao rodízio de contratação de auditores derivado da implantação do comitê de auditoria; (ii) na hipótese de serem necessários recur...
	8.8. Caso quaisquer das declarações aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente insuficientes, inverídicas, imprecisas, inconsistentes e/ou desatualizadas, a Emissora se compromete a notificar aos Debenturistas em até 2 (dois) Dias Úteis da data de...

	9. COMUNICAÇÕES.
	9.1. As comunicações a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissão deverão ser encaminhadas para os seguintes endereços:
	9.2. As comunicações serão consideradas entregues quando enviadas aos endereços acima sob protocolo ou com “aviso de recebimento”, ou, quando enviadas por correio eletrônico, na data da confirmação de recebimento eletrônico.
	9.3. A mudança de qualquer dos endereços acima deverá ser comunicada às outras Partes pela Parte que tiver seu endereço alterado, sob pena de serem consideradas entregues as comunicações enviadas aos endereços anteriormente indicados.

	10. AGENTE FIDUCIÁRIO E OUTROS PRESTADORES DE SERVIÇO
	10.1. Nomeação. A Emissora constitui e nomeia a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., como agente fiduciário desta Emissão, a qual expressamente aceita a nomeação para, nos termos da Resolução da CVM 17, da Lei das Sociedades p...
	10.2. Remuneração do Agente Fiduciário
	10.3. Substituição
	10.4. Deveres e Atribuições
	10.5. No caso de inadimplemento de quaisquer das condições da Emissão, o Agente Fiduciário deverá usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissão para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, conforme...
	10.6. Sem prejuízo do seu dever de diligência, o Agente Fiduciário assumirá que os documentos originais ou cópias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido não foram objeto de fraude ou adulteração, não sendo,...
	10.7. O Agente Fiduciário poderá se balizar pelas informações que lhe forem disponibilizadas pela Devedora para verificar o atendimento do Índice Financeiro.
	10.8. O Agente Fiduciário não possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos jurídicos decorrentes do estrito cumprimento das orientações dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, e re...
	10.9. Os atos ou manifestações por parte do Agente Fiduciário, que criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigações para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigações assumidas nesta...
	10.10. A atuação do Agente Fiduciário limita-se ao escopo da Resolução CVM 17, Resolução CVM 60 e dos artigos aplicáveis da Lei das Sociedades por Ações, bem como desta Escritura de Emissão, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qual...
	10.11. Escriturador
	10.11.1. O Escriturador atuará como responsável pelos serviços de escrituração relativos às Debêntures. Serão reconhecidos como comprovante de titularidade das Debêntures: (i) o extrato expedido pela B3, conforme as Debêntures estejam eletronicamente ...
	10.11.2. O Escriturador poderá ser substituído, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipóteses previstas na Cláusula 10.18 abaixo.
	10.12. Banco Liquidante
	10.12.1. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidação de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares das Debêntures, executados por meio da B3, conforme o caso.
	10.12.2. O Banco Liquidante poderá ser substituído sem a necessidade de aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, apenas nas seguintes hipóteses: (i) os serviços não sejam prestados de forma satisfatória; e/ou (ii) caso o Banco Liquidante esteja...
	10.13. Contador do Patrimônio Separado
	10.13.1. O Contador do Patrimônio Separado foi contratado pela Emissora para realizar a contabilidade das demonstrações financeiras do Patrimônio Separado, em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Ações e na Resolução CVM 60.
	10.13.2. O Contador do Patrimônio Separado poderá ser substituído, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipóteses previstas na Cláusula 10.18 abaixo.
	10.14. Auditor Independente do Patrimônio Separado
	10.14.1. O Auditor Independente do Patrimônio Separado foi contratado pela Emissora para auditar as demonstrações financeiras do Patrimônio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Ações e na Resolução CVM 60.
	10.14.2. O Auditor Independente do Patrimônio Separado poderá ser substituído, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipóteses previstas na Cláusula 10.18 abaixo.
	10.15. B3
	10.15.1. A B3 poderá ser substituída por outras câmaras de liquidação e custódia autorizadas, sem a necessidade de aprovação da Assembleia Geral de Debenturistas, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperação judicial ou iniciar procedimento...
	10.16. Custodiante
	10.16.1. Para os fins do artigo 34, da Resolução CVM 60, as vias originais físicas ou eletrônicas dos Documentos Comprobatórios, bem como as vias originais ou eletrônicas de seus eventuais aditamentos, conforme aplicável, deverão ser mantidos, até a D...
	10.16.2. O Custodiante será responsável pela guarda das vias originais ou eletrônicas dos Documentos Comprobatórios os quais evidenciam a existência dos Direitos Creditórios, sob as penas previstas na legislação aplicável, como se seus fossem, na form...
	10.16.3. A atuação do Custodiante limitar-se-á, tão somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislação vigente. O Custodiante não será responsável por verificar a suficiência, va...
	10.16.4. O Custodiante poderá ser substituído, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipóteses previstas na Cláusula 10.18 abaixo.
	10.17. Agência de Classificação de Risco.
	10.17.1. Foi contratada, como agência de classificação de risco da Oferta, a Standard & Poor’s (“Agência de Classificação de Risco”), para atribuir rating às Debêntures anteriormente à primeira Data de Integralização.
	10.17.2. A Agência de Classificação de Risco poderá, a qualquer momento, ser substituída, pela Emissora, com anuência da Devedora, pelas agências Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, sem necessidade de aprovação prévia dos Debenturistas, devendo a...
	10.17.3. Exceto conforme o disposto na Cláusula 10.17.4 abaixo, o rating da Emissão, a ser observado durante o prazo de vigência das Debêntures, será, no mínimo, “AA+” (ou qualquer outra denominação equivalente) (“Rating Mínimo”). O rating da Emissão ...
	10.17.4. Caso em qualquer momento durante o prazo de vigência das Debêntures o rating, em escala nacional, atribuído às Debêntures pela Agência de Classificação de Risco seja igual ou inferior a “AA” (ou qualquer outra denominação equivalente) e que o...
	10.18. Substituição dos Prestadores de Serviços
	10.19. Nos casos previstos na Cláusula 10.18 acima, o novo Escriturador, o Custodiante, Contador do Patrimônio Separado e/ou o Auditor Independente do Patrimônio Separado, conforme o caso, poderão ser contratados pela Emissora, sem a necessidade de ap...
	10.20. Esta Escritura de Emissão será objeto de aditamento para refletir as substituições de que tratam as cláusulas acima enumeradas, em até 5 (cinco) Dias Úteis contados da formalização dos respectivos atos necessários à concretização de tais substi...
	10.21. Encargos
	10.22. Os valores relativos à remuneração dos prestadores de serviço indicados no Anexo I serão acrescidos de encargos financeiros (gross-up) e podem vir a ser ligeiramente diferentes daqueles mencionados neste Escritura de Emissão. Os valores relativ...
	10.23. Caso o Agente Fiduciário ou qualquer prestador de serviço venha a exercer cobrança de valores intempestivamente, não será devido pela Emissora nenhum acréscimo a título de Encargos Moratórios, multa, atualização monetária ou a qualquer outro tí...

	11. PUBLICIDADE
	11.1. Sem prejuízo da observância do disposto no artigo 13 da Resolução CVM 160, em relação à publicidade da Emissão e da Oferta, todos os atos e decisões relevantes decorrentes da Emissão que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretam...

	12. IMUNIDADE DOS DEBENTURISTAS
	12.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenção tributária, este deverá encaminhar ao Banco Liquidante e à Emissora, no prazo mínimo de 10 (dez) Dias Úteis de antecedência em relação à data prevista para recebimento de quai...
	12.2. O Debenturista que tenha apresentado documentação comprobatória de sua condição de imunidade ou isenção tributária, nos termos da Cláusula 12.1 acima, e que tiver essa condição alterada por disposição normativa, ou por deixar de atender às condi...

	13.1. Os rendimentos gerados por aplicação em Debêntures, de acordo com as regras tributárias vigentes, estão sujeitos à incidência de Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF"), incidente de acordo com a regra geral aplicável às operações de renda fix...
	13.2. Para Debenturistas pessoa física a tributação será exclusiva na fonte. No caso de Debenturista pessoa jurídica, o IRRF eventualmente incidente deverá ser tratado como antecipação do Imposto de Renda da Pessoa Jurídica (“IRPJ”) e da Contribuição ...
	13.3. Os rendimentos auferidos por pessoas jurídicas em receitas financeiras, também são tributados pela Contribuição ao Programa de Integração Social (“PIS") e pela Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS"), conforme regime ap...
	13.4. As operações envolvendo debêntures no Brasil também estão sujeitas ao Imposto sobre Operações Financeiras na modalidade Títulos (“IOF/Títulos”) e na modalidade Câmbio (“IOF/Câmbio”) à alíquota zero, conforme disposto no Decreto nº 6.306 de 14 de...
	14. DISPOSIÇÕES GERAIS
	14.1. Os fatores de risco inerentes ao investimento nas Debêntures estão identificados no Anexo IV à presente Escritura de Emissão.
	14.2. Não se presume a renúncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissão. Desta forma, nenhum atraso, omissão ou liberalidade no exercício de qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razão de qualquer in...
	14.3. A presente Escritura de Emissão é firmada em caráter irrevogável e irretratável, obrigando as partes por si e seus sucessores.
	14.4. Caso qualquer das disposições ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, inválida ou ineficaz, prevalecerão todas as demais disposições não afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituírem a disposição afetada po...
	14.5. Esta Escritura de Emissão constitui o único e integral acordo entre as Partes, com relação ao objeto nela previsto.
	14.6. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissão, aqui não expressamente definidos, grafados em português ou em qualquer língua estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante...
	14.7. Qualquer alteração a esta Escritura de Emissão após a emissão das Debêntures, além de ser formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos previstos nesta Escritura de Emissão, dependerá de prévia aprovação dos Debenturistas reunidos e...
	14.8. As Partes declaram, mútua e expressamente, que a presente Escritura de Emissão foi celebrada respeitando-se os princípios de probidade e de boa fé, por livre, consciente e firme manifestação de vontade das Partes e em perfeita relação de equidade.
	14.9. Esta Escritura de Emissão e as Debêntures constituem títulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784 Código de Processo Civil, reconhecendo as Partes, desde já, que independentemente de quaisquer outras medidas cabíveis, as obrigações...
	14.10. Os pagamentos referentes às Debêntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissão não serão passíveis de compensação com eventuais créditos dos Debenturistas e o não pagamento dos valo...
	14.11. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissão, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissão serão computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Código Civil, sendo excluído o dia do começ...
	14.12. As Partes declaram que negociaram de boa-fé todos os termos e condições deste instrumento, sendo que a redação final de todos os seus termos foi resultado de consenso entre as Partes, assistidas por seus advogados. No caso de ambiguidade, não d...
	14.13. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cláusulas desta Escritura de Emissão não afetará as demais, que permanecerão válidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigações aqui previstas. Ocorren...
	14.14. Qualquer alteração a esta Escritura de Emissão somente será considerada válida se formalizada por escrito, em instrumento próprio assinado por todas as Partes, que deverá ser devidamente registrado na JUCESP e observadas as formalidades previst...
	14.15. As Partes reconhecem que as declarações de vontade das partes contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relação aos signatários quando é utilizado o processo de certificação disponibilizado pela Infraestrutura de Chave...
	14.16. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de início da produção de efeitos desta Escritura de Emissão será a data do presente documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em d...

	15. LEI E FORO
	15.1. A presente Escritura de Emissão reger-se-á pelas leis brasileiras.
	15.2. Fica eleito o Foro da Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, para dirimir quaisquer dúvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissão, com renúncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
	E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissão a Emissora e o Agente Fiduciário eletronicamente de acordo com a Cláusula 13.15 acima, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, §4º do Código d...
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