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DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, os recursos obtidos por meio da Emissdo foram
integralmente destinados ao reperfilamento de passivos financeiros da Emissora indicados no Anexo Il da
Escritura.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer deste trimestre, a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obriga¢des
previstas na Escritura de Emiss&o, bem como a Fiadora, exceto em relagéo a:

a) Entrega das DFP de 2024 da Emissora.

Em relagéo ao item (a) acima, a Emissora foi cientificada e possui como prazo de cura até 30 de abril de
2025 para realizar tal entrega, sem que seja considerado um evento de vencimento antecipado.

INDICADORES FINANCEIROS

Nos termos da respectiva Escritura de Emissao, a Garantidora possui a obrigagdo de cumprir os Covenants
financeiros descritos abaixo. Observado que os indices abaixo ndo serdo exigiveis até a ocorréncia do Plan
Effective Date.

i. Semestralmente:
a. De 31 de dezembro de 2022 até 30 de junho de 2023:

Divida Liquida <67
EBITDA
b. A partir de 31 de dezembro de 2023

Divida Liquida <
EBITDA -

c. Anpartir de 31 de dezembro de 2022:
ICSD £0,9

ii. Trimestralmente:

Caixa e Equivalentes de Caixa + Aplicagées Financeiras + Caixa Restrito + Contas a Receber + Estoques + Depdsitos

Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo
>1,0

Onde,

“Caixa e Equivalentes de Caixa, Aplicagdes Financeiras, Caixa Restrito, Contas a Receber, Estoques
e Depoésitos”: (1) Caixa o numerario em espécie e depdsitos bancarios disponiveis, (2) Equivalentes de
Caixa os valores aplicados no curto prazo, de alta liquidez, que s&do prontamente conversiveis em montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor, (3) Aplicagées
Financeiras sdo compras de ativos com objetivo de rentabilidade, (4) Caixa Restrito refere-se ao recurso
em caixa ou aplicado que é mantido por motivos especificos e, portanto, ndo esta disponivel para uso
imediato, (5) Contas a Receber sdo direitos oriundos de vendas a prazo de servicos e/ou mercadorias
relacionadas a atividade da empresa, (6) Estoques sio ativos mantidos para venda no curso normal dos
negocios; em processo de produgdo para venda; ou na forma de materiais ou suprimentos a serem
consumidos ou transformados no processo de produgdo ou na prestagdo de servigos; e, por fim, (7)
Depésitos que sdo montantes cedidos em garantia referente a processos judiciais ou clausulas contratuais
relacionadas a atividade da empresa.

“Divida Liquida”: O saldo total dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Garantidora,
incluidas as Debéntures e quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios representativos de divida,
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subtraidos os valores em caixa e em aplicagdes financeiras, considerando no endividamento as operagdes
de leasing financeiro, de acordo com os critérios da Lei n® 11.638/07;

“EBITDA”: O lucro operacional antes do resultado financeiro, impostos, depreciacdo e amortizagédo
apurado periodicamente pela Garantidora;

“Capex”: corresponde ao capital proprio utilizado para adquirir ou melhorar os bens fisicos da Companhia
(Imobilizado), tais como equipamentos, propriedades e imdveis, no periodo a ser avaliado, no exercicio
social em referéncia;

“Servico Da Divida”: corresponde ao total de amortizag&o de principal e juros pagos pela Companhia em
seus empréstimos e financiamentos, em moeda nacional e/ou estrangeira, excluindo os contratos de
arrendamento mercantil, no exercicio social em referéncia;

“Captagoes”: montante de recursos captados, representando dividas assumidas pela Companhia perante
terceiros, para financiamento de sua atividade, em moeda nacional e/ou estrangeira, no exercicio social em
referéncia.

Limita-se o denominador a valor maior ou igual a 1, isto é, caso o valor das CAPTACOES seja maior que o
valor do SERVICO DA DIVIDA, o resultado sera igual a 1.

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolugdo CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de
2021, limitadas as obrigag¢des estipuladas na Escritura de Emissé&o, informarmos que as debéntures séo da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria e real, representadas por:

(a) Cessao fiduciaria sobre (i) todos e quaisquer direitos de crédito de titularidade da Emissora que,
sejam registrados na Camara Interbancaria de Pagamentos (“CIP”) e decorrentes de (a.1) certos
contratos de afiliagéo, referentes as vendas efetuadas ou que venham a ser efetuadas pela
Emissora, em que seus clientes utilizem como meio de pagamento cartdes de crédito e débito com
a bandeira “Visa” inclusive eventuais acréscimos ou valores, seja a que titulo for, incluindo, mas
ndo se limitando a multa, juros e demais encargos a eles relacionados, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, bem como os (a.2) de eventuais outros contratos de afiliagdo e de credenciamento
dos cartdes da bandeira “Visa” que eventualmente venham a ser firmados entre a Cedente e
administradoras ou credenciadoras de cartdes de crédito, compras e de débito (“Operagdes de
Cartao” e “Recebiveis dos Cartdes”, respectivamente); (ii) todos e quaisquer direitos creditorios,
atuais e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora que, sejam registrados na CIP e
decorrentes dos contratos de afiliagdo celebrados entre a Emissora e as credenciadoras ou
quaisquer operadoras de cartdes de crédito e de débito, exclusivamente com relagéo a bandeira
“Visa”, que capturem, processem e liquidem as transagdes mencionadas no item (i) acima,
incluindo, mas n&o se limitando, a multa, juros e demais encargos relacionados; (iii) a totalidade
do produto resultante do recebimento das quantias decorrentes dos direitos creditérios descritos
nos itens (i) e (ii) acima, inclusive, em decorréncia de eventuais antecipa¢des ou adiantamentos
no ambito dos Contratos de Aquisigao; e (iv) todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros, detidos
e a serem detidos pela Emissora contra o Agente de Garantia com relagdo aos recursos creditados
na Conta Domicilio Bancario, e os montantes nelas depositados ou a serem depositados,
independente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de
compensagao bancaria (“Cessao Fiduciaria”).

A Cesséo Fiduciaria foi devidamente constituida por meio da celebragdo do Sétimo Aditamento ao Contrato
de Constituicdo de Cesséo Fiduciario em Garantia de Direitos Creditérios sob Condigdo Suspensiva e
Outras Avengas (“Contrato Cessao Fiduciaria”), entre a Emissora, o Banco do Brasil S.A., a Gol Linhas
Aéreas Inteligentes S.A. e este Agente Fiduciario, em 25 de outubro de 2021, tendo sido o Contrato Cessé&o
Fiduciaria registrado perante o 3° Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro e o 8°
Registro de Titulos e Documentos da cidade de S&o Paulo, conforme aditado de tempos em tempos, e
permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos no Contrato Cessdo Fiduciaria.
Conforme destacado abaixo:

MES DE APURAGAO  FLUXO MENSAL Al OSSN Dot

DEBENTURES (72 E 8%)

out/24 R$ 1.276.027.99124 | R$  836.571.562,51
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nov/24 R$ 1.273.706.382,09 R$ 829.465.887,63
dez/24 R$ 1.569.952.909,92 R$ 821.861.729,41

A partir de novembro de 2021, a Emissora se obrigou a manter durante toda a vigéncia das debéntures a
média mensal de recebiveis oriundos de vendas de cartdes de crédito das bandeiras Visa e Mastercard,
caracterizado por serem vendas da Emissora em montante superior a 33% (trinta e trés por cento) do saldo
do valor nominal unitario das debéntures da 72 e da 82 emissao (“Debéntures”), apurado mensalmente, por
meio de extratos quinzenais, conforme acompanhamento realizado até setembro de 2023.

Entretanto, a partir de outubro de 2023, conforme deliberado na AGD 26.09.2023, a Emissora se obrigou a
manter durante toda a vigéncia das debéntures, em cada Data de Apuragado, conforme abaixo definido, o
somatorio dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que deve observar um indice de cobertura
equivalente ao somatério de (i) 100% (cem por cento) do saldo devedor das Debéntures da 72 Emissao,
calculado a partir do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 72 Emiss&o, conforme aplicavel, acrescido
da Remuneracao e demais encargos aplicaveis, observados os termos e condigdes previstos na Escritura
da 72 Emissdo, e computado de 27 de setembro de 2023 (inclusive) até a Data de Vencimento das
Debéntures da 72 Emissé&o (exclusive); e (ii) 100% (cem por cento) do saldo devedor das Debéntures da 82
Emissao, calculado a partir do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 82 Emissdo, conforme aplicavel,
acrescido da Remuneragéo e demais encargos aplicaveis, observados os termos e condigdes previstos na
Escritura da 82 Emissao, e computado de 27 de setembro de 2023 (inclusive) até a Data de Vencimento das
Debéntures da 82 Emissao (exclusive) (“indice de Cobertura”).

A Emissora e este Agente Fiduciario se obrigam a providenciar o Registro CIP, nos termos do Contrato de
Cessao, assim que forem implementados os ajustes nos sistemas integrados da CIP necessarios para
viabilizar o registro da Cesséo Fiduciaria, desde que mantida a possibilidade da liberagdo e antecipagéo
dos Recebiveis dos Cartdes, nos termos das Clausulas 5.15.2 e 5.15.2.1 da Escritura da 72 Emissio e das
Clausulas 5.24.2 e 5.24.2.1 da Escritura da 82 Emissdo, da Antecipagdo de Recebiveis nos termos da
Clausula 5.9.1 da Escritura da 72 Emissao e da Clausula 5.14.1 da Escritura da 82 Emissao, e da liberagéo
dos Recebiveis dos Cartdes no montante que exceder ao indice de Cobertura. Para fins de esclarecimento,
0 Registro CIP ndo devera obstar a Emissora de realizar quaisquer dos atos acima descritos. Qualquer
Debenturista podera, na hipétese de inadimplemento das obrigagbes pecuniarias previstas nas Escrituras
de Emissédo, apds os prazos de cura aplicaveis, solicitar que o Agente Fiduciario proceda com o Registro
CIP, sem prejuizo do disposto no Contrato de Cessao e observado o indice de Cobertura conforme previsto
no Contrato de Cessao. Veja versdo consolidada do Contrato de Cessao e Aditamentos na integra:

7° Aditamento ao Contrato Cessé&o Fiduciaria
8° Aditamento ao Contrato Cesséo Fiduciaria

(b) Fianca prestada pela Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. (“Fianga”).

A Fianca foi devidamente constituida por meio da celebragéo do Instrumento Particular de Escritura da 82
(Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, Com Garantia Adicional Fidejusséria e Real, Para Distribuicdo Publica, Com Esforgos
Restritos de Distribuigdo, da Gol Linhas Aéreas S.A. (“Escritura de Emissao”), entre a Emissora, a Gol
Linhas Aéreas Inteligentes S.A. e este Agente Fiduciario, em 25 de outubro de 2021, tendo sido a Escritura
de Emisséao registrada perante a JUCERJA, o 4° Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de
Janeiro e o 7° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, entretanto, apesar de permanecer
exequivel, sua suficiéncia demonstra-se comprometida, em que pese nao terem sido estabelecidos limites
na Escritura de Emissé&o, conforme fechamento de 2023:

31/12/2023
(R$ MIL)

Saldo Devedor das Debéntures 461.570
PL da Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.* -23.167.114
RAZAO DA FIANCA -5.019,20%

*Observamos que o Patrimdnio Liquido da Fiadora teve resultado negativo no encerramento do exercicio de 2023, sendo que a garantia
fidejusséria pode ser afetada pela existéncia de divida da garantidora, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia.
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Por fim, cabe ressaltar que as garantias foram constituidas perante a 72 emissao de debentures da Emissora
em 2018 e passaram, a partir de 25 de outubro de 2021, a ser compartilhadas com a presente emissao de
debéntures da Emissora.
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