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ESPECIE QUIRO’GRAFARIA :EM SERIE UNICA,.PARA DISTRIBUICAU FPUBLICA, civise e - -
REGISTRO AUTOMATICO DE.D'IS-TRIBUIQA'O,'DA S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”, sociedade por a¢bes sem registro de emissor de valores
mobiliérics junto & Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM"), em fase operacional, com sede =——smmmm
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Caetano Alvares, n°® 55, Bairro” SEDE
do Limao, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ”)E 38
sob o n° 61.533.949/0001-41, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”); . ¢ 5

e, de outro lado,
) ) 200

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. instituiqao===—m=mml
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria

Lima, n.° 3.477, 11° andar, Torre A, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-

46, neste ato representada nos termos de seu contrato social (“Agente Fiduciario”), na
qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
("Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como "Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Partes celebraram, em 25 de marco de 2024, o “Instrumento Particular de Escritura
da 59 (Quinta) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automdtico de
Distribuicéo, da S.A. "O Estado de S. Paulo™, e em 13 de maio de 2025 o seu primeiro
Aditamento (“Escritura de Emiss3o”), a qual rege os termos e condi¢des da 52 (quinta) emissdo
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirograféaria, em série Unica,
da Emissora, para distribuicdo publica, em rito de registro automatico de distribui¢ao, nos
termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Resolucdo da CVM
n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, e de demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis;

(ii) na Assembleia Geral de Debenturistas ("AGD") realizada em 14 de maio de 2025 foi
aprovada a alteracdo da Escritura de Emissdo a fim de alterar a quantidade de Debéntures da
Segunda Tranche e incluir um prazo de cura para o inicio da incidéncia das penalidades
aplicaveis em caso de inadimplemento da obrigagdo de integralizacdo das Debéntures; e

(iii)  as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo de modo a refletir as deliberagdes
tomadas em sede de AGD;
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vém, por meio desta.e Ma melbor fnrma de’dUEItO firmar o presente "2° (Sequndo) Aditamento
ao Instrumento Parttcular de Escrltura da 58 (Quinta) EmissGo de Debéntures Simples, Nédo
Conversiveis em Agoas, da Espeézeb QUerngfORG em Série Unica, para Distribuicdo Pdblica, em
Rito de Registrosswfomidtico’ o Distribuiéds, ed SA “O Estado de S. Paulo™ (“Aditamento”),
mediante as seguintes clausulas e condicdes:

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emisséo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA 1
ALTERAGOES

1.1.  As Partes resolvem alterar as Clausulas 4.9.1 € 4.9.5.1 da Escritura de Emissao, as quais
passarao a vigorar com as redagdes descritas abaixo. A Escritura de Emisso consolidada segue
como Anexo A ao presente Aditamento.

"4.9.1. Observadas as Condicbes para Integralizacdo (conforme definido abaixo), as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em 3
(trés) tranches, conforme cronograma de integralizagdo indicado na tabela abaixo (sendo
cada uma das datas de integralizacdo ali indicadas, uma “Data _de_ Integralizacdo” e
“Tranches”, respectivamente), (i) pelo seu Valor Nominal Unitdrio, caso as Debéntures
sejam integralizadas na Data de Inicio da Rentabilidade, e (ii) pelo seu Valor Nominal
Unitdrio acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade até a sua respectiva Data da Integralizagdo, caso integralizadas em
data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade (“Valor de Integralizacdo das
Debéntures”); em qualquer caso, de acordo com as normas de liquidac¢do aplicdveis a B3.

QUANTIDADE DE DEBENTURES DATA DE INTEGRALIZAGAO
15.000 ("Debéntures da Data de Inicio da Rentabilidade
Primeira Tranche”)
14.820 ("Debéntures da Em até 12 (doze) meses contados da Data de Inicio
Sequnda Tranche”) da Rentabilidade
15.000 (“Debéntures da Em até 24 (vinte e quatro) meses contados da Data
Terceira Tranche”) de Inicio da Rentabilidade

“4.9.5.1. Exceto conforme previsto na Cldusula 4.9.3 acima, caso os Debenturistas ndo
realizem a integralizacdo das Debéntures nos termos dos respectivos boletins de
subscricdo e em até 2 (dois) Dias Uteis contados do término do prazo previsto na Cldusula
495 acima, sobre o Valor de Integralizacio das Debéntures incidirdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i)
multa convencional, irredutivel e de natureza nGo compensatéria de 2% (dois por cento);
e (ii) juros moratérios @ razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a Data de
Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo das Debéntures da Tranche em
questdo, conforme aplicdvel, ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
previsto no respectivo boletim de subscricdo, a serem pagos para Emissora pelo
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Debenturistg_§ue riaé realizdy g respectiva integralizagdo das Debéntures na Data de
Integraliza¢Go.”
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N CHAUSULA 2
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DISPOSIGOES GERAIS

2.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas
constantes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido expressamente alteradas por este
Aditamento.

2.2. Exceto caso venha a ser disciplinado de forma diversa pelo Poder Executivo federal,
nos termos do artigo 62, paragrafo 6°, da Lei das Sociedades por A¢des, este Aditamento
devera ser arquivado na JUCESP, obrigando-se a Emissora a enviar ao Agente Fiduciario uma
1 (uma) via eletronica (pdf) deste Aditamento comprovando o arquivamento na JUCESP, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de obtencdo do respectivo arquivamento.

2.3.  Renuncia. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Aditamento, desta forma, nenhum atraso, cmissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituirda novagdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pelas Partes neste Aditamento ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

2.4. Titulo Executivo Judicial e Execuc@Go Especifica. Este Aditamento e as Debéntures
constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Il do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos deste Aditamento comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos da Escritura de Emissao.

2.5. Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
e seus sucessores, a qualquer titulo.

2.6. A Emissora desde ja garante ao Agente Fiduciério, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que as obriga¢des assumidas pela Emissora no ambito deste Aditamento serdo
assumidas pela sociedade que as suceder a qualquer titulo.

2.7. As Partes declaram, muUtua e expressamente, que este Aditamento foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagao de equidade.

2.8. Lei Aplicdvel Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

2.9.  Foro. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de Sdo Paulo, com
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quaisquer controvérsias decorrentes deste Aditamento.

2.10. Ass[natum:.As.barte.s.p.'dde;éo AN presente Aditamento por meio eletronico,
sendo consideradas validas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da
Medida Provisdria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogéavel e irretratdvel, a autenticidade, a validade e a plena eficAcia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

2.11. Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes o presente Aditamento, em sua
forma eletronica, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas que abaixo subscrevem.

S&o Paulo, 14 de maio de 2025.

(assinaturas sequem nas pdginas seguintes)
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da 5% (Quinta) Emzssao de Debentures Stmples Néo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em SEILG Umca zdaca Dzst‘rzbwgao Publica, em Rito de Registro Automdtico de
Distribuicdo, da K4V OEstade Je .S.'Pau[@"”-c’elebrado em 14 de maio de 2025)

S.A."O ESTADO DES. PAULO”
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Nome: Erick de Miranda Bretas Nome: Sergio Malgueiro Moreira
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Financeiro
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da 59 (Quinta) Emisséo de Debentures Szmples Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em .Série Unicd,, ptra Disttigicdo Plblica, em Rito de Registro Automatico de
Distribuicéo, da S‘A"’G Estado de St Paulg™. eelebrado em 14 de maio de 2025)

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

FR——

o s
1EhRo=
Nome: Deyse Moreno Antunes Nome: Juliana Mayumi Nagai
Cargo: Procuradora Cargo: Procuradora
6
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Nome: Victor Magalhdes Maroja Garro Nome: Mariana Uemura Sampaio
CPF: 433.961.908-66 CPF: 151.647.878-90
wCES?
2 6 WAl 2005

SECRETAMA DE DESGWENTO n.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, DA S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

S.A. “O ESTADO DE S. PAULO", sociedade por a¢des sem registro de emissor de valores
mobiliarios junto a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™), em fase operacional, com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Engenheiro Caetano Alvares, n® 55, Bairro
do Lim&o, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ")
sob o n° 61.533.949/0001-41, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“"Emissora");

e, de outro lado,

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.? 3.477, 11° andar, Torre A, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-
46, neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiduciario”), na
qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
("Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”:

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente "Instrumento Particular
de Escritura da 5% (Quinta) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automdtico de
Distribuicao, da S.A. "O Estado de S. Paulo™ ("Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes
clausulas e condigdes:

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA 1
AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberacdes da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 25 de marco de 2024 (“"Aprovacio Societéria da
Emissora”), nos termos do artigo 59 Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por A¢bes”), na qual foi deliberada, dentre outras matérias: (i) a
aprovagao da realizagdo, pela Emissora, da Emissdo e da Oferta (conforme definidos abaixo),
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incluindo seus termos e condigdes, No§ tgrmoseta Let n% 61385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei n°® 6.355’),:da: R'QSQILEc;é:Q d.a:C\EM n°® 160, de 13 de jutho de 2022,
conforme alterada (”Resolucé.c.) Cy.M 160”-)‘ e._d_g demgis g‘i.sposigc")es legais e regulamentares
aplicaveis; (ii) autorizacdo a Hiretesia da Emiissera, difetd @, indiretamente, por meio de seus
diretores e/ou procuradoresy corikeime G cdsasTealiza¥«todes os atos necessarios para fins da
Emissdo e da Oferta, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao e/ou
a outros documentos necessario a Emissdo e a Oferta, contratar o Agente Fiduciario, o
Coordenador Lider (conforme abaixo definido), os demais prestadores de servi¢os necessarios
a implementacdo da Emissdo e da Oferta e assessores legais; e (iii) a ratificacdo de todos os
atos praticados pela diretoria da Emissora, direta ou indiretamente, por seus diretores e/ou
procuradores, conforme o caso, no ambito da Emissao e da Oferta.

CLAUSULA 2
REQUISITOS

A 52 (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria, em série Unica, da Emissora ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para
distribuicdo publica, em rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolugéo
CVM 160 (“Oferta”) sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.

2.1, Registro Automatico da Oferta pela CVM e Publico-Alvo

2.1.1. A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei n° 6.385, da Resolucdo CVM 160
e das demais disposi¢8es legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.2. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais (conforme definido abaixo) ("Publico-Alvo™).

2:1.3. Em razdo do disposto na Cldusula 2.1.2 acima, a Oferta estard sujeita ao rito
automatico de registro de oferta pUblica de distribui¢do de valores mobiliarios, nos termos do
artigo 26, inciso X, da Resolugao CVM 160 e do artigo 19 da Lei n° 6.385, sendo certo que, nos
termos do artigo 27 da Resolu¢do CVM 160, para requerimento e concessdo do registro
automatico da Oferta, os seguintes documentos e condigdes sdo exigidos: (i) pagamento da
taxa de fiscalizagdo; e (ii) formulario eletrénico de requerimento da Oferta preenchido por
meio de sistema de registro disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores

2.1.4. A Oferta ndo estd sujeita a analise prévia da CVM.

2.2 Registro da Oferta na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.2.1. A Oferta serd registrada na ANBIMA, nos termos do "Cédigo ANBIMA de
Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicéo de Ofertas Publicas de Valores
Mobilidgrios e Ofertas Publicas de AquisicGo de Valores Mobilidrios” e das regras e
procedimentos da ANBIMA, em vigor desde 01 de fevereiro de 2024, em até 7 (sete) dias a
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contar da divulgacédo do amﬁntio:dé.eﬁcércaniéﬁto.a.a'df.erta, nos termaos do artigo 76 e do
Anexo M da Resolugdo CVM 160 ("Anuncio de Encerramento”).

2.3. Arquivamento na Junta ‘Combrdial. b Pukﬂicagé:b da Aprovacdo Societaria da
Emissora

2.3.1. Exceto caso venha a ser disciplinado de forma diversa pelo Poder Executivo federal,
nos termos dos artigos 62, paragrafo 6°, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a Aprovacdo
Societaria da Emissora sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP")
e publicada no jornal "O Estado de S. Paulo” ("Jornal de Publicacdo”) com divulgacao
simultdnea da integra da ata da Aprovagdo Societéria da Emissora na pagina do Jornal de
Publicacdo na rede mundial de computadores.

2.3.1.1. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciério (i) 1 (uma) via eletrdnica (pdf)
da ata da Aprovacdo Societaria da Emissora devidamente arquivada na JUCESP em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de obtencéo do respectivo documento devidamente inscrito na
JUCESP; e (ii) 1 (uma) via eletrénica (pdf) da publicacdo da ata da Aprovacdo Societaria da
Emissora no Jornal de Publicacdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua publicacio.

2.4. Arquivamento da Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos na Junta
Comercial

2.4.1. Exceto caso venha a ser disciplinado de forma diversa pelo Poder Executivo federal,
nos termos do artigo 62, paragrafo 6° da Lei das Sociedades por A¢des, esta Escritura de
Emissao e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, obrigando-se a Emissora
aenviar ao Agente Fiduciario uma 1 (uma) via eletronica (pdf) desta Escritura de Emissao e de
seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, comprovando o arquivamento na JUCESP, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de obtencdo do respectivo arquivamento.

2.5. Distribuicdo, Negocia¢do e Custédia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primério por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3"),
sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacoes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6. Restricdo a negociagao das Debéntures

2.6.1. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da
Resolucao CVM 160, e desde que a Emissora cumpra as obrigacdes previstas no artigo 89, da
Resolugdo CVM 160, observado que as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de
balcao organizado e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro
de que trata o artigo 21 da Lei n° 6.385, conforme artigo 88, caput, da Resolucdo CVM 160.

2.7. Dispensa de Prospecto, Limina e Documento de Aceitagao
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2.7.1. As Debéntures serac @ierta-dés :exclds;vamen'te a Inves’udores Profissionais, sendo
dispensada, portanto, a (i) d[_v,ulg,a(;ao de, praspecto e lamipa da Oferta; e (ii) utilizagdo de

documento de aceitacdo da Ofe‘rta'oos termsd,o artng'QQ-mGso t e paragrafo 3°, e do artigo
23, paragrafo 1°, ambos da RéSOIdCao 160" "ee" LITRETY

2.7.2. Os Investidores Profissionais, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem que: (i) foi
dispensada a divulgacdo de um prospecto e lamina para a realizagao da Oferta; (ii) a CVM ndo
realizou analise dos Documentos da Oferta (conforme abaixo definido), nem de seus termos
e condicBes; (iii) existem restricdes para a revenda das Debéntures, nos termos do Capitulo
VIl da Resolucao CVM 160; (iv) efetuaram sua prépria andlise com relacdo a qualidade e riscos
das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora; (v) optaram por realizar o
investimento nas Debéntures exclusivamente com base em informagdes publicas referentes
as Debéntures e a Emissora, incluindo, mas néo se limitando, a presente Escritura de Emissao;
e (vi) tém pleno conhecimento de que ndo ha incorporagdo por referéncia nos Documentos
da Oferta do formulario de referéncia, dos fatos relevantes, das demonstragdes financeiras e
qualquer informacéo divulgada ao publico pela Emissora.

2.8. Documentos da Oferta

2.8.1. Para fins da presente Escritura de Emissdo e da Oferta, sdo considerados
"Documentos da Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura de Emissao; (i) o Anlncio
de Inicio (conforme definido abaixo); (iii) o Anlncio de Encerramento; (iv) o requerimento de
registro da Oferta; (v) o sumario de debéntures previsto no Cédigo ANBIMA; (vi) quaisquer
outros documentos contendo informagdes que possam influenciar na tomada de decisao
relativa ao investimento; e (vii) quaisquer aditamentos ou suplementos aos documentos
mencionados acima.

2.9. Divulgacio dos Documentos e Informacgoes da Oferta

2.9.1. Nos termos do artigo 13 da Resolucdo 160, as divulgagdes das informagdes e
documentos da Oferta devem ser feitas, com destaque e sem restricGes de acesso, na pagina
da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e
(iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider, a divulgacdo poderd ser feita
em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta,
observados os termos da Resolugdo 160.

2.10. Objeto Social da Emissora

2.10.1. A Emissora tem por objeto social (i) publicacdo, edicdo, impressao do jornal "O
Estado de S. Paulo", bem como publicacdo, edicdo e impressdo, por conta prépria ou de
terceiros, de outros jornais, revistas, livros, periodicos, folhetos e material publicitario de
natureza editorial, noticiosa, técnica, politica, cientifica, literaria, didatica, recreativa, esportiva,
artistica ou comercial; (ii) edicdo, comercializacdo, marketing, publicagdo e transmissao de
jornais e informagdes de qualquer natureza, por meios eletrénicos; (iii) a exploragdo da
inddstria grafica em todas as suas modalidades; (iv) comércio, importagdo, exportagéo e
distribui¢do de jornais, revistas, periddicos e livros e quaisquer outros produtos editoriais ou
gréficos; (v) comercializacdo, por meios eletronicos, de produtos e servicos de qualquer
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natureza; (vi) agenciamento, c.er'hp;a.e venda de..sér\agos editoriais e graficos, inclusive
noticiario, fotografias, clichés ¢ r,|Iu5§ragoesh(vu.) industria, comércio, importagao e exportacao,
comissdo, consignagdo e repres'eotagap gJe‘ (‘) papel--de imprensa; e (i) equipamentos,
magquinas, ferramentas, com‘pOn‘E’ntes ecass matéfies spfimas e insumos necessarios a
industria grafica e a fabricacdo e venda dos produtos da sociedade ou de terceiros; (viii)
agricultura, silvicultura e florestamento; (ix) a elaboragdo, producéo, execucdo, venda,
distribuicdo, licenciamento, cessao, divulgacdo, veiculagao e transmissdo de obras audiovisuais
protegidas pela lei de direitos autorais, sejam sonorizadas ou ndo, tais como, obras
cinematogréficas, documentarios, matérias jornalisticas informativas, noticiosas, opinativas,
literarias, artisticas e culturais, proprias ou de terceiros; (x) prestacdo de servigos, assisténcia
técnica, manutencdo, instalacdo, desenvolvimento e projetos relacionados as atividades acima
mencionadas; (xi) participacdo na qualidade de socia ou acionista em outras empresas; e (xii)
organizacdo de eventos, congressos, convengdes, palestras e conferéncias.

CLAUSULA 3
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissao

3.1.1. A Emissdo representa a 52 (quinta) emissdo de debéntures da Emissora.
3.2. Nidmero de Séries

3.2.1. AEmissdo sera realizada em série Unica.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de até R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

3.4. Colocacgdo e Procedimento de Distribuicao

3.4.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, exclusivamente para Investidores
Profissionais, nos termos da Resolucdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, com a intermediac¢ao de instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicio de valores mobilidrios (“Coordenador Lider"), sob o regime de methores
esforcos de colocagdo para a totalidade das Debéntures, conforme detathado nos termos do
"Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica, de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicéo Publica, em
Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, da 59 (Quinta) Emissdo da S.A. "O Estado de S.
Paulo”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicao”).

3.4.2. A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider conforme planc de distribuigdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e conforme descrito no Contrato
de Distribuicdo ("Plano_de Distribuicdo"), ndo havendo qualquer limitacdo em relacao
quantidade de investidores acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda,
subscricdo ou aquisicdo das debéntures por qualguer numero de investidores, respeitado
Publico-Alvo.

Q-

o o
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3.4.2.1. Consideram-se 'ln\;eét.idéries.PrEJ}’&ioEﬂaﬁs'E'a'queles definidos no artigo 11 da
Resolugao CVM 30, observado,g disposto na Resolucado 160 e na presente Escritura de Emissao,
quais sejam: (i) instituices fipepregiras @ démygis indtiftiedes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; (ii)’:coFﬂp.anhia's@égu‘radorés-é-sbciedades de capitalizagdo; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes;
e (ix) fundos patrimoniais.

3.4.3. AsDebéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo
59, inciso I, da Resolucdo CVM 160, a partir da data de divulgacdo do anuncio de inicio de
distribuicdo ("Anuncio de Inicio"), realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160,
com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletronica do Andncio de Inicio a
CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160.

3.4.4. A Oferta permanecerd em distribuicdo por, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a
contar da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, observado o disposto nos artigos 47 e 48
da Resolugdo CVM 160.

3.4.5. Adistribuicdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta Escritura de
Emissao.

3.4.6. Nao haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.4.7. N&o serd concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures no dmbito da Oferta, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacéo
de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.4.8. Néo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco sera celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado, ainda, contrato de
estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.49. A Emissao e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e guantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipétese, nao existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos
termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

3.4.10. Serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sem qualquer quantidade
minima de Debéntures ou montante minimo de recursos para que a Oferta seja mantida, de
modo que a Oferta prosseguira mesmo que apenas 1 (uma) Debénture seja colocada, sendo
que as Debéntures que ndo forem colocadas no dmbito da Oferta serdo canceladas pela
Emissora ("Distribuicao Parcial™).
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3.4.10.1. Observado o di%p.dst’oﬁa :CLé.Uéh.JE& 34,103 acima, a Escritura de Emissdo sera
devidamente aditada na hipdfese,de Distribuigdo Parcial sem a necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral de Debentﬁris‘tia?e/ou ﬁué' wer oufrc_)za'vto_societério da Emissora.

3.5. Agente de Liquidagao e Escriturador

3.5.1. O agente de liquidacdo da Emissdo é a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA,, sociedade de responsabilidade limitada, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria lima, 3.477, 11° andar, Torre
A, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46
("Trustee” ou "Agente de Liquidacdo”, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituigdo que venha
a suceder o Agente de Liquidagdo na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures).

3.5.2. O escriturador das Debéntures é a Trustee, acima qualificada (“Escriturador”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder ao Escriturador na prestagac
dos servicos relativos as Debéntures).

3.6. Destinacao dos Recursos

3.6.1. Qs recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissao serdo destinados a
(i) os investimentos relativos a transformacdo digital dos negocios da Emissora, conforme
previsto no plano de investimento anexo ao Acordo de Titulares de Valores Mobiliarios a ser
celebrado entre a Estaddo Participacdes S.A. (“Holding M") e o Provincia Fundo de
Investimento em Participagdes Responsabilidade Limitada (“FIP_Investidores”), com a
interveniéncia da Emissora, que sera arquivado na sede da Emissora, e estara disponivel para
acesso e consulta pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario (“Acordo de Titulares de
Valores Mobiliarios”), (ii) a implementacdo das seguintes estratégias: (a) expansdo da
Emissora em uma empresa jornalistica digital, independente, relevante nacionalmente, com
referéncia na defesa e na divulgacdo dos principios da democracia e da livre iniciativa; e (b)
estruturagdo de uma estratégia de investimentos em negdcios digitais que se aproveitem da
capacidade de comunicacdo da Emissora e de marcas existentes e potenciais novas marcas; e
(iii) o pré-pagamento das debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da
espécie com garantia real, com garantia fidejussoria adicional, da 42 (quarta) emissdo da
Emissora, nos termos do “Quarto Aditamento e Consolidacdo ao Instrumento Particular de
Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Ac¢bes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real e Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de Colocagéo, da S.A. “O Estado de S. Paulo” celebrado em 25 de agosto de
2023 ("Quarta Emissdo de Debéntures™).

3.6.2. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias corridos
contados da data da efetiva destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes da Emissdo ou
na Data de Vencimento (conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro, declaracdo, em
papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinagdo dos recursos da
presente Emissdo, pcdendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.
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3.6.3. O Agente Fiducidrio dadels.trdtar, thitas .& Jaudisquer informacGes recebidas nos
termos desta Clausula em cargfer sigiloso,com, o fim exclusivo de verificar o cumprimento da
destinacdo dos recursos aqui, estepeledda ssejvo se Jorem solicitadas informacgdes nesse
sentido pelos Debenturistas bﬁﬁor'autor.ld'a'éesbu oradoosdguladores, regulamentos, leis ou

determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

CLAUSULA 4
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia
25 de marco de 2024 (“Data de Emissag”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Paratodos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a data da 1@
(primeira) integralizagdo das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, e adicionalmente, com relagéo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido
por esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissao da
Emissora.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por A¢des.

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de
vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo (“Prazo de Vencimento”),
vencendo-se, portanto, em 25 de margo de 2034 ("Data de Vencimento”), sendo certo que o
Prazo de Vencimento sera prorrogado automaticamente, por igual periodo, até 25 de marco
de 2044, caso seja comprovado ao Agente Fiduciario, com, pelo menos, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia a Data de Vencimento, que, cumulativamente, (i) a integralidade das debéntures
perpétuas, participativas, conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, em série Unica, da
72 (sétima) emissdo da Emissora, objeto de distribuicdo privada ("Debéntures Perpétuas”), nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da Sétima EmissGo de Debéntures Perpétuas,
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Participativas, Conversiveis em Agﬁes‘ Iia Esp,eae,,@u;rqgrafana em Série Unica, para
Distribuicdo Privada, da S.A. “O ‘Bstadk? de S *Paeto” a sericelebrado entre a Emissora e o FIP
Investidores (“Escritura de Epnissae de Debgetures Pe.rp.afuas) ndo foram convertidas em
acoes de emissao da Em|ssora- rps-termos pre\Astos na ESCntura de Emissdo de Debéntures
Perpétuas, e (ii) os bonus de su’bscngao a ‘Serem emmaos pela Emissora, por meio da
assembleia geral extraordinéria da Emissora (“Bénus de Subscricdo”) ndo foram exercidos
("Condicdes para Prorrogacao do Vencimento”).

4.6.2. No 10° (décimo) Dia Util que anteceder a Data de Vencimento, o Agente Fiduciario
deverad notificar a Emissora a respeito da verificacdo das Condi¢des para Prorrogacao do
Vencimento, conforme o caso, sendo certo que as Partes se comprometem, neste ato, a
celebrar um aditamento a esta Escritura de Emissao, na forma do Anexo 4.6.2 a esta Escritura
de Emissao, com, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia a Data de Vencimento, de
modo a prorrogar o Prazo de Vencimento e a Data de Vencimento das Debéntures, sem
necessidade de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim.

4.6.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.6.2 acima, a Emissora devera comunicar a B3,
com cdpia ao Agente Fiduciario, ao Escriturador e ao Agente de Liquidacéo, a prorrogacgao da
Data de Vencimento com, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a Data de
Vencimento.

4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data
de Emissdo ("Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas
4.8.1. Serdo emitidas até 45.000 (quarenta e cinco mil) Debéntures.
4.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo

4.9.1. Observadas as Condi¢des para Integralizacdo (conforme definido abaixo), as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em 3 (trés)
tranches, conforme cronograma de integralizagao indicado na tabela abaixo (sendo cada uma
das datas de integralizacdo ali indicadas, uma “Data de Integralizacdo” e “Tranches’,
respectivamente), (i) pelo seu Valor Nominal Unitério, caso as Debéntures sejam integralizadas
na Data de Inicio da Rentabilidade, e (ii) pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a sua
respectiva Data da Integralizagdo, caso integralizadas em data diversa e posterior a Data de
Inicio da Rentabilidade ("Valor de integralizacdo das Debéntures”); em qualquer caso, de
acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a 83.

QUANTIDADE DE DEBENTURES DATA DE INTEGRALIZACAO
15.000 ("Debéntures da Data de Inicio da Rentabilidade
Primeira Tranche”)
14.820 ("Debéntures da Em até 12 (doze) meses contados da Data de
Segunda Tranche”) Inicic da Rentabilidade
16
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15.000 ("Debéntures dae" oo EMmatd 24 (vintd & quatro) meses contados da
Terceira Tranche"}e .. e e ata de Injcio da Rentabilidade

4.9.2. Aintegralizacdo das Debéntures sera-réalizader sob ‘condicdo suspensiva, nos termos
do artigo 125 do Cédigo Civil, estando condicionada ao cumprimento das seguintes condigdes
("Condicdes para Integralizacdo”):

() comprovacdo, pela Emissora, do efetivo recebimento, em moeda corrente nacional,
(a) da primeira parcela de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes) dos créditos detidos contra a
Agéncia Estado S.A. no valor total de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) integralizados
no capital social da Emissora no aumento de capital realizado na Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora datada de 22 de dezembro de 2023, para a integraliza¢do das
Debéntures da Primeira Tranche e (b) da segunda parcela de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes)
de tais créditos para a integralizagdo das Debéntures da Segunda Tranche; e

(ii) exclusivamente para a integralizacdo das Debéntures da Terceira Tranche,
comprovacao, pela Emissora, da aprovacdo, subscricao e integralizacdo de um aumento de
capital adicional no valor de até R$ 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais), cujo valor final seréa
definido conforme férmula de célculo estabelecida no Anexo 4.9.3 (“Valor Minimo da Terceira
Tranche do Aumento de Capital”).

4.9.3. Caso a soma dos recursos em caixa da Emissora deduzidos das Dividas Financeiras
da Emissora (conforme definido abaixo) apuradas no dltimo dia do més imediatamente
anterior a Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Tranche (“Caixa Liquido da
Emissora”) seja, na Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Tranche, superior a
R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ajustado com base na variacdo positiva do
CDI entre a presente data e a Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Tranche
(“Caixa Liguido Minimo"), os Debenturistas poderdo, a seu exclusivo critério, proceder a
integralizacdo parcial de Debéntures da Terceira Tranche, devendo integralizar, ao menos, a
quantidade minima de Debéntures determinada com base na férmula de calculo estabelecida
no Anexo 4.9.3. As Debéntures da Terceira Tranche ndo integralizadas serdo canceladas pela
Emissora. Caso o Caixa Liquido da Emissora n2o atinja o Caixa Liquido Minimo, o Debenturista
deverd integralizar a integralidade das Debéntures da Terceira Tranche na Data de
Integralizagdo das Debéntures da Terceira Tranche.

Para fins desta Escritura de Emissdo, “Dividas Financeiras da_Emissora” significa todos os
endividamentos da Emissora decorrentes de empréstimos e financiamentos de qualquer
instituicdo financeira, titulos e valores mobiliarios, mituos (excetuados os mituos celebrados
com Partes Relacionadas (conforme definido abaixo)), leasing financeiro e demais titulos de
divida da Emissora, ressalvadas, no entanto, as Debéntures objeto desta Escritura de Emissao
e as Debéntures Perpétuas.

4.9.4. AEmissora devera enviar ao Agente Fiduciario uma notificacdo nos moldes do Anexo
4.9.4, devidamente assinada por seus representantes legais, nos termos de seu estatuto social,
atestando o cumprimento das Condicdes para Integralizacdo, juntamente com os documentos
comprobatérios aplicaveis (“Notificacdo - Condi¢bes para Integralizagdo”), sendo certo que o
Agente Fiduciério deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da Notificacdo
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- Condicdes para Integralizacies notiicdeea Emissora® para confirmar o atendimento das
Condicdes para Integralizagéc_),c.qmﬁorme .a.pl.iséygl.
4.9.4.1. Em caso de inéon'sisféncia'-m%'d-écumeﬁta!;éé apresentada pela Emissora ao
Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario devera notificar a Emissora, de imediato, solicitando
esclarecimentos e documentos adicionais para os fins de comprovagao do atendimento das
CondicBes para Integralizacdo, sendo certo que o Agente Fiduciario devera, em ate 2 (dois)
Dias Uteis contados do recebimento de tais esclarecimentos e documentos adicionais,

certificar o atendimento das Condicdes para Integralizacdo, conforme aplicdvel.

4.9.5. A integralizagao das Debéntures ocorrera em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da confirmacio, pelo Agente Fiduciaric, do atendimento das Condigdes para Integralizagao,
nos termos da Clausula 4.9.4 acima. Para tanto, a Emissora devera notificar o Escriturador com,
pelo menos, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia a Data da Integralizagdo das Debéntures,
atestando o cumprimento das Condicbes para Integralizagdo e instruindo-o a confirmar o
lancamento a ser feito pela Emissora no sistema de distribuigdo, negociagdo e custéddia
eletrédnica da B3, com vistas a liquidacdo do montante devido pelos Debenturistas na
respectiva Data de Integralizagao, conforme aplicavel.

4.9.5.1. Exceto conforme previsto na Clausula 4.9.3 acima, caso os Debenturistas ndo
realizem a integralizacdo das Debéntures nos termos dos respectivos boletins de subscricao e
em até 2 (dois) Dias Uteis contados do término do prazo previsto na Clausula 4.9.5 acima,
sobre o Valor de Integralizacdo das Debéntures incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razdo de 1% (um
por cento) ao més, desde a Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizagao das
Debéntures da Tranche em questdo, conforme aplicavel, ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago previsto no respectivo boletim de subscricdo, a serem pagos para Emissora
pelo Debenturista que ndo realizou a respectiva integralizacdo das Debéntures na Data de
Integralizacdo.

4.10.  Atualizacdo Monetaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitério (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso),
das Debéntures nio sera atualizado monetariamente.

4.11. Remuneragao

4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa Referencial - TR
divulgada diariamente pelo BACEN ("TR"), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano ("Remunera¢do”), calculados de forma exponencial
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento Extraordinario da Remuneragdo (conforme definido
abaixo) imediatamente anterior (inclusive), caso aplicavel, até a data do efetivo pagamento
(exclusive) (“Periodo de Remuneracdo”). O célculo da Remuneracdo das Debéntures seréd
realizado conforme a seguinte férmula:
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onde: T Siee,

J = valor unitario da Remuneracdo, devida ao final do Periodo de
Remuneracdo, calculada com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator TR = Produtério da TR durante o Periodo de Capitalizagdo, conforme definido
abaixo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup,,
L TRk dut,
FatorTR = H 1+ —
ik 100
n, = Numero total de TRs consideradas no Periodo de Capitalizacdo,
conforme aplicavel, e a préxima data de pagamento da Remuneracao.
TR, = TR das datas base divulgadas pelo BACEN para o Periodo de
Capitalizagao.
dut, = NOmero total de Dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR utilizada,
sendo dut um nUmero inteiro.
dup; = NUmero de Dias Uteis compreendidos entre a data da TR utilizada e
a data do calculo, limitado ao niimero de Dias Uteis total de vigéncia
da TRk, sendo dup um numero inteiro.
Observacoes:

o Data base é o dia da data de vencimento da Debénture em cada més. Caso a Data de
inicio da Rentabilidade ndo seja coincidente com a correspondente data base, a
atualizacdo sera efetuada até a 12 (primeira) data base ocorrida apds a emissdo, com
base no critério pro-rata Dia Util, com utilizacdo da TR relativa a data de emisséo
(Circular N° 2.456 de 28/07/1994 — art. 2°).

dup
TRy

e Cada fator resultante da expressdo (1+ —X)* é considerado com 8 (oito) casas
P 100

decimais, sem arredondamento. A cada novo fator incluido no produtério, este gera
um fator intermediario que sera considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

19

Certifico o registro sob o n® 0058099002 da empresa S.A. O ESTADO DE S. PAULO, NIRE n® 35300044266, protocolado sob o n® 2078920253. Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada
em 17/06/2025 por ALOIZIO EPIFANIO SOARES JUNIOR — Secretario Geral. Autenticagdo: 270247374. A JUCESP garante a autenticidade do registro e da Certidéo de Inteiro Teor quando

JUCE S P visualizado diretamente no portal www._jucesponline.sp.gov.br.



pocusign tnvelope IU: 13218202-8E08-4/BE-AAB/-4BEDEZYUEOA/

e A TR devera ser utilizadaeonsideranciotigénseo nlimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calclo, salyp guando expressamente indicado de

outra forma. IR 3 tees, Joee
L4

. ese seoe se0 seoe
e 0 'Y
.

o Periodo de Capitalizacdo significa o periodo compreendido entre a Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, até a préxima data base, exclusive para o primeiro Periodo de
Capitalizacio e o perfodo entre a data base imediatamente anterior, inclusive, até a
data base imediatamente posterior, exclusive, para os proximos Periodos de Capitagao.

4.11.2. Observado o quanto estabelecido na Clausula abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da TR quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substituicdo, para a apuragao de TRk a Ultima TR
divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto por parte do Debenturista, quando da divulgacdo posterior da
TR que seria aplicavel.

4.11.3. Na hipétese de auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da TR por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo
de Auséncia da TR") ou, ainda, na hipbtese de extingdo ou inaplicabilidade da TR por
disposicao legal ou determinacao judicial, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia
Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados nesta Escritura de Emissao e no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des, para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro de Remuneracao a ser aplicado, o
qual deverd refletir os parametros utilizados em operagdes similares existentes a época, as
quais utilizavam como base a TR (“Taxa Substitutiva"). Até a deliberagdo desse novo parametro
de Remuneracdo, sera utilizado, para o cdlculo do valor da Remuneracdo, o percentual
correspondente a Ultima TR divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberacdo da Taxa
Substitutiva.

4.11.4. Caso a TR venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista na Clausula 4.11.3 acima, referida assembleia ndo sera realizada, e a TR,
a partir de sua validade e/ou divulgagdo, conforme o caso, voltaré a ser utilizada para o célculo
da Remuneracdo desde o dia de sua validade ou divulga¢a@o, conforme o caso, ndo sendo
devidas quaisquer compensag¢des entre a Emissora e os Debenturistas com relacdo a Ultima
TR divulgada oficialmente e a TR que se tornar valida ou voltar a ser divulgada.

4.11.5. Caso n3o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas na
Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula 4.11.3 acima, conforme quérum e
procedimentos previstos nesta Escritura de Emissao, a Taxa Substitutiva sera a média simples
da TR divulgada pelo BACEN nos ultimos 3 (trés) anos.

4.12. Pagamento da Remuneracio

4.12.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Obrigatério (conforme
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4.12.2. Caso aEmissora pag‘ﬁé‘é.Hc')lding'M' éua'lqueﬁ/;iéf-a: titulo de dividendos, bonificagao
em dinheiro ou qualquer outra vantagem pecuniaria efetivamente transferida ou concedida a
Holding M, inclusive juros sobre capital proprio ou resgate de agdes, desde que,
exclusivamente em relacdo a eventual resgate de a¢des, ndo resulte em reducéo do capital da
Emissora ("Pagamento aos Acionistas”), sera devido, pela Emissora, quantas vezes forem
aplicaveis, o pagamento (i) da Remuneracao incorrida desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento Extraordinario da Remuneragdo (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, caso aplicavel, limitada ao valor do Pagamento aos Acionistas, até a
data do Pagamento aos Acionistas em questdo (“Remuneracdo Acumulada"), acrescido de (ii)
um prémio equivalente & diferenga positiva, caso haja, entre (a) o valor que seria pago a
acionistas da Emissora que detivessem, de forma agregada, de 12,08% (doze inteiros e oito
centésimos por cento) do capital social da Emissora, em bases totalmente diluidas, a ser
ajustado nos termos do Anexo 4.12.2 desta Escritura ("Percentual de PLR") e informado ao
Agente Fiduciario nos termos da Clausula 4.12.3 abaixo, e (b) o valor da Remuneracao
Acumulada (“Prémio_de Remuneragdo” e, em conjunto com a Remuneracdo Acumulada, a
“Remuneracio Extraordindria”). O Prémio de Remuneracio sera calculado conforme férmula
a seguir:

Prémio de Remuneracdo = (Percentual de PLR * Dv / (1 - Percentual de PLR - K)) — RA)

Onde:

Dv: Valor a titulo de Pagamento aos Acionistas;
K: Percentual dos Debenturistas das Debéntures Perpétuas, conforme Anexo 4.12.2; e
RA: Remuneracdo Acumulada;

Sendo que, caso o resultado da equagao acima seja negativo, ndo havera Prémio de
Remuneragao.

O Prémio de Remuneracdo por Debénture serd calculado conforme a férmula a seguir:

Prémio de Remuneracio por Debénture = Prémio de Remuneragdo / Total de
debéntures emitidas e ndo canceladas

4.12.3. O pagamento, pela Emissora aos Debenturistas, da Remunera¢ao Extraordinaria, nos
termos da Clausula 4.12.2 acima, sera devido em 4 (quatro) Dias Uteis contados da data em
que tiver sido aprovado um Pagamento aos Acionistas ("Data de Pagamento Extraordinario da
Remuneracdo”), sendo certo que (i) a Emissora deverd, no mesmo dia em que for aprovado
um Pagamento aos Acionistas, informar ao Agente Fiduciario, disponibilizando a
documentacio comprobatoria aplicavel que evidencie o montante a ser pago, observado,
ainda, o disposto na Clausula 7.1(ix) abaixo; e (ii) a efetiva realizagdo de um Pagamento aos
Acionistas apenas poderd ocorrer apdés o pagamento da Remuneragao Extraordinaria
correspondente.
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4.12.4. Parafins do pagamento‘éa Remunerag-ao Asemelada e do Prémio de Remuneragéo,
a Emissora devera com, pelo menes, 3 (trag) D.as Utels.de.antecedenoa comunicar a B3, com
cbpia ao Agente Fiduciario, aQ-Escn-turador a'o Agente trqwdante a respeito da criacdo do
evento de pagamento. e e

4.12.5. Faro jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento previsto nesta Escritura de
Emissao.

4.13. Amortizacido do Valor Nominal Unitario

4.13.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado integralmente em uma
Unica parcela, qual seja, na Data de Vencamento.

4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (ii) os procedimentos adotados
pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacdo dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacgo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia
em que ndo houver expediente bancério no local de pagamento das Debéntures, ressalvados
05 casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente
havera prorrogacgao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo.

4.16. Encargos Moratérios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualguer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos pela Emissora, ficardao sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao
més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, ambos calculados sobre
o montante devido e ndo pago ("Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ocu em comunicado publicado pela
Emissora no Jornal de Publicagdo, nédo Ihe daréa direito ao recebimento da Remuneracéo das
Debéntures e/ou Encargos Moratdrios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
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lhe, todavia, assegurados os dit itos "adauritides-até=a eata do respectivo vencimento ou
pagamento. RIAL Lttt e seer
4.18. Repactuag¢io Prograiiada RN TR ST

4.18.1. As Debéntures nio serdo objeto de repactuacdo programada.
4.19. Publicidade

4.19.1. Sem prejuizo no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, todos os atos e decisoes
decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Jornal de
Publicacdo ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de
acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
("Avisos aos Debenturistas”). A publicacdo do referido Aviso aos Debenturistas no Jornal de
Publicacdo podera ser substituida por correspondéncia entregue a todos os Debenturistas e
ao Agente Fiduciario. Caso a Emissora altere seu Jornal de Publicacdo apés a Data de Emissao,
devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, no Jornal
de Publicacdo anteriormente utilizado, Aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.19.2. Os Avisos aos Debenturistas dever§o observar o estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Acdes e as limitacdes impostas pela Resolugdo CVM 160 em relagdo a
publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario
e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagao.

4.20. Imunidade Tributaria

4.20.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidacdo, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores &
data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacédo
comprobatoria da referida imunidade ou isencéo tributaria, sob pena de ter descontado de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

4.21. Classificacdo de Risco

4.21.1. Nao sera contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da oferta para
atribuir rating as Debéntures.

4.22. Formador de Mercado

4.22.1. Nao sera contratada instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para desenvolver atividades de formador de mercado em relagédo as Debéntures.

CLAUSULA 5
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISIGAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo
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5.1.1. Na&o sera permitida a réaliz
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5.2 Resgate Antecipadz).lséﬂgatéréo ?5”?' °..::...
5.2.1. Em caso de alienacdo do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora (sendo
que (i) "controle” tera o significado atribuido no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ses
e (ii) a transferéncia de uma pessoa (a) para seus descendentes, ascendentes, herdeiros,
companheiro e/ou conjuge ou (b) para sociedade, fundo de investimento e/ou qualquer
pessoa juridica ou ente sem personalidade juridica ao qual a lei atribua qualquer situagao
juridica que seja, direta ou indiretamente, controlada pelo detentor do controle (ou atual
membro do (ou Pessoa listada no item (a) relativa a tal membro) do bloco de controle) da
Emissora, ndo serdo consideradas uma alienagdo de controle) (“Alienacdo de Controle”) e
desde que a Holding M tenha exercido o direito previsto na Clausula 6.5 do Acordo de Titulares
de Valores Mobiliarios, a Emissora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
Alienacdo de Controle, realizar o resgate antecipado obrigatério das Debéntures, com o

consequente cancelamento das Debéntures ("Resgate Antecipado Obrigatorio”).

5.2.1.1. Para fins de clareza, deverd ser considerada como data da Alienagao de Controle a
data da efetiva transferéncia das acdes de emissao da Emissora e/ou de suas acionistas diretas
e/ou indiretas.

5.2.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento do (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido (ii) da Remuneracio calculada conforme Clausula 4.11 acima incidente sobre
o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, calculados pro
rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo, ou da Data de Pagamento
Extraordinario da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a
Data do Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definido abaixo) (exclusive), e (iii) dos
Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado
Obrigatorio ("Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio”).

5.2.3. O Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures somente sera realizado mediante
envio de comunicacdo individual aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario, ou
publicacdo de andncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, com 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Obrigatorio,
sendo que na referida comunicagdo deverd constar: (i) a data de realizagdo do Resgate
Antecipado Obrigatério, que devera ser um Dia Util ("Data_do Resgate Antecipado
Obrigatério”); (ii) a men¢do dos componentes do Valor do Resgate Antecipado Obrigatério,
e (iii) quaisquer outras informages necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Obrigatério.

5.2.4. O Resgate Antecipado Obrigatério para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado
Obrigatério sera realizado por meio do Escriturador.
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5.2.5. As Debéntures resgatadag pela Emvissbra, comforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas. = T7" TTTT v ¢

5.2.6. A B3 dever4 ser sofifigada peld Ehissora, sOB7%s a realizacdo de Resgate Antecipado
Obrigatério com antecedéncia minima de' 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado

Obrigatério, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.
5.3. Amortizacio Extraordinaria Facultativa

5.3.1. N&o serd permitida a realizacao de amortizagdo extraordinéria facultativa das
Debéntures.

5.4. Aquisigao Facultativa

5.4.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a partir da Data de
Emissdo, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor,
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério
da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, desde que observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, na regulamentagao
aplicadvel da CVM, incluindo os termos da Resolu¢do CVM n° 77, de 29 de mar¢o de 2022,
conforme em vigor (“Resolucdo CVM 77") e as restri¢Ses de negociagao previstas na Resolu¢ao
CVM 160 (“Aquisicdo Facultativa™).

5.4.2. Observado o disposto na Resolucdo CVM 77, as Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo ser canceladas, ser novamente colocadas no mercado ou permanecer na tesouraria
da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Clausula 5.5, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneracio das demais Debéntures.

5.4.3. Para as Debéntures custodiadas na B3, no caso de Aquisigdo Facultativa, observar-se-
a o procedimento da B3 para a operacionalizacdo e pagamento das Debéntures objeto de tal
Aquisicao Facultativa.

CLAUSULA 6
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.1.2 e 6.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario podera
e/ou devera, conforme o caso, declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes
das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento Extraordinidrio de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso,
dos Encargos Moratdrios e de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de
Emissdo, na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos abaixo (cada evento, um "Evento
de Inadimplemento”).
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(i) (a) decretacdo de faléncia da Entissorase/ot» €e qualquer de suas controladas e/ou
controladoras, conforme’definicao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agbes ("Controkddas”e ”Co@tfqlt‘j:qmas",.reﬁet‘tivamente), e/ou de qualquer de suas
coligadas, confgﬁm&eﬂéﬂeﬁniiﬁé-p_révista.:op.:éﬁtigo 243, paragrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Ac¢des (“Coligadas”); (b) pedido de faléncia da Emissora, de qualquer
das Controladas, Controladoras e/ou de Coligadas, formulado por terceiros e nao
elidido no prazo legal; (c) pedido de autofaléncia requerido pela Emissora, por
qualquer das Controladas, Controladoras e/ou Coligadas; (d) pedido de recuperacdao
judicial, independente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagao extrajudicial formulado
pela Emissora, por qualquer das Controladas, Controladoras e/ou Coligadas, ou outro
procedimento analogo, conforme aplicavel, formulado pela Emissora, por qualquer
das Controladas, Controladoras e/ou Coligadas, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; (e) conciliagdo ou
mediacdo antecedente ou incidental ao um processo de recuperacdo judicial, ou
qualquer pedido de tutela cautelar que busque antecipar efeitos de uma recuperagao
judicial ou de protegéo contra qualquer classe de credores em face da Emissora, de
qualquer das Controladas, Controladoras e/ou Coligadas; ou (f) extin¢do, liquidagao,
dissolucdo ou insolvéncia da Emissora, de qualquer das Controladas, Controladoras
e/ou Coligadas;

(ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo, nos demais Documentos da Oferta e/ou nos Bbnus de
Subscricdo, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dia Uteis contado da data do
respectivo descumprimento;

(iii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na
presente Escritura de Emissao, nos demais Documentos da Oferta e/ou no Bénus de
Subscricdo, n3o sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do respectivo
descumprimento, sendo certo que referido prazo de cura ndo aplicar-se-& aos
eventos que possuam prazo de cura especifico, bem como ndo estardo cumulados
entre si;

(iv) declaracao de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagao financeira da
Emissora (ainda que na qualidade de devedora, garantidora ou coobrigada),
contraida no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
ajustado com base na variagdo positiva da TR, ou seu equivalente em outras moedas;

(v) inadimplemento, pela Emissora (ainda que na qualidade de devedora, garantidora
e/ou coobrigada), contraida no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, de qualquer divida ou obrigacdo financeira da Emissora, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
ajustado com base na variagdo positiva da TR, ou seu equivalente em outras moedas,
respeitados os respectivos prazos de cura aplicaveis;
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(vi) caso as debéntures da Quarta Emissao de Debéntures ndo sejam integralmente
quitadas em a&é"30"1dez) ?ié:sf}?feis cMiddys da data em que ocorrer a efetiva
integralizacdo dg,. %2 dpriméjdr itegraliZacact das Debéntures e das Debéntures
Perpétuas,

(vii) questionamento judicial iniciado pela Emissora, por qualquer de suas Controladoras,
Controladas e/ou Coligadas a respeito da validade, eficacia ou exequibilidade desta
Escritura de Emissdo, dos demais Documentos da Oferta e/ou do Bonus de
Subscricdo, ndo sanado de forma definitiva no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do ajuizamento de tal questionamento judicial, exceto se prazo
menor for estabelecido na legislagdo aplicavel;

(viii)  declaracdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
das disposicdes desta Escritura de Emissdo, dos demais Documentos da Oferta e/ou
do Bdnus de Subscricdo, ndo sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva declaracao judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade;

(ix) existéncia de violagdo, investigacdo formal e/ou instauragdo de processo
investigatorio de qualquer natureza — administrativo ou judicial — por violagdo de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrup¢ao
ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, os previstos (a) no
Decreto Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, (b) na Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, (¢) na Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, (d) na Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, (e)
no Decreto n°® 11.129, de 11 de jutho de 2022, (f) na U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, do UK Bribery Act de 2010 e (g) na Convengado Anticorrupcao da
Organizacdo para a Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) (em conjunto,
“Leis Anticorrup¢do”), pela Emissora, pela Holding M e/ou por qualquer de suas
Controladoras, Controladas e/ou Coligadas e/ou qualquer de seus respectivos
funcionarios e/ou administradores, agindo em nome e beneficio da respectiva
Emissora, Controladora, Controlada e/ou Coligada;

A

(x) declaracdo de vencimento antecipado das obriga¢des assumidas pela Emissora no
admbito da Escritura de Emissdo de Debéntures Perpétuas;

(i) alteracio do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes e/ou a agregar a essas atividades, novos negdcios que possam
representar desvios relevantes em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(xii) se houver a cisdo, fusdo, incorporac¢éo, incorporacdo de a¢des ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora, exceto na hipdtese de troca de
controle aciondrio da Emissora em que seja realizado o Resgate Antecipado
Obrigatdrio, nos termos da Clausula 5.2 acima;

(xiii)  utilizacdo dos recursos captados por meio da presente Emissdo em desconformidade
com o previsto na Clausula 3.6 acima;
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(xiv) realizacdo, pela En.\i.s.scir_a_,:dé.(a) iéSga.ten&’dr.npra, amortizacdo ou bonificagdo de

a¢oes de emisséo da Emissora,'fb)' b.a.gz;mentos aos Acionistas sem que seja realizado
0 pagamento dd Reppuneracap:fxtraordingild nos termos da Clausula 4.12 acima;
e/ou (c) quaisque}.éuﬁas diixcibui;i“)es e/;iu nggamentos aos seus acionistas, diretos
ou indiretos, exceto os pagamentos realizados aos acionistas, diretos ou indiretos, em
decorréncia de cargos que ocupem e/ou venham a ocupar na organizagao interna e
no curso normal dos negocios da Emissora, sejam eles estatuarios ou registrados na

folha de pagamentos da Emissora;

(xv) protesto de titulos contra a Emissora (ainda que na qualidade de devedora,
garantidora e/ou coobrigada) cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ajustado com base na variagéo
positiva da TR, ou o seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora ou se for cancelado, em qualquer hipotese, no prazo maximo de 15 (quinze)
Dias Uteis de sua ocorréncia;

(xvi) reducdo do capital social da Emissora;

(xvil) caso ocorra a Alienacdo de Controle da Emissora sem que tenha sido realizado o
Resgate Antecipado Obrigatério, nos termos da Clausula 5.2 acima;

(xviii) constituicdo voluntaria, pela Emissora, a qualquer tempo, de forma gratuita ou
onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor
de pessoa do mesmo grupo econdmico da Emissora, de hipoteca, penhor, alienagdo
fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢ao de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima ("Onus"”) sobre qualquer ativo
relevante da Emissora, exceto se no curso normal dos negécios da Emissora, sendo
vedado, em qualquer caso, a constituicdo de Onus em valor individual superior a ou
cujo saldo agregado do valor dos Onus, apurado em determinado momento, supere
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ajustado com base na variagdo positiva da
TR, no &mbito de novos endividamentos gue venham a ser contratados pela Emissora
a partir da presente datg;

(xix)  constituicdo involuntaria de arresto, sequestro ou penhora judicial sobre qualquer
ativo relevante da Emissora para garantir obrigacéo de valor acima de R$ 5.000.000,00
(cinco milhBes de reais), ajustado com base na variagao positiva da TR, exceto caso a
decisdo que instituiu o referido arresto, sequestro ou penhora judicial seja revertida
ou tenha seus efeitos suspensos em até 15 (quinze) Dias Uteis;

(xx) ndo obtencdo ou renovagdo, cancelamento, revogagao, intervencao, suspensao ou
extincdo das autorizagdes, concessdes, subvengoes, alvaras ou licencas (incluindo
ambientais) necessarias para o regular exercicio das atividades, negécios e operagbes
da Emissora e cuja auséncia {a) afete ou paralise o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou (b) possa afetar a capacidade de pagamento da
Emissora em relacdo as Debéntures;
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data em que forarﬁ'pres't:adas', quaisqué.r'da§ declara¢des ou garantias prestadas pela
Emissora nestasESciftlira de Eniissao, ndg.dtthais Documentos da Oferta e/ou no

Bonus de Subsgrgas;. s ¢,,ve.,0 IR

X} oo sese oo

(xxii)  descumprimento, pela Emissora, de decisdo judicial e/ou arbitral, de natureza
condenatéria, a partir do momento em que se tornar(em) exigivel(is), cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhbes de
reais), ajustado com base na variagao positiva da TR, ou o seu equivalente em outras
moedas, salvo se sua exigibilidade for suspensa por decisdo judicial e/ou arbitral em
até 15 (quinze) Dias Uteis do inadimplemento;

(xxiii) contratacdo, pela Emissora, de quaisquer tipos de endividamentos adicionais em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais), ajustado com base na variacdo positiva da TR, que ndo estejam previstos no
orcamento anual da Emissora;

(xxiv) alteracdo das condigbes comerciais previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures
Perpétuas, incluindo, mas nao se limitando a, valor de principal, remuneragao, prazo
de vencimento, pacote de garantias e/ou quaisquer outras condigdes, que atribuam
aos titulares das Debéntures Perpétuas posi¢ao mais vantajosa em relagdo ao crédito
detido pelos Debenturistas;

(xxv)  descumprimento, pela Emissora, da legislagdo socioambiental em vigor, em especial,
mas nio se limitando, & legislacdo e regulamentacdo relacionadas a (a) Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucbes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente e as demais legisla¢des e regulamentagdes ambientais supletivas; e
(b) saude e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, e (c) o incentivo, de qualquer
forma, a prostituicdo ou a utilizacdo em suas atividades de mdo-de-obra infantil
(excetuados os aprendizes) ou condicdo andloga a de escravo (“Legislacdo
Sociopambiental”) que, exclusivamente em relagdo aos itens (a) e (b) acima, ndo tenha
sido sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de do respectivo
descumprimento, salvo nos casos em que de boa-fé estejam discutindo a sua
aplicabilidade e tenha sido obtido efeito suspensivo dentro do prazo legal;

(xxvi) celebracdo, alteracao e rescisdo, pela Emissora, de qualquer contrato ou acordo ou
operagdo, de qualquer natureza, com Parte Relacionada ("Contratos com Partes
Relacionadas™), exceto (a) Contratos com Partes Relacionadas (1) celebrados pela
Emissora e as Pessoas enquadradas exclusivamente no item (b) da definicdo de Partes
Relacionadas relativos a sua contratacdo como diretor, membro do conselho de
administracdo ou funcionério, desde que no curso normal dos negécios, e (2)
celebrados, pela Emissora e pela Parte Relacionada em conjunto, com terceiros, desde
que a Emissora esteja arcando com suas préprias responsabilidades, sem prejuizo de
ser acordada a responsabilidade solidaria ou subsidiaria entre as partes por exigéncia
do terceiro para a prestacdo de servicos, sendo certo que ndo estarao abrangidos na
excecdo prevista no item (a) acima contratos de empréstimo, aval, fianga,
financiamento, matuo, aluguel, arrendamento ou aquisi¢do de bens entre a Emissora
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de um lado e de dutro.q.Januer‘ Part'e Re?acuonada (b) Contratos com Partes

Relacionadas celebrados pela  Emissora com Controlada cujo capital é integralmente
detido, direta ou ihhfetamentey Pela Emissard £°(c) a celebragdo (excetuada alteragdo
e rescisdo) do Contraio de tqeacio Nag:Resicfencial a ser celebrado pela Emissora
com a OESP Empreendimentos e Participagdes S.A., conforme minuta apresentada ao

Agente Fiduciario na Data de Emisséo;

Para fins desta Escritura de Emissdo, (i) "Parte Relacionada” significa com relacéo a
qualquer pessoa, natural ou juridica, bem como quaisquer entes desprovidos de
personalidade juridica, organizados de acordo com a legislagdo brasileira ou
estrangeira, tais como trusts, fundos de investimento, joint ventures, consorcios,
condominios e/ou sociedades em conta de participacao (“Pessoa”), (a) as Pessoas que
detenham, direta ou indiretamente, participacdo representativa de, no minimo, 5%
do seu capital social e seus respectivos conjuges, ascendentes, descendentes ou
colaterais até o quarto grau; (b) qualquer de seus diretores, membros do conselho de
administracao, funcionarios em nivel de geréncia e acima; (c¢) qualquer Afiliada
(conforme definido abaixo) de tal Pessoa; e (d) qualquer Pessoa em que as Pessoas
mencionadas nos itens (i).{a) e/ou (i).(b) exercam funcdo de administrador; e (ii)
"Afiliada” significa com relacdo a uma determinada Pessoa, (a) seu controlador; (b)
qualquer controlada da Pessoa em questao; (c) qualquer Pessoa sob controle comum;
e (d) em caso de fundos de investimento, quaisquer fundos ou veiculos de
investimentos geridos pela Pessoa em questdo ou por qualquer outra Pessoa que se
enguadre nos itens (a) a (c) acima, desde que as cotas sejam detidas exclusivamente
por uma ou mais Pessoas que se enquadrem nos itens (a) a (c) acima; sendo que
“controle” terd o significado atribuido no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des.

(xxvii) qualguer alteracdo quanto ao valor, remuneragdo e/ou forma de pagamento da
divida da Emissora decorrente do primeiro aditamento do “Instrumento de Confissdo
de Divida e Outra Avencas” celebrado pela Emissora em 27/05/2022 a ser celebrado
pela Emissora e outros (“Primeiro Aditamento — Confissdo de Divida”) e do
“Instrumento Particular de Escritura da Sexta Emissdo de Debéntures Simples,
Participativas, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirograféria, em Série Unica,
para Distribuicdo Privada, da S.A. “O Estado de S. Paulo”™ (“Escritura de Debéntures
da 62 Emissao”); e

(xxviii) declaracdo do vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora no
ambito do Primeiro Aditamento — Confissdo de Divida e/ou da Escritura de
Debéntures da 62 Emissao.

6.1.1. A Emissora obriga-se a, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de quaisquer dos Eventos de Inadimplementos, comunicar o Agente
Fiduciario para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela
Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissao.

6.1.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, o Agente Fiducidrio devera
convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data em gue constatar sua
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ocorréncia, Assembleia Geral tié Rébtasurtstas, asé realizar no prazo minimo previsto em lei e
na Clausula 9.1.5 abaixo. . ve eeee ve evee

6.1.2.1. A Assembleia Geral e Debehidristas medeicdhatia na Clausula 6.1.2 acima se instalara
com, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em
Circulagdo, em 12 (primeira) convocacao, ou com qualquer quorum das Debéntures,
em 22 (segunda) convocagao.

6.1.2.2. Na referida Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas representando, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, instalada em 12 (primeira) ou 22 (segunda)
convocagdo, poderdo decidir por aprovar a ndo declaragdo do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura
de Emissdo, sendo certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.

6.1.2.3. Na hipdtese da ndo obtencdo de quérum de instalagdo e/ou de deliberacio, em 22
(segunda) convocagdo, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de
todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emisséo.

6.1.3. Em caso de declaracdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar a totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 6.1 acima,
além dos demais encargos e obriga¢des pecuniarias devidos nos termos desta Escritura de
Emisséo.

6.1.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario dever3,
imediatamente, enviar notificacdo, por meio de e-mail, (i) a Emissora, com copia para B3, e (ii)
ao Agente de Liquidacao.

6.1.5. N&o obstante a notificacdo a B3 prevista na Clausula 6.1.4 acima, para que o
pagamento da totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera
comunicar a B3, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
data estipulada para a sua realizagdo.

CLAUSULA 7
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, ou no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de sua divulgaco,
0 que ocorrer primeiro, (i) copia de suas demonstracbes financeiras consolidadas
relativas ao exercicio social entdo encerrado, devidamente auditadas por empresa de
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auditoria mdepen'dente c'a.dastra,d,a p.a, C\ZM acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; (if) declaracao assinada pelos representantes legais da Emissora, na
forma do sel es%atuto séuél,-atestarfdo.ﬁ) _Que permanecem vélidas as disposicoes
contidas na Es'crutura de Bmussé'o, (2)-5.néo.bcorrenoa de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Emissora
perante os Debenturistas e o Agente Fiduciério; e (3) que néo foram praticados atos
em desacordo com o seu estatuto social;;

(b) qualquerinformacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de
que este possa cumprir as suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissao, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis do recebimento da respectiva solicitagio ou em
menor prazo, conforme previsto nesta Escritura de Emissao;

(c) dentro do prazo de 90 (noventa) dias do término de cada exercicio social, todos
os atos societarios necessarios para elaboracdo do relatorio anual, conforme previsto
no artigo 15 da Resolugdo da CVM n° 17, de 10 de fevereiro de 2021 ("Resolucao
CVM 17", informag8es financeiras e copia do organograma atualizado do seu grupo
societario, contendo, inclusive, controladores e sociedades controladas, no
encerramento de cada exercicio social;

(i) cumprir com todas as suas obrigagdes perante a CVM, a ANBIMA e a B3, incluindo o
envio de documentos e prestacdo de informacdes que lhe forem solicitadas pelos
referidos entes, na forma da lei;

(iii) contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, o Agente
Fiduciario, o Agente de Liquidacdo e o Escriturador, e o sistema de negociagao das
Debéntures no mercado secundario;

(iv) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacOes necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Oferta, bem como ao cumprimento de todas as obrigagoes previstas
nesta Escritura de Emissao;

(v) abster-se, até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, de (a) revelar informagdes
relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecucao de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacao transmitida; (b)
utilizar as informacbes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparacdo da Emissao; e (c) divulgar ao publico informagdes
referentes a Emissora, a Emissdo ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na
regulamentacao aplicavel, incluindo, mas néo se limitando, ac disposto na Resolu¢éo
CVM 160;

(vi) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie da
Oferta ou neles referenciados, conversiveis ou permutaveis, até o envio do Andncio
de Encerramento, salvo nas hipéteses previstas no pardgrafo 2° artigo 54 da
Resolucao CVM 160;
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(vii) arcar com tod®sJs ULS:tO.S-dECil.r}Er’LtZE:S? (é)‘da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custgs relativos ao seu registro na B3; (b) de registro e de publicacdo das
aprovacdes & ¢os-atos socieXasigs necéété'zi.és a realizacdo da Emissdo e da Oferta; (c)
de registro cresta Escriturieele’Emiissdo tesdus eventuais aditamentos, nos termos desta
Escritura de Emissdo; e (d) quaisquer outros custos necessarios para a manutencao
das Debéntures;

(viii) guardar, por 5 (cinco) anos, contados da data do encerramento da Emissao, toda a
documentagéo a ela relativa;

(ix) informar imediatamente o Agente Fiduciario a realizacdo, pela Emissora, de qualquer
pagamento aos seus acionistas, diretos e/ou indiretos, disponibilizando a
documentacdo comprobatdria aplicavel que evidencie os montantes pagos,
conforme aplicavel, exceto os pagamentos realizados aos acionistas em decorréncia
de cargos que ocupem e/ou venham a ocupar na organizagao interna e no curso
normal dos negdcios da Emissora, sejam eles estatuarios ou registrados na folha de
pagamentos da Emissorg;

(x) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor e/ou
prontamente requeridas todas as concessoes, autorizagdes e/ou licengas necessarias,
inclusive (porém sem limitagdo) as ambientais, exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora;

(xi) cumprir a Legislacdo Socioambiental;

(xii) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, as regras, os regulamentos e as ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos cujo
descumprimento (a) cause e/ou possa causar um efeito adverso relevante na situagéo
(econdmica, financeira, reputacional e/ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens,
nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora; e/ou (b) afete e/ou
possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com qualquer de suas obrigacbes
nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais Documentos da Oferta
(“Efeito Averso Relevante”);

(xiii)  cumprir e fazer com que suas Controladas, Controladoras, Coligadas, administradores
e acionistas com poderes de administragdo cumpram as Leis Anticorrupgao e manter
politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas; e

(xiv) abster-se de qualquer atividade que constitua uma violagdo as disposi¢des contidas
nas Leis Anticorrupcdo e envidar os melhores esfor¢os para que seus eventuais
subcontratados se comprometam a observar tais leis.
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AGENTE FIDUCIARIO

.ll.‘l. ....:... .I..:."
..:..‘ : :..0. ......
8.1. Nomeagao «tee oo’ Tes®es’ seeaalt

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como Agente Fiduciario,
representando os Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante a
Emissora a comunh&o dos Debenturistas.

8.2. Declaracao
8.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

0] ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme artigo 66,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des, a Resolugdo CVM 17 ou, em caso de
alteracdo, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo
gue lhe é conferida;

(ii) aceitar a funcio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii) conhecer e aceitar integraimente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condi¢oes,

(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes,

) estar ciente da regulamentacdo aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de
1990;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com

suas obriga¢Bes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

(vii) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

(viii)  serinstituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(ix) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes;

(x) que a celebracdo desta Escritura de Emissdc e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;
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(xi) o seu representante. legal, qee. assihe «3ta Escritura de Emissdo tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumlr em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e; .sendo cﬁéhﬁét‘ano 'teve ps poderes legitimamente outorgados,
estando o respec’wo manda‘t(').ern pledo.\ﬁgdr conforme disposi¢des de seu estatuto

social;

(xii) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os investidores de eventuais emissdes de valores
mobilidrios realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario; e

(xiii)  que verificou a veracidade das informacées contidas nesta Escritura de Emissao, na
Data de Emisséo.

8.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo (ou, no caso de agente fiduciario que venha a substituir o Agente
Fiduciario nos termos da Clausula 8, a partir da data de assinatura do aditamento relativo a
sua substituicdo), devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obriga¢des da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo, conforme Clausula 8.3 abaixo.

8.2.3. O Agente Fiduciario ndo emitirad qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia do Debenturista,
comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orienta¢@es dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos
Debenturistas ou & Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da
Resolucdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Ges, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislacdo aplicavel.

8.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, 0 mesmo assumird que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los nos termos da
legislacdo aplicavel.

8.2.5. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que Ihe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
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retificar ou ratificar as irrfar;négﬁes' daptesenseBsaritura de Emissdo e dos demais Documentos
da Oferta.

8.2.6. Os atos ou:.r"haﬁifestégées.:por .parte.sdo Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado em Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.3. Substituicao

8.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengao,
liquida¢3o judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente
Fiduciario, seré realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a
qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures, ou pela
CVM. Na hipétese de a convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la, observado o prazo de 8 {oito) dias para a 1°
(primeira) convocagao e 5 (cinco) dias para a 22 (segunda) convocagao, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escotha do
novo agente fiduciario. A remuneracdo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do
Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas e a Emissora, mediante convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicao.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCESP, nos termos da Clausula 2.4 acima. A
substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario também devera ser comunicada a
CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento a esta Escritura
de Emissao na JUCESP, e estard sujeita aos requisitos previstos na Resolugdo CVM 17 e
eventuais normas posteriores.

8.3.5. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicGes,
sendo que a 12 (primeira) parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis,
a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiduciario. Esta remuneracdo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde
gue previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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8.3.6. O Agente Fidu.éié:ri,o: s‘ubstii&io .aévéé': imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la aos Debenturistas em.fo.rmg de a\./i.so"rlos termos na Clausula 4.19 acima.

. . . °e
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8.3.7. Aplicam-se é::hib.éfeses .de"subétituig?é.do.igente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito emanados da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servi¢os contratados, nos termos da legislacéo
vigente, e exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares de valores mobiliarios;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fun¢do, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracado de seus proprios bens;

(iii) renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacgo relativa ao exercicio de suas fungdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informag¢des contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas no relatério anual de que trata a alinea "(s)” abaixo sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii)  opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de modifica¢des
nas condicbes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de
Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica da sede da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria externa na
Emissora;
(xi) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do

artigo 10 da Resolucdo CVM 17;
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(xii) comparecer a Kssérrﬁaléa:GeraEa.ﬁ;D,e:ﬁeniﬂFistas a fim de prestar as informacgdes que
the forem solicitadas;

(xiii) manter atuali.z:idé.a:relagéaEius'Debenﬂmstés e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informacdes perante a Emissora, ao Agente de Liguidagdo, ao
Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emissora e os Debenturistas, estes Ultimos, a partir da data em que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Agente de Liquidagdo, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicita¢des feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente & divulgagdo, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

so oo ee eeee
L X] (X

(xiv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xv) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigag¢bes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigagbes
relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condi¢ées que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da ciéncia pelo
Agente Fiduciario do inadimplemento;

(evi) elaborar relatorios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafc 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢Bes e nos termos da Resolugao
CVM 17, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo
a execucao das obrigagdes assumidas pela Emissora, que devera conter, ao menos, as
informagbes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obriga¢des de prestagdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(©) comentarios sobre indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que nao devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d)  quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacdo
e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

Q) constituicdo e aplicagbes do fundo de amortizacdo ou de outros tipos fundos,
quando houver;
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()  acompanbameptc, ga s{pstindeas’ "dos recursos captados por meio das
Debéntures, c.o.nforme informacodes prestadas pela Emissora;

(h)  relacie. dus *bens g wvglgres egéptyAmente entregues & sua administracéo,
quando houver;

(i) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao;

) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominacdo da companhia
ofertante; (ii) valor da emissao; (iii} quantidade de valores mobilidrios emitidas; (iv)
espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento dos valores mobiliarios e taxa
de juros; e (vi) inadimplemento pecuniério no periodo; e

k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacédo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar exercer sua fungéo.

(xvii)  disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso (r) acima, em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, contados da data
de encerramento do exercicio social da Emissora, bem como envia-lo para a Emissora,
para divulgagdo na forma prevista na regulamentacéo especifica;

(xviii)  disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central
de atendimento e/ou website, o célculo do Valor Nominal Unitério e a Remuneracéo,
a ser calculado pela Emissora;

{xix)  acompanhar com o Agente de Liquida¢cdo em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura
de Emissdo; e

(xx) acompanhar a destinagao de recursos captados por meio da presente Emissao, de
acordo com os dados obtidos juntos aos administradores da Emissora.

8.4.2. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolu¢do CVM
17.

8.5. Remuneracdo do Agente Fiduciario

8.5.1. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢bes que Ihe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura
de Emissao, correspondentes parcelas anuais no valor de R$ 10.500,00 (dez mil e quinhentos
reais), cada uma, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia Util apds a assinatura da
Escritura de Emissdo. As demais, parcelas, serdo devidas na mesma data dos anos
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subsequentes, até o venpir;we.rgté da,eni%ééo,élr efw.q'uanto o Agente Fiduciario representar os
interesses dos investidores, A prirp_eifg.parceliseré devida ainda que a operagdo nao seja
integralizada, a titulo‘dgsdstruturacads.. ° tl..

8.5.2. A parcela citada acima sera reajustada anualmente pela variacdo acumulada do IGP-
M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

8.5.3. Aremuneragao recorrente do Agente Fiduciario serd devida até a liquidagéo integral
dos valores mobiliarios ou até o cumprimento de todas as obrigagdes exigidas ao Agente
Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipdtese serd cabivel pagamento pro rata
temporis ou devolugdo, mesmo que parcial da remuneracdo do Agente Fiduciario.

8.5.4. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigacbes
assumidas nesta Escritura de Emissdo ou em caso de reestruturagdo prévia das condi¢des das
Debéntures apos a subscri¢do, sera devido ao Agente Fiduciario, uma remuneracdo adicional
correspondente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado (a) a
assessoria aos Debenturistas, (b) ao comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com
os Debenturistas, (¢) a implementacdo das consequentes decisbes dos Debenturistas e da
Emissora, e (d) a execucdo das Debéntures. A remuneragado adicional deverd ser paga pela
Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 10 (dez) dias apds a entrega do relatdrio
demonstrativo de tempo dedicado;

8.5.5. As parcelas citadas na Clausula 8.5.1 acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracio Social) e
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), incluindo quaisquer
majoragbes das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a
remuneragdo como se tais tributos ndo fossem incidentes;

8.5.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdao multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.6. Despesas

8.6.1. O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, tais como notificagdes, extracdo de certidBes, publicacdes em geral,
despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos, despesas com
conference calls e contatos telefonicos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com
especialistas, incluindo auditoria e /ou fiscalizagdo, entre outras, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da entrega dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que, sempre que
possivel, as despesas tenham sido previamente aprovadas, pela Emissora;

8.6.2. O Agende Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento
das despesas a que se refere a cladusula acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
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solicitar aos Debenturistas-adiantamentonatd o pagamento de despesas com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos gue o Agente figyciério venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debédiwristasy ddspesas bsted.que deverdo ser, sempre que possivel,
aprovadas e adiantaders pele’s DeBentlsistas, nd propdrcao de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcao de seus créditos, incluem a remuneracdo descrita nas clausulas 8.5.1 e 8.5.4 acima,
os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas
acbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢Bes contra ele propostas no
exercicio de sua funcdo, ou ainda que fhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depodsitos e custas
judiciais, inclusive decorrentes da sucumbéncia em ag¢bes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneracdo, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamentoc aos Debenturistas para
cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que: (a) os recursos deverdo ser
disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario, e (b) o crédito do
Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista acima sera acrescido
a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento. Os valores a
serem adiantados pelos Debenturistas, nos termos descritos acima, excluem os Debenturistas
impedidos por lei de fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na
proporcao de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuarem o rateio em propor¢do superior aos seus créditos, quando de
eventual recebimento de recursos por agueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participacdo; Caso seja necesséario o ressarcimento de despesas ao
Agente Fiduciario este devera ser efetuado em até 05 (cinco) Dias Uteis apés a realizacio da
respectiva prestacdo de contas a Emissora e envio de cépia dos respectivos comprovantes de
pagamento.

8.6.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista
nas clausulas acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia na ordem de
pagamento.

8.6.4. O Agente Fiducidrio ndoc antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emiss&o, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados pela
Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

CLAUSULA 9
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocacao

9.1.1. As assembleias gerais de Debenturistas ("Assembleias Gerais de Debenturistas”)
poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.
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9.1.2. A convocagéo'da:s Nsderhialeids.Gerais de Debenturistas se dard mediante anincio
publicado pelo menog, 3 (trés) vezes nQ Jornal, de Publicacdo, nos termos da Clausula 4.19
acima, respeitadas outreseregrass rejdergnadas & spublicacdo de andncio de convocagdo de
assembleias gerais cofstantes da kel dras Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel
e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da

totalidade dos Debenturistas, conforme o caso.

9.1.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.1.4. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures
eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou agquele gue for designado pela CVM.

9.1.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de
8 (oito) dias, contados da data da 12 (primeira) publicacio da convocacdo. Qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas em 22 (segunda) convocacdo somente podera ser realizada em, no
minimo, 5 (cinco) dias apds a data da publica¢do do novo edital de convocacgao.

9.1.6. Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta Escritura de
Emisséo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, conforme o caso.

9.1.7. As delibera¢des tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagao,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais de Debenturistas
respectivas ou do voto proferido nessas Assembieias Gerais de Debenturistas.

9.2. Quérum de Instalagao

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em 12 (primeira) convocagao, com
a presenca de Debenturistas que representem a metade mais 1 (uma), no minimo, das
Debéntures em Circulacio, e em 22 (segunda) convocacdo, com qualquer gquorum.

9.2.2. Para fins de constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas aqui previstos, consideram-se “Debéntures
em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), ou de titularidade de administradores da Emissora, incluindo,
mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de diretores e
conselheiros. Para efeitos de quorum de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os votos
em branco.

9.2.3. Serd obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enguanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da
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Emissora sera facultativd,a hatser @an&iﬁse}a{r}rsél‘i.citadas tais presencas pelos Debenturistas
ou pelo Agente Fiducigrio, conforme q aso, hipotese em que sera obrigatdria.
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9.2.4. Sem prejuizota.a.t.d.emai.‘S.éiSpésigées:deaé Escritura de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente
digital, observadas as disposi¢des da Resolu¢do da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022.

9.3. Quérum de Deliberacao

9.3.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissado, nas deliberagdes das Assembleias
Gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em Circulacdo cabera um voto, admitida
a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto nas Clausulas 9.3.2 e
9.3.3 ou em outra clausula desta Escritura de Emissao, todas as delibera¢des a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo,
quando realizada em 12 (primeira) ou 22 (segunda) convocagdo, inclusive para fins de
concessdo de renuncia prévia ou perddo temporario (waiver) aos Eventos de Inadimplementos,
sendo que, neste caso, devera ser aplicavel esse quérum para qualquer alteracdo na Escritura
de Emissdc em razdo da aprovagdo da concesséo da renuncia prévia ou perddo temporério
(waiver).

9.3.2. As alteracdes dos quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e/ou das
disposicdes estabelecidas nesta Clausula 9.3 deverdo ser aprovadas, seja em 12 (primeira)
convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo,
em 12 (primeira) e 22 (segunda) convocagao.

9.4. Mesa Diretora

9.4.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.4.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA 10
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emissao, conforme aplicavel, que:

(i) a Emissora é sociedade por acbes, devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(i) tem plenos poderes para conduzir seus negocios, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;
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(iii) esta devidameh.te‘amo%iz:&da é.ol)te.\Zé toﬁ.a.s as autorizaces, societarias, regulatérias
e de terceiros (jncjysive credores) necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissao,
3 emissdo das Pebénturas & ee cumprifhento de todas as obrigagdes aqui previstas, l
tendo sido pténarmente satifertos todds o réquisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto, ndo sendo exigida qualquer outra autorizagdo ou outro consentimento

para tanto;

(iv) exceto pelo disposto nesta Escritura de Emissao, a celebracdo desta Escritura de
Emissdo e a colocacao das Debéntures ndo infringem o estatuto social da Emissora e
nem qualquer obrigacdo anteriormente assumida, disposi¢do legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ira resultar em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; (c) rescisao de
qualquer desses contratos ou instrumentos; ou (d) descumprimento de qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral;

) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legalmente valida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nostermos doartigo 784 do Codigo de Processo Civil;

(vi) ndo ha qualguer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario ou conhecimento de
fato que o impeca de exercer, plenamente, suas fun¢des com relagéo a presente
Emissdo, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares,

(vii) 0s seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor de acordo com o estatuto social da
Emissora;

(viii)  a Emissora ndo realizou, nos termos do artigo 54, da Resolu¢do CVM 160, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta até o Anincio de
Encerramento, observado do disposto no artigo 54, §1° da Resolugdo CVM 160 e
ressalvadas as hipoteses previstas em seu §2°;

(ix) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacéo, licenga, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgéo regulatorio, é
exigido para o cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obrigagbes nos
termos desta Escritura de Emissdo ou para a realizacdo da Emissao, exceto (a) pelo
arquivamento na JUCESP da ata da Aprovacdo Societaria da Emissora e pela inscri¢ao
desta Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, na JUCESP, e/ou demais
formalidades exigidas pela regulamentagdo aplicdvel, conforme venha a ser
disciplinado nos termos do artigo 62. paragrafo 6°, da Lei das Sociedades por Acbes;
e (b) pelo registro das Debéntures na CVM, na ANBIMA e na B3, nos termos desta
Escritura de Emissao;
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(x) tem plena ciéncia e co[\_cbrﬁ.a.iintggra:m‘ente'co}h'.os termos e condi¢bes desta
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Escritura de Emissao, inclusive a forma de Remuneracdo das Debéntures;

(xi) é responsavel pela vega.c::i:a:-ééé, cor§§i.$.té:n:dia, qggfi:@d:a:&e e suficiéncia das informagdes

prestadas no ambito dos Documentos da Oferta;

(xii) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacSes de natureza tributéria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciéria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei;

(xiii) ndo ha investigacao, processo, procedimento e/ou decisdo judicial ou administrativa
relacionadas (i} as Leis Anticorrupcdo; ou (i) a Legislacdo Socioambiental;

(xiv)  tem todas as autorizagOes, licencas e alvaras relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o regular exercicio de suas atividades, inclusive
(porém sem limitacdo) as ambientais;

{xv) cumpre a Legislagdo Socioambiental;

(xvi)  cumpre, em todos os aspectos, todas as leis, os regulamentos, as regras e as ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto
aqueles cujo descumprimento nao cause e/ou possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

(xvii) cumpre e faz com que suas Controladas, Controladoras, Coligadas, administradores,
acionistas com poderes de administracao e respectivos funcionarios cumpram as Leis
Anticorrupcdo e mantém politicas e/ou procedimentos internos objetivando o
cumprimento de tais normas; e

(xviii) abstém-se de qualquer atividade que constitua uma violagdo as disposices contidas
nas Leis Anticorrupcdo e envidam os melhores esforcos para que seus eventuais
subcontratados se comprometam a observar tais leis.

10.2.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1 acima, a Emissora obriga-se a notificar o
Agente Fiduciario e os Debenturistas em até 2 (dois) Dias Uteis, caso quaisquer das declaracdes
aqui prestadas mostrem-se inverfdicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA 11
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicacoes

11.1.1. Ascomunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
de Emissdo deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

S.A. "O ESTADO DE S. PAULO”
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Av. Engenheiro Caetano Alvares, n° 55 Bdirto doiLitnad, Saé Paulo — SP

s0e cees ove

At Sergio Malgueirc Moreira e Mariana Uemura Sampaio

Telefone: (11) 3856-2242 * 1len .. $len
E-mail: sergio.moreira@estadao.catn.e tarianakanpaio@estadae com

Para o Agente Fiduciario:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° andar, Torre A — Itaim Bibi

CEP 04538-133 - Sao Paulo, SP

At Agente Fiduciario

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: fiduciario@trusteedtvm.com.br

Para o Agente de Liquidagao:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° andar, Torre A — Itaim Bibi

CEP 04538-133 - Sao Paulo, SP

At Agente de Liquidagdo

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: escrituracao@trusteedtvm.com.br

Para o Escriturador:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 11° andar, Torre A — Itaim Bibi

CEP 04538-133 — Sao Paulo, SP

At. Escrituragao

Telefone: (11) 2197-4452

E-mail: escrituracao@trusteedtvm.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antdnio Prado, n® 48, 6° andar, Centro CEP 01010-901, Sao Paulo - Sao Paulo
At Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos Tel.: (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicac¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por correio
eletronico ou por telegrama nos enderecos acima. As comunica¢des feitas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
mudanca de qualquer dos endere¢os devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que
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11.2. Renuncia

11.2.1. Nao se presume a rentncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de gualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pelas Partes nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a
qualguer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Titulo Executivo Judicial e Execucdo Especifica

11.3.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784, incisos | e Il do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica,
submetendo-se s disposicbes dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissao.

11.4. Aditamentos

11.4.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser formalizados por
escrito, com assinatura da Emissora e do Agente Fiduciario e inscritos na JUCESP, nos termos
e prazos desta Escritura de Emissao.

11.5. Outras Disposicoes

11.5.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em caréater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

11.5.2. A Emissora desde ja garante ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que as obrigacoes assumidas pela Emissora no ambito da presente Escritura de
Emissao serdo assumidas pela sociedade que as suceder a qualquer titulo.

11.5.3. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

11.5.4. Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com
o disposto no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do
vencimento.
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11.5.5. Fica desde ja dispensadaa: r?ealrza'g.é.o de. Assarmidieia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) a correcdo de erros imateriais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético, (ii) alteragbes a quaisgsigsDocumepbos da Oterta ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documrente(s) da'Emissgo, (ii'r)‘aﬁt‘era'gées a quaisquer Documentos
da Oferta em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em
virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou corre¢des referidas nos itens (i),
(i), (i) e (iv) acima, nao possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

11.6.  Lei Aplicavel
11.6.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.7. Foro

11.7.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de Sdo Paulo, com rendncia
expressa de qualguer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissao.

11.8. Assinatura

11.8.1. As Partes poderao assinar a presente Escritura de Emissdo por meio eletrdnico, sendo
consideradas vaélidas as assinaturas eletrdnicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da
Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, a validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

11.8.2. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes a presente Escritura de Emisséo,
em sua forma eletrénica, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas que abaixo subscrevem.

Jdkk
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JANEXQ 46,2 ..ot

MODELO DE ADITAMENTO A és:;:sim..RA Dé EmIssio PA'R.A:IfRo:RROGAcAo DO VENCIMENTO

. .
eees oo oe .o seee oo

[] ([]) ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”, sociedade por acdes sem registro de emissor de valores
mobilidrios junto a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), em fase operacional, com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Engenheiro Caetano Alvares, n° 55, Bairro
do Limao, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministéric da Fazenda ("CNPJ")
sob o n° 61.533.949/0001-41, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”);

e, de outro lado,

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicio
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 3.477, 11° andar, Torre A, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-
46, neste ato representada nos termos de seu contrato social (“Agente Fiduciario”), na
qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
("Debenturistas™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como
"Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Partes celebraram, em 25 de margo de 2024, o “Instrumento Particular de Escritura
da 59 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automdtico de
Distribuicdo, da S.A. “O Estado de S. Paulo™ ("Escritura de Emissdo”), o qual rege os termos e
condi¢bes da 5% (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, em série Gnica, da Emissora, para distribuicdo pdblica, em rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Resolugdo da CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, e de demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis;

(i) nos termos da Clausula 4.6.2 da Escritura de Emisséo, as Partes se comprometeram
celebrar um aditamento & Escritura de Emisséo de modo a prorrogar o Prazo de Vencimento
e a Data de Vencimento das Debéntures;
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(iii) nos termos da Clausula® 462, da Escrivira Get Emissdo, a matéria objeto deste
Aditamento independe da realizagaq de Assembleia Gergl, dg, Debenturistas para tal fim; e

(iv)  as Partes desejam aditat. a* Estritura Je. Eissad.et «hodo a prorrogar o Prazo de
Vencimento e a Data de Vencimento das Debéntures;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “[e] ([#]) Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta) EmissGo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em
Rito de Registro Automdtico de Distribuicao, da S.A. “O Estado de S. Paulo™ ("Aditamento”),
mediante as seguintes clausulas e condi¢des:

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu usc.

CLAUSULA 1
AUTORIZAGCAO E REQUISITOS

1.1. O presente Aditamento é celebrado pela Emissora com base nas deliberacdes da
Aprovagao Societaria da Emissora.

1.2. A ata da Aprovacdo Societdria da Emissora foi devidamente arquivada na JUCESP e
publicada no Jornal de Publica¢do, nos termos dos artigos 62, paragrafo 6°, e 289 da Lei das
Sociedades por A¢des.

1.3. Exceto caso venha a ser disciplinado de forma diversa pelo Poder Executivo federal,
nos termos do artigo 62, paragrafo 6°, da Lei das Sociedades por Acdes, este Aditamento
deverd ser arquivado na JUCESP, obrigando-se a Emissora a enviar ao Agente Fiduciario uma
1 (uma) via eletronica (pdf) deste Aditamento comprovando o arquivamento na JUCESP, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de obtencdo do respectivo arquivamento.

CLAUSULA 2
ALTERAGOES

2.1.  As Partes resolvem alterar a Clausula 4.6.1 da Escritura de Emissao, a qual passara a
vigorar com a seguinte redac3o:

“4.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de
vencimento de 20 (vinte) anos contados da Data de Emissdo (“Prazo de Vencimento”), vencendo-
se, portanto, em 25 de marco de 2044 (“Data de Vencimento").”

2.2. Tendo em vista a alteragdo acima, as Partes acordam que, para fins da Escritura de
Emissdo, os termos definidos abaixo elencados que estavam incluidos na versdo original da
Clausula 4.6.1 permanecerdo com o mesmo sentido, devendo-se considerar a seguinte
redagdo para tais termos:

“Bbnus de Subscricdo” significa os bénus de subscricGo emitidos pela Emissora por meio da
assembleia geral extraordindria da Emissora realizada em [e] de [e] de 2024;
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"Debéntures Perpétuas” significa as debéntures perpétuas, participativas, conversiveis em agoes,
da espécie quirografdria, em Yéridesinica, sdak &4 _(sétimgs semyissdo da Emissora, objeto de
distribuicéo privada, emitidas et {e]«de [e] de202d; e etes e’

“Escritura de Emisséio de Debéntures Perpétuas” significa o “Instrumento Particular de Escritura
da Sétima Emissdo de Debéntures Perpétuas, Participativas, Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Privada, da S.A. "O Estado de S. Paulo”
celebrado entre a Emissora e o FIP Investidores em [e] de [e] de 2024.

CLAUSULA 3
DISPOSICOES GERAIS

3.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cldusulas
constantes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido expressamente alteradas por este
Aditamento.

3.2. Renuncia. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Aditamento, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou seréd interpretado como constituindo uma rendincia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacOes assumidas pelas Partes neste Aditamento ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso

3.3. Titulo Executivo Judicial e Execucdo Especifica. Este Aditamento e as Debéntures
constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Il do Codigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obriga¢Bes assumidas nos termos deste Aditamento comportam
execucio especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos da Escritura de Emissao.

3.4. Este Aditamento e celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
e seus sucessores, a qualquer titulo.

3.5. A Emissora desde j& garante ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que as obriga¢bes assumidas pela Emissora no ambito deste Aditamento serdo
assumidas pela sociedade que as suceder a qualquer titulo.

3.6. As Partes declaram, muitua e expressamente, que este Aditamento foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme

manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

3.7. Lei Aplicdvel Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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3.8. Foro. As Partes elegem o foroeda Gomarea a-cap'rt‘zﬂ do Estado de Sdo Paulo, com
renlncia expressa de qualquer outwe, par mais.priexilegiado..como competente para dirimir
quaisquer controvérsias decorrentes dfdsts Aditamilfta. L0t

3.9.  Assinaturg. As Partes poderdo assinar o presente Aditamento por meio eletronico,
sendo consideradas vélidas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da
Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratével, a autenticidade, a validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

3.10. Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes o presente Aditamento, em sua
forma eletrénica, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas que abaixo subscrevem.

Sao Paulo, [e] de [e] de 2034.

(As assinaturas sequem nas pdginas sequintes.)
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Este Anexo 4.9.3 é parte integran’gg:Eji)::‘:lnstr&mérQZé:Part{g!l:c;r::de Escritura da 5% (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Ges, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, da S.A. “O
Estado de S. Paulo™

Férmula de Célculo das Debéntures que deverao ser integralizadas na Integralizacao da

Terceira Tranche e valor da Terceira Tranche do Aumento de Capital

J Caso o Caixa Liquido da Emissora ndo atinja o Caixa Liquido Minimo, o Debenturista

devera integralizar a integralidade das Debéntures na Data de Integralizagdo da Terceira

Tranche.

. Caso contrario a quantidade minima de Debéntures que deverdo ser integralizadas

pelo Debenturista na Data de Integralizacdo da Terceira Tranche e o valor minimo da Terceira

Tranche do Aumento de Capital da Holding M na Emissora serdo calculados conforme a

demonstracao abaixo:

PMI = (T1 + T2 + T3’ + Aportes Anunciantes) / (EV da Emissora — DL da Emissora + AB + (T1
+ T2 + T3) + (T1A + T2A + T3A') + Aporte Anunciantes)

Onde,

PMI: Participagdo Minima Total dos Investidores, no valor de 32,00%

T1: Valor da 12 (primeira) tranche efetivamente integralizada pelos titulares das Debéntures
Perpétuas e das Debéntures desta Escritura de Emissao;

T2: Valor da 2?2 (sequnda) tranche efetivamente integralizada pelos titulares das Debéntures
Perpétuas e das Debéntures desta Escritura de Emissao;

EV da Emissora: R$ 248.741.564,00;
DL da Emissora: R$ 64.221.679,00;
DL da Broadcast: R$ 39.539.970,00;

AB: R$ 30.609.213,00;
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T1A (Primeira Tranche do Aumento d??C’ap;itaf das Attrais Ati'én;stas): R$ 5.000.000,00;

T2A (Segunda Tranche do Aumentodeiabital §oé Atutais Aqgnistas): R$ 5.000.000,00;
Aporte de Anunciantes: conforme definido no Anexo 4.12.2 desta Escritura;

T3': valor minimo da Integraliza¢do da terceira tranche dos Debenturistas das Debéntures
Perpétuas e das Debéntures da Terceira Tranche desta Escritura; e

T3A" Valor Minimo da Terceira Tranche do Aumento de Capital dos Acionistas Atuais que é
equivalente a uma proporcao fixa de T3’ (considerando a férmula: Aporte previsto para os
Acionistas Atuais / Aporte previsto para o total de Debenturistas).

32,00% = (T1 + T2 + T3 / (R$ 248.741.564,00 — R$ 64.221.679,00 + R$ 30.609.213,00 + (T1 +
T2 + T3) + R$ 10.000.000,00 + ((R$ 15.000.000,00/ Aporte previsto para o total de
Debenturistas) x T3'))

A partir do valor calculado de T3’ pela expressdo acima, é aplicada a proporgdo entre
detentores de Debentures Perpétuas e de Debentures para determinacdo do valor minimo das
Debéntures, conforme segue:

T3 Debéntures = T3’ x R$ 45.000.000,00 / Aporte previsto para o total de Debenturistas

Posto isso, o Debenturista devera integralizar a quantidade de Debéntures resultantes da
seguinte férmula, sendo qualquer fracdo de debénture arredondada para cima para o nimero
inteiro mais proximo:

Ndmero de Debéntures = T3 Debéntures / 1000
Adicionalmente, partir do valor calculado de T3' pela expressao acima é aplicada a férmula
abaixo para determinar o valor minimo da Terceira Tranche do Aumento de Capital dos

Acionistas Atuais:

T3A" = (Aporte previsto para os Acionistas Atuais / Aporte previsto para o total de
Debenturistas) * T3’
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MODELO DE NOTIFI¢AGAO — CONIICOES PARAJH

(EGRALIZACAO

DECLARAGAO

S.A. "O ESTADO DE S. PAULO”, sociedade por a¢bes sem registro de emissor de valores
mobilidrios junto a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM"), em fase operacional, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Engenheiro Caetano Alvares, n° 55, Bairro
do Lim3o, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ")
sob o n® 61.533.949/0001-41, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora”), vem, por meio da presente, nos termos da Clausula 4.9.4 do "Instrumento
Particular de Escritura da 59 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro
Automdtico de Distribuicdo, da S.A. "O Estado de S. Paulo”™ celebrado entre a Emissora e a
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 25 de margo de 2024 ("Escritura
de Emissdo”), atestar o devido cumprimento da Condigdo para Integralizagdo (conforme
definido na Escritura de Emissdo) prevista no item [(i)(@) // (){(b) // (ii)] da Clausula 4.9.2 da
Escritura de Emissdo, conforme documentos comprobatérios anexos a esta declaracgao.

S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”

Nome: [o] Nome: [e]
Cargo: [e] Cargo: [e]
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ANEXD 4.122 oo, et

Este Anexo 4.12.2 é parte :ntegrante-do “/n:str:::nento Purt:c,q(ar de Escritura da 52 (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, A0 Eonversivels en Agoesf oo E‘specze Quirografaria, em Série
Unica, para Distribuicdo Pablica, em Rito de Registro Automdtico de Distribui¢cdo, da SA. “O
Estado de S. Paulo™

Férmula de calculo dos ajustes do Percentual de PLR

. O Percentual de PLR foi livremente negociado e considera um valuation (equity value)
da Emissora post money determinavel com base na férmula estabelecida abaixo (“Equity da
Emissora Post Money").

o O Percentual de PLR sera proporcionalmente ajustado sempre que houver (i) aumento
de capital na Emissora (hipdtese em que o valor do aporte sera acrescido ao valuation do
Equity da Emissora Post Money) com aporte de moeda corrente nacional ou bens no
patriménio da Emissora, incluindo em decorréncia de incorporagao, incorporagao de agbes ou
incorporacdo de acervo cindido de sociedades que nao sejam subsidiarias integrais da
Emissora, (i) reducdo do capital social da Emissora com restituicdo de capital para os acionistas
(hipotese em que o valor da redugdo de capital serd deduzida do valuation do Equity da
Emissora Post Money) ou (iii) resgate antecipado, recompra, conversdo, cancelamento
(inclusive pela n3o integralizacdo das Debéntures) ou liquidagdo de Debéntures (hipbteses em
que o valor das Debéntures resgatadas, recompradas, convertidas, canceladas ou liquidadas
serd deduzido do valor das Debéntures utilizado na férmula estabelecida abaixo).

. Sujeito aos mecanismos de ajustes estabelecidos acima, o Percentual de PLR sera
determinado pela aplicacdo da seguinte férmula:

Percentual de PLR = Percentual Total dos Debenturistas das Debéntures Perpétuas e das
Debéntures x (Valor das Debéntures Integralizadas / Valor Total Integralizado pelos titulares
de Debéntures Perpétuas e Debéntures)

Onde,

Valor das Debéntures Integralizadas: R$ 45.000.000,00 ou valor inferior, caso os titulares das
Debéntures ndo integralizem a totalidade das Debéntures;

Valor Total Integralizado pelos titulares de Debéntures Perpétuas e Debéntures: R$
142.500.000,00 ou valor inferior, caso os titulares das Debéntures Perpétuas e/ou das
Debéntures ndo integralizem a totalidade das Debéntures Perpétuas e das Debéntures; e
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Percentual Total dos Debenturistggidég.Deinénttfn?s Pé'rp.étiras'e das Debéntures = (Valor

Total Integralizado pelos titulares de Debgnfures Perpétuas e Debéntures + Aporte

Anunciantes} /, Bty Valyé -qQ:Emis§9:r§:I3'ast Money
Onde,

Equity Value da Emissora Post Money = 10% x (R$ 345.632.100,00 — DL da Broadcast) + (EV
da Emissora — DL da Emissora + Valor Total Integralizado pelos titulares de Debéntures
Perpétuas e Debéntures + Valor Aportado pelos Acionistas + Aporte Anunciantes)

Onde,

EV da Emissora: R$ 248.741.564,00;
DL da Emissora: R$ 64.221.679,00;
DL da Broadcast: R$ 39.539.970,00;

Valor Total Aportado pelos Acionistas: R$ 15.000.000,00 ou valor inferior, caso o Valor Minimo
da Terceira Tranche do Aumento de Capital seja inferior a R$ 5.000.000,00;

Aporte Anunciantes: é o valor obtido com anunciantes que tenham sido intermediados pelo
FIP Investidores (ou seus cotistas) e que venha a realizar contratacdo de servigos publicitarios
da Emissora e/ou suas subsidiarias com pagamento antecipado e que tenham os recursos
ingressados em até 9 meses apds a Data de Emissdo (“"Anunciantes”). O valor considerado
como Aporte Anunciantes sera o valor de receita antecipada por cada Anunciante que exceda
a média de receita do respectivo Anunciante nos ultimos 24, corrigida pelo IPCA e deduzida
dos custos, impostos e servicos de intermediacdo, sendo certo que o valor agregado dos
Aportes Anunciantes estara limitado a R$ 7.500.000,00. A seguir a férmula de calculo:

Aporte Anunciantes = (Receita Bruta Antecipada — Receita Base Anual x Niumero de Anos) x
Margem Liquida

Onde:

Receita Bruta Antecipada: é o valor dos recursos que ingressam na Emissora e/ou suas
subsidiarias intermediado pelo FIP investidores;

Receita Base Anual: é a média das receitas obtida com o respectivo Anunciante pela Emissora
e suas subsidiarias corrigidas pelo IPCA dos ultimos 24 meses;

57

Certifico o registro sob o n® 0058099002 da empresa S.A. O ESTADO DE S. PAULO, NIRE n® 35300044266, protocolado sob o n® 2078920253. Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada
em 17/06/2025 por ALOIZIO EPIFANIO SOARES JUNIOR — Secretario Geral. Autenticagdo: 270247374. A JUCESP garante a autenticidade do registro e da Certidéo de Inteiro Teor quando

JUCE S P visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.



Locusign Envelope 10: 13218202-BECE-4 / BE-AAB 1 -4B0DB2YD0bAS

seee
osee

. ’ . . « -
Numero de anos: é o nimero de anos que 0 Anunciante tera o direito para o uso dos servigos
ee (X ]

¢o oseve se soea
L] L
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Margem Liquida: é 56,91%, que é a margem média sobre a receita bruta obtida pela Emissora

nas prestagdes de servicos aos seus anunciantes.

A titulo exemplificativo, assumindo que Aporte Anunciantes ndo foi obtido até a Data de
Emissdo e todas as Debéntures Perpétuas e Debéntures foram integralizadas, nas condi¢bes
acima, teriamos, na Data de Emissao, as sequintes condi¢des de participagao:

Equity Value da Emissora Post Money = 10% x (R$ 345.632.100,00 - R$ 39.539.970,00) +
(248.741.564,00 - 64.221.679,00 + Valor Total Integralizado pelos titulares de Debéntures
Perpétuas e Debéntures + Valor Total Aportado pelos Acionistas)

Equity Value da Emissora Post Money = R$ 372.629.098,00
Percentual Total dos Debenturistas das Debéntures Perpétuas e das Debéntures = Valor
Total Integralizado pelos titulares de Debéntures Perpétuas e Debéntures / R$
372.629.098,00
Percentua! Total dos Debenturistas das Debéntures Perpétuas e das Debéntures = 38,24%
Percentual dos Debenturistas das Debéntures Perpétuas = 38,24% x (Valor das Debéntures
Perpétuas Integralizadas / Valor Total Integralizado pelos titulares de Debéntures Perpétuas
e Debéntures)

Percentual dos Debenturistas das Debéntures Perpétuas = 26,17%

Percentual de PLR = 38,24% x (Valor das Debéntures Integralizadas / Valor Total
Integralizado pelos titulares de Debéntures Perpétuas e Debéntures)

Participacdo do Bonus de Subscricdo = 12,08%
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