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DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacgdes prestadas pela Emissora, os recursos captados com a Emissao foram integralmente
utilizados, nos termos da Escritura de Emissao, para: (i) reembolso de gastos incorridos com (i.1) Contrato
com fornecedor de equipamentos — GE em montante de R$45.599.310,66, (i.2) pagamento de parcela de
obra civil e elétrica, em montante de R$ 2.546.523,89; e (i.3) o saldo com outras despesas do custo de
implantacédo do projeto

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer deste trimestre, ndo chegou ao conhecimento deste Agente Fiduciario nenhum
descumprimento perante a Emisséo. Além disso, questionamos a Emissora se no decorrer deste trimestre
esta cumpriu, regularmente e dentro do prazo, a todas as obrigagbes previstas na Escritura de Emisséo,
entretanto, nao tivemos retorno.

INDICADORES FINANCEIROS

Nos termos da respectiva Escritura de Emissao, a Emissora possui a obrigagdo de cumprir os Covenants
financeiros descritos abaixo, anualmente, com base nos valores do fechamento do exercicio social:

ICSD consolidado minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), (inclusive), sendo que (i) o ICSD sera
considerado como cumprido apenas caso esteja no intervalo entre 1,05 (um inteiro e cinco centésimos)
(exclusive) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive) e sejam depositados na Conta de
Complementagéo do ICSD, conforme metodologia prevista no Anexo IV da Escritura de Emissao, recursos
necessarios para que o célculo do referido ICSD, considerando a totalidade dos recursos mantidos na Conta
de Complementagao do ICSD, atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da referida data de apuragéo do ICSD; e (ii) o ICSD estara descumprido independentemente
de qualquer depdsito na Conta de Complementagéo do ICSD caso seja inferior a 1,05 (um inteiro e cinco
centésimos) (inclusive). O ICSD sera apurado anualmente, com base na demonstragao financeira anual da
Emissora, conforme metodologia de calculo abaixo.

Geragdo de Caixa da Atividade no ARef

ICSD =
Servigo da Divida Consolidado do Complexo Eblico no ARef

ARef: Ano de Referéncia

Geracédo de Caixa da Atividade no ARef

(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item abaixo
(-) Despesa de imposto de Renda e Contribuigdo Social apurada no exercicio, liquidos de diferimentos,
excluindo-se a Despesa de imposto de Renda e Contribuigdo Social decorrente das Receitas Financeiras.

Servico da Divida Consolidado do Complexo Edlico no ARef

(+) Somatorio dos 12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa, compreendida, mas nao se limitando,
a divida de principal e juros decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES,
inclusive custos referentes a garantias de financiamentos, realizados no ArRef.

EBITDA Consolidado Ajustado do Complexo Eélico no Aref

(+) Lucro Liquido

(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas

(+) Provisao para IR e CS

(- ou +) Resultado de itens nao recorrentes apos tributos

(+) Depreciagdo, Amortizagdo, Exaustao

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos em
sociedades coligadas/controladas.

Julho 2025 www.fiduciario.com.br Pagina 1



RELATORIO PERIODICO

Segue quadro demonstrativo de 2024:

*em milhares de Reais 2024

1 Geragao de Caixa da Atividade no Aref 33.645

2 Servigo da Divida Consolidado 29.335
‘(i) (1)/(2)=1,20 1,15

Como o indice ficou entre o intervalo de 1,10 e 1,20, a Emissora ira realizar o depésito na Conta de
Complementagéo do ICSD.

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolugao CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de
2021, limitadas as obrigag¢des estipuladas na Escritura de Emissao, informarmos que as debéntures séo da
espécie real, com garantia adicional fidejussoria, representadas por:

(a) O penhor em primeiro grau de todas as agdes, representativas do capital social da Emissora,
eventuais lucros, presentes e futuras e todos os titulos e valores mobiliarios de propriedade da
Acionista; e

(b) O penhor em primeiro grau de todas as agdes, representativas do capital social das SPEs,
conforme definido no Contrato Penhor Agdes definido abaixo, bem como de eventuais lucros
presentes ou futuros e todos os titulos e valores mobiliarios de propriedade da Emissora (“Penhor
Acdes”).

O Penhor Agbes foi devidamente constituido por meio da celebragdo do Contrato de Penhor de Agdes
(“Contrato Penhor Agdes”), entre a Emissora, o BNDES, a PEC Energia e as Intervenientes Anuentes,
conforme definido no Contrato Penhor A¢des e este Agente Fiduciario, em 07 de novembro de 2017, tendo
sido o Contrato Penhor A¢bes registrado perante o 4° Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio
de Janeiro e o 4° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, sendo que o mesmo
permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos no Penhor A¢gbes Emissora, cabendo
ressaltar que em relagédo a suficiente da presente garantia, informamos que no Contrato Penhor Agdes
Emissora e na Escritura de Emissédo nao foram estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagbes periddicas.
Veja na integra:

Contrato Penhor Agdes

(c) O penhor em primeiro grau outorgado pelas SPEs de todos os equipamentos de propriedade das
SPEs, listados no Anexo | do Contrato de Penhor de Equipamentos Penhor Maquinas.

O Penhor Maquinas foi devidamente constituido por meio da celebragdo do Contrato de Penhor Conjunto
de Maquinas e Equipamentos e Outras Avencas (“Contrato Penhor Maquinas”), entre a Emissora, o BNDES,
as SPEs, conforme definido no Contrato Penhor Maquinas e este Agente Fiduciario, em 07 de novembro
de 2017, tendo sido o Contrato Penhor Maquinas registrado perante o Registro de Titulos e Documentos
da sede das partes, sendo que 0 mesmo permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos
no Penhor Maquinas cabendo ressaltar que em relacédo a suficiente da presente garantia, informamos que
no Contrato Penhor Maquinas e na Escritura de Emissdo ndo foram estabelecidos quaisquer limites e/ou
avaliagdes periddicas. Veja na integra:

Contrato Penhor Maquinas
1° Aditamento Contrato Penhor Maquinas

(d) A cesséo fiduciaria, pela Emissora, dos recursos depositados e que venham a ser depositados na
Conta de Pagamento das Debéntures, na Conta Centralizadora Holding e na Conta
Complementacao do ICSD e os direitos creditérios decorrentes dos contratos de mutuo celebrados
e a serem celebrados com as SPES; e

(e) A cesséo fiduciaria, pelas SPEs, (i) os direitos creditorios provenientes dos CERs; (ii) os direitos
creditorios provenientes de quaisquer outros contratos de venda de energia que venham a ser
celebrados entre as SPEs no Ambiente de Contratagdo Livre (ACL) ou no Ambiente de
Contratagdo Regulado (ACR) decorrentes do Projeto; (iii) quaisquer outros direitos e/ou receitas
que sejam decorrentes do Projeto, inclusive aqueles relativos a operagdes no mercado de curto
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prazo e/ou de operagdo em teste; (iv) os créditos que venham a ser depositados nas Contas
Centralizadoras SPEs, nas Contas Reserva do Servigo da Divida BNDES, nas Contas Reserva de
O&M, nas Contas Provisdo das Debéntures e/ou investidos em aplicagdes autorizadas; (v) os
direitos emergentes das Autorizagdes; (vi) os direitos creditorios de titularidade das SPEs
provenientes dos Contratos do projeto; (vii) os direitos creditérios decorrentes dos contratos de
mutuo celebrados e a serem celebrados entre as SPEs e Emissora (“Cesséo Fiduciaria”®).

Todos os recursos gerados serdo depositados nas Contas Centralizadoras de cada SPE e serdo
transferidos, mensalmente, até o dia 14, pelo banco depositario, conforme a ordem de prioridade abaixo:

1. Pagamento das despesas decorrentes do Contrato de O&M.

2. Pagamento da prestacdo de servigos da divida do BNDES, simultaneamente e sem ordem
prioridade, com a transferéncia mensal para as Contas Provisao das Debéntures referente ao Valor
Mensal das Debéntures, conforme definido abaixo.

3. Preenchimento das Contas Reserva do Servigo da Divida BNDES e das Contas Reserva da Divida
Debéntures de cada SPE, até que sejam atingidos o Saldo Minimo das Contas Reserva do Servigo
da Divida Debéntures, conforme definido abaixo, e do Saldo Minimo das Contas Reserva do
Servico da Divida do BNDES.

4. Preenchimento integral da Conta Reserva O&M de cada SPE, até que seja atingido o respectivo
valor minimo.

5. Caso ndo esteja em curso um evento de excussdo, todos 0s recursos remanescentes serdo
transferidos para as contas de livre movimento de cada SPE.

A CF Emissora foi devidamente constituida por meio da celebracdo do Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Administragdo de Contas e Outras Avengas (“Contrato CF Emissora”), entre a Emissora, o BNDES,
as SPEs e o Banco Administrador, conforme definido no Contrato CF Emissora, e este Agente Fiduciario,
em 07 de novembro de 2017, tendo sido o Contrato CF Emissora registrado perante o Registro de Titulos
e Documentos da sede das partes, sendo que permanece exequivel e suficiente dentro dos limites
estabelecidos na CF Emissora e na Escritura de Emiss&o, conforme segue abaixo:

Contas Reserva a Servico da Divida Debéntures:

Serao retidos nas Contas Reserva a Servigo da Divida Debénture os valores correspondentes a média das
préximas 4 (quatro) parcelas de pagamento de Remuneragédo e Amortizagao, utilizando a projegao do IPCA
divulgada no mais recente Boletim Focus — Relatério de Mercado da inflagdo nos proximos 12 meses
suavizada — IPCA coluna “hoje”, divulgado pelo Banco Central do Brasil. Os valores serédo informados pela
Emissora para o Banco Administrador, com cépia ao Agente Fiduciario, nas datas de pagamento de cada
parcela (“Saldo Minimo das Contas Reserva do Servigo da Divida Debéntures”). Caso em alguma data de
pagamento de remuneracdo e/ou amortizagéo os valores depositados na Conta Provisdo das Debéntures
sejam menores do que o valor a ser pago, o banco depositario esta autorizado a retirar da Conta do Servico
da Divida Debéntures o valor necessario para perfazer o valor total do pagamento. Segue o demonstrativo
dos valores enviados neste trimestre.

MEDIA DAS 4

PROXIMAS PMT's

15/04/2025| R$  5.039.637,67
15/05/2025 | R$  5.037.751,47
16/06/2025 | R$  4.399.819,49

Contas Provisao das Debéntures

Serdo transferidos, mensalmente, das Contas Centralizadoras SPEs para as Contas Provisdo das
Debéntures o valor correspondente a razao de 1/6 da proxima parcela de pagamento de remuneragao e
amortizagdo, a serem informados pela Emissora para o Banco Administrador, com copia ao Agente
Fiduciario. (“Valor Mensal das Debéntures”). Sendo certo que os valores acumulados dessa conta serédo
utilizados para o pagamento das parcelas semestrais de remuneragcao e amortizagdo das debéntures.
Segue o demonstrativo dos valores enviados neste trimestre.
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Data d_e ParceAIa d_e Valor Total 1/6 da Parcela ‘
Apuracgao Referéncia
15/04/2025 15/06/2025 R$4.368.557,03 R$728.092,84
15/05/2025 15/06/2025 R$4.350.694,78 R$725.115,80
16/06/2025 15/12/2025 R$4.406.471,99 R$734.412,00

Veja na integra:
Contrato CF Emissora

(f) Fiangas prestadas pela Edlica Serra das Vacas V S.A. e pela Edlica Serra das Vacas VII S.A.
(“Fiangas”)

As Fiangas foram devidamente constituidas por meio da celebragéo do Instrumento Particular de Escritura
da 12 (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Com Garantia
Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica Com Esforcos
Restritos, da Eodlica Serra das Vacas Holding Il S.A. (“Escritura de Emiss&o”), entre a Emissora, as
Acionistas, conforme definido na Escritura de Emissao e este Agente Fiduciario, em 27 de outubro de 2017,
tendo sido a Escritura de Emisséao registrada perante a JUCESP e o 10 Registro de Titulos e Documentos
da cidade de Sao Paulo, sendo que as estas permanecem exequiveis e suficientes dentro dos limites
estabelecidos na Escritura de Emissao, entretanto, n&o foi possivel averiguar a suficiéncia perante o saldo
devedor da emisséo, pois até a finalizagdo deste relatdrio, a Emissora ndo havia entregado nenhum
documento comprobatério ou declaragao.

*Observamos que a garantia fidejussoéria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas e
com algum tipo de preferéncia.

(g) Fianca bancaria (“Fianca Bancaria”).

A Fianga Bancaria foi devidamente constituida por meio da celebragédo da carta fianga (“Carta Fianga”),
tendo sido a Carta Fianga registrada perante o 10° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao
Paulo, a qual foi liberada em 2019 por conta do completion financeiro. Sendo que esta permaneceu
exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos na Escritura de Emisséo.
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