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DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacdes prestadas pela Emissora, os recursos captados com a Emisséo foram integralmente
utilizados, nos termos da Escritura de Emisséo, para: (i) alongamento do perfil de endividamento da
Companhia, com a reposigdo de R$ 231 milhdes gastos na amortizagéo e juros da 42 Emiss&do de Nota
Promissoria realizada em junho de 2019; e (i) reforgo do capital de giro da Companhia, em R$ 169 milhdes.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGCOES ADICIONAIS
No decorrer deste trimestre, ndo verificamos nenhum descumprimento perante a Emiss&o. Além disso, a

Emissora declarou que no decorrer deste periodo cumpriu, regularmente e dentro dos prazos, a todas as
obrigagdes previstas nos documentos de emisséo.

INDICADORES FINANCEIROS

Nos termos da respectiva Escritura de Emissdo, a Emissora possui a obrigagdo de cumprir os Covenants
Financeiros descritos abaixo, trimestralmente, com base nos valores do ITR.

Divida Liquida < 4.00
EBITDA ’
E,
EBITDA
- - 1,50
Resultado Financeiro
Onde,

“EBITDA”: (i) até a Data de Confirmacao da Extingdo das Emissdes Existentes, inclusive, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos 4 (quatro) trimestres imediatamente
anteriores, o resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras
liquidas das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagdes e exaustdes, calculado nos termos da
Instrugéo da CVM n.° 527, de 4 de outubro de 2012. Em caso de aquisigao(des), sera(ao) considerado(s),
para fins de calculo do EBITDA da Companhia, o(s) EBITDA(s) gerado(s) no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anteriores ao final de cada trimestre do ano civil pela(s) empresa(s) adquirida(s), sendo certo
que os resultados considerados das empresas adquiridas estardo especificados nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia; ou

(i) a partir da Data de Confirmagdo da Extincdo das Emissdes Existentes, exclusive, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos 4 (quatro) trimestres imediatamente
anteriores, o lucro liquido da Companhia antes das despesas financeiras liquidas, imposto de renda e
contribuicao social sobre o lucro, depreciagdo, amortizagédo, despesas com plano de op¢des de compra de
acoes. Em caso de aquisicao(des), sera(ao) considerado(s), para fins de calculo do EBITDA da Companhia,
o(s) EBITDA(s) gerado(s) no periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada
trimestre do ano civil pela(s) empresa(s) adquirida(s).

“Divida Liquida”: (i) até a Data de Confirmagéo da Extingdo das Emissdes Existentes, inclusive, com base
nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia, o endividamento oneroso total, menos as
disponibilidades em caixa e aplicagdes financeiras da Companhia, incluidas as posigbes liquidas de
derivativos, e excluida a confissdo de divida junto a entidade de previdéncia privada, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia; ou

(i) a partir da Data de Confirmacdo da Extingdo das Emissdes Existentes, exclusive, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, (i) o somatério de todas as dividas consolidadas
da Companhia perante pessoas fisicas e/ou juridicas, limitando-se a (a) empréstimos e financiamentos com
terceiros; (b) dividas oriundas de emissdes de titulos de renda

fixa, em circulagdo nos mercados de capitais local e/ou internacional; (c) saldo liquido de operagdes de
derivativos (isto &, passivos menos ativos de operagdes com derivativos); (d) o valor de agdes preferenciais
resgataveis de emissdo da Companhia; e (e) o saldo de operacdes de cesséo de crédito até o limite da
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coobrigagdo da Companhia; menos (ii) o somatério (a) do valor disponivel em caixa da Companhia; (b) dos
saldos liquidos de contas correntes bancarias da Companhia; e (c) dos saldos de aplica¢des financeiras da
Companhia.

“Resultado Financeiro”: significa a diferenca entre as receitas financeiras e as despesas

financeiras da Companhia relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente

anteriores ao trimestre do ano civil que entdo esteja em curso, relativas exclusivamente (i) as despesas
financeiras referentes a dividas consolidadas da Companhia perante pessoas fisicas e/ou juridicas,
limitando-se a (a) empréstimos e financiamentos com terceiros; (b) dividas oriundas de emissées de titulos
de renda fixa, em circulagdo nos mercados de capitais local e/ou internacional; (c) saldo liquido de
operagdes de derivativos (isto €, passivos menos ativos de operagdes com derivativos); (d) o valor de agdes
preferenciais resgataveis de emissdo da Companhia; e (e) o saldo de operac¢des de cesséo de crédito até
o limite da coobrigagcdo da Companhia; e (ii) as receitas financeiras referentes a (a) valor disponivel em
caixa da Companhia; (b) saldos liquidos de contas correntes bancarias da Companhia; e (c) saldos de
aplicagdes financeiras da Companhia.

Com base nas definicbes acima, segue quadro demonstrativo dos Covenants:

*em milhares de Reais 3ITR/2025
Divida Liquida 6.107.481

EBITDA 2.564.678

Resultado Financeiro 1.034.166

(i) (1) / (2) < 4,00 2,38
(ii) (2)/(3)>1,50 2,48
GARANTIA

A presente emissao é da espécie quirografaria ou sem preferéncia, ndo possuindo privilégio algum sobre o
ativo da Emissora.
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