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DESTINAÇÃO DE RECURSOS 
 

Conforme informações prestadas pela Emissora, os recursos captados com a Emissão foram integralmente 

utilizados, nos termos da Escritura de Emissão, para: (i) alongamento do perfil de endividamento da 

Companhia, com a reposição de R$ 231 milhões gastos na amortização e juros da 4ª Emissão de Nota 

Promissória realizada em junho de 2019; e (ii) reforço do capital de giro da Companhia, em R$ 169 milhões. 

INFORMAÇÕES PERIÓDICAS E OBRIGAÇÕES ADICIONAIS 

 

No decorrer deste trimestre, não verificamos nenhum descumprimento perante a Emissão. Além disso, a 

Emissora declarou que no decorrer deste período cumpriu, regularmente e dentro dos prazos, a todas as 

obrigações previstas nos documentos de emissão. 

 

INDICADORES FINANCEIROS 
 

Nos termos da respectiva Escritura de Emissão, a Emissora possui a obrigação de cumprir os Covenants 

Financeiros descritos abaixo, trimestralmente, com base nos valores do ITR. 

 

𝐷í𝑣𝑖𝑑𝑎 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑎

𝐸𝐵𝐼𝑇𝐷𝐴
< 4,00 

E, 

𝐸𝐵𝐼𝑇𝐷𝐴

𝑅𝑒𝑠𝑢𝑙𝑡𝑎𝑑𝑜 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑟𝑜
> 1,50 

 

Onde, 

“EBITDA”: (i) até a Data de Confirmação da Extinção das Emissões Existentes, inclusive, com base nas 

Demonstrações Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos 4 (quatro) trimestres imediatamente 

anteriores, o resultado líquido do período, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras 

líquidas das receitas financeiras e das depreciações, amortizações e exaustões, calculado nos termos da 

Instrução da CVM n.º 527, de 4 de outubro de 2012. Em caso de aquisição(ões), será(ão) considerado(s), 

para fins de cálculo do EBITDA da Companhia, o(s) EBITDA(s) gerado(s) no período de 12 (doze) meses 

imediatamente anteriores ao final de cada trimestre do ano civil pela(s) empresa(s) adquirida(s), sendo certo 

que os resultados considerados das empresas adquiridas estarão especificados nas Demonstrações 

Financeiras Consolidadas da Companhia; ou 

 

(ii) a partir da Data de Confirmação da Extinção das Emissões Existentes, exclusive, com base nas 

Demonstrações Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos 4 (quatro) trimestres imediatamente 

anteriores, o lucro líquido da Companhia antes das despesas financeiras líquidas, imposto de renda e 

contribuição social sobre o lucro, depreciação, amortização, despesas com plano de opções de compra de 

ações. Em caso de aquisição(ões), será(ão) considerado(s), para fins de cálculo do EBITDA da Companhia, 

o(s) EBITDA(s) gerado(s) no período de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada 

trimestre do ano civil pela(s) empresa(s) adquirida(s). 

 

“Dívida Líquida”: (i) até a Data de Confirmação da Extinção das Emissões Existentes, inclusive, com base 

nas Demonstrações Financeiras Consolidadas da Companhia, o endividamento oneroso total, menos as 

disponibilidades em caixa e aplicações financeiras da Companhia, incluídas as posições líquidas de 

derivativos, e excluída a confissão de dívida junto a entidade de previdência privada, com base nas 

Demonstrações Financeiras Consolidadas da Companhia; ou 

 

(ii) a partir da Data de Confirmação da Extinção das Emissões Existentes, exclusive, com base nas 

Demonstrações Financeiras Consolidadas da Companhia, (i) o somatório de todas as dívidas consolidadas 

da Companhia perante pessoas físicas e/ou jurídicas, limitando-se a (a) empréstimos e financiamentos com 

terceiros; (b) dívidas oriundas de emissões de títulos de renda  

 

fixa, em circulação nos mercados de capitais local e/ou internacional; (c) saldo líquido de operações de 

derivativos (isto é, passivos menos ativos de operações com derivativos); (d) o valor de ações preferenciais 

resgatáveis de emissão da Companhia; e (e) o saldo de operações de cessão de crédito até o limite da 
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coobrigação da Companhia; menos (ii) o somatório (a) do valor disponível em caixa da Companhia; (b) dos 

saldos líquidos de contas correntes bancárias da Companhia; e (c) dos saldos de aplicações financeiras da 

Companhia. 

 

“Resultado Financeiro”: significa a diferença entre as receitas financeiras e as despesas 

financeiras da Companhia relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente 

anteriores ao trimestre do ano civil que então esteja em curso, relativas exclusivamente (i) às despesas 

financeiras referentes a dívidas consolidadas da Companhia perante pessoas físicas e/ou jurídicas, 

limitando-se a (a) empréstimos e financiamentos com terceiros; (b) dívidas oriundas de emissões de títulos 

de renda fixa, em circulação nos mercados de capitais local e/ou internacional; (c) saldo líquido de 

operações de derivativos (isto é, passivos menos ativos de operações com derivativos); (d) o valor de ações 

preferenciais resgatáveis de emissão da Companhia; e (e) o saldo de operações de cessão de crédito até 

o limite da coobrigação da Companhia; e (ii) às receitas financeiras referentes a (a) valor disponível em 

caixa da Companhia; (b) saldos líquidos de contas correntes bancárias da Companhia; e (c) saldos de 

aplicações financeiras da Companhia. 

 

Com base nas definições acima, segue quadro demonstrativo dos Covenants: 

 

*em milhares de Reais 3ITR/2025 

1 Dívida Líquida 6.107.481 

      

2 EBITDA 2.564.678 

      

3 Resultado Financeiro 1.034.166 

      

(i) (1) / (2) < 4,00 2,38 

    OK 

(ii) (2) / (3) > 1,50 2,48 

 

GARANTIA 
 

A presente emissão é da espécie quirografária ou sem preferência, não possuindo privilégio algum sobre o 

ativo da Emissora. 
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