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(“Agente de Calculo™); e

INTEGRAL OS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 3° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob 0 n® 06.576.569/0001-86, neste ato
representada nos termos de seu contrato social (“Agente de Coneciiiaciio”);

(sendo o Cedente, o Agente de Célculo e o Agente de Conciliagio doravante designados,
conjuntamente, “Intervenientes” e, individual e indistintamente, “Interveniente”)
CONSIDERANDO QUE:

(a) em 22 de agosto de 2024, foi realizada assembleia geral extraordinaria da Emissora
(“AGE da Emissora”), na qual foi aprovada a 72 (sétima) emissio de debéntures
simples, nio conversiveis em agSes, da espécie quirografiria, em 3 (trés) séries, para
distribui¢ao pibiica, sob o rito de regisiro automatico, da Emissora, lastreadas em
direitos creditérios financeiros cedidos pelo Cedente (“Debéntures” ¢ “Emissdo”,
respectivamente), nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de setembro de 1976;

(b) em 22 de agosto de 2024, com base na deliberacio tomada na AGE da Emissora, as
Partes e os Intervenientes celebraram o “Instrumenio Particular de Escritura da 72
(Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para Distribui¢do Puiblica, sob o Rito de Registro
Automético, da Vert Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, Lastreadas
em Direitos Creditérios Financeiros Cedidos pelo Banco BMG S.A.” (“Escritura”);

(c) em 24 de setembro de 2024, as Partes e os Intervenientes celebraram o “1¢ (Primeiro)
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 7% (Sétima) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Converstveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em 3
(Trés) Séries, para Distribuigdo Puiblica, sob o Rito de Registro Automadtico, da Vert
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, Lastreadas em Direitos
Creditérios Financeiros Cedidos pelo Banco BMG §.A.” (*Primeiro Aditamento”)
para a alterar certos termos e condicdes da Escritura;

()] as Partes celebraram a Escritura e o 1° Aditamento, que, por erro material nas
cldusulas 3.15 e 3.16, ambos alineas “g”, nio observaram a nomenclatura adequada
dos interveninentes; e

(e) conforme deliberagdo em Assembleia Geral dos Debenturistas, realizada em 31 de
outubro de 2025 (“AGD”), as Partes desejam aditar a Escritura, para alterar
determinados termos e condigdes.
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vém, na melhor forma de direito, celebrar o presente “2° (Segundo) Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo
Converstveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para Distribui¢do
Piblica, sob o Rito de Registro Automdtico, da Vert Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros, Lastreadas em Direitos Creditérios Financeiros Cedidos pelo Banco BMG S.A.”
(“Segundo Aditamento®).

Os termos e expressoes utilizados neste Segundo Aditamento, iniciados em letras maitisculas
(estejam no singular ou no plural), que nio sejam aqui definidos de outra forma, ainda que
posteriormente ao seu uso, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Anexol a

Escritura.
1 REQUISITOS
1.1 Este Segundo Aditamento ser4 averbado na JUCESP, conforme estabelecido no

artigo 62, II e §3°, da Lei n® 6.404/76.

1.1.1 A Emissora dever4 encaminhar, ao Agente Fiduciario, a copia da via
original ou digital, conforme o caso, da presente Segundo Aditamento devidamente
averbado no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do seu registro na JUCESP.

2. ALTERACOES

2.1 Pelo presente Segundo Aditamento, resolvem as Partes, de comum acordo,
refletir as deliberac¢es tomadas em AGD, de modo a substituir o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante e o Escriturador, com a assunggio das referidas fungdes pela O TRUST
DISTRIBUIDORA DE E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira com filial na cidade de S3o Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nagdes
Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0004-34 4

(“Novo Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Eseriturador” ou “Oliveira

Trust”).

2.2 Adicionalmente, considerando que fica dispensada a realizacio da Assembleia
Geral quando os aditamentos tiverem por objeto a correcio de erros materiais, conforme
cliusula 6.1.1 da Escritura, as Partes desejam corrigir o erro material que consta na Escritura
e no 1° Aditamento, nas cldusulas 3.15 e 3.16, ambos aiineas “g”, de modo que a referéncia nos
respectivos itens (3) ao “Agente Fiduci4rio”, seja alterada para “Simplific Pavarini
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Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.”, e que a referéncia nos respectivos itens
(4) ao “Agente Fiduciario” seja substitufda pela “Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.”.

2.3 Em razdo do disposto acima, as Partes e os Intervenientes resolvem aprovar o
inteiro teor da nova versio da Escritura, que passar4 a viger na forma do Anexo A ao presente
Segundo Aditamento, a partir desta data, substituindo integralmente a sua versio anterior,
para todos os fins e efeitos.

3. RATIFICACOES
3.1 Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se

encontram redigidas, todas as demais clausulas, itens, caracterfsticas e condicdes constantes
da Escritura que ndo tenham sido expressamente alterados por este Segundo Aditamento.

4. DISPOSICOES GERAIS
4.1 Irrevogabilidade e Irretratabilidade: As Partes e os Intervenientes celebram o

presente Segundo Aditamento em caréter irrevogavel e irretratavel, obrigando-se ao seu fiel,
pontual e integral cumprimento por si e por seus sucessores, a qualquer titulo.

4.2 Obria~ D1 ~ :AEmissora e o Cedente reconhecem e garantem que
suas obrigagdes, declaragbes e garantias constantes da Escritura se aplicam, mutatis
mutandis, a este Segundo Aditamento e permanecem validas e eficazes nesta data.

4.3 In : A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em
parte, de quaisquer das cliusulas deste Segundo Aditamento n3o afetard as demais, que
permanecerdo sempre vilidas e eficazes até o cumprimento, peias Partes e pelos
Intervenientes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio de
invalidacdo ou nulidade de qualquer cl4usula do presente Segundo Aditamento, as Partes e os
Intervenientes, desde ji, se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em
substitui¢o 4 cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Segundo Aditamento, de
termos e condigGes validos que reflitam os termos e as condigdes da cidusula invalidada ou
nula, observados a intengéo e o objetivo das Partes e dos Intervenientes quando da negociacio
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que ela se insere.

4.4 Totalidade de Entendimentos: O presente Segundo Aditamento constitui o
Ginico e integral acordo entre as Partes e os Intervenientes com relacdo aos assuntos aqui
tratados, substituindo todos os outros documentos, cartas, memorandos ou propostas
anteriores a data de celebracio deste Segundo Aditamento.
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das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino dever sempre respeitar as
disposigoes legais e regulamentares apliciveis.

2.6.2 As Debéntures Juniores nio poderio ser negociadas pelo Cedente
no mercado secundério, sendo vedada a sua transferéncia a quaisquer outros
investidores.
2.7 Custbdia. Os Direitos Creditorios Cedidos serdo custodiados pelo
Custodiante.
2.7.1 Nos termos do artigo 34 da Resolugio CVM n° 60/21, o

Custodiante realizara a guarda dos Documentos Comprobatérios relacionados
aos Direitos Creditérios Cedidos. O Custodiante nio seri responsével por
verificar a validade, a eficicia, a exequibilidade ou a correta formalizagdo de
qualquer dos Documentos Comprobatérios.

2.7.2 Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante contratou o
Agente de Célculo e o Agente de Conciliagio para realizarem a guarda dos
Documentos Comprobatérios, sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante.
Mediante prévia solicitagio da Emissora ou do Agente Fiduciario, quando
necessario para atender aos interesses dos Debenturistas, o Agente de
Conciliagdo e o Agente de Caicuio disponibilizarfio o acesso aos Documentos
Comprobatérios 4 Emissora ou ao Agente Fiduciario, respeitados os prazos
estabelecidos na clausula 9 do Contrato de Cessio.

3. CARA CAS DA EMISSAO E DA OFERTA
3.1 Objeto Social da Emissora. De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social

da Emissora, a Emissora, sociedade anénima de capital fechado, tem por objeto social:
(a) a aquisicdo e a securitizagio de créditos financeiros oriundos de operages ativas
praticadas por institui¢Ges financeiras e pelas demais entidades pertencentes ao seu
conglomerado financeiro, desde que enquadradas nos termos do artigo 1° da Resolugdo
CMN 2.686; (b) a emissio e a colocagio, privada ou junto aos mercados financeiro e de
capitais, de qualquer titulo ou valor mobilidrio compativel com suas atividades,
respeitados os trdmites da legislago e da regulamentacio aplicaveis; (¢) a realizacdo de
negocios e a prestagdo de servigos relacionados is operacdes de securitizagfio de créditos
supracitadas; (d) a realiza¢3o de operacdes de hedge em mercados derivativos visando
a cobertura de riscos na sua carteira de créditos; e (e) a participacio na qualidade de
controladora, em sociedades de propésito especifico dedicadas a operagdes de
securitizagdo, que nao possuam a previsio legal da institui¢io do regime fiduci4rio sobre
os bens e direitos vinculadas 4 emissdo de titulos de securitizacio.
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3.2 Nimero da Emissio. A Emissdo é a 72 (sétima) emissio de debéntures da
Emissora.
3.3 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio serid de

R$1.200.000.000,00 (um bilho e duzentos milhdes de reais), na Data de Emissio,
sendo (i) o valor de R$1.000.000.000,00 (um bilhio de reais) referente is Debéntures
Seniores; (ii) o valor de R$176.000.000,00 (cento e setenta e seis milhes de reais)

referente s Debéntures Mezanino; e (iii) o valor de R$24.000.000,00 (vinte e quatro
milhGes de reais) referente s Debéntures Juniores. :

3.4 Ntmero de Séries. A Emissdo sera realizada em 3 (trés) séries, sendo
(a) as Debéntures Seniores correspondentes as debéntures da 12 (primeira) série da
Emissdo; (b) as Debéntures Mezanino correspondentes s debéntures da 22 (segunda)
série da Emissdo; e (¢) as Debéntures Juniores correspondentes as debéntures da
32 (terceira) série da Emissio.

3.5 Colocacio e Procedimento de Distribui¢io. As Debéntures sio objeto de

distribui¢io priblica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugio CVM n®
160/22 e das demais disposi¢des legais e regulamentares apliciveis (a) sob o regime de
(1) garantia firme de colocagfio para 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Debéntures
Seniores e (2) melhores esforgos de colocagdo para 250.000 (duzentas e cinquenta mil)
Debéntures Seniores; e (b) sob o regime de melhores esforgos de colocacio para as
Debéntures Mezanino e para as Debéntures Juniores, com a intermediagdo dos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuigfo.

3.6 Plano de Distribuicio. A Oferta seguir4 o rito de registro automatico de
distribui¢io e serd conduzida pelos Coordenadores de acordo com o Plano de
Distribui¢éo elaborado em conformidade com o artigo 49 da Resolugiio CVM n®° 160/22,
bem como com as demais disposi¢des aplicdveis da Resolugio CVM n® 160/22 e da
Resolucao CVM n® 161/22, e com o Contrato de Distribuicio.

3.6.1 A Oferta terd como publico-aivo exciusivamente Investidores
Profissionais, sendo que as Debéntures Juniores deverdo ser subscritas e
integralizadas unicamente pelo Cedente.

3.6.2 A Oferta est4d a mercado desde a data de divulgacio do aviso ao
mercado da Oferta, nos termos do artigo 57, §i%, da Resolucdo CVM n® 160,22,
momento em que os Coordenadores poderdo iniciar os esfor¢os de venda das
Debéntures.
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3.6.3 Foi adotado o Procedimento de Bookbuilding, sem recebimento

de reservas antecipadas e sem a fixagdo de lotes minimos ou maximos, observado
o disposto na Resolugfio CVM n° 160/22, para a definicio da Remuneracio das
Debéntures Seniores, respeitado o limite da Taxa Teto.

3.6.4 Esta Escritura foi aditada, por meio do Primeiro Aditamento, para
prever as caracteristicas definitivas das Debéntures Seniores que foram definidas
no Procedimento de Bookbuilding.

3.6.5 A subscrigio das Debéntures deverd ocorrer no perfodo de
distribuicio da Oferta, que teré inicio apés (a) a obtenciio do registro da Oferta
na CVM; e (b) a divulgagio do antdncio de infcio previsto no artigo 59, §3°, da
Resolugio CVM n° 160/22.

3.6.6 A Emissora obriga-se a (a) nio contatar ou fornecer diretamente
informacGes acerca da Oferta a quaisquer investidores, exceto se previamente
acordado com os Coordenadores; e (b) informar aos Coordenadores a ocorréncia
de eventual contato de potenciais investidores que venham a manifestar o seu
interesse na Oferta, em até 1 (um) Dia Util contado de tal contato,
comprometendo-se, desde j4, a néo tomar qualquer providéncia em relagio aos
referidos potenciais investidores.

3.6.7 Cadainvestidor dever4 declarar, entre outros, que: (a) efetuou sna
propria andlise com relagfio (1) a capacidade de pagamento da Emissora; (2) a
Emisséo; e (3) as Debéntures e concorda expressamente com todos os termos e
condigGes desta Escritura; (b) é Investidor Profissional, nos termos do artigo 11
da Resolugio CVM n° 30/21; (¢) possui conhecimento sobre o mercado
financeiro suficiente para que nio Ihe seja aplicivel um conjunto de protecdes
legais e regulamentares conferidas aos demais investidores; (d) é capaz de
entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacio de seus
recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser adquiridos por Investidores
Profissionais; e (e) esta ciente de que (1) o registro da Oferta foi realizado sob o
rito automatico; (2) foi dispensada a divuigagio de um prospecto para a
realizagdo da Oferta; (3) a CVM nio realizou a analise dos documentos da Oferta
nem de seus termos e condigGes; (4) a Oferta ndo foi objeto de analise prévia pela
ANBIMA e/ou de qualquer outra entidade autorreguladora conveniada 4 CVM; e
(5) as Debéntures estdo sujeitas &s restricbes de negociacio previstas na
Resoluc¢ao CVM n® 160/23, especiaimente no seu artigo 86, Ii.

3.6.8 A subscrigio das Debéntures deverd ser realizada no prazo
méximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgacio do antincio
,i {smz Y
TS
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recursos pela Emissora por meio de fontes alternativas.

3.6.17 Caso ocorra a distribuigio parcial das Debéntures, as Debéntures
que ndo forem efetivamente colocadas no 4mbito da Oferta serdo canceladas pela
Emissora.

3.6.18 Considerando a possibilidade de distribuicio parcial das

Debéntures, esta Escritura foi aditada, por meio do Primeiro Aditamento, para
formalizar e ratificar o ndmero de Debéntures efetivamente colocadas.

3.6.19 Nio sendo realizada a colocagio da Quantidade Mfnima durante
o periodo de distribuicio da Oferta, esta ser4 cancelada pela Emissora, que
deverd comunicar imediatamente os investidores sobre o cancelamento da
Oferta, mediante a divulgacio de aviso na forma prevista nesta Escritura. Os
valores até entdo integralizados pelos investidores serio devolvidos pela
Emissora, em moeda corrente nacional, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a
contar da data de cancelamento da Oferta, sem qualquer acréscimo ou corre¢io,
apds deduzidos todos os encargos devidos.

3.6.20 Observado o disposto no artigo 75 da Resolucio CVM n® 160/22,
uma vez que as Debéntures serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, ndo ser4 aplicivel & Oferta o disposto no artigo 74 da Resolucio
CVM n® 160/22.

3.6.21 Os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta por meio do
antincio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugio CVM
n°160/22.

3.7 Escriturador. O escriturador das Debéntures ser4 o Escriturador,
conforme qualificado no Anexo I i Escritura.

3.7.1 O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de
aprovagdo em Assembleia Geral, nas hipéteses previstas no item 3.12 abaixo.

3.7.2 Caso a Emissora e/ou os Debenturistas desejem substituir o
Escriturador por qualquer motivo que ndo se enquadre nas hipéteses previstas
no item 3.12 abaixo, tal substitui¢io deverd ser submetida & deliberagio da
Assembleia Geral, nos termos da clausula 12 desta Escritura.

3.8 " nt T Li T 7. O agente de liquidacio das Debéntures sera o
Agente de Liquidagio, conforme qualificado no Anexo I 4 Escritura.
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3.8.1 O Agente de Liquidagfio podera ser substituido, sem a necessidade

de aprovagao em Assembleia Geral, nas hip6teses previstas no item 3.12 abaixo.

3.8.2 Caso a Emissora e/ou os Debenturistas desejem substituir o
Agente de Liquidagdo por qualquer motivo que niio se enquadre nas hipéteses
previstas no item 3.12 abaixo, tai substitui¢io devera ser submetida 4 deliberaciio
da Assembleia Geral, nos termos da clausula 12 desta Escritura.

3.9 . O auditor independente da Emissora e do
Patrimé6nio Separado ser4 o Auditor Independente, conforme qualificado no Anexo I &
presente Escritura.

3.9.1 O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para

auditar as demonstragdes financeiras da Emissora e do Patriménio Separado em
conformidade com o disposto na Lei n® 6.404/76 e na Resolugio CVM n° 60/21.

3.9.2 O Auditor Independente poderi ser substituido, sem a
necessidade de aprovagio em Assembieia Geral, nas hipéteses previstas no item
3.12 abaixo.

3.9.3 Caso a Emissora e/ou os Debenturistas desejem substituir o

Auditor Independente por qualquer motivo que nio se enquadre nas hipéoteses

P i e

previstas no item 3.12 abaixo, tal substitui¢io devera ser submetida 4 deliberaciio
da Assembleia Geral, nos termos da cldusula 12 desta Escritura.

3.10 Contador. o contador da Emissora e do Patrimbnio Separado sera o
Contador, conforme qualificado no Anexo I 4 presente Escritura.

3.10.1 O Contador foi contratado pela Emissora para realizar a
contabilidade das demonstra¢des financeiras da Emissora e do Patrimdnio
Separado em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404/76.

3.10.2 O Contador poderd ser substituido, sem a necessidade de
aprovacio em Assembleia Geral, nas hipéteses previstas no item 3.12 abaixo.

3.10.3 Caso a Emissora e/ou os Debenturistas desejem substituir o
Contador por qualquer motivo que no se enquadre nas hipéteses previstas no
item 3.12 abaixo, tal substitui¢io deveri ser submetida & deliberagio da
Assembieia Geral, nos termos da ciusuia 12 desta Escritura.
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(h)  exclusivamente em relagio ao Auditor Independente e ao Contador, fim da
vigéncia do contrato celebrado com o prestador de servicos em questdo.

3.12.1 Nos casos previstos no item 3.12 acima, o prestador de servicos
substituto deverd ser contratado pela Emissora, sem a necessidade de aprovaciio
em Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis, observado o dever do prestador
de servigos substituido de manter a prestacio dos servigos até a sua efetiva

substitui¢io.
3.12.1.1 O prestador de servios substituto selecionado e
contratado pela Emissora, nos termos do item 3.12.1 acima, deverd

(a) ser considerado id6neo; (b) ter ampla experiéncia de mercado em
relagio 4 prestacio dos servigos contratados para a Emissio; (c) prestar
0s servigos contratados para a Emissdo em operacdes similares; e
(d) possuir equipamentos e mio de obra especializados para o exercicio
dos servigos contratados no &mbito da Emiss3o.

3.12.1.2 A Emissora devera notificar os Debenturistas e o Agente
Fiduci4rio sobre a contratacio do prestador de servigos substituto
realizada nos termos do item 3.12.1 acima. Na hipétese de ser manifestada
oposigdo de qualquer dos Debenturistas em relacio a contratacio em
questdo, tal contratagio devera ser objeto de aprovaciio pela Assembleia
Geral.

3.12.1.3 O quérum de deliberagio da Assembleia Geral requerido
P U P e e N T
para a aprovacao aa contratagio do prestador de servicos substituto, nos
termos do item 3.12.1.2, sera correspondente & maioria das Debentures
presentes, seja em primeira ou em segunda convocaciio.

3.12.2 Esta Escritura serd objeto de aditamento para refletir as
substitnicdes de que tratam ¢ item 3.12 acima, em até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da formalizagio dos respectivos atos necessérios a concretizacio de tais
substitui¢Ses, observado o disposto na clausula 6 abaixo.

3.13 Destinacio dos Recursos. Os recursos obtidos, por meio da Emissio,

serfo integralmente destinados (a) 4 constitnicio da Reserva de Pagamentos; e (b) ao

nstitnicio e Pa,
pagamento ao Cedente do Preco de Aquisicio, pela cessdo dos Direitos Creditorios
Cedidos, em até 1 (um) Dia Util a contar da data do recebimento dos recursos
decorrentes da integralizacio das Debéntures pela Emissora, nos termos do Contrato de
Cesséo, sendo certo que o Pre¢o de Aquisi¢iio ndo poder4 ser superior ao valor calculado
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pelo Agente de Calculo de acordo com a férmula abaixo:

Saldo Ajustado dos Direitos Creditérios Cedidos Até Vencimento
x Fator de Ponderacio - Despesas Iniciais da Emissdo

sendo que o Saldo Ajustado dos Direitos Creditérios Cedidos Até Veneimento
deverd ser apurado em relagdo 2 totalidade dos Direitos Creditérios objeto da
cess@o em questdo.

3.13.1 A Emissora obriga-se a apresentar ao Agente Fiduciério, em até 5
{cinco) Dias Uteis a contar da Data de 12 Integralizacio das Debéntures, o extrato
bancério a fim de evidenciar o cumprimento da obrigaciio prevista neste item
3.13.

3.13.2 Adicionalmente, a Emissora enviarA ao Agente Fiducidrio
declaraggo, assinada pelos seus representantes legais, de forma eletrénica e nos
termos do artigo 10, §2°, da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, atestando a destinagfo dos recursos da Emissio nos termos deste item
3.13, nos moldes do Anexo V 4 presente Escritura, acompanhada das cépias dos
Termos de Cessdo celebrados entre a Emissora e o Cedente, nos termos do
Contrato de Cesso, os quais contém a identificacio dos Direitos Creditérios
Cedidos, anualmente, a partir da Data de Emisséo. A obrigagio estabelecida neste
item 3.13.2 subsistird até que seja comprovada, pela Emissora, a utilizagio da
totalidade dos recursos decorrentes da Emisso.

3.13.2.1 O Agente de Céicuio devera fornecer ao Agente Fiduciirio

(a) as informagGes do Arquivo de Prévia — Beneficio referentes aos
Devedores — Beneficio que sejam Devedores Cedidos; (b) as informacdes
do Arquivo Retorno referentes aos Devedores — Beneficio que sejam
Devedores Cedidos; (¢) as informagdes do Arquivo de Prévia — BMG Card
referentes aos Devedores — BMG Card que sejam Devedores Cedidos; e
(d) as informagGes do Arquivo Retorno referentes aos Devedores — BMG
Card que sejam Devedores Cedidos.

3.13.2.2 O Cedente compromete-se a entregar, ao Agente
b > IRy S i L. LN L. U | Yo _a e d__ AN _aY__ TIAE Y 3 _ 3
riauciario, copias aigitatizadas do Contrato dos Cartdes BMG Card e do
Contrato dos Cartdes Beneficio e de seus respectivos eventuais
aditamentos, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva Data de

Aquisicio.
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item 3.17 abaixo, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade dos Direitos
Creditorios — BMG Card:

(a) o prazo para pagamento do saldo total da fatura do Cartdo BMG Card (calculado
considerando-se o valor atual do saldo total da fatura, conforme o Gltimo Arquivo
de Prévia — BMG Card, a Taxa de Juros dos CartSes aplicvel e o titimo Valor
Minimo) nio pode ser superior a 7 (sete) anos;

(b) o saldo dos Direitos Creditérios — BMG Card Cedidos devidos por um mesmo
Devedor — BMG Card, conforme o ultimo Arquivo de Prévia — BMG Card e
considerada pro forma a cessio a ser realizada, nio pode exceder
R$10.000,00 (dez mil reais);

(©) o Direito Creditério —BMG Card deve constar no Gltimo Arquivo de Prévia
—BMG Card, disponibilizado pela Processadora, € nos 2 (dois) tiltimos Arquivos
Retorno, disponibilizados pela Dataprev;

{d)  osValores Minimos constantes nos 2 (dois) diltimos Arquivos Retorno, bem como
o saldo devedor do Direito Creditorio — BMG Card, conforme o tiltimo Arquivo
de Prévia ~ BMG Card, devem ser positivos;

(e) os respectivos Devedores — BMG Card devem ser exclusivamente pessoas fisicas
e nao podem ser devedores de outros Direitos Creditorios — BMG Card vencidos
e ndo pagos, conforme a ser verificado por meio de declaracio do Cedente;

) os Direitos Creditérios —~ BMG Card devem estar livres e desembaracados de
quaisquer Gravames constituidos pelo Cedente ou, com relacio a Gravames
involuntirios, que sejam de conhecimenio do Cedente ou que consiem de
sistemas de informagGes piblicas, conforme a ser verificado por meio de
declaragdo do Cedente;

(8)  osDireitos Creditérios ~ BMG Card ndo podem estar vinculados 4 cess3o objeto
{1) do “Contrato de Cessdo e Aquisicio de Direitos Creditorios e Outras Avencas”
celebrado, em 18 de agosto de 2022, entre o Cedente e a Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Cartdes Consignados II, com a
interveniéncia do Agente de Célculo, da Integral Access Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda. e da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Lida., conforme aditado de tempos em tempos; (2) do
“Contrato de Cessio e Aquisicio de Direitos Creditérios Vinculados 2
22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografiria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicio Piblica com

Polame: )
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Esforgos Restritos, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartdes Consignados BMG e Outras Avencas” celebrado, em 21 de dezembro de
2022, entre o Cedente e a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartdes Consignados BMG, com a interveniéncia do Agente de Calculo, da
Integral Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios Ltda., do Agente
de Movimentagio de Contas e da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilirios Ltda., conforme aditado de tempos em tempos; (3) do
“Contrato de Cessdo e Aquisi¢cio de Direitos Creditérios Vinculados a
32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirograféria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicio Piblica, sob o Rito
de Registro Automatico, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartdes Consignados II e Outras Avencas”, celebrado, em 16 de outubro de 2023,
entre o Cedente e a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartées
Consignados II, com a interveniéncia do Agente de Calculo, da Integral Access
Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios Ltda., do Agente de Movimentaczio
de Contas e da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.conforme aditado de tempos em tempos; ou

(4) do “Contrato de Cessdo e Aquisi¢io de Direitos Creditérios Vinculados 4 52
{Quinta) Emisséio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em AcSes, da
Espécie Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para Distribuicfio Ptiblica, sob o Rito
de Registro Automatico, da Vert Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros e Outras Avencas”, celebrado, em 23 de abril de 2024, entre o
Cedente e a Emissora, com a interveniéncia do Agente de Célculo, da Integral
Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios Ltda., do Agente de
Movimenta¢iio de Contas e da Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., conforme aditado de tempos em tempos;

(h)  na data em que o Cedente disponibilizar ao Agente de Célculo a listagem dos
Direitos Creditérios — BMG Card ofertados i cessio e dos respectivos
Devedores — BMG Card, nos termos do Contrato de Cess3o, os Devedores — BMG
Card devem ter entre 18 (dezoito) e 75 (setenta e cinco) anos de idade, sendo que,
exclusivamente na hipétese de contratacio de seguro prestamista para os
Devedores — BMG Card, tais Devedores — BMG Card devem ter, na data em que
o Cedente disponibilizar ao Agente de Calculo a listagem dos Direitos Creditérios
~ BMG Card ofertados a cess#o e dos respectivos Devedores — BMG Card, até 78
(setenta e oito) anos de idade, conforme a ser verificado por meio de declaracio
do Cedente;

() o Beneficio recebido pelos Devedores — BMG Card junto ao INSS, vinculado aos
Direitos Creditérios ~ BMG Card, ndo pode ser enquadrado como amparo

/@%\

&)
S 'uﬁ€¢
e

Certifico o registro sob o0 n° 006.111/6-002 em 28/01/2026 da empresa VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, NIRE n° 35300580150. Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 02/02/2026 por MARINA CENTURION DARDANI — Secretéario Geral. Autenticagéo: 284987053. A JUCESP garante a
autenticidade do registro e da Certidéo de Inteiro Teor quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.




. .
e o o
Docusign Envelope ID: 18CA754D-E5F4~40EF-BB4E—31730044F55C: &S .: see o0 2, 5
.o .

Lo B o0 Autorreguiacae Autorreguiacsa
o :7s o DR\ AREIMA F/,\\ ANBIMA
. .

assistencial ao portador de deficiéncia — LOAS (cédigo do Beneficio na
Previdéncia Social n° 87) ou amparo assistencial ao idoso — LOAS (codigo do
Beneficio na Previdéncia Social n® 88), conforme a ser verificado por meio de
declaragdo do Cedente; e

(6] na data em que o Cedente disponibilizar ao Agente de Célculo a listagem dos
Direitos Creditérios —~ BMG Card ofertados a cessio e dos respectivos
Devedores — BMG Card, nos termos do Contrato de Cessdo, os Devedores — BMG
Card que recebem Beneficio, vinculado aos Direitos Creditérios — BMG Card, em
razao de aposentadoria por invalidez (codigo do Beneficio na Previdéncia Social
n° 32) ou incapacidade (c6digo do Beneficio na Previdéncia Social n® 92) devem
ter idade igual ou superior a 55 (cinquenta e cinco) anos, conforme a ser
verificado por meio de declaracio do Cedente.

3.16 Critérios de
poderdo ser cedidos pelo Cedente 4 Emissora os Direitos Creditérios — Beneficio que
atendam, na data da verifica¢fio realizada pelo Agente de Calculo, conforme prevista no
item 3.17 abaixo, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade dos Direitos

Creditérios — Beneficio:

Elegibilidade dos Direitos Creditérios — Renefi

£919,v] afvaiTi

cig, Somente

(@ o prazo para pagamento do saldo total da fatura do Cartao Beneficio (calculado
considerando-se o valor atual do saldo total da fatura, conforme o tltimo Arquivo
de Prévia — Beneficio, a Taxa de Juros dos Cartbes aplicavel e o tiltimo Valor
Minimo) no pode ser superior a 7 (sete) anos;

(b} o saldo dos Direitos Creditérios — Beneficio Cedidos devidos por um mesmo
Devedor ~ Beneficio, conforme o Gltimo Arquivo de Prévia — Beneficio e
considerada pro forma a cessio a ser realizada, nio pode exceder
R$10.000,00 (dez mil reais);

(¢) o Direito Creditério — Beneficio deve constar no @ltimo Arquivo de Prévia
— Beneficio, disponibilizado pela Processadora, e nos 2 (dois) Gltimos Arquivos
Retorno, disponibilizados pela Dataprev;

(d)  os Valores Minimos constantes nos 2 (dois) dltimos Arquivos Retorno, bem como
o saldo devedor do Direito Creditério — Beneficio, conforme o titimo Arquivo de
Prévia — Beneficio, devem ser positivos;

(e) os respectivos Devedores ~ Beneficio devem ser exclusivamente pessoas fisicas e
ndo podem ser devedores de outros Direitos Creditérios — Beneficio vencidos e

e,
SN
(BmG,
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nio pagos, conforme a ser verificado por meio de declaracfio do Cedente;

® os Direitos Creditérios — Beneficio devem estar livres e desembaracados de
quaisquer Gravames constituidos pelo Cedente ou, com relagio a Gravames
involuntarios, que sejam de conhecimento do Cedente ou que constem de
sistemas de informacGes piiblicas, conforme a ser verificado por meio de
declaracdo do Cedente;

(8  os Direitos Creditérios — Beneficio nio podem estar vinculados i cessiio objeto
(1) do “Contrato de Cessiio e Aquisicio de Direitos Creditérios e Outras Avencas”
celebrado, em 18 de agosto de 2022, entre o Cedente e a Emissora, com a
interveniéncia do Agente de Calculo, da Integral Access Distribuidora de Titulos
e Valores Mobili4rios Ltda. e da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobili4rios Ltda., conforme aditado de tempos em tempos; (2) do
“Contrato de Cessio e Aquisicio de Direitos Creditérios Vinculados 2
22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicio Ptblica com
Esfor¢os Restritos, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartdes Consignados BMG e Outras Avengas” celebrado, em 21 de dezembro de
2022, entre 0 Cedente e a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartdes Consignados BMG, com a interveniéncia do Agente de Caleulo, da
Integral Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., do Agente
de Movimentagfio de Contas e da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobili4rios Ltda., conforme aditado de tempos em tempos; (3) do
“Contrato de Cessdo e Aquisicio de Direitos Creditérios Vinculados 2
32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Acoes, da
Espécie Quirograféria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicio Piiblica, sob o Rito
de Registro Automatico, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartdes Consignados II e Outras Avencas, celebrado, em 16 de outubro de 2023,
entre o Cedente e a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartdes
Consignados II, com a interveniéncia do Agente de Calculo, da Integral Access
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., do Agente de Movimentagdo
de Contas e da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios
Ltda., conforme aditado de tempos em tempos; ou
(4) do “Contrato de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos Creditérios Vinculados a 52
(Quinta) Emissiio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para Distribui¢iio Puablica, sob o Rito
de Registro Automitico, da Vert Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros e Outras Avencas”, celebrado, em 23 de abril de 2024, entre o
Cedente e a Emissora, com a interveniéncia do Agente de Calculo, da Integral
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Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios Ltda., do Agente de
Movimentagio de Contas e da Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobili4rios Ltda. conforme aditado de tempos em tempos;

(h)  na data em que o Cedente disponibilizar ao Agente de Calculo a listagem dos
Direitos Creditérios~ Beneficio ofertados a cessio e dos respectivos Devedores
— Beneficio, nos termos do Contrato de Cessdo, os Devedores — Beneficio
devem ter entre 18 (dezoito) e 75 (setenta e cinco) anos de idade, sendo que,
exclusivamente na hipétese de contratacdo de seguro prestamista para os
Devedores — Beneficio, tais Devedores — Beneficio devem ter, na data em que o
Cedente disponibilizar ao Agente de Céleulo a listagem dos Direitos Creditérios—
Beneficio ofertados & cessdo e dos respectivos Devedores— Beneficio, até 78
(setenta e oito) anos de idade, conforme a ser verificado por meio de declaracio
do Cedente;

@ 0 Beneficio recebido pelos Devedores — Beneficio junto ao INSS, vinculado aos
Direitos Creditérios — Beneficio, ndo pode ser enquadrado como amparo
assistencial ao portador de deficiéncia — LOAS (codigo do Beneficio na
Previdéncia Social n° 87) ou amparo assistencial ao idoso — LOAS (cédigo do
Beneficio na Previdéncia Social n® 88), conforme a ser verificado por meio de
declaragZo do Cedente; e

G na data em que o Cedente disponibilizar ao Agente de Célculo a listagem dos
Direitos Creditérios — Beneficio ofertados a cessio e dos respectivos Devedores
— Beneficio, nos termos do Contrato de Cessdo, os Devedores — Beneficio

que recebem Beneficio, vineulado aos Direitos Creditérios — Beneficio, em razio
de aposentadoria por invalidez (c6digo do Beneficio na Previdéncia Social n° 32)
ou incapacidade (c6digo do Beneficio na Previdéncia Social n® 92) devem ter
idade igual ou superior a 55 (cinquenta e cinco) anos, conforme a ser verificado

por meio de declaracfio do Cedente.

3.17 n n ih . A verifica¢io do atendimento
dos Direitos Creditérios aos respectivos Critérios de Elegibilidade sera realizada pelo
Agente de Célculo, com, no méximo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da respectiva Data
de Aquisi¢do, com base, inclusive, nos 2 (dois) dltimos Arquivos Retorno
disponibilizados pela Dataprev e no tltimo Arquivo de Prévia — BMG Card ou no tltimo
Arquivo de Prévia — Beneficio, conforme o caso, disponibilizado pela Processadora.

3.18 Aquisicio de Novos Direitos Creditérios. Em cada Data de Verificagdo, o

Agente de Calculo calculard a Quantidade Minima Mensal, que serd utilizada para
determina¢éio dos montantes relativos aos Direitos Creditérios Cedidos a serem
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transferidos para a Emissora no ambito do Contrato de Cessdo, e informari o resultado
ao Cedente, ao Agente de Conciliacio e 3 Emissora, com copia para o Agente Fiduciario,
por meio eletr6nico, considerando os dados de comunicagfio previstos na clausula 15
desta Escritura, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva Data de Verificacgo.

3.18.1 Sem prejuizo de a cessfio decorrente do Contrato de Cessdo
abranger a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, os Direitos Creditérios
Cedidos serdo selecionados mensalmente, por ordem cronolbgica de
recebimento dos respectivos recursos ou, caso os recursos sejam recebidos em
uma mesma data, por ordem decrescente do respectivo valor (do maior para o
menor), até que totalizem a Quantidade Minima Mensal. Fica facultado ao
Agente de Conciliagio, com a interveniéncia do Agente de Célculo, ndo observar
os critérios estabelecidos no Contrato de Cessdo e identificar,
discricionariamente, os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
que serdo considerados na composicio da Quantidade Minima Mensal. Os
montantes correspondentes & Quantidade Minima Mensal relativos a cada
Periodo de Calculo deverdio ser transferidos para a Emissora, no prazo e na forma
estabelecidos no Contrato de Cesszo.

3.18.1.1 Em qualquer hipétese, o Agente de Conciliacsio, com a
interveniéncia do Agente de Caleulo, dever4 disponibilizar a Emissora, ao
Cedente, com copia para o Agente Fiduci4rio, por meio eletrénico, em
formato previamente acordado, um relatério mensal, até o 5° (quinto)
Dia Util a contar de cada Data de Verifica¢do, contendo a relagio dos
Direitos Creditérios Cedidos cujos fluxos de caixa foram selecionados no
Perfodo de Calculo imediatamente anterior.

3.18.2 Caso, em qualquer Data de Verificacio, o Agente de Conciliac¢io
verifique que a Amortizacio de Cessio Extraordinaria é superior a 0 (zero), o
Agente de Conciliacio devera notificar o Cedente, com copia para o Agente de
Célculo, a Emissora e 0 Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
respectiva Data de Verificacdio, a respeito de tal situacio, discriminando os
montantes, em reais (R$), que correspondem, respectivamente, ao Déficit de
Reposicdo de Direitos Creditérios e 8 Amortizagiio de Cessdo Voluntéria.

3.18.3 A partir da Data de Amortizacio das Debéntures Seniores e da
Data de Amortizac¢io das Debéntures Mezanino imediatamente posterior a Data
de Verificagio em que for apurada a ocorréncia da Amortizagdo de Cessdo
Extraordinéria e até o Dia Util imediatamente anterior a data-limite para envio
dos préximos Arquivos de Prévia pela Processadora, o Cedente podera ofertar a
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Emissora novos Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
em montante até a Amortizacio de Cessdo Extraordinéria.

3.18.4 Desde que atendidos os Critérios de Elegibilidade e que haja
recursos disponiveis na Conta da Emissora, a cessio dos novos Direitos
Creditérios pelo Cedente & Emissora serd formalizada, observados os
procedimentos e os prazos descritos na clausula 4 do Contrato de Cessao,
mediante (a) a celebraggo do respectivo Termo de Cess3o; e (b) o pagamento do
Preco de Aquisi¢o pela Emissora ao Cedente.

3.185 Uma vez pago o Preco de Aquisiciio, os respectivos Direitos
Creditérios automaticamente passarfio a ser Direitos Creditérios Cedidos e a
compor o Patrim6nio Separado. O Anexo IV a esta Escritura ser4 atualizado,
conforme o item 6.1.1 abaixo, para incluir a identifica¢io dos novos Direitos
Creditoérios Cedidos, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva Data de
Pagamento do Prego de Aquisiczo.

3.18.6 Nao ocorrendo a cessdo dos novos Direitos Creditérios pelo
Cedente, em montante correspondente 4 Amortizaggo de Cessio Extraordinaria,
conforme previsto neste item 3.18, a Emissora devera realizar a Amortizacio
Extraordindria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino ou o Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, nos termos da clausula 7 abaixo, observada a Ordem de
Alocacio de Recursos.

z

210 Recomnra Comnnledria. Nos termos da cliusula 13 do Contrato d

JraT nmhLSLld = viiaa Qi LT

Cessdo, sempre que (a) o NPL 60 apurado pelo Agente de Calculo, em uma Data de
Verificagdo, for igual ou superior a 8,3% (oito inteiros e trés décimos por cento), o
Cedente devers, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento de
comunicacio da Emissora, realizar a recompra dos Direitos Creditérios Objeto de
Recompra em montante suficiente para que o NPL 60 passe a ser igual ou inferior a
4,15% (quatro inteiros e quinze centésimos por cento); e/ou (b) o NPL 90 apurado pelo
Agente de Célculo, em uma Data de Verificaggo, for igual ou superior a igual ou superior
a 5% (cinco por cento), o Cedente devera, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do
recebimento de comunicagiio da Emissora nesse sentido, realizar a recompra dos
Direitos Creditérios Objeto de Recompra em montante suficiente para que o NPL 9o
passe a ser igual ou inferior a 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento), conforme a
ser calculado pelo Agente de Célculo.

3.10.1 A comunica¢do da Emissora ao Cedente nos termos do item 3.19
acima seré realizada em até 4 (quatro) Dias Uteis ap6s o recebimento pela
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Emissora, por e-mail, do relatério elaborado pelo Agente de Calculo nos termos
do Contrato de Cessiio e desta Escritura.

3.20 - Nos termos do item 11.2 do Contrato de
Cessdo, sera realizada a Resolucio Parcial Compulséria da Cessdo em relagio a um ou
mais Direitos Creditérios Cedidos sujeitos a qualquer das hipéteses ali estabelecidas.
Ademais, desde que atendidos os requisitos definidos no item 11.3 do Contrato de
Cessdo, o Cedente podera, a seu exclusivo critério, solicitar a Resolucio Parcial
Voluntaria da Cess3o.

3.21 ) . Nos termos do item 11.1 do Contrato de
Cessdo, na ocorréncia da Resolugéo Total da Cess3o, ser considerada resolvida a cessdo
da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos que permanecerem sob a titularidade da
Emissora, os quais voltardo a integrar automaticamente o patrimdnio do Cedente.

3.22 Di 1 m L . Para fins da presente Escritura,
somente serdo considerados inadimplidos os Direitos Creditérios Cedidos que nio
tenham o pagamento do respectivo Valor Minimo identificado nos Arquivos Retorno,
pelo Agente de Calculo, como tendo sido efetuado pelo INSS por meio de consignaggo
em folha de Beneficio, em razio de cessacdo, suspensio ou cancelamento do Beneficio,
ou da respectiva consignaggio, por qualquer motivo, inclusive, mas nfo se limitando a,
morte do Devedor ou decisdo judicial. Ndo serdio considerados inadimplidos os Direitos
Creditérios Cedidos cujo pagamento do Valor Minimo nio seja identificado nos Arquivos
Retorno, pelo Agente de Calculo, (a) em razio de erros operacionais sanaveis; (b) em
razdo de redugio da margem consignavel do Beneficio do respectivo Devedor, desde que
o Valor Minimo a ser descontado pelo INSS possa ser readequado a referida margem

consignével reduzida; ou (e¢) no caso de o saldo devedor dos referidos Direitos
Creditérios Cedidos, no respectivo Arquivo de Prévia, ser igual a 0 (zero). A cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nio pagos seré realizada pelo Agente de
Cebranca e observara as dispesices do Contrato de Cobranca de Inadimplidos.

3.23 Dn . E vedada a realizacio de operacdes com
derivativos pela Emissora, no Ambito da Emissdo.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Data de Emiss@o. Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo
seré 12 de setembro de 2024.

4.2 1 . Para todos os fins e efeitos legais, a data
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de inicio da rentabilidade serd a Data de 12 Integralizacdo das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino.

4.3 T . As Debéntures seriio
escriturais e nominativas, sem a emissio de cautelas e certificados. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, serd expedido pela B3 o extrato em nome do respectivo
Debenturista, que sera reconhecido como comprovante de titularidade das referidas
Debéntures.

4.4 - As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
em acdes da Emissora.

4.5 Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei n°® 6.404/76. As Debéntures, por serem da espécie quirografaria e por
nio possuirem garantia adicional, nfio oferecem qualquer privilégio sobre o ativo da
Emissora, sem prejuizo da institui¢io o Regime Fiduciario e constitui¢do do Patriménio
Separado.

4.6 D v . Observado o disposto nesta Escritura, as
Debéntures Seniores, as Debéntures Mezanino e as Debéntures Juniores teriio prazo de
vencimento de 60 (sessenta) meses contado da Data de Emissdo, vencendo, portanto,
em 12 de setembro de 2029.

4.7 Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario, independentemente
da série, ser4 R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo.

4.8 . Foram emitidas 1.200.000 (um milhdo e
duzentas milhes) Debéntures, sendo (1) 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures
Seniores; (2) 176.000 (cento e setenta e seis mil) Debéntures Mezanino; (3) e 24.000
(vinte e quatro mil) Debéntures Juniores,

..... ~ Ly 2w 1d

4.9 . Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

4.10 . As Debéntures Juniores serfio subordinadas as

. R N . -
Debéntures Seniores e s Debéntures Mezaning e serdo pagas em cada Data de

Pagamento, de acordo com a Ordem de Alocagiio dos Recursos. Para fins de absoluta
clareza, as Debéntures Juniores serdo da espécie quirograféria e se subordinarfio, para
fins de pagamento, exclusivamente s Debéntures Seniores e is Debéntures Mezanino,
conforme disposto na presente Escritura. As Debéntures Mezanino seriio subordinadas
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as Debéntures Seniores e serdo pagas em cada Data de Pagamento, de acordo com a
Ordem de Alocagfio dos Recursos. Para fins de absoluta clareza, as Debéntures Mezanino
serdo da espécie quirografiria e se subordinardo, para fins de pagamento,
exclusivamente as Debéntures Seniores, conforme disposto na presente Escritura, mas,
para os mesmos efeitos, néo se subordinam as Debéntures Juniores,

4.10.1 As Debéntures Juniores sero subscritas e deversio ser mantidas
exclusivamente pelo Cedente. Até a Data de 12 Integraliza¢do das Debéntures
Seniores, o Cedente deveré subscrever as Debéntures Mezanino e as Debéntures
Juniores em montante, no minimo, suficiente para atender as Proporgdes de
Subordinacfo. A partir da Data de 12 Integraliza¢éo das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino, o fndice de Cobertura e o fndice de Liquidez deverdo
ser sempre iguais ou maiores que 1,00 (um inteiro).

4.10.2 Para fins de atendimento ao artigo 2°, §1°, do Suplemento A 3
Resolugdo CVM n° 60/21, fica estabelecido que os Debenturistas titulares das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino teriio o direito de partilhar o
Patriménio Separado, observadas as disposicies da presente Escritura, na
proporgdo e no limite da Meta de Remuneracio e da Meta de Amortiza¢do das
Debéntures Seniores e da Meta de Amortiza¢do das Debéntures Mezanino, em
cada Data de Pagamente, sende vedado qualguer tipo de preferéneia, prioridade
ou subordinagio entre os Debenturistas titulares das Debéntures Seniores eentre
os Debenturistas titulares das Debéntures Mezanino.

4.11 F rm In - A integralizacdo das
Debéntures sera realizada, na respectiva data de subseri¢do, por meio do MDA: (@) com
relagéio &s Debéntures Seniores e s Debéntures Mezanino, em moeda corrente nacional,
(1) pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino, na Data de 12 Integralizacio das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino; ou (2) pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino, acrescido da Remunera¢do das Debéntures Seniores e/ou da
Remuneracdo das Debéntures Mezanino, calculada pro rata temporis desde a Data de
12 Integralizagio das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino ou a Data de
Pagamento da Remuneracfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva integralizaciio das Debéntures Seniores ¢/ou das Debéntures Mezanino, caso as
Debéntures Seniores e/ou as Debéntures Mezanino sejam integralizadas apés a Data de
12 Integralizagdo das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino; e (b) com
relagdio as Debéntures Juniores, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitério das Debéntures Juniores.
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sendo:

spread =1,20; e

Dup = nmero de Dias Uteis entre a (a) Data de 12
Integralizagio das Debéntures Seniores (inclusive), no
caso do 1° (primeiro) Periodo de Calculo; ou (b) Data de
Pagamento imediatamente anterior (inclusive), no caso
dos demais Periodo de Célculo, e a Data de Pagamento do

respectivo Periodo de Célculo (exclusive), sendo Dup” um
niimero inteiro,

Para fins do célculo da Remuneraciio das Debéntures Seniores:

(a) efetua-se o produtério dos fatores di4rios (1 + TDIY), sendo que, a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario €, assim por diante, até o
tltimo considerado;

(b) o fatorresultante da férmula Fator DI x Fator Spread é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(c) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator
resultante Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(d)  a TaxaDI devera ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas
decimais divulgado pela B3.

4.13.2 Observado o disposto no item 4.13.3 abaixo, se, a qualquer tempo,
ndo houver a divulgacio da Taxa DI, ser4 aplicada a tiltima Taxa DI disponivel,
até entfo, para o célculo da Remuneragdo das Debéntures Seniores, nfo sendo
devidas quaisquer compensagées entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacio posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.13.3 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis, a Taxa DI seja extinta ou haja a impossibilidade legal de

aplica¢dio da Taxa DI para o caleulo da Remunerag@o das Debéntures Seniores,
sera convocada a Assembleia Geral pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, nos
termos desta Escritura, a qual terd como objeto a deliberagdio pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e com o Cedente, do novo
parametro de Remuneracio das Debéntures Seniores, paramietro este gue deverd
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preservar o valor real e os mesmos niveis da Remunerag¢io das Debéntures
Seniores. Até que a Assembleia Geral defina o novo pardmetro de Remuneragio
das Debéntures Seniores, ou que ocorra a hipétese prevista no item 4.13.5 abaixo,
o calculo da Remuneragfo das Debéntures Seniores ser4 feito com base na dltima
Taxa DI divulgada.

4.13.4 Caso a Assembleia Geral ndo delibere, de comum acordo com a
Emissora e com o Cedente, sobre o novo parametro de Remuneracio das
Debéntures Seniores, inclusive em razio de a Assembleia Geral ndo ser instalada
por falta de quérum, devera ser adotado o regime de Amortiza¢io Sequencial,
nos termos do item 8.1(f) abaixo. Na hipétese deste item 4.13.4, o calculo da
Remuneragdo das Debéntures Seniores sera feito com base na tltima Taxa DI
divulgada.

4.13.5 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral referida no item 4.13.3 acima, a Assembleia Geral nio sera mais
realizada e a nova Taxa DI divulgada devera ser utilizada para o calculo da
Remuneracio das Debéntures Seniores, desde o dia em que a Taxa DI se tornou
indisponivel.

4.14 - én n Sobre o Valor Nominal Unit4rio
ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures Mezanino incidirgo, a partir da
Data de 12 Integralizacio das Debéntures Mezanino, juros remuneratérios
correspondentes a variacfio acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa), equivalente a 4,00% (quatro inteiros por
cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

4.14.1 A Remuneragio das Debéntures Mezanino sera calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Mezanino, desde a Data de 12 Integralizagdo das Debéntures
Mezanino ou a Data de Pagamento da Remunera¢io imediatamente anterior, o
que tiver ocorrido por tltimo (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento
(exclusive), calculada de acordo com a seguinte formula:
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J = VNe x (Fator Juros - 1)

sendo:

J = valor unitirio da Remuneracfo das Debéntures Mezanino devida ao
final do Perfodo de Célculo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Mezanino, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuacfio
acrescido de spread (sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread

sendo:

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual
aplicado, da data de inicio do Periodo de Calculo (inclusive) até a
Data de Célculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

n
Fator DI = G(1 + TDL)

k=1
sendo:

n = nimero total de Taxas DI, consideradas no célculo da
TP o Sa Aoe NahAtowo o WA ____3_ «_» ____
nemuuerdg:ao udsS vepencures MICZAlllNO, SE€nao i1 uiml
ntmero inteiro;

k = ntimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando
de 1 (um) até “n”; e

TDIk = Taxa DI de ordem “K”, expressa ao dia, calculada
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

apurada da seguinte forma:
TDI
_ (mk
( (ws\} :;
pored
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sendo:

spread = 4,00; e

Dup = nimero de Dias Uteis entre a (a) Data de 12
Integralizacio das Debéntures Mezanino (inclusive), no
caso do 1° (primeiro) Periodo de Calculo; ou (b) Data de
Pagamento imediatamente anterior (inclusive), no caso
dos demais Periodo de Calculo, e a Data de Pagamento do
respectivo Periodo de Calculo (exclusive), sendo Dup” um

) ntimero inteiro.

Para fins do célculo da Remuneragdo das Debéntures Mezanino:

(b) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIL), sendo que, a cada
fator di4rio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario ¢, assim por diante, até o
altimo considerado;

(c) o fator resultante da férmula Fator DI x Fator Spread é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(d)  se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator
resultante Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(e) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas
decimais divulgado pela B3.

4.14.1 Observado o disposto no item 4.14.2 abaixo, se, a qualquer tempo,
ndo houver a divulgacfio da Taxa DI, sera aplicada a tiltima Taxa DI disponivel,
até entdo, para o calculo da Remuneracio das Debéntures Mezanino, nio sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagfo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.14.2 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis, a Taxa DI seja extinta ou haja a impossibilidade legal de
aplicacfio da Taxa DI para o calculo da Remuneraciio das Debéntures Mezanino,
sera convocada a Assembleia Geral pela Emissora ou pelo Agente Fiduciério, nos
termos desta Escritura, a qual terd como objeto a deliberacio pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e com o Cedente, do novo
Poleme]
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pardmetro de Remuneragdio das Debéntures Mezanino, parimetro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracio das
Debéntures Mezanino. Até que a Assembleia Geral defina o novo pardmetro de
Remuneragdo das Debéntures Mezanino, ou que ocorra a hip6tese prevista no
item 4.14.4 abaixo, o cilculo da Remuneracao das Debéntures Mezanino sera
feito com base na dltima Taxa DI divulgada.

4.14.3 Caso a Assembleia Geral ndo delibere, de comum acordo com a
Emissora e com o Cedente, sobre 0 novo parimetro de Remuneracio das
Debéntures Mezanino, inclusive em razio de a Assembleia Geral niio ser
instalada por falta de quérum, dever4 ser adotado o regime de Amortizacgo
Sequencial, nos termos do item 8.1(f) abaixo. Na hipétese deste item 4.14.3, 0
célculo da Remuneraggio das Debéntures Mezanino ser4 feito com base na tiltima
Taxa DI divulgada.

4.14.4 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacio da
Assembleia Geral referida no item 4.14.3 acima, a Assembleia Geral nfio sera mais
realizada e a nova Taxa DI divulgada devera ser utilizada para o calculo da
Remuneragio das Debéntures Mezanino, desde o dia em que a Taxa DI se tornou
indisponivel

4.15 Remuneracfio das Debéntures Juniores. Sobre o Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Juniores nio incidirio juros
remuneratorios.

416 Pagamento da Remuneracio das Debéntures Seniores

Geal oarCasaves TS AT A2a000 DAS.

das Debéntures Seniores ser4 paga mensalmente, sendo o primeiro pagamento dev1do
em 12 de outubro de 2024 e os demais pagamentos devidos sempre no dia 12 (doze) de
cada més, até a Data de Vencimento, conforme a tabela que comp&e 0 Anexo II-A 2
presente Escritura.

4.16.1 Fardo jus aos pagamentos da Remuneracio das Debéntures
Seniores, os Debenturistas que sejam titulares das Debéntures Seniores no final
do Dia Util anterior 4 respectiva Data de Pagamento da Remuneracio.

4.17 Amortizaciio de Principal das Debéntures Seniores. O saldo do Valor

Nominal Unitério das Debéntures Seniores ser4 amortizado em 36 (trinta e seis) parcelas
mensais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 12 de outubro de 2026 ¢ as
demais parcelas devidas sempre no dia 12 (doze) de cada més, conforme a tabela que
compde o Anexo II-A a presente Escritura, respeitadas as disposi¢ies acerca da

y 7y
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Amortizacio Extraordiniria Compulséria das Debéntures Seniores, do Resgate
Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e do Resgate Antecipado Facultativo
na clausula 7 abaixo.

4.17.1 Caso a Amortizagdo Pro Rata (que se trata de amortizagiao
programada) esteja em curso, a Meta de Amortiza¢do das Debéntures Seniores
aplicavel em cada Data de Amortizagiio corresponderd ao percentual, conforme
especificado no cronograma no Anexo II-A a esta Escritura, do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores.

4.17.2 Caso a Amortizacio Sequencial esteja em curso, a Meta de
Amortizagio das Debéntures Seniores aplicavel em cada Data de Amortizacio
correspondera ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures Seniores.

4.18 no emun n . A Remuneracio
das Debéntures Mezanino ser paga mensalmente, sendo o primeiro pagamento devido
em 12 de outubro de 2024 e os demais pagamentos devidos sempre no dia 12 (doze) de
cada més, até a Data de Vencimento, conforme a tabela que compde o Anexo II-B 3
presente Escritura.

4.18.1 Fardo jus aos pagamentos da Remuneragdo das Debéntures
Mezanino, os Debenturistas que sejam titulares das Debéntures Mezanino no
final do Dia Util anterior & respectiva Data de Pagamento da Remunerago.

4.10 Amortizacio de Principal das Debéntures
Nominal Unitario das Debéntures Mezanino seri amortizado em 36 (trinta e seis)
parcelas mensais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 12 de outubro de
2026 e as demais parcelas devidas sempre no dia 12 (doze) de cada més, conforme a
tabela que compée 0 Anexo I1-B 4 presente Escritura, respeitadas as disposicGes acerca
da Amortiza¢io Extraordiniria Compulséria das Debéntures Mezanino, do Resgate
Antecipado Compulsério das Debéntures Mezanino e do Resgate Antecipado Facultativo
na clausula 7 abaixo.

Mezaning. O saldo do Valor

4.19.1 Caso a Amortizacio Pro Rata (que se trata de amortizacio
programada) esteja em curso, a Meta de Amortizacio das Debéntures Mezanino
aplicavel em cada Data de Amortizagio corresponderd ao percentual, conforme
especificado no cronograma no Anexo II-B a esta Escritura, do Valor Nominal
Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Mezanino.
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Amortizagio Extraordiniria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, do Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino, da Remuneragéio das Debéntures Mezanino, da Amortizacio
Extraordindria Compulséria das Debéntures Juniores, do Resgate Antecipado das
Debéntures Juniores e dos demais valores devidos nos termos da presente Escritura
estdo condicionados ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros. Desse modo, a néio realizacio de qualquer
dos pagamentos devidos em relagiio is Debéntures, em razio do n3o recebimento de
recursos suficientes decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros, ndo configurara, em hipétese alguma, o inadimplemento pela
'Emissora, nfo sendo devidos os Encargos Moratérios ou qualquer outro tipo de
penalidade.

4.21.1 Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3 e
niio haja o efetivo recebimento, em montante suficiente, dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros para o pagamento dos eventos programados,
nos termos do item 4.21 acima, a Emissora comunicar4 o Agente Fiduciario sobre
a insuficiéncia dos Direitos Creditérios e, posteriormente, deverd comunicar a
B3, por e-mail, em conjunto com o Agente Fiduciario, com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da respectiva data de pagamento, solicitando a
exclusdo do evento em questdo do sistema da B3.

4.21.2 A partir da Data de 12 Integralizacio das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino até a Data de Vencimento, sempre preservada a
manutencéo da boa ordem das fungdes de securitizacfio inerentes ao objeto social
da Emissora e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos Debenturistas, os
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros serio alocados de acordo com a seguinte Ordem de Alocacgdo dos
Recursos:

(a) enquanto estiver em curso a Amortizacfio Pro Rata, observado o disposto
nos itens 4.22 e 4.23 abaixo:

(1) pagamento das despesas incorridas do Patriménio Separado
relacionadas 4 Emiss3o, nos termos do item 16.13.1 abaixo;

(2) na Data de 12 Integralizacio das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, constitui¢iio da Reserva de Pagamentos e, em cada
Data de Verificagio subsequente, recomposicio da Reserva de
Pagamentos;

e
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3) pagamento de eventuais Encargos Moratérios devidos, se houver;

(4)  pagamento da Remuneraggo das Debéntures Seniores;

(5)  pagamento da Amortizacio de Principal das Debéntures Seniores,
da Amortizacio Extraordinaria Compulséria das Debéntures
Seniores, do Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures
Seniores e ou do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Seniores, conforme o caso;

(6)  pagamento da Remuneragdo das Debéntures Mezanino;

(7)  pagamento da Amortizacio de Principal das Debéntures
Mezanino, da Amortizacio Extraordinaria Compulséria das
Debéntures Mezanino, do Resgate Antecipado Compulsério das
Debéntures Mezanino ou do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Mezanino, conforme o caso;

(8)  apbs o resgate integral das Debéntures Seniores e das Debéntures
Seniores, pagamento da Amortizacéio de Principal das Debéntures
Juniores, da Amortizacio Extraordiniria Compulséria das
Debéntures Juniores ou do Resgate Antecipado Compulsério das
Debéntures Juniores, conforme o caso; e

(9) aplica¢do em Ativos Financeiros.

4.22 ’ ’ - A partir da Data de 12 Integralizacio das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, o regime de amortizacio das
Debéntures serd a Amortizacio Pro Rata (que se trata de amortizaciio programada,
conforme os cronogramas constantes do Anexo II-A e do Anexo II-B a presente
Escritura). Tal regime permanecerd em curso até que ocorra um Evento de
Desalavancagem ou um Evento de Aceleragdo de Vencimento.

4.23 . Na ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem ou de um Evento de Aceleracio de Vencimento, o regime de
amortizacio das Debéntures passard automaticamente da Amortizagio Pro Rata para a
Amortizacio Sequencial. O Agente de Concilia¢do devera prontamente informar a
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou de um Evento de Aceleracio de
Vencimento, de que tenha conhecimento, a Emissora, com cépia para o Agente
Fiduciario.
( (o) |
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4.23.1 A Emissora devera comunicar os Debenturistas, por e- mail, com
copia ao Agente Fiducidrio, ou por meio de comunicado ao mercado
disponibilizado em seu site, a respeito da adogsio do regime de Amortizaggo
Sequencial em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do seu conhecimento.
Adicionalmente, na ocorréncia de um Evento de Aceleragio de Vencimento,
deverio ser adotadas as providéncias previstas no item 8.1.2 abaixo.

4.23.2 A Amortizacio Sequencial vigorar, respeitadas as disposicoes da
clausula 7 abaixo, até (a) a liquidacio integral do Saldo Devedor das Debéntures
€ 0 pagamento ou a constituicdo de reserva para pagamento de todas as despesas
devidas pelo Patriménio Separado, nos termos desta Escritura; ou (b) que seja
verificada a ocorréncia de um Evento de Realavancagem, desde que néo esteja
em curso qualquer dos Eventos de Aceleracio de Vencimento ou das demais
hipéteses previstas no item 9.1 abaixo. O Agente de Conciliagdo devera
prontamente informar a interrup¢do da Amortizacio Sequencial 3 Emissora e ao
Agente Fiduciario.

4.23.3 Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, a
Emissoradevera comunicar a B3, por e-mail, com cépia ao Agente Fiduciario, a
respeito da adogio do regime de Amortizacio Sequencial, com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da préxima Data de Pagamento.

4.24 Local e Método de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serfio efetuados pela Emissora (a) utilizando-se os procedimentos adotados

pela B3, enquanto as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou
(b) na hipétese de as Debéntures nio estarem custodiadas eletronicamente na B3, por
meio do Escriturador.

4.25 P - s P . Considerar-se-d0 prorrogados os prazos
referentes ac cumprimento de qualguer chrigacic pelas Partes e pelos Intervenientes,

até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia em que nio
seja Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem eventualmente pagos.

4.26 Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneracio das Debéntures
Seniores e da Remuneraggo das Debéntures Mezanino, ocorrendo a impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida nos termos desta Escritura, os débitos em atraso
ficardo sujeitos, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, aos
seguintes Encargos Moratérios: (a) multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido; e (b) juros de mora, calculados desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido,
{/BMG\)‘ \
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4.26.1 A Emissora néio podera ser responsabilizada por atrasos, falhas
e/ou culpa de terceiros envolvidos no operacional de liquidagio e pagamento das
Debéntures.

4.27 ni it SAr 1m . Sem prejuizo do disposto no

item 4.26 acima, o nfio comparecimento de qualquer Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndio lhe dara direito ao
recebimento da Remuneracio das Debéntures Seniores ou da Remuneraciio das
Debéntures Mezanino e/ou dos Encargos Moratérios, no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.28 Re ctua "o Pro ada. Caso, na Data de Verifica¢io imediatamente
anterior a Data de Vencimento, o Indice de Cobertura seja inferior a 1,00 (um inteiro),
conforme informado pelo Agente de Conciliagfio a Emissora, com cdpia para o Agente
Fiduciario, por e-mail, haver4 a repactuacio automética da Data de Vencimento, de
forma que o prazo de vencimento das Debéntures seja acrescido de 12 (doze) meses,
passando as Debéntures Seniores, as Debéntures Mezanino e as Debéntures Juniores a
vencer em 12 de setembro de 2030.

4.28.1 Uma vez verificada a Repactuaciio Programada, a Emissora
deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Verificagdo
imediatamente anterior & Data de Vencimento, comunicar o Escriturador, os
Debenturistas e a B3 sobre a Repactuacio Programada e a nova data de
vencimento das Debéntures. Caso a Emissora n#o realize a comunicagdo prevista
neste item 4.28.1, caber4 ao Agente Fiduci4rio, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da Data de Verificagfio imediatamente anterior 4 Data de Vencimento,
comunicar os Debenturistas, o Escriturador e a B3 sobre a Repactuaciio
Programada e a nova data de vencimento das Debéntures. Em qualquer caso, a
B3 devera ser comunicada sobre a Repactuagdo Programada até 3 (trés) Dias
Uteis antes da Data de Vencimento.

4.28.2 Na hipétese da Repactuacio Programada, as Partes e os
Intervenientes deverdo, em até 15 Dias Uteis, contados da Data de Verificacio,

celehrar nm aditamentn a ecta Escritura. bem como ans demaic Docnimentnc da
rum a 0 a €sta Lscritura, S C! ca

Emissdo, de forma a refletir a nova data de vencimento das Debéntures. O
aditamento 2 presente Escritura previsto neste item 4.28.2 ser4 realizado sem
necessidade de aprovacio prévia da Assembleia Geral, nos termos do item 6.1.1
abaixo.
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4.28.3 Ocorrendo a Repactuagéo Programada, o regime de amortizagdo
das Debéntures passara automaticamente a ser a Amortizagio Sequencial, até
que haja a liquidagdo integral do Saldo Devedor das Debéntures e o pagamento
ou a constitui¢do de reserva para pagamento de todas as despesas devidas pelo
Patriménio Separado, nos termos desta Escritura.

4.29 i Observado o disposto na legislacio e na regulamentaciio
aplicével, todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissiio ou que, de qualquer forma,
vierem a envolver os interesses dos Debenturistas deverio ser divulgados, as expensas
do Patriménio Separado, observada a regulamentacfo aplicavel e as disposicGes desta
Escritura, em regra, na pagina da rede mundial de computadores da Emissora e no
Sistema Empresas.Net, bem como encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario e
4 CVM via plataforma disponivel.

4.29.1 Exceto nos casos expressamente previstos na regulamentagiio
aplicdvel, néo havera obrigatoriedade, pela Emissora, de publicacio de fato
relevante com o teor das deliberacdes da Assembleia Geral.

4.29.2 Observado o disposto na legislacio e na regulamentacgo aplicavel,
a Emissora podera deixar de realizar as publica¢des previstas no item 4.29 acima
se notificar todos os Debenturistas e o Agente Fiducirio dos atos e/ou decisdes
em questéo, obtendo, para tanto, declaragio de ciéncia de tais atos e decisdes. O
disposto neste item 4.29.2 n#o inclui atos e fatos relevantes, bem como a
publicacdo de convocagdes de Assembleias Gerais, que deverdo ser divulgados na
forma prevista na legislagfio e na regulamentagcgio aplicavel.

4.20.3 As informagdes peri6dicas da Emissora sero disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema da CVM
de envio de Informacdes Periédicas e Eventuais — IPE, ou outro que vier a
substitui-lo, ou ainda, de outras formas exigidas pela legislacio e/ou
regulamentac3o aplicavel.

4.30 Caso qualquer Debenturista goze de algum
tipo de imunidade ou isencfio tributaria, ele devers encaminhar ao Agente de LiquidagZo,
com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes de cada Data
de Pagamento, a documentaciio comprobatéria de tal imunidade ou isencAo tributaria,
sendo certo que, caso o Debenturista no envie referida documentacZo, a Emissora fara
as reten¢bes dos tributos previstos na legislagio em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.
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4.31 Classificacfio de Risco. A Agéncia de Classificaciio de Risco devera atribuir
a classificac@io de risco das Debéntures Seniores até a Data de 12 Integraliza¢do das
Debéntures Seniores.

4.31.1 A Emissora dard a ampla divulga¢io ao mercado sobre a
classificagfio de risco atribuida as Debéntures Seniores na pagina da rede
mundial de computadores da Emissora (https://ri.vert-capital.com/) (neste
website, clicar em “Emissdes”, localizar a presente Emissdo e, depois, acessar
“Documentos” e, entdo, “Relatério de Rating”), bem como encaminhari uma
copia ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados data de
publicacdo.

4.32 Direito 2o Recebimento dos Pagamentos. Fariio jus ao recebimento de

qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura aqueles que sejam
Debenturistas no final do Dia Util imediatamente anterior i respectiva Data de

Pagamento.
5. REGIME FIDUCIARIO
5.1 Vinculacio. A Emissora, neste ato, declara que ficam vinculados a

Emissdo os Direitos Creditérios Cedidos, os Ativos Financeiros e os recursos disponiveis
na Conta da Emissora, sendo instituido o Regime Fiduciario e constituido o Patriménio
Separado.

5.2 m F1 7 . Nos termos dos artigos=25 e seguintes da Lei
n° 14.430/22, o Regime Fiduciario é instituido, em caréter irrevogével e irretratvel,
sobre os Direitos Creditérios Cedidos, os Ativos Financeiros e os recursos disponiveis na
Conta da Emissora, com a consequente constitui¢io do Patriménio Separado, até a
liquidagzo integral do Saldo Devedor das Debéntures.

5.2.1 Para fins do atendimento ao disposto no artigo 26, §1°, da Lei
n° 14.430/22, a presente Escritura devera ser registrada na B3.

5.3 Patrimbnio Separado. Os Direitos Creditérios Cedidos, os Ativos
Financeiros e os recursos disponiveis na Conta da Emissora constituiriio o Patrimonio
Separado, que permanecer4 vinculado 3 Emisso, até a liquidag@o integral do Saldo
Devedor das Debéntures. Conforme estabelecido no artigo 27, §4°, da Lei n° 14.430/22,
a afetacdio do Patriménio Separado 4 Emissio produz efeitos em relacio a quaisquer
outros débitos da Emissora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sio atribuidos.
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5.3.1 Ainda, na forma do artigo 27 da Lei n°® 14.430/22, os Direitos
Creditérios Cedidos, os Ativos Financeiros e os recursos disponiveis na Conta da
Emissora, objeto do Regime Fiduciario, (a) constituirfio o Patrimdnio Separado,
que ndo se confundird com o patriménio comum da Emissora ou com outros
patriménios separados de titularidade da Emissora decorrentes da instituicsio de
regime fiduciario no mbito de outras emissées de valores mobiliarios; (b) serdo
mantidos apartados do patriménio comum e de outros patriménios separados da
Emissora até a liquidacdo integral do Saldo Devedor das Debéntures, inclusive
por meio da dagio em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, nos termos da clausula 9 abaixo; (c¢) serio destinados
exclusivamente a liquida¢io das Debéntures e ao pagamento dos custos de
administraciio e de obrigagdes fiscais correlatas, observados os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura; (d) n3o responderfio perante os credores da
Emissora por qualquer obrigagZio; (e) ndo serdo passiveis de constituicdo de
garantias por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam; e (f) somente responderdo pelas obrigacdes inerentes as Debéntures.

5.4 onm . O exercicio social do
Patriménio Separado encerrar-se-4 em 30 de junho de cada ano, quando serfio
levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do Patriménio Separado, as quais
serdo auditadas pelo Auditor Independente.

5.5 Administracio do Patrimdnio Separado. A Emissora administrara,

ordinariamente, o Patrimdnio Separado, promovendo as diligéncias necessarias 2
manutencdo de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento da
Remuneraciio das Debéntures Seniores e da Remuneraciio das Debéntures Mezanino e
de Amortizacdo de Principal. A Emissora elaborard e publicarad as demonstraces
financeiras do Patriménio Separado em até 3 (trés) meses apés o término de cada
exercicio social.

5.6 . A Emissora somente respondera por prejuizos ou pela
insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposigao legal
ou regulamentar, negligéncia, administracfio temeraria ou, ainda, desvio de finalidade
do Patrimé6nio Separado. A responsabilidade da Emissora devera ser apurada por meio
de decisdo judicial transitada em julgado, observado o valor limite da remuneracio da
Emissora no 4mbito da Emiss3o.

6. ADITAMENTOS A ES
6.1 Formalizacfio de Aditamentos. Quaisquer aditamentos a esta Escritura
deverdo ser assinados pelas Partes e pelos Intervenientes, mediante prévia e expressa
{ () )
ot
y
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autorizacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, devendo seraverbados na
JUCESP.

6.1.1 Fica dispensada a realizacio da Assembleia Geral quando os
aditamentos tiverem por objeto (a) a necessidade de atendimento de exigéncias
da JUCESP, da CVM, da ANBIMA, da B3 ou de outras cAmaras de liquidacfio em
que as Debéntures venham a ser depositadas para negociacio, ou de normas
legais ou regulamentares ou de autorregulacdo (incluindo, sem limita¢dio, em
decorréncia de eventual alteragdio da Resolugio CVM n® 60/21); (b) a corregiio
de erros materiais, sejam eles erros grosseiros, de digita¢o ou aritméticos, desde
que tal corregéo ndo altere o fluxo financeiro inicialmente projetado para as
Debéntures ou qualquer dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento ou das demais
hipéteses previstas no item 9.1 abaixo; (c) a atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes ou dos Intervenientes, incluindo alteragGes na razio social, no endereco e
no telefone, entre outros, desde que niio haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas; (d) a atualizacio da identificacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos no Anexo IV 3 presente Escritura, conforme previsto no item 3.18
acima; (e) a implementaggo da Repactuagio Programada; (f) o atendimento de
qualquer outra disposicio especifica prevista nesta Escritura e cuja
implementagdo dispense expressamente a necessidade de Assembleia Geral; (g)
ajustes decorrentes do resultado obtido no Procedimento de Bookbuilding, da
possibilidade de distribuigsio parcial das Debéntures; e/ou (h) a alteraggio e/ou
inclusdo do valor nominal médio e do prazo de vencimento médio dos Direitos
Creditérios — BMG Cedidos e dos Direitos Creditérios — Beneficio Cedidos, nos
termos do Anexo IV i presente Escritura.

6.1.2 As alteragGes referidas no item 6.1.1 acima serfio comunicadas aos
Debenturistas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciério, conforme o caso, em
até 7 (sete) Dias Uteis a contar da data da assinatura do respectivo aditamento i

Escritura.
Yo AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO
E AQUISICAO FACULTATIVA
7.1 A Emissora devera realizar a Amortizaciio Extraordinéria Compulséria

das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino ou o Resgate Antecipado
Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, em uma Data de
Pagamento, caso, respeitada a Ordem de Alocaggo dos Recursos, (a) cumulativamente,
(1) a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso; (2) a Amortizacio de Cessdo Extraordinaria
referente ao més anterior tenha sido superior a 0 (zero); e (3) nio tenha ocorrido a
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correspondente & Amortizagfio de Cessido Extraordinaria, conforme previsto no item
3.18 acima; ou (b) passe a ser adotado o regime de Amortiza¢do Sequencial, observado
o disposto nesta clausula 7.

7.2 Amortizaciio Extraordiniria Compulséria das Debéntures Seniores e das

- A Emissora deverd realizar a Amortiza¢io Extraordiniria
Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, com ou sem a
incidéncia de prémio, nas hipé6teses descritas nos itens 7.3 €7.4 abaixo, respectivamente,

7.3 om

Debéntures Mezanino com Prémio. A Amortizacdo Extraordiniria Compulséria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino com incidéncia de prémio sera
aplicavel caso (a) (1) seja verificada a hipétese prevista no item 7.1(a) acima e desde que
o Cedente detenha Direitos Creditérios Elegiveis Adicionais e nio os ceda & Emissora,
nos termos desta Escritura; (2) seja verificada a hipétese prevista no item 7.1(a) acima
e desde que o Cedente tenha voluntariamente constituido Gravames sobre os Direitos
Creditérios Elegiveis Adicionais, conforme venha a ser informado 4 Emissora pelo
Cedente ou por eventuais terceiros interessados, ap6s a Data de Verificagio em que for
constatada a Amortizacio de Cessdo Extraordinaria superior a O (zero); ou (3) seja
verificada a hipétese prevista no item 7.1(b) acima e desde que o Cedente esteja
inadimplente com a sua obrigacfio de recompra compulséria dos Direitos Creditérios
Objeto de Recompra, no 4mbito do Contrato de Cessio; e (b) os recursos disponiveis
para a realizagio da Amortizacio Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores
e das Debéntures Mezanino, observada a Ordem de Alocagiio de Recursos, sejam iguais
ou inferiores ao Limite de Amortizacio Extraordinaria das Debéntures Seniores e/oudas
Debéntures Mezanino.

7.3.1 Por ocasido da Amortizagio Extraordinaria Compulséria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino nos termos deste item 7.3, 0
valor devido em relagio s Debéntures Seniores e/ou as Debéntures Mezanino
sera equivalente ao resultado da soma (a) da parcela do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino, que serd amortizada extraordinariamente; (b) da
Remuneraggo das Debéntures Seniores e/ou da Remuneragio das Debéntures
Mezanino, calculada pro rata temporis desde a Data de 12 Integraliza¢do das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por dltimo, até a data
da efetiva Amortiza¢fio Extraordiniria Compulséria das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitério
ou do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino que serd amortizada extraordinariamente, e dos eventuais
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Extraordiniria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, incidentes sobre a parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino
que sera amortizada extraordinariamente; e (c¢) do prémio incidente sobre o
somatério dos valores nas alineas (a) e (b) acima, calculado pela Emissora e
verificado pelo Agente Fiducidrio, determinado conforme férmula abaixo,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

n DU
> Percentual de Amortizagio Agendadak x [(1+1)252 -1]
k=1

sendo:

1 = taxa de prémio da Amortizacdo Extraordiniria Compuiséria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, equivalente a
0,5% (cinco décimos por cento) ao ano;

k = nimero de ordem de cada Data de Amortizaciio posterior 4 data da
Amortizacio Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino;

n = nmero de Datas de Amortizagdo originalmente agendadas em datas
posteriores a data da Amortiza¢io Extraordiniria Compulséria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, conforme o Anexo II-
A e/ou 0 Anexo II-B i presente Escritura;

Percentual de Amortizacsio Agendaday, = percentual de Amortizagio de

Principal das Debéntures Seniores e/ou percentual de Amortizacio de
Principal das Debéntures Mezanino, em relacio ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores
e/ou ao das Debéntures Mezanino na respectiva Data de Calculo, na k-
ésima Data de Amortizacio originalmente agendada em data posterior a
data da Amortizacio Extraordiniria Compulséria das Debéntures
Seniores e das Debéntures Mezanino, determinado considerando a
manuten¢do da Amortiza¢io Pro Rata até a Data de Vencimento e o

cronegrama de Amertizacio de Principal das Debéntures Seniores e/ou
Amortizagdo de Principal das Debéntures Mezanino previsto no Anexo
I1-A e/ou Anexo II-B i presente Escritura; e

DUy = ntimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacéio Extraordinéria
Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino e a k-
ésima Data de Amortizagéo originaimente agendada em data posterior a
data da Amortizagdo Extraordiniria Compulséria das Debéntures
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7.4 Amortizacio Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores e das
. A Amortiza¢io Extraordiniria Compulséria das

Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino sem a incidéncia de prémio ser4
aplicével caso (a) (1) seja verificada a hipétese prevista no item 7.1(a) acima e o Cedente
detenha Direitos Creditérios Elegiveis Adicionais e nfo os ceda & Emissora, nos termos
desta Escritura; (2) seja verificada a hipétese prevista no item 7.1(a) acima e o Cedente
comprovadamente nio tenha voluntariamente constituido Gravames sobre os Direitos
Creditérios Elegiveis Adicionais, apés a Data de Verificagiio em que for constatada a
Amortizac¢do de Cessdao Extraordinaria superior a 0 (zero); ou (3) seja verificada a
hipétese prevista no item 7.1(b) acima e o Cedente esteja adimplente com a sua obrigacsio
de recompra compulséria dos Direitos Creditérios Objeto de Recompra, no 4mbito do
Contrato de Cessdo; e (b) os recursos disponiveis para a realizagio da Amortizacio
Extraordinéria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino,
observada a Ordem de Alocagiio de Recursos, sejam iguais ou inferiores ao Limite de
Amortizagao Extraordinéria das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino.

7.4.1 Por ocasiio da Amortizacio Extraordinaria Compulséria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino nos termos deste item 7.4, 0
valor devido em relaciio as Debéntures Seniores e/ou as Debéntures Mezanino
sera equivalente ao resultado da soma (a) da parcela do Valor Nominal Unitério
ou do saldo do Valor Nominal Unit4rio das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino que serd amortizada extraordinariamente; e (b) da
Remuneraciio das Debéntures Seniores, calculada pro rata temporis desde a
Data de 12 Integraliza¢io das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino
ou a Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, o que tiver
ocorrido por fdltimo, até a data da efetiva Amortizagio Extraordinaria
Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, incidente
sobre a parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino que serd amortizada
extraordinariamente, e dos eventuais Encargos Moratérios devidos e ndo pagos
até a data da Amortizac¢do Extraordinria Compulséria das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino, incidentes sobre a parcela do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino que ser4 amortizada extraordinariamente.

7.5 . A Amortizagdo Extraordiniria Compulséria das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino, com ou sem a incidéncia de prémio, devera alcancar,
proporcional e indistintamente, todas as Debéntures Seniores e, sucessivamente, apés o
resgate de todas as Debéntures Seniores, proporcional e indistintamente, todas as
Debéntures Mezanino.
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7.5.1 Na hipdtese prevista no item 7.1(a) acima, a Amortizacio

Extraordinria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino dever ser realizada no valor correspondente & diferenca entre a
Amortizacdo de Cessdo Extraordiniria e o Preco de Aquisicdo dos Direitos
Creditérios Cedidos que forem cedidos 4 Emissora no més anterior, na Data de
Pagamento imediatamente subsequente 4 data em que se encerrar o prazo para
que seja realizada a cess@o de novos Direitos Creditérios pelo Cedente, conforme
previsto no item 3.18 acima.

7.5.2 Na hipétese prevista no item 7.1(b) acima, a Amortizagdo
Extraordiniria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino devera ser realizada, observada a Meta de Amortizagio das Debéntures
Seniores e/ou a Meta de Amortiza¢iio das Debéntures Mezanino, em cada Data
de Pagamento subsequente 2 ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou de
um Evento de Aceleracio de Vencimento, até que (a) se atinja o Limite de
Amortizacio Extraordiniria das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino; ou (b) seja verificada a ocorréncia de um Evento de Realavancagem,
desde que ndo esteja em curso qualquer dos Eventos de Aceleragio de
Vencimento ou das demais hipéteses previstas no item 9.1 abaixo.

7.5.3 Caso os recursos disponiveis para a realizaciio da Amortiza¢ao
Extraordindria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, observada a Ordem de Alocagdo dos Recursos, sejam superiores ao
Limite de Amortizacio Extraordinaria das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino e inferiores ao montante necessario para o Resgate
Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino, serd realizada a Amortizacio Extraordinaria Compulséria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino até o Limite de Amortizacdo
Extraordiniria das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino,
devendo os recursos remanescentes na Conta da Emissora ser aplicados em
Ativos Financeiros até a Data de Pagamento em que for realizado o Resgate
Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino.

7.5.4 A Amortizagdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures
Seniores e das Debéntures Mezanino devera ser precedida de comunicacio da
Emissora ao Agente Fiduciério, aos Debenturistas e, caso as Debéntures Seniores
e/ou as Debéntures Mezanino estejam custodiadas eletronicamente na B3, a B3,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.

A
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7.5.5 A liquidaciio financeira das Debéntures Seniores e/ou das

Debéntures Mezanino amortizadas extraordinariamente sera feita por meio dos
procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures Seniores e/ou as
Debéntures Mezanino estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) pelo
Escriturador, caso as Debéntures Seniores e/ou as Debéntures Mezanino nio
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.6 An 1 o rio D “nt S ni res u
Debéntures Mezanino. A Emissora deveré realizar o Resgate Antecipado Compulsério
das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, com ou sem a incidéncia de
prémio, nas hipéteses descritas nos itens 7.7 e 7.8 abaixo, respectivamente.

7.7 Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das

m P mio. O Resgate Antecipado Compulsdrio das Debéntures
Seniores e ou das Debéntures Mezanino com a incidéncia de prémio sera aplicavel caso
(a) (1) seja verificada a hipétese prevista no item 7.1(a) acima e desde que o Cedente
detenha Direitos Creditdrios Elegiveis Adicionais e nfio os ceda & Emissora, nos termos
desta Escritura; (2) seja verificada a hipétese prevista no item 7.1(a) acima e desde que
o Cedente tenha voluntariamente constituido Gravames sobre os Direitos Creditérios
Elegiveis Adicionais, conforme venha a ser informado 4 Emissora pelo Cedente ou por
eventuais terceiros interessados, apds a Data de Verificacio em que for constatada a
Amortizacido de Cessdo Extraordinaria superior a 0 (zero); ou (3) seja verificada a
hipétese prevista no item 7.1(b) acima e desde que o Cedente esteja inadimplente com a
sua obrigagdo de recompra compulséria dos Direitos Creditérios Objeto de Recompra,
no ambito do Contrato de Cessao; e (b) os recursos disponiveis para a realizagio do
Resgate Extraordinario Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino, observada a Ordem de Alocag&o de Recursos, sejam superiores ao Limite de
Amortizagio Extraordinaria das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino e
suficientes para realizar o pagamento integral do Preco de Resgate com Prémic das
Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino.

7.7.1 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou
das Debéntures Mezanino ser realizado nos termos deste item 7.7, com o
consequente cancelamento da totalidade das Debéntures Seniores, mediante o
pagamento do Preco de Resgate com Prémio das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino, determinado conforme formula abaixo:

Preco de Resgate com Prémio das Debé&ntures Seniores e/ou das Debéntures

Mezanino =
Saldo Devedor das Debéntures Seniores e/ou Saldo Devedor das Debéntures
Seniores
NV
i
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x (1 + Prémio de Resgate das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino)

sendo:

Preco de Resgate com Prémio das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino = valor expresso em reais, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Saldo Devedor das Debéntures Seniores e/ou Saldo Devedor das
Debéntures Mezanino = apurado na data do resgate antecipado das
Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, expresso em reais e
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Prémio de Resgate das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino = valor determinado conforme férmula abaixo, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

n DU
> Percentual de Amortizacdio Agendaday, x [(1+1)252 -1]
k=1

sendo:

[ ELE TN

i=taxa de prémio do resgate antecipado das Debéntures Seniores
e/ou das Debéntures Mezanino, equivalente a 0,5% (cinco
décimos por cento) ao ano;

k = niimero de ordem de cada Data de Amortizacio posterior i
data do resgate antecipado das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino;
n = namero de Datas de Amortizagfio originalmente agendadas em
datas posteriores 4 data do resgate antecipado das Debéntures
Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, conforme o Anexo II-
A e/ou o Anexo II-B i presente Escritura;
Percentual de Amortizaciio Agendaday =  percentual de
Amortizagdo de Principal das Debéntures Seniores e/ou das
Amortizacdo de Principal das Debéntures Mezanino, em relacio
a0 Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Seniores das Debéntures Mezanino na respectiva
Data de Calculo, na k-ésima Data de Amortizagiio originalmente
agendada em data posterior 4 data do resgate antecipado das
[ (‘BMG\g \r
\,\Lat&&/fw
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Rata até a Data de Vencimento e o cronograma de Amortizacio de
Principal das Debéntures Seniores e/ou de Amortizacio de
Principal das Debéntures Mezanino previsto no Anexo II-A e/ou
no Anexo II-B a presente Escritura; e

DUk = ntimero de Dias Uteis entre a data do resgate antecipado
das Debéntures Seniores e a k-ésima Data de Amortizacio
originalmente agendada em data posterior a4 data do resgate
antecipado das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino.

7.7.2 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou
das Debéntures Mezanino nos termos deste item 7.7 devera ser realizado na Data
de Pagamento imediatamente seguinte & data em que os recursos na Conta da
Emissora disponiveis para a realiza¢io do Resgate Antecipado Compulsério das
Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, observados a Ordem de
Alocagdo dos Recursos e o disposto na clausula 7 do Contrato de Cessdo, forem
suficientes para o pagamento integral do Preco de Resgate com Prémio das
Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino.

7.8 Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das

. O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures
Seniores e/ou das Debéntures Mezanino sem a incidéncia de prémio sera aplicavel caso
(a) (1) seja verificada a hipétese prevista no item 7.1(a) acima e desde que o Cedente
detenha Direitos Creditérios Elegiveis Adicionais e nfio os ceda & Emissora; (2) seja
verificada a hipétese prevista no item 7.1(a) acima e o Cedente comprovadamente nio
tenha voluntariamente constituido Gravames sobre os Direitos Creditérios Elegiveis
Adicionais, ap6s a Data de Verificagio em que for constatada a Amortizacio de Cessio
Extraordinaria superior a o (zero); ou (3) seja verificada a hipétese prevista no item
7.1(b) acima e o Cedente esteja adimplente com a sua obrigagio de recompra
compulséria dos Direitos Creditérios Objeto de Recompra, no 4mbito do Contrato de
Cessdo; e (b) os recursos disponiveis para a realizagio do Resgate Extraordinario
Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, observada a
Ordem de Alocagio de Recursos, sejam superiores ao Limite de Amortizagdo
Extraordinaria das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino e suficientes
para realizar o pagamento integral do Saldo Devedor das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino.

7-8.1 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou
das Debéntures Mezanino nos termos deste item 7.8 dever ser realizado na Data
de Pagamento imediatamente seguinte & data em que os recursos na Conta da
Emissora disponiveis para a realizacfio do Resgate Antecipado Compulsério das
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Alocag#o dos Recursos e o disposto na clausula 7 do Contrato de Cesséo, forem
suficientes para o pagamento integral do Saldo Devedor das Debéntures Seniores
e/ou das Debéntures Mezanino.

7.9 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino, com ou sem a incidéncia de prémio, deverd alcancar,
proporcional e indistintamente, todas as Debéntures Seniores e, sucessivamente, ap6so
resgate de todas as Debéntures Seniores, proporcional e indistintamente, todas as
Debéntures Mezanino.

7.9.1 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou
das Debéntures Mezanino deveré ser precedido de comunicago da Emissora ao
Agente Fiducidrio, aos Debenturistas e, caso as Debéntures Seniores e/ou as
Debéntures Mezanino estejam custodiadas eletronicamente na B3, a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.

7.9.2 A liquidacio financeira das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino resgatadas antecipadamente sera feita por meio dos
procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures Seniores e/ou
Debéntures Mezanino estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) do
Escriturador, caso as Debéntures Seniores e/ou as Debéntures Mezanino no
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.10 " LA
Emissora dever4 realizar a Amortizacio Extraordinaria Compulséria das Debéntures
Juniores, em uma Data de Pagamento, respeitada a Ordem de Alocagdo dos Recursos,
caso (a) (1) esteja em curso a Amortizaciio Pro Rata e seja realizada a Amortizacdo
Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino; ou
(2) passe a ser adotado o regime de Amortizacfio Sequencial e as Debéntures Seniores e
as Debéntures Mezanino tenham sido integralmente resgatadas; e (b) os recursos
disponiveis para a realizagio da Amortizagio Extraordinaria Compulséria das
Debéntures Juniores, observada a Ordem de Alocacfio dos Recursos, sejam iguais ou
inferiores ao Limite de Amortizagdio Extraordinaria das Debéntures Juniores.

7.10.1 Na hipétese do item 7.10(a)(1) acima, a Amortizagdo
Extraordiniria Compulséria das Debéntures Juniores devera ser realizada apos
a Amortizacdo Extraordiniria Compulséria das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino. Os recursos disponiveis para a realizacio Amortiza¢io
Extraordindria Compulséria das Debéntures Juniores deverdo ser utilizados no
pagamento (a) da parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures Juniores que ser4 amortizada
( BmG)

oo
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desde que respeitado o Limite de Amortizacio Extraordinaria das Debéntures
Juniores; e (b) havendo recursos remanescentes, do Prémio de Amortizac¢io das
Debéntures Juniores.

7.10.2 Na hipbtese do item 7.10(a)(2) acima, a Amortizagdo
Extraordiniria Compulséria das Debéntures Juniores devera ser realizada,
observada a Meta de Amortizacéio das Debéntures J uniores, acrescida, se houver,
do Prémio de Amortizacio das Debéntures Juniores, em cada Data de Pagamento
subsequente ao resgate integral das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino, até que se atinja o Limite de Amortiza¢io Extraordiniria das
Debéntures Juniores.

7.10.3 A Amortizagdio Extraordiniria Compulséria das Debéntures
Juniores deveri alcangar, proporcional e indistintamente, todas as Debéntures
Juniores.

7.10.4 Caso os recursos disponiveis para a realizagio da Amortizaggo
Extraordindria Compulséria das Debéntures Juniores, observada a Ordem de
Alocagdio dos Recursos, sejam superiores ao Limite de Amortizacdo
Extraordinaria das Debéntures Juniores e inferiores ao montante necesséirio
para o Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores, seré realizada
a Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures Juniores até o Limite
de Amortiza¢io Extraordinaria das Debéntures Juniores, devendo os recursos
remanescentes na Conta da Emissora ser aplicados em Ativos Financeiros até a
Data de Pagamento em que for realizado o Resgate Antecipado Compulsério das
Debéntures Juniores.

7.10.5 A Amortiza¢do Extraordiniria Compulséria das Debéntures
Juniores devera ser precedida de comunicagfio da Emissora ao Agente Fiduciério,
aos Debenturistas e, caso as Debéntures Juniores estejam custodiadas
eletronicamente na B3, 4 B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.

7.10.6 A liquidagdo financeira das Debéntures Juniores amortizadas
extraordinariamente ser4 feita por meio dos procedimentos adotados (a) pela
B3, caso as Debéntures Juniores estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou
(b) pelo Escriturador, caso as Debéntures Juniores nio estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

7.11 orl De n : A Emissora
deveré realizar o Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores, com o
consequente cancelamento da totalidade das Debéntures Juniores, caso (a) (1) esteja

{ (e} )
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em curso a Amortizagio Pro Rata e seja realizado o Resgate Antecipado Compulsério
das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino; ou (2) passe a ser adotado o
regime de Amortizagfio Sequencial e as Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino
tenham sido integralmente resgatadas; e (b) os recursos disponiveis para a realizacio
do Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores, observada a Ordem de
Alocagio dos Recursos, sejam superiores ao Limite de Amortizagdo Extraordinaria das
Debéntures Juniores e suficientes para realizar o pagamento integral do Saldo Devedor
das Debéntures Juniores.

7.11.1 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores serd
realizado mediante o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures Juniores,
acrescido do Prémio de Resgate das Debéntures Juniores, se houver.

7.11.2 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores
deveri ser realizado na Data de Pagamento em que os recursos disponiveis para
a realizacio do Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores,
observada a Ordem de Alocagfio dos Recursos, forem suficientes para o
pagamento integral do Saldo Devedor das Debéntures Juniores.

7.1.3 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores
devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Debéntures Juniores.

7.11.4 O Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores
devera ser precedido de comunicacfio da Emissora ao Agente Fiduciario, aos
Debenturistas titulares das Debéntures Juniores e, caso as Debéntures Juniores
estejam custodiadas eletronicamente na B3, 4 B3, com antecedéncia minima de

3 (trés) Dias Uteis.
7.11.5 A liquida¢io financeira das Debéntures Juniores resgatadas

antecipadamente ser4 feita por meio dos procedimentos adotados (a) pela B3,
caso as Debéntures Juniores estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou
(b) pelo Escriturador, caso as Debéntures Juniores nfio estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

7.11.6 Caso, por qualquer motivo, os recursos disponiveis para a
realizacgio do Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores,
observada a Ordem de Alocagio dos Recursos, nfio sejam suficientes para o
pagamento integral do Saldo Devedor das Debéntures Juniores em moeda
corrente nacional, as Debéntures Juniores poderio ser resgatadas
antecipadamente por meio da dacfio em pagamento da totalidade dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros aos Debenturistas titulares das
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amortizagao extraordinaria facultativa das Debéntures.

7.13 Resgate Antecipado Facultativo. Caso o Cedente realize a Recompra
Facultativa, observados os termos e condigdes do item 14.1 do Contrato de Cessiio, a
Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Facultativo.

7.13.1 A Emissora comunicar4 o Agente Fiduci4rio e os Debenturistas,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo de
Recompra Facultativa prevista no item 14.1 do Contrato de Cessdo, acerca do
Resgate Antecipado Facultativo, que conter4 a Data de Resgate Antecipado
Facultativo.

7.13.2 A Emissora procedera ao Resgate Antecipado Facultativo, com o
consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, na Data de Resgate
Antecipado Facultativo.

7.13.3 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino ser4 realizado mediante o pagamento do Preco de Resgate
com Prémio das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino. Caso o
Resgate Antecipado Facultativo venha a ser realizado em uma Data de
Pagamento, para fins de apuragiio do Preco de Resgate com Prémio das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, o Saldo Devedor das
Debéntures Seniores e o das Debéntures Mezanino devera ser deduzido do valor
da Amortizacéo de Principal e da Remuneraciio das Debéntures Seniores e/ouda
Amortizacio de Principal e da Remuneragio das Debéntures Mezanino
efetivamente pago na Data de Pagamento em questgo.

7.13.4 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Juniores sera
realizado mediante o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures Juniores,
acrescido do Prémio de Resgate das Debéntures Juniores, se houver

7.13.5 Néo ser4 permitida a realizagio do Resgate Antecipado
Facultativo pela Emissora sem que o Cedente tenha realizado a Recompra
Facultativa, observados os termos e condicoes do item 14.1 do Contrato de
Cessao.

7.13.6 Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3,0
Resgate Antecipado Facultativo devera ser precedido de comunicacéo 4 B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, apés o procedimento previsto no
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7.13.7 A liquidag#o financeira das Debéntures resgatadas sera feita por

meio dos procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) do Escriturador, caso as Debéntures
nzo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.14 o . N&o ser4 permitida a aquisicio das Debéntures
pela Emissora, no mercado secundério, nos termos do artigo 55, §3°, da Lei n° 6.404/76.

8. S DEACELERACAO DE VEN
81 Al A% n . Sdo Eventos de Aceleracdo de
Vencimento:

(a)  manutenciio de um Evento de Desalavancagem por mais de 6 (seis) Datas de
Verificacdo alternadas ou de 4 (quatro) Datas de Verificagio consecutivas, dentro
do mesmo periodo de 12 (doze) meses;

(b)  a partir da data prevista no item 4.31 acima, rebaixamento da classificaciio de
risco das Debéntures Seniores pela Agéncia de Classifica¢iio de Risco para nivel
inferior a “A+sf(bra)” ou equivalente (em escala local);

(¢)  constatagiio de que o Cedente constituiu Gravame sobre os Direitos Creditérios
Cedidos, ap6s a data de celebragio do respectivo Termo de Cess@o, conforme
venha a ser informado 4 Emissora pelo Cedente ou por eventuais terceiros
interessados, sendo certo que a mera ocorréncia do evento caracteriza um Evento
de Aceleragio de Vencimento, independente da ocorréncia da notificacio;

(d)  caso o regime de Amortizacsio Pro Rata esteja em curso, o nio pagamento da
Remuneragio das Debéntures Seniores, Remuneracio das Debéntures
Mezanino, da Amortizagio de Principal, da Amortizac¢do Extraordinaria
Compulsoria das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, do Resgate
Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures
Mezanino, na respectiva Data de Pagamento, em montante conforme
especificado nesta Escritura, nio sanado até o 20 (segundo) Dia Util
imediatamente subsequente;

(e}  caso o valor agregado dos Direitos Creditorios Cedidos objeto da Resoluczo
Parcial Compulséria da Cessdo seja, a qualquer tempo, superior a 10% (dez por
cento) do Saldo de Cessdo Ajustado, conforme informado pelo Agente de
Conciliacdo;
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® néo deliberagdo do novo pardmetro de Remuneraciio das Debéntures Seniores
ou de Remunerag&o das Debéntures Mezanino, nas hipéteses previstas nos itens
4.13.4 € 4.14.4 acima, respectivamente;

(8)  descumprimento da obrigagio do Cedente de tomar as medidas para que o INSS
realize e continue realizando os depésitos na Conta Centralizadora de Repasse,
conforme venha a ser verificado pelo Agente de MovimentacZo de Contas e por
ele informado & Emissora e ao Agente Fiduciario, caso alguma ordem de
transferéncia da Conta Centralizadora de Repasses para a Conta da Emissora nio
seja acatada pelo Agente de Recebimento por insuficiéncia de recursos (e desde
que nio sejam verificados, pelo Agente de Movimentacio de Contas, os
Pagamentos Voluntérios dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos na Conta
Centralizadora de Pagamentos Voluntéarios), sendo certo que a mera ocorréncia
do evento caracteriza um Evento de Aceleraciio de Vencimento, independente da
ocorréncia da notificacio;

(h)  descumprimento da obrigacio do Cedente de tomar as medidas para que os
Devedores realizem e continuem realizando os depésitos na Conta
Centralizadora de Pagamentos Voluntirios;

@) atraso no pagamento do Valor Minimo pelo INSS, por mais de 5 (cinco) dias, por
2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados, em um mesmo periodo
de 12 (doze) meses, conforme venha a ser verificado pelo Agente de Conciliacio
e por ele informado 4 Emissora e ao Agente Fiduciario, sendo certo que a mera
ocorréncia do evento caracteriza um Evento de Aceleracdo de Vencimento,
independente da ocorréncia da notificaciio;

G) encerramento da Conta Centralizadora de Repasse, da Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntirios e/ou da Conta da Emissora, exceto se,
cumulativamente, (1) ja tiverem sido abertas novas contas, com caracteristicas
equivalentes; e (2) as novas contas no apresentem qualquer Gravame, sendo
certo que tais contas devero ser mantidas em uma Instituicio Autorizada;

(k)  suspensdo ou cancelamento, por iniciativa da Emissora, do depésito das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino na B3;

4] cessacdo definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servigos pelo Agente de Recebimento ou pela Processadora, conforme venha a
ser notificado pelo Cedente ou pelo Agente de Conciliagio 3 Emissora e ao Agente
Fiduciario, sem que tenha havido sua substitui¢io por outro prestador de
servigos e desde que a referida substitui¢io nfo acarrete o rebaixamento da
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classificagdo de risco das Debéntures Seniores, respeitado o disposto no
item 8.1(m) a seguir;

(m) substituicio, niio prevista nesta Escritura e sem a aprovacao prévia dos
Debenturistas, a qualquer tempo, do Agente de Recebimento ou da Processadora,
desde que a referida substituicéo acarrete o rebaixamento da classificaciio de
risco das Debéntures Seniores;

(n)  n3o renovacio ou rescisio do Convénio, conforme venha a ser notificado pelo
Cedente 4 Emissora e ao Agente Fiduciério, sendo certo que a mera ocorréncia
do evento caracteriza um Evento de Aceleracfio de Vencimento, independente da
ocorréncia da notificacéo;

(o) resiligio ou rescis@o de qualquer dos Documentos da Emissiio;

(p)  transferéncia ou qualquer forma de cess@io ou promessa de cessio a terceiros,
pela Emissora, das obrigacGes assumidas nesta Escritura ou nos demais
Documentos da Emisso;

(@)  questionamento judicial, pela Emissora ou pelo Cedente, sobre a validade,
eficacia e/ou a exequibilidade de qualquer dos Documentos da Emiss3o;

(r)  caso qualquer dos Documentos da Emissdo venha a ser considerado, em sua
integralidade, invélido, ineficaz, nulo ou inexequivel, conforme decisfio judicial
cujos efeitos ndo sejam suspensos no prazo legal, por qualquer medida;

(s)  caso qualquer das declaragBes e garantias prestadas pelo Cedente e/ou pela
Emissora nos Documentos da Emissfo seja comprovadamente falsa, incorreta,
incompleta ou enganosa, na data em que foi prestada, desde que tal situaggio nio
seja sanada no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da notificaciio do Agente
Fiduciario nesse sentido;

®) inadimplemento de qualquer obrigacfio pecuniria assumida pelo Cedente e/ou
pela Emissora, no &mbito dos Documentos da Emissdo, que nfo seja a obrigaciio
prevista no item 8.1(d) acima, no sanado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da notificacdo do Agente Fiduci4rio nesse sentido;

(u)  inadimplemento de qualquer obrigagio nfio pecuniéria assumida pelo Cedente
¢/ou pela Emissora no dmbito dos Documentos da Emiss#o, nio sanado no prazo
de até 15 (quinze) dias contados da notificaciio do Agente Fiduciario nesse
sentido;
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(\2) reducfio do capital, fusdo, cisdo, dissolugdo, incorporaciio (inclusive de acoes),
transferéncia de qualquer participaciio no capital social do Cedente, de forma
direta ou indireta, ou qualquer outra reorganizacdo societaria do Cedente, ainda
que ndo acarrete a alteracio do seu controle (tendo o termo “controle” o
significado previsto no artigo 116 da Lei n° 6.404/76), conforme venha a ser
notificado pelo Cedente &4 Emissora e ao Agente Fiduciario, ou venha a ser
verificado, independentemente, pelo Agente Fiduciario, salvo caso (1) a operacio
em questdo néo ocasione o rebaixamento da classificaciio de risco das Debéntures
Seniores; ou (2) diante do rebaixamento da classificacdo de risco das Debéntures
Seniores, a operagio venha a ser aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio para Fins
de Apuracio de Quérum; '

(W) redugdo do capital, fusdo, cisdo, dissolugzio, incorporaggo (inclusive de agdes),
transferéncia de qualquer participacio no capital social da Emissora, de forma
direta ou indireta, ou qualquer outra reorganizacio societéria da Emissora, ainda
que nzo acarrete a alteracio do seu controle (tendo o termo “controle” o
significado previsto no artigo 116 da Lei n°® 6.404/76), ou distribuicio de
dividendos, salvo se aprovade em Assembleia Geral nos termos do item 12.6.1(d)
abaixo;

(x)  modificagBes estatutarias que alterem o objeto social do Cedente ou da Emissora
e que impactem negativamente, de forma relevante, a originaggo ou a validade
dos Direitos Creditérios ou as Debéntures;

()  término, revogacdio ou niio renovacio de qualquer autorizago ou licenca para os
negécios do Cedente, que impacte negativamente, de forma relevante, a
originaco ou a validade dos Direitos Creditérios ou a sua cessio a Emissora;

(z) se, por qualquer motivo, seja por forca das normas legais ou regulamentares ou
ndo, o Cedente seja impedido de realizar as atividades previstas no seu objeto
social, de modo que tal situagio impacte negativamente, de forma relevante, a
originagdo ou a validade dos Direitos Creditérios ou a sua cess3o a Emissora;

(aa)  inadimplemento de obrigagbes contratuais ou dividas financeiras do Cedente
¢/ou de integrantes do seu Grupo Econdmico, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou valor
equivalente em moeda estrangeira, nfo sanado ou repactuado no prazo previsto
no respectivo contrato ou instrumento;

(bb)  declaragfio do vencimento antecipado de quaisquer obriga¢bes contratuais ou
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dividas financeiras do Cedente e/ou de integrantes do seu Grupo Econdmico,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais), ou valor equivalente em moeda estrangeira;

(cc)  protesto de titulos contra o Cedente e/ou integrantes do seu Grupo Econdmico,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhGes de reais), ou valor equivalente em moeda estrangeira, nio sanado no
prazo legal, exceto se tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario
que o protesto foi (1) cancelado ou suspenso; (2) realizado por erro ou ma-fé de
terceiro, e desde que haja a comprovagiio ao Agente Fiduciario da quitac¢do dos
titulos protestados; ou (3) garantido por garantia aceita em juizo; '

(dd) protesto de titulos contra a Emissora em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou valor equivalente em moeda
estrangeira, nio sanado no prazo legal, exceto se tiver sido validamente
comprovado ao Agente Fiducirio que o protesto foi (1) cancelado ou suspenso;
(2) realizado por erro ou ma-fé de terceiro, com a comprovagdo ao Agente
Fiduciério da quitagiio dos titulos protestados; ou (3) garantido por garantia
aceita em juizo; e

(ee)  decretagio de intervengio, liquidagfio judicial ou extrajudicial, Regime de
Administragio Especial Temporéria (RAET), faléncia ou regime semelhante com
relacfio ao Cedente.

8.11 Na ocorréncia de qualquer Evento de Aceleraciio de Vencimento,
o regime de amortizagdo das Debéntures passara automaticamente a ser a
Amortizagdo Sequencial, independentemente da ocorréncia ou nfio de um Evento
de Desalavancagem, nos termos do item 4.23 acima.

8.1.2 O Agente Fiduciario dever4 convocar a Assembleia Geral, em até
3 (trés) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento de um Evento de Aceleracio de Vencimento, para deliberar sobre
a ndo aceleragdo do vencimento das Debéntures e a reado¢do do regime de
Amortizac¢io Pro Rata. Enquanto n3o ocorrer a deliberaciio da Assembleia Geral,
inclusive em razdo de a Assembleia Geral niio ser instalada por falta de quérum,
deveré ser mantida a Amortizacio Sequencial até a liquidagfo integral do Saldo
Devedor das Debéntures e o pagamento ou a constitui¢do de reserva para
pagamento de todas as despesas devidas pelo Patriménio Separado, nos termos

desta Escritura.
8.13 Fica estabelecido que, caso a Assembleia Geral decida pela ndo
I/ Ny
{ fows) )
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(h)  declaragéio do vencimento antecipado de quaisquer obrigac¢des contratuais ou
dividas financeiras da Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou valor equivalente em moeda
estrangeira.

9.1.1 A ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas no item 9.1 acima
deverd ser comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Gtil
contado do seu conhecimento.

9.1.2 Nas hipéteses do item 9.1(a) acima, cabera 4 Emissora, ou ao
Agente Fiducidrio, caso a Emissora nfio o faca, convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, a Assembleia Geral para deliberar sobre a substitui¢do da Emissora ou a
liquida¢Zo do Patriménio Separado.

9.1.3 Nos termos do artigo 56 da Resolugiio CVM n° 60/21, na hipétese
do item 9.1(c) acima, caber4 ao Agente Fiducidrio assumir imediatamente a
cust6dia e a administragdo do Patriménio Separado e, em até 15 (quinze) dias,
convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a substitui¢fio da Emissora ou
a liquidagdo do Patriménio Separado, sendo certo que eventuais valores ainda
devidos & Emissora deverdo ser pagos até a data da sua substituicgio.

9.1.4 Nas demais hipéteses do item 9.1 acima, caberas ao Agente
Fiduciério convocar, em até 15 (quinze) dias, a Assembleia Geral para deliberar
sobre a substituicio da Emissora ou a sua manutencio na administracio do
Patriménio Separado.

9.1.5 Observado o disposto no artigo 30, §4°, da Resolucio CVM n®
60/21, 0 quérum de deliberagdio requerido para a substitui¢io da Emissora na
administracio do Patriménio Separado sera correspondente s Debentures
representativas de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Separado.

' 9.1.6 A companhia securitizadora substituta assumiré integralmente os
deveres, atribui¢Ges e responsabilidades da Emissora, nos termos da legislacdo e
da regulamentacéo aplicéveis, bem como desta Escritura, comprometendo-se a
Emissora a fornecer, em até 3 (trés) Dias Uteis, os documentos e informacGes
relativos 4 Emiss&o que estejam em sua posse.

9.1.7 A substituicio da Emissora em caréter permanente deve ser objeto
de aditamento a presente Escritura, observado o disposto na clausula 6 acima.

9.2 L1 - P ‘m e . Nas hipéteses dos itens 9.1(a) a (d)
{ !'BMG\} !
Ry oNe
s
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acima, o Agente Fiduciario podera promover a liquidacéo do Patriménio Separado, com
o consequente resgate da totalidade das Debéntures, caso (a) a Assembleia Geral n3io
seja instalada, por qualquer motivo, em 22 (segunda) convocaciio; ou (b) a Assembleia
Geral seja instalada e os Debenturistas ndo decidam a respeito das medidas a serem
adotadas, inclusive por falta de quérum; ou (c¢) a Assembleia Geral aprove a liquidacéo
do Patrimédnio Separado.

9.2.1 Fica assegurado ao Cedente, ou a quem este indicar, o direito de
preferéncia para a aquisi¢do da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos dos artigos 513 e seguintes do Cédigo Civil, independentemente de
aprovagao na Assembleia Geral. O Cedente, ou o terceiro por ele indicado, devera
exercer o seu direito de preferéncia, até a data da realizaciio da Assembleia Geral
referida no item 9.2 acima (ou a data da sua nio instalacfio, em 22 (segunda)
convocagdo), sob pena de decadéncia. Na hipétese de recompra dos Direitos
Creditérios Cedidos, o Cedente, ou o terceiro por ele indicado, devera pagar o
valor apurado pelo Agente de Célculo, correspondente ao Saldo de Cessdo
Ajustado, & vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica
disponivel (TED) para a Conta da Emissora.

9.2.2 Observada a Ordem de Alocaciio dos Recursos, os Direitos
Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Debenturistas de cada série até o limite do valor das Debéntures Seniores, das
Debéntures Mezanino e das Debéntures Juniores, conforme o caso, mediante a
constituicdo de um condominio para cada série, cuja fracio ideal de cada
Debenturista sera calculada em fungio do valor total das Debéntures da
respectiva série, tendo-se como referéncia (a) para a definiciio do valor das
Debéntures e dos Ativos Financeiros, a data em que for realizada a dacfio em
pagamento; e (b) para a defini¢io do valor dos Direitos Creditérios Cedidos, o
saldo da fatura referentes aos Direitos Creditérios Cedidos em questéo, conforme
informado no respectivo dltimo Arquivo de Prévia recebido pelo Agente de
Célculo. Os Debenturistas de cada série deverdo eleger um administrador parao
respectivo condominio de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil. Caso os Debenturistas de uma
determinada série ndo procedam 2 eleigfio do administrador para o respectivo
condominio, essa fungéo sera exercida pelo Debenturista que detiver a maioria
das Debéntures da série em questso.

9.2.3 A eventual dagfio em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros aos Debenturistas (a) estara sujeita a0s mesmos termos
e condigdes da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos pelo Cedente 3 Emissora,
conforme estabelecidos no Contrato de Cesso, notadamente na sua clausula 2;
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e (b) seré realizada, em qualquer hipétese, fora do ambiente da B3.

9.2.4 A realizagdo dos direitos dos Debenturistas estara limitada aos
Direitos Creditérios Cedidos, aos Ativos Financeiros e aos recursos disponiveis
na Conta da Emissora, todos integrantes do Patrimdnio Separado.

2aAa000L 85 (URVS JAALT, 2 0T

10. OBRIGAC()ES ADICIONAIS DA EMISSORA
10 Obrigacbes da Emissora. Sem prejuizo das demais obrigages previstas

1
esta

Escritura, a Emissora assume as seguinies obrigacdes:

=

(@  cumprir todas as obriga¢des e vedagBes aplicaveis 2 Emissora previstas na
Resolugéo CVM n° 60/21, notadamente, sem limitacio, aquelas nos seus artigos
17,18 e 35;

(b)  cumprir todas as obrigagdes aplicaveis 4 Emissora estabelecidas nas Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA;

()  cumprir todas as obriga¢3es aplicaveis & Emissora estabelecidas na Resolugiio
CVM n° 160/22;

(d)  disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(1)  asinformacdes a respeito da contratacio ou da substituicio do Auditor
Independente, observado o que dispde a Resolu¢iio CVM n® 60/21;

(2) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o encerramento de cada
exercicio social ou em 5 (cinco) dias apés a data de sua divulgacgio, o que
ocorrer primeiro, (i) copia das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas da Emissora e do Patriménio Separado, acompanhadas de
parecer do Auditor Independente, bem como cépia de qualquer
comunicacdo feita pelo Auditor Independente 3 Emissora ou a sua
administra¢iio, e respectiva resposta, com referéncia ao sistema de
contabilidade, a gestdo ou as contas da Emissora; (ii) cépia do
organograma societério atualizado da Emissora até o nivel de pessoa
fisica; e (iii) declaragfo assinada pelos representantes legais da Emissora
atestando (I) que permanecem validas as disposicies contidas nos
Documentos da Emiss&o; (IT) a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Aceleracio de Vencimento ou das demais hipéteses previstas no
item 9.1 acima; e (II) o cumprimento das obrigacdes da Emissora
perante os Debenturistas;

Certifico o registro sob o0 n° 006.111/6-002 em 28/01/2026 da empresa VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, NIRE n° 35300580150. Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 02/02/2026 por MARINA CENTURION DARDANI — Secretéario Geral. Autenticagéo: 284987053. A JUCESP garante a
autenticidade do registro e da Certidéo de Inteiro Teor quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.




L )
Docusign Envelope ID: 18CA754D-E5F4-40EF-BS4E-3178D044F55

(e

‘ ®

e\

. '":g: A\ aneima R\ aneima

3) quaisquer informagdes a respeito de qualquer dos Eventos de Aceleracgio
de Vencimento ou das demais hipéteses previstas no item 9.1 acima
relacionada a4 Emissora ou de qualquer descumprimento das obrigacbes
previstas nesta Escritura, que seja de seu conhecimento, imediatamente
ap6s a sua verificagdo, sendo certo que essas informacdes deverdio vir
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descri¢do da
ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagdo a
tal ocorréncia, o qual devera ser entregue ao Agente Fiducirio em até 20
(vinte) dias corridos da verificacéio da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Acelera¢io de Vencimento ou das demais hipéteses previstas no item
9.1 acima, ou do descumprimento das obrigagbes previstas na presente
Escritura;

(4)  copias de atas de assembleias gerais e de reunides do conselho de
administragdo, da diretoria e do conselho fiscal, se houver, da Emissora,
que, de alguma forma, envolvam matéria de interesse dos Debenturistas,
no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contado da data em que forem realizadas;

(5) em até 20 (vinte) Dias Uteis da data de sua celebraqﬁb, cépia de qualquer
acordo de acionistas da Emissora, bem como de quaisquer eventuais
aditamentos a tal acordo; e

(6)  em até 10 (dez) Dias Uteis apés o seu recebimento, ou no prazo em que
outros credores forem comunicados, o que for menor, cbpia de qualquer
correspondéncia ou notificacdio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, relacionada a um evento de inadimplemento em outros
contratos financeiros, comerciais ou operacionais celebrados pela
Emissora;

cumprir as disposicdes relativas a divulgacio de informacgdes periédicas e
eventuais constantes na Resolu¢iio CVM n® 60/21, notadamente, sem limitaczo,
aquelas nos seus artigos 47 a 53;

contratar e manter contratado, as custas do Patriménio Separado, até a
liquidacggo integral do Saldo Devedor das Debéntures, auditor independente
registrado na CVM, nos termos da Resolucgio CVM n© 60/21. O Auditor
Independente poderd ser substituido por outro auditor independente
devidamente registrado na CVM, nos termos do item 3.12 acima;

contratar e manter contratados, as custas do Patriménio Separado, até a
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liquidacfio integral do Saldo Devedor das Debéntures, os prestadores de servicos
relacionados 4 Emiss3o, incluindo, mas ndo se limitando a, o Agente de
Liquidagdo, o Escriturador, o Agente Fiduciario, o Custodiante, o Agente de
Calculo, o Agente de Conciliagdio, 0 Agente de Movimentagdo de Contas, o Agente
de Cobranga e a B3, sendo certo que, observado o disposto no item 3.12 acima,
em caso de descontinuidade dos servigos por qualquer desses prestadores, a
Emissora devera providenciar a sua imediata substituicgo;

(h)  assegurar que a Conta da Emissora seja mantida aberta e em pleno
funcionamento até a liquidacéo integral do Saldo Devedor das Debéntures;

i) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢Ges
estatutrias, legais e regulamentares em vigor, em especial as que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacGes assumidas perante os Debenturistas;

G até a liquidac?o integral do Saldo Devedor das Debéntures, nfio alterar o seu
objeto social, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagio previsto no item 12.6.1(d)
abaixo;

(k)  até a liquidagdo integral do Saldo Devedor das Debéntures, nio adquirir
quaisquer ativos, inclusive direitos (com a excec¢io da aquisiciio dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros, nos termos da presente Escritura), ou
contratar quaisquer operagdes de crédito, exceto se (1) com a prévia e expressa
anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum
de deliberagiio previsto no item 12.6.1(d) abaixo; ou (2) no &mbito de operagoes
de securitizacéo de direitos creditérios cedidos pelo Cedente e/ou pelas demais
entidades pertencentes ao seu conglomerado financeiro, desde que sejam
realizadas com a constitui¢fio de patriménio separado;

4)) até a liquidag@o integral do Saldo Devedor das Debéntures, nio emitir novos
titulos e valores mobiliarios, exceto se (1) com a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberacdo previsto no item 12.6.1(d) abaixo; ou (2) no ambito de outras
operacdes de securitizacio de direitos creditérios cedidos pelo Cedente e/ou
pelas demais entidades pertencentes ao seu conglomerado financeiro, desde que
sejam realizadas com a constituicdo de patriménio separado;

(m)  cumprir todos os termos e condigtes dos Documentos da Emiss&o de que seja
parte;
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Verificagio;

(19) Demanda de Caixa Agregada, conforme apurada na tltima Data de
Verificacdo; :

(20)  Projecdo de Pagamento das Debéntures no Horizonte de Liquidez; e

(21)  percentuais do NPL 60 e do NPL 90, conforme apurados na tltima Data
de Verificacéo;

(88) apartir da data prevista no item 4.31 acima e até a liquidagZo integral do Saldo
Devedor das Debéntures, providenciar, com recursos do Patriménio Separado, a
atualizacio anual da classificagdo de risco das Debéntures Seniores, junto &
Ageéncia de Classificagdo de Risco, divulgando o relatério atualizado no site da
Emissora;

(hh) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacgio expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidos
pela Resolugdo CVM n° 60/21, bem como qualquer correspondéncia, interna e
externa, papéis de trabalho, relatdrios e pareceres relacionados com o exercicio
de suas func¢6es no Ambito da Emissdo;

(i)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos do artigo 35, §2°, I1, da Resolug¢io CVM n° 60/21;

(i)  cumprir, e fazer com que as Pessoas, direta ou indiretamente, controladas pela
Emissora e os administradores, procuradores, empregados, prepostos,
assessores e prestadores de servicos, que atuem a mando ou em favor da
Emissora, de qualquer forma, cumpram, até a liquidacio integral do Saldo
Devedor das Debéntures, naquilo que for aplicivel as atividades da Emissora, a
legislagio trabalhista, especialmente as normas relativas a satide e seguranca
ocupacional e a nfo utilizacgio de m3o-de-obra infantil e/ou em condices
anélogas as de escravo, procedendo a todas as diligéncias exigidas por lei para as
suas atividades, bem como adotando as medidas e as acdes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e/ou corrigir eventuais danos a seus
empregados decorrentes das atividades no seu objeto social; e

(kk) manter politica de responsabilidade socioambiental, estabelecendo as diretrizes
que norteiam as agGes de natureza socioambientais e o gerenciamento de riscos
a elas inerentes, nos termos da legislagio e da regulamentacfo aplicaveis.
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(k) que esta Escritura constitui uma obrigaciio legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

1)) que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente
Fiducirio;

(m) que verificou, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacées
contidas na presente Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas
as omissdes, as fathas ou os defeitos de que tivesse conhecimento; e

(n)  que, na data de assinatura da presente Escritura, com base no organograma
disponibilizado pela Emissora, para fins do disposto na Resolugio CVM n° 17/21,
o Agente Fiduciério identificou as emissGes de valores mobili4rios da Emissora
e/ou de integrantes do seu Grupo Econdémico, em que o Agente Fiduciério presta
os servicos de agente fiduci4rio, conforme Anexo VII.

11.3 Substituicdo do_ Agente Fiduciario. Nas hipéteses de auséncia,
impedimento temporario, rentincia, intervencio, liquidagZo judicial ou extrajudicial,
faléncia ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario, ser realizada uma
Assembleia Geral dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, para deliberar sobre a escolha do novo agente fiduciério. A Assembleia Geral
em questdo podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacéo para Fins de Apuragfio de Quérum ou pela CVM.

11.3.1 Na hipétese de a convocagdio néo ocorrer até 15 (quinze) dias antes
do término do prazo mencionado no item 11.3 acima, caber4 4 Emissora efetui-
la, observados os prazos previstos no item 12.3 abaixo, sendo certo que a CVM
também podera efetuar a convocagiio, bem como poders nomear substituto
provisério enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio. A remuneracéio do novo agente fiduciario serd a mesma que a do
Agente Fiduciério, observado o disposto no item 11.3.8 abaixo.

11.3.2 Na hipétese de ndo poder continuar a exercer as suas funcbes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiducisrio devera
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, solicitando a
sua substitui¢do.

11.3.3 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder a substituicio do Agente Fiduciario e 4 indicaggio do seu substituto, em
Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim.
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11.3.4 A substituicdo, em cariter permanente, do Agente Fiduciario
devera ser objeto de aditamento a esta Escritura e aos demais Documentos da
Emissao, conforme aplicavel.

11.3.5 A substituicdio do Agente Fiduciario devera ser comunicada 3 CVM
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contado do registro do aditamento a presente
Escritura na JUCESP.

11.3.6 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas func¢des na data de
assinatura da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a
substituicfio do agente fiduciario anterior, devendo permanecer no exercicio de
suas funces até a liquidacfo integral do Saldo Devedor das Debéntures ou a sua
efetiva substituicfo.

11,27 'aso 0 Agente Fiduciario rennncie is enas funedes deve
3, La Agente X 10 as suas
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permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituicfio substituta seja
indicada pela Emissora, aprovada pela Assembleia Geral e assuma efetivamente
as suas funcgoes.

ii.3.8 Caso ocorra a substituicio do Agente Fiduciario, o substitiito
receberd a mesma remuneracio entfio recebida pelo Agente Fiduciario, sendo
que a12 (primeira) parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis,
a partir da data de inicio do exercicio de sua fungiio como agente fiduciario. A
remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente
fiduciério substituto, desde que (a) previamente aprovada pelo Cedente; ou )
alternativamente, caso o Cedente nao concorde com os termos propostos, a
Assembleia Geral aprove as novas condicdes de remuneracgo do agente fiduci4rio
substituto e os Debenturistas se obriguem a arcar com esse custo.

11.3.9 Aplicam-se as hip6teses de substitui¢fio do Agente Fiduciario as
normas e preceitos a respeito, baixados por atos da CVM.

11.4 F . Além de outros previstos em lei, na
Resolugido CVM n° 17/21, nas Regras e Procedimentos de Ofertas Péblicas da ANBIMA
e nesta Escritura, constituem deveres e atribui¢es do Agente Fiduciério:

(@  responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacdo e da regulamentacao vigentes;

(b)  exercer as suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;
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(m)  convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral, respeitadas as regras
constantes na Lei n® 6.404/76 e nesta Escritura;

(n)  comparecer 2 Assembleia Geral a fim de prestar as informac@es que Ihe forem
solicitadas;

(o)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
81°, “b”, da Lei n® 6.404/76 e do artigo 15 da Resolugio CVM n® 17/21, o0 qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(1)  cumprimento, pela Emissora, das suas obrigacdes de prestacio de
informagGes peribdicas, indicando as inconsisténcias ou as omissdes de
que tenha conhecimento, podendo, para tanto, se balizar nas informacoes
disponibilizadas pela Emissora;

(2) alteracoes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(3)  comentérios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigSes que
ndo devem ser descumpridas pela Emissora, podendo, para tanto, se
balizar nas informagdes disponibilizadas pela Emissora;

@) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulaggo e saldo cancelado no periodo;

(5)  resgate, amortizagio, conversdio, repactuacio e pagamento da
Remuneragio das Debéntures Seniores e da Remuneracio das
Debéntures Mezanino realizados no periodo;

(6)  destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informagGes prestadas pela Emissora;

) relacdo dos bens e valores entregues 4 sua administraggo;

(8)  cumprimento de outras obrigacies assumidas pela Emissora nesta
Escritura, inclusive, sem a tanto se limitar, quanto i ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Aceleraciio de Vencimento ou das demais
hipéteses previstas no item 9.1 acima, podendo, para tanto, se balizar nas
informagGes disponibilizadas pela Emissora;

(f/s

N2
¥ paj———
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) os resultados da verifica¢o prevista no item 11.4(x) abaixo, inclusive no
que se refere a eventuais inconsisténcias ou omissées constatadas;

(10) manutencdo da suficiéncia e da exequibilidade das eventuais garantias
das Debéntures, se houver;

(11) existéncia de outras emissGes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou por integrantes do seu Grupo
Econdmico, em que tenha atuado como agente fiduciario, agente de notas
ou agente de garantias, bem como os dados sobre tais emissdes, conforme
previsto na Resolugdio CVM n° 17/21; e

(12)  declaragdo sobre a ndo existéncia de situacio de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciério de continuar a exercer a sua funco;

) no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, disponibilizar o relatério de que trata o item 11.4(0) acima no
site do Agente Fiduciério e enviar o referido relatério 2 Emissora, para divulgagio
na forma prevista na regulamentacZo especifica;

(@  manter atualizada a rela¢io dos Debenturistas e os seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdo junto 4 Emissora, ao Escriturador e 4 B3, sendo que, para fins
de atendimento ao aqui disposto, a Emissora expressamente autoriza, desde j4,
0 Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduciério, inclusive quanto a divulgagdo, a qualquer momento, da posicio das
Debéntures e dos Debenturistas;

(s) fiscalizar o cumprimento das clusulas constantes na presente Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de n3o fazer,
podendo solicitar & Emissora, sempre que necessario, informaces e documentos
adicionais para verificar o pleno atendimento das obrigagdes previstas nesta
Escritura;

® divulgar comunicagfio no site do Agente Fiduciario e, sempre que possivel,

notificar os Debenturistas individualmente, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis a

contar da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento (1) de qualquer

inadimplemento, pela Emissora, das obrigacSes financeiras assumidas na

presente Escritura; ou (2) de qualquer das demais hipdteses previstas no

artigo 11, §1°, da Resolugio CVM n°17/21. A notificaciio prevista neste

o item 11.4(t) deverd indicar o local em que o Agente Fiduciario fornecera maiores
{ Jome) )

g’
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esclarecimentos aos interessados, bem como discriminar as consequéncias para
os Debenturistas e as providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente
Fiducidrio tenha tomado e/ou pretenda tomar para acautelar e proteger os
interesses da comunhio dos Debenturistas. Comunicacdo de igual teor devera ser
enviada a Emissora, 4 CVM e 4 B3;

(u)  divulgar, no site do Agente Fiduciario:

) os Documentos da Emissiio e os seus eventuais aditamentos, em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebragéio ou do seu registro nos
oérgdos competentes, conforme o caso;

(2)  manifestacgo sobre eventual proposta de substituicfio dos bens dados em
garantia, se houver, na mesma data do seu envio 34 Emissora para
divulgacio na forma prevista na regulamentacgo especifica;

(3) . manifestagdo sobre eventual proposta de alteracdo do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o seu objeto social, na mesma data do seu
envio & Emissora para divulgacfio na forma prevista na regulamentaciio
especifica;

(4) editais de convocacgo e informagGes necessarias para o exercicio do
direito de voto na Assembleia Geral, na mesma data da sua divulgacio e
do seu envio a4 Emissora para divulgacio na forma prevista na
regulamentacfo especifica, caso a Assembleia Geral seja convocada pelo
Agente Fiduciario, ou na data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento da convocagiio, nos demais casos;

(5) as atas de Assembleia Geral, na mesma data do seu envio B3;e

(6)  as informacGes eventuais exigidas pela regulacdo em vigor especifica &
atividade exercida pelo Agente Fiduciario;

(v)  utilizar as informacbes obtidas em razio da sua participacio na Emissiio
exclusivamente para os fins para os quais tenha sido contratado;
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(W) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar (1) a existéncia
e a integridade dos Direitos Creditérios Cedidos; e (2) que os direitos incidentes
sobre os Direitos Creditérios Cedidos nio sejam cedidos a terceiros;

acompanhar a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Aceleracio de Vencimento

(x) oudas demais hipéteses previstas no item 9.1 acima e informar, imediatamente,
os Debenturistas a respeito da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
podendo solicitar & Emissora, sempre que necesséario, informacdes e documentos
adicionais para verificar o pleno atendimento das obrigacdes previstas nesta
Escritura;

acompanhar o calculo do Valor Nominal Unitario, da Remuneraciio das

» Debéntures Seniores e Remuneracio das Debéntures Mezanino, a ser realizado
pela Emissora e manter atualizado para consulta pelos Debenturistas e aos
participantes do mercado;

(aa)  disponibilizar, mensalmente, aos Debenturistas, por meio da sua pagina na rede
mundial de computadores, o relatério referido no item 10.1(ff) acima, em até
3 (trés) Dias Uteis a contar do seu recebimento pelo Agente Fiduciario;

(bb)  zelar pela proteczio dos direitos e dos interesses dos Debenturistas e acompanhar
a atuagdio da Emissora na administracfio do Patriménio Separado;

(cc)  adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias & defesa dos interesses
dos Debenturistas e & realizagéio dos Direitos Creditérios Cedidos afetados ao
Patrimoénio Separado, caso a Emissora niio o faca;

(dd) nahipétese de insolvéncia da Emissora, exercer a administracio do Patriménio
Separado;

(ee)  promover, na forma prevista nesta Escritura, a liquidacio do Patriménio
Separado; e

(f)  fornecer, uma vez satisfeitos os Direitos Creditérios Cedidos e extinto o Regime
Fiduciario, & Emissora, o termo de quitacdo, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contado da data da quitacfio das Debéntures.

11.4.1 Para fins da obrigacfio prevista no item 11.4(aa) acima, o Agente
Fiduciério ser4 responséavel pela disponibiliza¢fio aos Debenturistas do relatério
referido no item 10.1(ff) acima em sua p4gina na rede mundial de computadores.
Nio obstante, os Debenturistas que, por qualquer motivo, nio consigam acessar
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11.6.1 Caso a Emissao seja cancelada, o valor da parcela de que trata o

item 11.6 acima sera devido a titulo de estruturaciio até o 5° (quinto) Dia Util
contado da comunicacio do cancelamento da Emiss3o.

11.6.2 As parcelas anuais mencionadas no item 11.6 serfio atualizadas
anualmente pela varia¢io acumulada positiva do IGP-M, ou na falta deste ou na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do 1° (primeiro) pagamento e até as datas de pagamento de cada parcela,
pro rata temporis.

11.6.3 A remuneracio do Agente Fiduciario serd devida até a liquidacdo
integral do Saldo Devedor das Debéntures ou até o cumprimento de todas as
obrigacdes exigidas do Agente Fiducirio no Ambito da Emissdo. Em nenhuma
hipétese ser cabivel pagamento pro rata temporis ou devolucio, mesmo que
parcial, da remuneracéo do Agente Fiduciério.

11.6.4 As parcelas da remuneragfio do Agente Fiduciario previstas no
item 11.6 acima serdo acrescidas de (a) Imposto Sobre Servicos de qualquer
natureza (ISS); (b) Programa de Integragio Social (PIS); (c) Contribuicfio para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e (d) quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciério, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento, de forma que o Agente Fiduciario receba
a remunerac¢io como se tais tributos ndo fossem incidentes.

11.6.5 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao
Agente Fiduciario nos termos desta Escritura, sobre os débitos em atraso
incidirdo (a) multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito;
bem como (b) juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a
data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
temporis.

11.7 Despesas. A Emissora antecipar4 ao Agente Fiduciario todas as despesas
necessarias para prestar os servi¢os previstos nesta Escritura, proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa da
Emissora para o custeio de tais despesas, os Debenturistas deverdo antecipar todos os
custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporciio de seus créditos,
devendo ser posteriormente ressarcidos pela Emissora. As despesas a serem antecipadas
ao Agente Fiducidrio deverfio ser previamente aprovadas pela Emissora ou pelos

Debenturistas.
11.7.1 Sdo exemplos de despesas que poderio ser realizadas pelo Agente
( (ov) )
\{g,;\; 'u:;;_, Y.
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respectivos comprovantes de pagamento.

11.7.2 O crédito do Agente Fiducirio por despesas incorridas para
proteger os direitos e interesses ou realizar os créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista nos itens acima ser4 acrescido as dividas do
Patriménio Separado, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente

22218 TR Lo i o

Fiduciario podera se utilizar de recursos eventualmente existentes em eventuais
contas garantias para saldar as despesas e os honorarios inadimplidos, devendo
realizar a respectiva notificagio aos Debenturistas e a Emissora com
antecedéncia e realizando a respectiva prestacdo de contas.

11.7.3 O Agente Fiduciério ndo antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre
devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

11.7.4 Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturacio
das condicBes da operagfio, ser4 devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracio
adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissio, incluindo, mas nio se
limitando a, (a) a execuciio de eventuais garantias, (b) o comparecimento em
reunibes formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os Debenturistas
ou demais partes da Emissfo, inclusive respectivas Assembleias Gerais; (c) a
andlise e/ou a confecciio de eventuais aditamentos aos Documentos da Emissao,
atas de Assembleia Geral e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto na
alinea (d) a seguir; e (d) a implementac3o das consequentes decisdes tomadas
em tais eventos. A remuneracio de que trata este item 11.7.4 devera ser paga no
prazo de 10 (dez) dias ap6s a conferéncia e aprovagio pela Emissora do respectivo
“Relatério de Horas”.

12, ASSEMBLEIA GERAL

12.1 Assembleia Geral. A Assembleia Geral que tiver por objeto deliberar sobre
matérias de interesse dos Debenturistas, incluindo as matérias previstas no artigo 25 da
Resolugio CVM n° 60/21, ou que afetem, direta ou indiretamente, os direitos dos
Debenturistas serdo convocadas e as respectivas matérias serfio deliberadas pelos
Debenturistas.
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12.1.1 As deliberagbes na Assembleia Geral serio tomadas pelos
Debenturistas titulares das Debéntures Seniores, das Debéntures Mezanino e das
Debéntures Juniores, em conjunto, considerando Debéntures em Circulacio
para Fins de Apuracio de Quérum.

12.1.2 Aplicar-se-4 a Assembleia Geral, no que couber, o disposto no
artigo 71 da Lei n° 6.404/76, na Lei n° 14.430/22, na Resolu¢do CVM n° 60/21 e
na Resolugiio CVM n© 81/22.
12,2 m “n m 1 . S3o de competéncia exclusiva da
Assembleia Geral, observado o disposto no artigo 25 da Resolugio CVM n° 60/21, as
seguintes matérias, sem prejuizo de outras previstas nesta Escritura:

(@)  aaprovago das demonstracdes contabeis do Patriménio Separado apresentadas
pela Emissora, acompanhadas do relatério do Auditor Independente, em até 120
(cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

(b}  aaprovagio da alteragfio da presente Escritura, exceto nas hipéteses previstas no
item 6.1.1 acima ou se de outra forma expressamente permitido nesta Escritura;

(c)  adeliberagdo sobre a destitui¢io oua substituicso da Emissora na administragio
do Patriménio Separado, nos termos da clausula 9 acima;

(d)  qualquer outra deliberagiio pertinente 3 administra¢do ou & liquidaciio do
Patriménio Separado, nos casos previstos na clausula 9 acima;

(e)  aaprovacdio da alteragiio da remuneracio dos prestadores de servicos previstos
nesta Escritura;

63) a aprovacéo da alteracdo dos quéruns de instalaciio e deliberacdo da Assembleia
Geral;

(8)  exceto caso previsto de forma diversa na presente Escritura, a deliberacfio sobre
a substituiciio da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Escriturador, do Agente
Fiducidrio, do Agente de Liquidagéo, da B3, do Custodiante, do Agente de
Calculo, do Agente de Conciliagsio, do Agente de Movimentacio de Contas, do
Agente de Cobranga ou de qualquer outro prestador de servigos contratado pela
Emissora no ambito da Emiss?o, desde que de comum acordo com a Emissora e
o Cedente, observado o disposto no item 3.12 acima;

(h)  a aprovagio de qualquer ato ou omissdo pelo Agente Fiducisrio que crie
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responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonere terceiros de obrigagGes
para com eles, inclusive em relagéio ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas nesta Escritura;

6] a aprovacio da alteracio da Ordem de Alocacio de Recursos, da Remuneracio
das Debéntures Seniores, da Remuneracio das Debéntures Mezanino, dos
procedimentos de amortiza¢do e resgate das Debéntures, inclusive a sia forma
de célculo e as Datas de Pagamento, bem como de quaisquer outros valores
aplicaveis, como os Encargos Moratérios;

G) aaprovacio da alteracio dos eventos de substitui¢io da Emissora e de liquidacgo
do Patriménio Separado, dos Eventos de Aceleracio de Vencimento, dos Eventos
de Desalavancagem, dos Eventos de Realavancagem e das hipéteses ou dos
procedimentos de amortiza¢io extraordinéria, de resgate antecipado e de
aquisicdo facultativa das Debéntures;

(k)  rentincia ou ao perdiio temporario prévio (waiver) de qualquer dos Eventos de
Aceleragdo de Vencimento; e

1)) na ocorréncia de Eventos de Aceleragio de Vencimento, a nfio aceleracio do
vencimento das Debéntures e a reado¢o do regime de Amortizacio Pro Rata.

12.3 v : Exceto se disposto de outra forma na presente Escritura, a
Assembleia Geral podera ser convocada (a) pelo Agente Fiduciério; (b) pela Emissora;
(c) por Debenturistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) (1) das
Debéntures em Circulacio para Fins de Apuragio de Quérum; ou (2) das Debéntures
Juniores; ou (d) pela CVM.

12.3.1 A solicitagio de convocagio da Assembleia Geral pelos
Debenturistas dever4 ser dirigida & Emissora, que, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do recebimento, devera realizar a convocacdo da
Assembleia Geral, as expensas dos requerentes, salvo deliberagiio da Assembleia
Geral em contrario.

12.3.2 A convocagao da Assembleia Geral devera (a) ser encaminhada a
cada Debenturista e disponibilizada na pagina na internet que contém as
informagdes do Patriménio Separado; e (b) conter os documentos e informagoes
necessarios ao exercicio do direito de voto pelos Debenturistas.

12.3.3 A Emissora deverd encaminhar, ao Agente Fiduciario, a
convocacio da Assembleia Geral, bem como comunicar a sua divulgaggo a B3. A
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Emissora niio podera publicar edital tinico para convocacao da Assembleia Geral
em primeira e segunda convocacao.

12.3.4 A convocagio da Assembleia Geral podera ser realizada mediante
correspondéncia escrita enviada por meio eletronico aos Debenturistas com base
nas informagbes de endereco de e-mail fornecidas pela B3 e/ou pelo
Escriturador, bem como ao Agente Fiduciério, podendo, para esse fim, ser

utilizado qualquer meio de comunicaco cuja comprovacéo de envio seja possivel.

-
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dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacfo.

12.3.6 Da convocagdo da Assembleia Geral, deverio constar, no minimo,
(a) o dia, a hora e 0 local em que ser4 realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo
da possibilidade de a Assembieia Geral ser realizada parcial ou exclusivamente
de modo digital; (b) a ordem do dia, contendo todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
que dependam de deliberacio da Assembleia Geral; e (¢) a indicagdo da pagina
na internet em que os Debenturistas poderfio acessar os documentos e
informagGes que sejam necessérios para a deliberacio na Assembleia Geral.

12.3.7 Caso os Debenturistas possam participar da Assembleia Geral &
distdncia, por meio de sistema eletrdnico, a convocagdo deverd conter
informagdes detalhando as regras e os procedimentos sobre como os
Debenturistas poderfio participar e votar a distincia na Assembleia Geral,
incluindo as informagGes necessérias e suficientes para o acesso e a utilizagdo do
referido sistema pelos Debenturistas, bem como a informac&o de se a Assembleia
Geral serd realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

12.3.8 A convocacio da Assembleia Geral devera indicar se sera admitido
o envio de instrucéo de voto previamente i sua realizaggo.

12.3.9 Estard dispensada de convocagdo a Assembleia Geral & qual

comparecerem a totalidade dos Debenturistas, a Emissora e 0 Agente Fiduciario.
12.4 Quéruns de Instalacfio. A Assembleia Geral ser4 instalada com a presenca
de qualquer nimero de Debenturistas, ressalvado o disposto nos itens 12.4.1 e 12.4.2
abaixo.

12.4.1 A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre as matérias

previstas nos itens 12.2(c) e (d) acima seré instalada, em primeira convocagio,

{ fowat
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com a presenca dos Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois

tergos) das Debéntures em Circulagfio para Fins de Apuraciio de Quérum e, em
segunda convocag#o, com a presenca de qualquer niimero de Debenturistas.

12.4.2 A Assembleia Geral dos Debenturistas titulares das Debéntures
Juniores, para deliberagio prévia das matérias indicadas no item 12.6.2 abaixo,
serd instalada com a presenca de qualquer ntimero de Debenturistas titulares das
Debéntures Juniores.

i2.4.3 Para fins de 'v’éuuC&QaO dos quoruns de lllbtdld(}aﬁ, considera-se
presente na Assembleia Geral o Debenturista que (a) comparecer ao local de
realizacdo da Assembleia Geral, presencialmente ou por meio de representante;
(b) enviar instruggo de voto a distancia valida; ou (¢) registrar a sua presenca no
sistema eletronico de participagdo a distancia adotado para a referida Assembleia

Geral.

12.5 Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

12.6 : Deli ~ . Nas deliberagGes da Assembleia Geral, a cada
Debénture cabera 1 (um) voto, admitida a constitui¢cio de mandatério, Debenturista ou
ndo. Exceto pelo disposto nos itens 12.6.1, 12.6.2 e 12.6.3 se quérum superior nio for
exigido pelas normas vigentes, todas as delibera¢des tomadas na Assembleia Geral
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagio para Fins de Apuracio de Quérum de titularidade dos
Debenturistas presentes na Assembleia Geral, desde que estejam presentes os
Debenturistas representando de, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo
para Fins de Apuracdo de Quérum, em primeira ou em segunda convocagdes.

12.6.1 Nio estdo sujeitas ao quérum a que se refere o item 12.6 acima as
seguintes deliberacoes:

(@) as deliberaces sujeitas aos quéruns expressamente previstos em outras
clausulas desta Escritura;

(b}  as deliberacGes referentes a rentincia ou ao perdio temporario prévio
(waiver) de qualquer dos Eventos de Aceleracio de Vencimento,
conforme aplicével, bem como, na ocorréncia de Eventos de Aceleracio
de Vencimento, a nfio aceleracio do vencimento das Debéntures e a
readocéio do regime de Amortizacio Pro Rata, as quais deverfio ser
aprovadas, em 12 (primeira) convocaciio da Assembleia Geral ou em

;:.;'y Fr
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qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo para Fins de
Apuracdo de Quérum;

(e as deliberacdes referentes a substitui¢io da Emissora na administracio
do Patriménio Separado ou a liquidacdo do Patriménio Separado, nas
hipéteses previstas na clausula 9 acima, as quais deverfio ser aprovadas
por Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Separado; e

(d) as deliberacGes referentes (1) & alteragio dos quéruns estabelecidos nesta
Escritura, inclusive aqueles previstos neste item 12.6; (2) a reduciio da
Remuneragio das Debéntures Seniores e/ou da Remuneracio das
Debéntures Mezanino; (3) a alteragio das Datas de Pagamento, da Data
de Vencimento; (4) 4 alteracfo da espécie das Debéntures; (5) a criacdo
de novos eventos de repactuagio; (6) A alteracfio de qualquer dos Eventos
de Aceleragio de Vencimento ou das demais hipéteses previstas no
item 9.1 acima; (7) & alteragfo da destinacfio dos recursos captados com
a Emissdo ou do objeto social da Emissora; (8) a permissdo para a
Emissora adquirir novos ativos, inclusive direitos (com a excecdo da
aquisi¢@io dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, nos termos
da presente Escritura), ou contratar operagdes de crédito, exceto
conforme permitido nesta Escritura; (9) 4 permissdo para que a Emissora
ceda os Direitos Creditérios Cedidos, ou atribua qualquer direito sobre os
Direitos Creditérios Cedidos, a integrante do seu Grupo Econémico ou
outra pessoa a ela ligada, observado o disposto na Resolugio CMN n°
2.686/00; (10) a aprovaciio da emissdo de novos titulos e valores
mobilidrios pela Emissora, exceto conforme permitido nesta Escritura;
(11) 2 reducdo do capital social, & incorporagdo, a fusdo, & cisdo, a
dissolucio ou a distribui¢sio de dividendos pela Emissora; e
(12) a transferéncia de qualquer participacdio no capital social da
Emissora, de forma direta ou indireta, incluindo, sem se limitar, a
alteraciio do controle acionario da Emissora (nos termos do artigo 116 da
Lei n° 6.404/76). As deliberaces referidas neste item 12.6.1(d) deverdo
ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagfio para Fins de Apuracdo de Quérum.

12.6.2 Sem prejuizo de sua posterior aprovagiio na Assembleia Geral, nos
termos doitem 12.6 acima, estarfio necessariamente sujeitas & aprovacio prévia,
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por Debenturistas titulares de 2/3 (dois tercos) das Debéntures Mezanino
presentes, as deliberagdes relativas a:

(a) a alteracfio dos quéruns estabelecidos nesta Escritura, inclusive aqueles
previstos neste item 12.6;

(b}  a alteragio da Remuneracio das Debéntures Seniores, inclusive na
hipétese de que trata o item 4.13.3 acima;

(c)  aalteragdo daforma de célculo do prémio previsto no item 7.3.1 acima ou
do Prego de Resgate com Prémio das Debéntures Seniores;

(d)  aalteragdo das Datas de Pagamento ou da Data de Vencimento;

(e) a alteragio dos procedimentos para Amortizacgio do Principal,
Amortizagio Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, Amortiza¢do Extraordiniria Compulséria das
Debéntures Juniores, Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures
Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, Resgate Antecipado
Compulsério das Debéntures Juniores e Resgate Antecipado Facultativo,
bem como das metas de Amortizacio do Principal previstas no Anexo II-
A, no Anexo II-B e no Anexo II-C i Escritura;

43) a alteraciio de qualquer dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem, dos Eventos de Aceleraciio de Vencimento ou das demais
hipateses previstas no item 9.1 acima;

(8)  aalteracdo da destinagdio dos recursos captados com a Emissio ou do
objeto social da Emissora;

(b)  apermissdo para a Emissora adquirir quaisquer ativos, inclusive direitos
(com a excegdo da aquisicio dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, nos termos da presente Escritura, bem como da aquisiggio de
ativos no ambito de operacgbes de securitizacio de direitos creditérios
cedidos pelo Cedente e/ou pelas demais entidades pertencentes ao seu
Grupo Econémico, desde que sejam realizadas com a constitui¢io de
patriménio separado), ou contratar quaisquer operacbes de crédito,
exceto conforme permitido nesta Escritura;

@) a permissdo para a Emissora ceder os Direitos Creditérios Cedidos, ou
atribuir qualquer direito sobre os Direitos Creditérios Cedidos, a

)

H
NI
N

@"(/'.

Ty, S

Certifico o registro sob o0 n° 006.111/6-002 em 28/01/2026 da empresa VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, NIRE n° 35300580150. Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 02/02/2026 por MARINA CENTURION DARDANI — Secretéario Geral. Autenticagéo: 284987053. A JUCESP garante a
autenticidade do registro e da Certidéo de Inteiro Teor quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.

JUCESP ,' :



Certifico o registro sob o n° 006.111/6-002 em 28/01/2026 da empresa VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, NIRE n° 35300580150. Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 02/02/2026 por MARINA CENTURION DARDANI — Secretéario Geral. Autenticagéo: 284987053. A JUCESP garante a
autenticidade do registro e da Certidéo de Inteiro Teor quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.




Docusign Envelope ID: 18CA754D-E5F4-40EF-B84E-3178D044F55¢
. . o

oo .o

IR\ ansimi

Amortizacio Extraordiniria Compulséria das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, Amortiza¢io Extraordiniria Compulséria das
Debéntures Juniores, Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures
Seniores e/ou das Debéntures Mezanino, Resgate Antecipado
Compulsério das Debéntures Juniores e Resgate Antecipado Facultativo,
bem como das metas de Amortizaggo do Principal previstas no Anexo II-
A, no Anexo II-B e no Anexo II-C 3 Escritura;

(63) a alteragdo de qualquer dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem, dos Eventos de Aceleracio de Vencimento ou das demais
hipéteses previstas no item 9.1 acima;

(g)  a alteracfio da destinacfio dos recursos captados com a Emissfio ou do
objeto social da Emissora;

(h)  apermissio para a Emissora adquirir quaisquer ativos, inclusive direitos
(com a excecdo da aquisigio dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, nos termos da presente Escritura, bem como da aquisicio de
ativos no dmbito de operacdes de securitizagio de direitos creditérios
cedidos pelo Cedente e/ou pelas demais entidades pertencentes ao seu
Grupo Econémico, desde que sejam realizadas com a constituicdo de
patrimdnio separado), ou contratar quaisquer operacoes de crédito,
exceto conforme permitido nesta Escritura;

) a permissdo para a Emissora ceder os Direitos Creditérios Cedidos, ou
atribuir qualquer direito sobre os Direitos Creditérios Cedidos, a qualquer
integrante do seu Grupo Econémico ou outra pessoaa ela ligada, observado
o disposto na Resolu¢do CMN n° 2.686/00;

® a permissdo para a Emissora emitir novos titulos e valores mobiliarios,
exceto conforme permitido nesta Escritura;

(k) asubstitui¢io do Agente Fiduciario, nos termos do item 11.3 acima;
() asubstitui¢do da Emissora na administracio do Patriménio Separado;

(m)  a liquidagiio do Patriménio Separado, em outras hipéteses que ndo
aquelas expressamente previstas na clusula 9 acima;

(n)  aalteracfio de qualquer caracteristica das Debéntures Seniores e/ou das
Debéntures Mezanino, em especial aquela que afete qualquer vantagem
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(8  pagoutodos os tributos e contribui¢des previdenciarias, juntamente com todos
os juros e penalidades, quando aplicaveis;

(h)  cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciérios aplicaveis
(inclusive no tocante a dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados,

inclnigi

Aaa02US2

o . P
ve, sem limitacfo, agueles relativos a salarios, iornada de trabalho,

AT LRV P Y

praticas trabalhistas equitativas, sade e seguranca;

()] cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sejam aplicaveis em

PR PN

qualquer jurisdi¢do na qual realize negbcios ou possua ativos;

G (1) detém todas as autorizagSes e licencas (inclusive ambientais, societrias e
regulatérias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
necessérias para o exercicio das suas atividades, estando todas elas plenamente
vélidas e em vigor; (2) esta observando e cumprindo o seu estatuto social e todas
as obrigagbes e/ou condi¢ies contidas em contratos, acordos, hipotecas,
escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas promissdrias, contratos de
arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos de que seja parte
ou aos quais esteja vinculada; e (8) respeita a legislacio brasileira em vigor;

(k) ocumprimento das suas obriga¢des decorrentes desta Escritura nio resultari em
violacdo de qualquer lei, estatuto, regra, sentenca, regulamentac¢io, ordem,
mandado, decreto judicial ou decisio de qualquer tribunal, nacional ou
estrangeiro, que lhe seja aplicavel;

(0] ndo ha processos judiciais, administrativos ou arbitrais, de qualquer natureza,
incluindo, sem limitacfio, civeis, trabalhistas, fiscais e previdenciérios, contra si;

(m) (1) todos os contratos, acordos ou compromissos, escritos ou verbais, dos quais
seja parte ou aos quais esteja vinculado, s#o validos, vinculativos, estio em pleno
vigor e efeito e sdo exequiveis, de acordo com seus termos; e (2) nio violou, nem
estd inadimplente em relagéo a qualquer dos instrumentos referidos acima, nio
tendo qualquer contraparte desses instrumentos descumprido qualquer das suas
obrigagdes ali previstas; e (3) nio celebrou contratos envolvendo derivativos;

(m)  (2) nfio se encontra em estado de insolvéncia, faléncia, recuperaciio judicial ou
extrajudicial, dissolugio, intervencdio, regime especial de administracgo
temporéria (RAET) ou liquidagZo extrajudicial; e (2) tem capacidade econémico-
financeira para assumir e cumprir todos os compromissos previstos nesta
Escritura;
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(0)  nadata de celebracfio da presente Escritura e em cada data de integraliza¢do das
Debéntures, é e continuara sendo solvente, nos termos da legislagdo brasileira;

(®)  ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(@)  todas as informagdes por ela prestadas ao Agente Fiduciario, anteriormente ou
concomitantemente a presente data, para fins de analise e aprovacio da Emisso,
sdo corretas, verdadeiras, consistentes e suficientes em todos os seus aspectos na
data em que foram prestadas e nfio omitem qualquer fato necessario para fazer
com que as referidas informacGes ndio sejam enganosas, a luz das circunstancias
em que foram prestadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito do investimento nas Debéntures;

(r)  até a liquidagdo integral do Saldo Devedor das Debéntures, nio adquirira
quaisquer ativos, inclusive direitos (com a exceciio da aquisiciio dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros, nos termos da presente Escritura), ou
contratara quaisquer operagdes de crédito, exceto se (1) com a prévia e expressa
anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum
de deliberagZo previsto no item 12.6.1(d) acima; ou (2) no ambito de operacdes
de securitizaggo de direitos creditérios cedidos pelo Cedente e/ou pelas demais
entidades pertencentes ao seu conglomerado financeiro, desde que sejam
realizadas com a constituicao de patriménio separado;

(s)  ndo possui, nem qualquer de seus bens possui, imunidade em relagdo a
competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou a qualquer ato judicial (quer por
meio de citagdo ou notifica¢fo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia
de execucdio da decisdo judicial, quer de outra forma), exceto com relaciio aos
bens que sejam objeto de concessdes governamentais e considerados de interesse
publico;

® todas as suas declara¢Bes e garantias relacionadas 4 Emissora que constam nos
Documentos da Emiss3o sdo, na data de sua assinatura, verdadeiras, corretas,
consistentes e suficientes;

(u)  inexiste violagdo ou indicio de violacio, pela Emissora e/ou por qualquer
integrante do seu Grupo Econdmico, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupg¢io ou atos
lesivos & administragdo ptiblica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupciio;
e
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(v} cumpre rigorosamente a legislagio ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar e a corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social, sendo que a Emissora obriga-se, ainda,
a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo s determinacdes dos orgdos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, salvo nos casos em que, de boa-fé,
esteja discutindo a sua aplicabilidade.

13.2 Indenizaggio. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas e o Cedente por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) diretamente
ou indiretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Cedente,
causados em razdo da falsidade ou incorrecio de qualquer de suas declaragbes e
garantias prestadas nos termos desta clausula 13.

13.2.1 Sem prejuizo do disposto no item 13.2 acima, a Emissora obriga-
se a notificar imediatamente o Agente Fiduci4rio, os Intervenientes e os
Debenturistas, caso qualquer das declaracdes e garantias aqui prestadas torne-

se inveridica ou incorreta.
14. DISPOSICOES ANTICORRUPCAO
141 In nel . Cada Parte declara e garante,

neste ato, que (a) até a data de celebragio da presente Escritura, niio incorreu, nem
qualquer integrante do seu Grupo Econdmico ou dos seus Representantes incorreu, em
qualquer das hipéteses a seguir; e (b) tem ciéncia de que ndo pode, nem qualquer
integrante do seu Grupo Econdmico ou dos seus Representantes pode:

(1) utilizar ou ter utilizado os seus recursos para o pagamento de contribuicdes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa
ilegal relativa a atividade politica;

(2)  fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionérios pablicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;

(3)  realizar ou ter realizado acfio destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
nromessa ilegal de nagar, hem coma ter anrovado on anrovar o nagamento. a
r ARV M prepes el B BRIV T TR MpLviRe v P hind Bl
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doagao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta
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16.3 Int " . As palavras e os termos constantes nesta Escritura, aqui

néo expressamente definidos, grafados em portugués, bem como quaisquer outros de
linguagem técnica e financeira ou nfo, que eventualmente, durante a vigéncia da
presente Escritura, no cumprimento das obrigages assumidas pelas Partes e pelos
Intervenientes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos, deverdo ser
compreendidos e interpretados em consonéncia com o conceito consagrado pelos usos e
costumes do mercado de capitais local.

16.4 Rentincia. Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes
da presente Escritura. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer Parte ou Interveniente
em razio de qualquer inadimplemento das Partes ou dos Intervenientes prejudicara tal
direito, faculdade ou remédio, ou ser4 interpretado como constituindo uma rentincia ao
mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou
modificacio de quaisquer outras obriga¢des assumidas pelas Partes ou pelos
Intervenientes nesta Escritura, ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

16.5 In n "ni D1 ~ .Ainvalida¢fo ou nulidade, no todo ouem
parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura nio afetard as demais, que
permanecerdo sempre vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes e pelos
Intervenientes, de todas as suas obrigagSes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de
invalidagio ou nulidade de qualquer clausula da presente Escritura, as Partes e os
Intervenientes, desde j4, se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a clausula declarada invélida ou nula, a inclus3o, nesta Escritura, de termos
e condicdes validos que reflitam os termos e as condi¢Ges da clausula invalidada ou nula,
observados a inteng&o e o objetivo das Partes e dos Intervenientes quando da negociaciio
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que ela se insere.

16.6 Ent n m n . A presente Escritura constitui o tinico e
integral acordo entre as Partes e os Intervenientes com relagio aos assuntos aqui
tratados, substituindo todos os outros documentos, cartas, memorandos ou propostas
anteriores a data de celebragio desta Escritura.

16.7 Conhecimento Prévio. As Partes e os Intervenientes declaram que tiveram
prévio conhecimento de todas as clausulas desta Escritura, concordando expressamente
com todos os seus termos e condi¢oes.

16.8 Protecdo de Dados. As Partes consentem, de maneira livre, esclarecida e
mwm‘ljvgca’ com a utilizacfio de seus dados pessoais para a realizacio da Emissfio, nos
(o)
~3“/ )
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termos e propoésitos contidos nos Documentos da Emissio, autorizando expressamente,
desde j4, o compartilhamento dessas informagGes com as partes envolvidas. Além disso,
as Partes declaram conhecer que esta Escritura integra uma operaciio estruturada no
ambito do mercado de capitais e, portanto, as informag@es aqui descritas, inclusive seus
dados pessoais, poderio ser veiculados a quaisquer terceiros.

16.8.1 As Partes e os Intervenientes reconhecem que, no ambito da
presente Emiss@o, realizarfio o tratamento de informagdes relacionadas a pessoas
naturais identificadas ou identificiveis e declaram que, no desempenho de suas
obrigacGes assumidas no ambito da presente Emissdo, cumpririo toda a
legislagfio aplicavel a tal tratamento, incluindo, sem limitacHo, a Lei n® 13.709,
de 14 de agosto de 2018.

16.9 Cessdo. Fica, desde ja, convencionado que as Partes e os Intervenientes
ndo poderdo ceder, constituir Gravame ou transigir com a sua posicfio contratual ou
quaisquer dos seus direitos, deveres e obriga¢des assumidos nesta Escritura.

16.10 In . As Partes e os Intervenientes sio
considerados contratantes independentes e nada na presente Escritura criard qualquer
outro vinculo entre eles, seja pelo aspecto empregaticio, seja por quaisquer outros
aspectos, tais como agente comercial, sociedade subsidi4ria, representacdo legal ou
associagdo de negécios.

16.11 Titulo Executivo. Esta Escritura constitui titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784, I, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes eos
Intervenientes, desde j4, que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obrigacdes assumidas nos termos da presente Escritura comportam execucio
especifica, submetendo-se as disposigoes dos artigos 497, 814 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil.

16.11.1 As Partes e os Intervenientes elegem o foro da Comarca da Capital
do Estado de Sao Paulo, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja ou venha a ser, para execuciio da presente Escritura.

16.12 - Salvo disposicéio contraria nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura seriio computados de acordo com a regra preserita
no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

1613 Despesas. € responsabii € €xcius

todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissio e a Oferta, ou com a execugio dos
valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo publicacGes, inscrigbes, registros,
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que relacionados as Debéntures;

6)) os honorérios e as despesas incorridos na contratacio de servicos para
procedimentos  extraordinrios, especificamente previstos nos
Documentos da Emiss&o e que sejam atribuidos ao Patriménio Separado;

(k)  quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
ao Patrimonio Separado por lei; e

) quaisquer outros honorérios, custos e despesas assumidos pelo
Patriménio Separado, desde que relacionados & Emiss3o.

16.13.2 A Emissora devera informar ao Agente de Céleulo mensalmente,
em cada Data de Verificacio, a Estimativa de Despesas e Encargos referente ao
Periodo de Calculo subsequente. Na respectiva Data de Recebimento do INSS, a
Emissora instruirdi o Agente de Recebimento a transferir o montante
correspondente a Estimativa de Despesas e Encargos da Conta Centralizadora de
Repasse para a Conta da Emissora.

16.13.3 O Patriménio Separado ressarcira a Emissora de todas as despesas
incorridas com relagiio ao exercicio de suas funcdes, nos termos do item 16.13
acima. O ressarcimento a que se refere este item 16.13.3 sera efetuado em até
5 (cinco) Dias Uteis contados apés a efetivagéio da despesa em quest3o.

16.14 ' . A Emissora renuncia
expressamente ao direito de compensagio no 4mbito da Emissdio, ndo podendo
compensar o pagamento de quaisquer valores referentes as Debéntures em razio de
deter ou vir a deter créditos contra qualquer dos Debenturistas. '

16.15 F o . Os fatores de risco relacionados is Debéntures e &
Oferta encontram-se descritos no Anexo VI & presente Escritura.

16.16 I ™ "n .OsIntervenientes declaram conhecer as obrigacdes aqui
previstas e concordam em cumprir com todas as disposi¢des da presente Escritura, em
colaborar com a sua boa execuco, em nio praticar nenhum ato que possa conflitar ou
violar as disposigdes desta Escritura, e em notificar, por escrito, imediatamente as Partes
sobre qualquer ato, omissdo ou fato que possa afetar o cumprimento da presente
Escritura.

16.17 ' - As Partes e os Intervenientes reconhecem e acordam que a
assinatura da presente Escritura e dos seus eventuais aditamentos podera ser realizada
por meio de qualquer ferramenta passivel de verifica¢do da vontade das Partes e dos
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(e) sujeitos a restri¢des ou sancdes econdmicas e de negdcios por qualquer
entidade governamental; e/ou

® banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou
fiscalizada por qualquer entidade governamental.

14.1.5 Cada Parte declara que, direta ou indiretamente, nio recebers,
transferird, mantera, usara ou esconderi recursos que decorram de qualquer
atividade ilicita, bem como n3o contratard como empregado ou, de qualquer
forma, manterd relacionamento profissional com Pessoas envolvidas com
atividades criminosas, em especial aquelas previstas nas Leis Anticorrupcio,
envolvendo lavagem de dinheiro, trfico de drogas ou terrorismo.

14.1.6 Cada Parte declara e garante que (a)os seus atuais
Representantes nio sdo funcionérios puablicos ou empregados do governo; e
(b) informara imediatamente, por escrito, qualquer nomeaciio dos seus
Representantes como funcionérios ptiblicos ou empregados do governo.

14.1.7 Cada Parte notificar4 prontamente, por escrito, as outras Partes,
os Intervenientes e os Debenturistas a respeito (a) de qualquer suspeita ou
violaggo do disposto nas Leis Anticorrupgio e/ou das Obrigagdes Anticorrupcio;
(b) de participacio em praticas de suborno ou corrup¢io; e (¢) do
descumprimento de qualquer obrigacgio ou declaracfio ou garantia prevista nesta
clausula 14.

14.1.8 Cada Parte se obriga a (a) cumprir estritamente as Obrigacoes
Anticorrup¢io; (b) monitorar os seus Representantes e quaisquer Pessoas que
estejam agindo por sua conta ou em seu nome, para garantir o cumprimento das
Obrigagdes Anticorrupgdo por eles; e (c) deixar claro em todas as suas transacoes
que exige cumprimento das Obriga¢des Anticorrupcio.

14.2 Assisténcia Reciproca. Caso qualquer das Partes ou dos Intervenientes
venha a ser envolvido em situacio ligada a corrup¢io ou suborno, em decorréncia de
acdo praticada por uma das Parte ou um dos seus Representantes, a Parte que tiver dado
causa a referida situacio se compromete a assumir o respectivo 6nus, inclusive a
apresentar os documentos que possam auxiliar a Parte ou o Interveniente envolvido em
sua defesa.
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FATORES DE RISCO DAS DEB E DA OFERTA

Este anexo contempla os principais fatores de risco, descritos de forma resumida,
diretamente relacionados as Debéntures e a4 Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo
aqueles que a Emissora atualmente acredita que podero (a) afetar de maneira adversa
as Debéntures ou a Oferta, podendo haver riscos adicionais e incertezas atualmente nio
conhecidos pela Emissora ou que a Emissora considere irrelevantes; ou (b) prejudicar
as Debéntures ou a Oferta de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo nfe sio exaustivos, podendo haver riscos adi
impactem adversamente as Debéntures ou a condicfio financeira, os negdcios e os
resultados das opera¢bes da Emissora ou do Cedente. Caso qualquer dos riscos e
incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigio
financeira, os negécios e os resultados das operagies da Emissora ou do Cedente
poderao ser afetados de forma adversa.

Os Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais
interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas
Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisio
de investimento nas Debéntures, os Investidores Profissionais devem considerar
cuidadosamente, & luz de suas préprias situacdes financeiras e seus objetivos de
investimento, todas as informacdes disponiveis nesta Escritura.

A Oferta néo é adequada aos Investidores Profissionais que (a) niio tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que
ndo tenham acesso a consultoria especializada; (b) necessitem de liquidez consideravel
com relagdo as Debéntures, uma vez que a negociacio de Debéntures no mercado
secundério é restrita; e/ou (c) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresas dos setores em que a Emissora e o Cedente atuam.

Nio foi feita uma analise ou realizada auditoria completa dos negdcios da Emissora ou
do Cedente. Os Investidores Profissionais devem ter feito, por conta prépria, uma
anélise completa de todos os riscos inerentes e apliciveis 4 Emissora e ao Cedente.

Caso qualquer dos riscos listados e/ou descritos abaixo venha a se concretizar, a
condicfio financeira, os negdcios e os resultados das operaces da Emissora e do
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m ANBIMA

atualmente do conhecimento da Emissora e do Cedente ou que eles julguem, neste
momento, serem de pequena relevancia também podem vir a afetar os seus negocios e,
consequentemente, suas respectivas situacdes financeiras.

Risco de baixa liquidez do mercado secundario

O mercado secundario existente no Brasil para negociacio de debéntures apresenta
baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que, no futuro, existira um mercado de
negociagio que permita aos Debenturistas alienar as Debéntures, caso decidam pelo
desinvestimento. A Emissora ndio pode garantir o desenvolvimento ou a liquidez de um
mercado para as Debéntures. O mercado de negociacio das Debéntures e a sua liquidez
também podem ser negativamente afetados por fatos que afetem o mercado em geral.
Tais fatos podem ter um efeito adverso sobre a liquidez e o0 mercado das Debéntures,
independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

1 Probabilidade Maior
Risco de liquidez dos Direitos Creditérios

N&o existe, no Brasil, mercado ativo para compra e venda dos Direitos Creditérios.
Assim, caso seja necessiria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos pelos
Debenturistas, apés a configuragéio de um cenério que tenha acarretado a dacfio em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pela Emissora aos Debenturistas, pode n3o
haver compradores ou o prego de negociagiio praticado podera causar prejuizos aos
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior
O regime de colocagio ndo garante a colocaciio das Debéntures

As Debéntures Seniores serdo objeto de distribuigio ptblica, sob o regime de garantia
firme e de melhores esforgos de colocacio, enquanto as Debéntures Mezanino e as
Debéntures Juniores serdo, integralmente, objeto de distribuigo piiblica, sob o regime
de melhores esfor¢os de colocagfio. Dessa forma, niio h4 garantia, portanto, de que todas
as Debéntures serdo efetivamente colocadas, de modo que uma eventual distribuicdo
parcial das Debéntures podera reduzir a sua liquidez para negociagdo no mercado
secundario, afetando o seu valor no mercado.

Probabilidade Menor
{ A"mc) ‘}
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Amortizacfio ou resgate antecipado das Debéntures

Observado o disposto nesta Escritura, a Emissora pode e/ou deve, conforme o caso,
amortizar ou resgatar as Debéntures antecipadamente, conforme o caso, (a) caso
ocorra a Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, o Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino, a Amortiza¢io Extraordinéria Compulséria das Debéntures
Juniores, o Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures Juniores e/ou o Resgate
Antecipado Facultativo, conforme aplicivel; ou (b) na ocorréncia do Evento de
Desalavancagem ou de qualquer Evento de Aceleragio de Vencimento, na qual o regime
de amortizacio das Debéntures passari automaticamente da Amortiza¢do Pro Rata
para a Amortizagdo Sequencial. Ocorrendo qualquer dessas hipéteses, os Debenturistas
podem ter seu horizonte original de investimento reduzido e podem n3o conseguir
reinvestir os recursos recebidos em ativos com remuneracio equivalente a
Remunerac@o das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino.

Além disso, a atual legislacdo tributéria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagio. Dessa forma, uma
eventual amortizagdo ou resgate antecipado das Debéntures podera implicar a
aplicacdo de uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco; Probabilidade Maior
Pagamento condicionado das Debéntures

Nos termos do artigo 5° da Resolugio CMN n° 2.686/00, os pagamentos, pela
Emissora, da Amortizacgo de Principal, da Amortizacio Extraordinaria Compulséria
das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, do Resgate Antecipado
Compulsério das Debéntures Séniores, da Amortizacdo Extraordinaria Compulséria
das Debéntures Juniores, do Resgate Antecipado das Debéntures Juniores e da
Remuneracdo das Debéntures Seniores e/ou das Debéntures Mezanino estio
condicionados ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos Direitos Creditérios
Cedidos.

Uma vez que o pagamento das Debéntures estd condicionado ao vencimento e

pagamento, pelos Devedores, dos Direitos Creditérios Cedidos, a Emissora pode ndo
dispor de recursos imediatos para efetuar o pagamento das Debéntures.
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Indisponibilidade de recursos

Diante de um cenério que demande o pagamento imediato do Saldo Devedor das
Debéntures, a Emissora pode néo dispor de recursos para efetuar tal pagamento (por
exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios Cedidos ainda niio serem exigiveis dos
respectivos Devedores). Nessa hipétese, (a) os Debenturistas teriam suas Debéntures
pagas mediante a entrega dos Direitos Credité6rios Cedidos e dos Ativos Financeiros; ou
(b) o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, dos Direitos Creditérios Cedidos; ou
(2) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado
poderia causar prejuizos aos Debenturistas.

1 Probabilidade Maior

Regime de Amortizacio Sequencial pode reduzir a capacidade financeira e
operacional do Cedente

A ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou de um Evento de Aceleracéio de
Vencimento pode acelerar a amortizacdo das Debéntures, reduzindo os montantes a
serem direcionados ao Cedente até que tais eventos sejam interrompidos ou as
Debéntures sejam integralmente amortizadas. Nessas circunsténcias, o Cedente pode
ter sua capacidade financeira e/ou operacional prejudicada, causando possiveis falhas
e/ou interrupcdes na prestagdo de seus servigos e nos servigos dos demais prestadores
de servigos relacionados 4 Emissio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

Da¢do em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros

Observado o disposto nesta Escritura, na hipétese de liquidacio do Patriménio
Separado, as Debéntures podem ser resgatadas por meio da dagfio em pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros. O Cedente, ou quem este indicar,
terd o direito de preferéncia para a aquisicao da totalidade dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos dos artigos 513 e seguintes do Cédigo Civil, observado o disposto
nesta Escritura. Caso o Cedente, ou quem este indicar, nfio exerca o seu direito de
preferéncia e ndo adquira os Direitos Creditérios Cedidos, os Debenturistas podem
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Direitos Creditérios Cedidos
recebidos. Adicionalmente, a Emissora pode encontrar obstaculos, inclusive
operacionais, para a realizagio da da¢io em pagamento, dificultando o recebimento de
[ (sme) )
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recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos ou, mesmo, a cessio de tais
Direitos Creditérios Cedidos pelos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Recompra dos Direitos Creditérios Cedidos

Nos termos do Contrato de Cesséo, o Cedente tem a faculdade de recomprar a totalidade
dos Direitos Creditérios Cedidos, hipétese em que a Emissora deve realizar o Resgate
Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do prémio calculado de acordo com a formula
prevista nesta Escritura para as Debéntures Seniores e Debéntures Mezanino e, no caso
das Debéntures Juniores, mediante o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures
Juniores, acrescido do prémio definido de acordo com a Escritura, se houver. Os
Debenturistas titulares das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino podem ter
seu horizonte original de investimento reduzido e podem nfo conseguir reinvestir os
recursos recebidos em ativos com remuneracfio equivalente 4 Remuneracio das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino.

Ademais, o Cedente tem a obrigagdio, no Contrato de Cessdio, de resolver a cessao,
mediante o pagamento do respectivo valor original de aquisi¢io, dos Direitos
Creditérios Cedidos em relagfio aos quais verifique-se a inexisténcia ou a auséncia dos
respectivos Documentos Comprobatérios, entre outras hipéteses. Se o Cedente niio
cumprir com a sua obrigagio na Resolugio Parcial Compulséria da Cessdo, os
Debenturistas podem vir a sofrer prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Monitoramento dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem e dos Eventos de Aceleraciio de Vencimento

A definicdo do regime de amortizacio aplicivel s Debéntures depende do
monitoramento e da identifica¢do da ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, dos
Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleracio de Vencimento. Falhas da
Emissora e/ou do Agente Fiduci4rio no monitoramento ou na identificaciio de tais
eventos podem fazer com que o regime de amortizagio aplicavel is Debentures ndo seja
correto, podendo acarretar perdas ou atrasos para os Debenturistas.

1 Probabilidade Menor
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Patriménio Separado

Nos termos do artigo 39 da Resolucio CVM n° 60/21, a ocorréncia de determinados
eventos previstos nesta Escritura, pode ocasionar a destituiciio e a substitui¢io da
Emissora na administracio do Patriménio Separado, cabendo ao Agente Fiducirio
convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a substitui¢io da Emissora ou a
liquidagdo do Patrimdnio Separado. Nao ha qualquer garantia de que os procedimentos
adotados pelo novo responsével pela administracio do Patriménio Separado serio
melhores ou similares aos adotados pela Emissora. ‘

Adicionalmente, mediante deliberagfio da Assembleia Geral, o Agente Fiduciario deve
promover a liquidagdo do Patriménio Separado, com o consequente resgate da
totalidade das Debéntures, observado o disposto nesta Escritura. Na hipétese de
liquidagéio do Patriménio Separado, observada a Ordem de Alocacéo dos Recursos, as
Debéntures podem ser resgatadas mediante a dacio em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros. Nesses casos, os Debenturistas podem ter
seu horizonte original de investimento reduzido e podem nio conseguir reinvestir os
recursos recebidos em ativos com remuneragio equivalente 3 Remuneracio das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino.

Probabilidade Menor
i 1 n Em

Atrasos ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos 2 Emissora
e outros eventos poderdo afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as suas obrigacées

A Emissora é uma securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei
n° 6.404/76 e da Resolugio CMN n° 2.686/00.

A principal fonte de recursos da Emissora para efetuar o pagamento das Debéntures
decorre do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores,
inclusive por meio de consignagiio em folha de Beneficio nos termos do Convénio. Dessa
forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos a
Emissora poder4 afetar negativamente a sua capacidade de honrar as obrigacoes
assumidas junto aos Debenturistas, sendo que, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Cedidos, a
Emissora podera néo dispor de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo
e/ou o resgate das Debéntures.

remvaiisde,
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A nio aquisicido de Direitos Creditérios podera prejudicar as atividades da
Emissora

AE Creditérios, quais sejam, direitos creditérios,
presentes e futuros, de titularidade do Cedente, (a) na qualidade de emissor dos
Cartbes Beneficio, contra os Devedores — Beneficio, decorrentes da utilizac¢io, a
qualquer tempo, dos Cartdes Beneficio, incluindo para a contratacao e o financiamento
de bens e de despesas decorrentes de servicos e saques, e de quaisquer outros valores
devidos pelos Devedores — Beneficio nos termos do Contrato dos Cartdes Beneficio; e

(b) na qualidade de emissor dos Cartdes BMG Card, contra os Devedores — BMG Card,
decorrentes da utilizago, a qualquer tempo, dos Cartées BMG Card, incluindo para
saques e/ou compras, e de quaisquer outros valores devidos pelos Devedores — BMG

Card nos termos do Contrato dos Cartdes BMG Card.

11SSOT

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacio, sendo a
Emissdo realizada com lastro nos Direitos Creditérios adquiridos do Cedente. Portanto,
0 sucesso na aquisi¢do dos Direitos Creditérios é fundamental para que a Emissora
possa efetuar a amortizagfio e/ou o resgate das Debéntures. Na hipétese de ocorréncia
da Amortizacio de Cessdo Extraordinaria, decorrente da existéncia de Déficit de
Reposigdo de Direitos Creditérios ou da Amortizacio de Cessio Voluntéria, a Emissora
pode ndo conseguir adquirir novos Direitos Creditérios.

Ainda, medidas adotadas pelo Governo Federal, relativamente & politica monetéria do
Brasil, podem ocasionar escassez de crédito, diminuindo a capacidade de concessdo de
crédito pelo Cedente e, consequentemente, prejudicar a aquisicdo dos Direitos
Creditérios pela Emissora.

1 n Probabilidade Média

A securitizacio de créditos financeiros é uma operacio recente no Brasil e
eventuais incertezas sobre o setor poderio ter efeito adverso sobre a
Emissora

A securitizacdo de créditos financeiros é uma operacfio recente no Brasil. A Resolugio
CMN n° 2.686/00 autorizou a cessdo de créditos oriundos de operagoes praticadas por
bancos miiltiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilidrio, sociedades de
arrendamento mercantil, companhias hipotecarias, associacoes de poupanca e
empréstimo e pela Caixa Econémica Federal a sociedades andnimas que tenham por
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regulou as companbhias securitizadoras registradas na CVM. Por fim, a Lei n® 14.430/22
dispds, entre outros temas, sobre as regras gerais aplicaveis 3 securitiza¢do de direitos
creditérios. O mercado de securitizagdo de créditos financeiros ainda é restrito,
composto por poucos participantes, e a jurisprudéncia aplicavel, inclusive na esfera
administrativa, néo estd consolidada nem pacificada. Desse modo, podem ocorrer
sitnacGes em que ainda nfio existam discussdes on posicionamentos sedimentados

sobre o regime juridico aplicavel & emissdo de valores mobiliarios de securitizac¢do, tais
como as Debéntures, e a interpretacéo da legislacio e da regulamentacgio aplicaveis,
gerando, assim, uma inseguranca juridica e um risco aos investidores. Nesses €asos, 0s
orgdos reguladores e o Poder Judicidrio poderio questionar as operagbes de

Al e Aol o L ey | P

securitiza¢io e/ou, em um eventual cenério de discussio e/ou de identificaciio de
lacuna na legislacio e na regulamentacfo existentes, editar novas normas para reger o
assunto e/ou interpretar as normas existentes de forma a provocar um efeito adverso
sobre a Emissora e as Debéntures. Tais decisdes ou normas podem ser desfavoraveis

aos interesses dos Debenturistas.
Es 1 ris * Probabilidade Menor
Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacio

Emissdes de valores mobilidrios de securitizagiio com lastro em créditos financeiros,
como as Debéntures, consideram um conjunto de rigores e obrigacGes, estipulados por
meio de contratos e/ou titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagio e a
regulamentagdo em vigor. Em razio da pouca maturidade e da falta de tradiciio e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a esse tipo de operacdo
financeira, especialmente com relacfio 4 Lei n® 14.430/22 e a Resolugdo CVM n° 60/21,
em situagGes de conflito, divida ou estresse, podera haver perdas por parte dos
investidores em razdo do dispéndio de tempo e de recursos para implementagio da
estrutura adotada para as operacdes de securitizacio (notadamente, na eventual
necessidade de se buscar o reconhecimento ou a exigibilidade de quaisquer de seus
termos e condigGes especificos, por meios judiciais e/ou extrajudiciais). Ademais, nio
se pode afastar a possibilidade de contrapartes em conflito de interesses com os
Debenturistas lograrem éxito nas suas eventuais demandas. Nessa hipétese, os Direitos
Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisGes
judiciais e/ou na esfera administrativa, o que afetaria negativamente os montantes a
serem recebidos pelos Debenturistas.

1 Probabilidade Menor
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Faléncia ou regimes similares da Emissora

A decretacio de faléncia ou recuperacio judicial ou extrajudicial da Emissora pode
ocasionar, a critério da Assembleia Geral, a destituicdo e a substituicio da Emissora na
administragéo do Patriménio Separado, nos termos do artigo 39 da Resolucdio CVM n°
60/21. Nessa hipétese, o Agente Fiducidrio deve convocar a Assembleia Geral para

deliberar sobre a substitui¢io da Emissora ou a liquida¢do do Patriménio Separado,
observado o disposto neste Escritura.

Ademais, ocorrendo a decretacio de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial ou

GUALGUET FEgime SIilar com Falacin & Triaenns A samimene dmmmaite d o a3
quaiquer regune Simiuar ¢om reldCao d LIiSsora, 0S recursos AaeposItaaos na Lonia aa
Emissora podem ser bloqueados e vir a n#o ser recuperados. A interrupciio ou o atraso
da transferéncia dos recursos na Conta da Emissora pode trazer prejuizos aos

Debenturistas.

1t Probabilidade Menor

Flutuac@o dos precos dos Ativos Financeiros

A Emissora pode aplicar os recursos remanescentes na Conta da Emissora em Ativos
Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos Ativos Financeiros estio sujeitos a
oscilagdes e poderdo flutuar em razio de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, bem como em razio de
alterages na regulamentagfio sobre a precificacio de referidos ativos. Essa oscilagdo
dos precos pode fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros seja avaliada
por valores inferiores ao da sua emisso ou contabilizacfo inicial.

Probabilidade Média
Efeitos da politica econémica do Governo Federal

A Emissora, os Direitos Creditérios Cedidos, o Cedente e os respectivos Devedores estéo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salérios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle de
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Tais medidas, bem como a especulé{;ﬁo' Sobre "éventuais atos futuros do Governo
Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o
interesse de investidores na aquisicio das Debéntures, bem como a liquidagdio e o valor
dos Direitos Creditérios Cedidos.

1 Probabilidade Menor
Fatos extraordinirios e imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis no Brasil ou no exterior, incluindo
eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem,
de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como foi a
pandemia da COVID-19 - pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuico
dos investimentos e a inutilizagéio ou, mesmo, reduczo da populagio economicamente
ativa. Em qualquer desses cenérios, pode haver (a) o aumento da inadimpléncia dos
Devedores Cedidos, afetando negativamente o pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e, consequentemente, das Debéntures; e/ou (b) a diminuicgio da liquidez dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros, bem como das Debéntures, em
prejuizo dos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Descasamento de taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditérios Cedidos
inferior & Remuneracio das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino

Os Direitos Creditérios Cedidos sfo contratados a taxas prefixadas. Considerando-se
(a) a Remuneracfio das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino estabelecida
nesta Escritura; e (b) que sobre Debéntures Juniores ndo incidirio juros
remuneratorios, pode haver o descasamento entre as taxas de retorno (1) dos Direitos
Creditérios Cedidos; e (2) das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino,
notadamente considerando a Taxa DI aplicada na Remuneracio das Debéntures
Seniores e das Debéntures Mezanino. Uma vez que o pagamento das Debéntures
decorrer4 principalmente do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, observada a
existéncia de tal descasamento, os recursos remanescentes da Emissora podem ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Remuneracio das Debéntures Seniores
e das Debéntures Mezanino.

1 d Probabilidade Menor
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A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacées decorrentes das
Debéntures depende do pagamento pelos Devedores Cedidos dos Direitos
Creditérios Cedidos

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacbes decorrentes da Emissdo
depender4, nos termos da Resolugdo CMN n° 2.686/00, da solvéncia dos Devedores
Cedidos. O recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos aos Debenturistas
depende do recebimento das quantias devidas em funciio dos Direitos Creditérios
Cedidos. A solvéncia dos Devedores Cedidos pode ser afetada por fatores
macroeconémicos, tais como elevagéio das taxas de juros, aumento da inflagfio, baixos
indices de crescimento econdmico, dentre outros, bem como por outros fatores
especificos aos Devedores Cedidos, como o 6bito. Assim, na hipétese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, pode haver aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Cedidos.

1 Probabilidade Maior
Solvéncia dos Devedores

O Cedente somente tem responsabilidade pela existéncia, pela legalidade, pela
autenticidade e pela correta formalizagio dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos
do artigo 295 do Cédigo Civil, do Contrato de Cessdo e da Escritura, nio respondendo
pela solvéncia dos Devedores. Cabe exclusivamente 2 Emissora e, consequentemente,
aos Debenturistas suportar o risco de inadimpléncia dos Devedores Cedidos. Caso a
inadimpléncia ocorra, o Agente de Cobranca dever4 realizar a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos vencidos e néo pagos nos termos do Contrato de Cobranca de
Inadimplidos, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o
resultado incerto dos procedimentos de cobranca podem afetar negativamente o
pagamento das Debéntures.

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores Cedidos,
o pagamento das Debéntures dependeré prioritariamente da cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, mediante a adogio de procedimentos extrajudiciais
ou judiciais. Nada garante, contudo, que a referida cobranca atingira os resultados
almejados, recuperando o valor total dos Direitos Creditérios Cedidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais aos Debenturistas.

1 Probabilidade Maior
{ xemﬁ ‘}
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A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes das
Debéntures pode depender do desconto dos Beneficios pelo INSS

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigag¢des decorrentes da Emissdo depende,

nos termos da Resolugdo CMN n° 2.686/00, dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditdrios Cedidos, os quais sfo realizados, via de regra, com recursos descontados
dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. Qualquer decréscimo na capacidade de
pagamento por parte do INSS, incluindo, mas n3o se limitando a, (a) a suspensdo dos
pagamentos aos Devedores pelo INSS; (b) a retengdo, pelo INSS, dos valores ja
descontados das folhas de Beneficios dos Devedores, inclusive, para fins de
enquadramento do INSS as diretrizes de responsabilidade fiscal estabelecidas em lei:

(c) alteragdes nas leis e normas que especificam a consignacio em folha; ou

(d) dificuldades operacionais nos processos de averbacio, desconto, transferéncia de
recursos ou conciliacdo de pagamentos, pode resultar em perdas dos valores devidos
em relagio aos Direitos Creditérios Cedidos. Consequentemente, o pagamento pela
Emissora aos Debenturistas dos valores devidos em raziio das Debéntures pode ser

prejudicado.
1 Probabilidade Média
Risco de mudancas de comportamento de pagamento dos Devedores

Mudangas no comportamento dos Direitos Creditérios originados pelo Cedente em
razdo de eventuais oscilacdes na realizagfio de saques e/ou compras pelos Devedores
durante o prazo de existéncia da carteira de Direitos Creditérios podem acarretar
perdas ou atrasos para a Emissora e, consequentemente, para os Debenturistas.

1 Probabilidade Média .
Inexisténcia de reserva de amortizacio

A Reserva de Pagamentos, prevista na Escritura, nio estabelece a manutencio de uma
ou mais parcelas de Remuneragfo das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino
ou Amortizagdo de Principal com antecedéncia em relacio 4 Data de Recebimento do
INSS. A auséncia de tal previsdo pode prejudicar a capacidade de pagamento das
Debéntures por parte da Emissora.

1 Probabilidade Menor
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Concentragio de pagamentos na Data de Recebimento do INSS

Os Direitos Creditérios Cedidos tém seus pagamentos realizados, em regra, com
recursos descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS, que sdo agendados para
as Datas de Recebimento do INSS. Existe, portanto, uma potencial concentragiio de

recebimentos em uma finica data de cada més. O recebimento de recursos de forma tio

Puv sy vl

concentrada em cada més pode prejudicar a gestdo de caixa da Emissora,

Probabilidade Menor

-

Diante de fatos extraordinérios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como
foram os efeitos da crise sanitéria, social e econémica decorrente da pandemia da
COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussées judiciais e extrajudiciais e a
renegociagiio de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso
fortuito e/ou forca maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussées, assim como a
renegociacdo de contratos e obrigacdes, podem alcancar o setor de atuacdo do Cedente
ou, mesmo, os proprios termos e condi¢des dos Direitos Creditérios, afetando,
consequentemente, a sua originago e o seu pagamento.

Probabilidade Menor
Auséncia de coobrigacio

Nao ha terceiros, incluindo o Cedente, que respondam pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores Cedidos. Assim, na hipétese de
inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, pode haver um impacto negativo na
capacidade de pagamento, pela Emissora, das Debéntures aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor

Julgamento da Aco Direta de Inconstitucionalidade n® 7223

O Supremo Tribunal Federal, atualmente, discute a constitucionalidade das altera¢des
nas regras das operagGes de crédito consignado promovidas pela Lei n© 14.431,de 3 de
agosto de 2022. Dentre outros aspectos, é questionada a elevacio do limite da renda de
beneficidrios do INSS que pode ser comprometida com operacdes de crédito
consignado, incluindo os Cartdes BMG Card e os Cartdes Beneficio. Na hipétese de o
[ Jome)
e/

Certifico o registro sob o0 n° 006.111/6-002 em 28/01/2026 da empresa VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, NIRE n° 35300580150. Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 02/02/2026 por MARINA CENTURION DARDANI — Secretéario Geral. Autenticagéo: 284987053. A JUCESP garante a
autenticidade do registro e da Certidéo de Inteiro Teor quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.




Certifico o registro sob o n° 006.111/6-002 em 28/01/2026 da empresa VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, NIRE n° 35300580150. Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 02/02/2026 por MARINA CENTURION DARDANI — Secretéario Geral. Autenticagéo: 284987053. A JUCESP garante a
autenticidade do registro e da Certidéo de Inteiro Teor quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.




Docusign Envelope ID: 18CA754D-E5F4-40EF-B84E-31 7sDo44F55§ . S50 C A
. L] . .
(X3 e ese ose oh Ao

gk
ANBIMA ANBIMA

. .
sese oo cee eo0e oo

pela Lei n° 14.431/22, tal decisdo poderia inviabilizar ou, mesmo, impossibilitar a
originagdo dos Direitos Creditérios pelo Cedente.

Escala qualitativa de risco; Probabilidade Maior

Os Direitos Creditérios Cedidos tém seus pagamentos realizados, em regra, com
recursos descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. A capacidade de
pagamento de um Devedor Cedido pode ser afetada se, por forca de decisdio judicial ou

PR P UL Sy atoyen Arn

administrativa, sua margem consignivel for reduzida, inclusive em decorréncia de
obrigacdo de pagamento de pensdo alimenticia, que tem preferéncia em relagio ao
pagamento consignado decorrente da utilizacio dos Cartdes BMG Card e dos Cartes
Beneficio, para fins de desconto em folha de Beneficio. Na hipétese de superveniéncia
de outros descontos prioritarios, é possivel que a margem consignavel do Devedor se
torne insuficiente para pagamento do Valor Minimo, que dever4 ser readequado a nova
margem consignével do Devedor Cedido.

Probabilidade Média
Falhas nos procedimentos de desconto em folha de Beneficio

Os Direitos Creditérios Cedidos tém seus pagamentos realizados, em regra, com
recursos descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. Em caso de reduciio de
margem consignavel de um Devedor Cedido, que se torne insuficiente para pagamento
do Valor Minimo, o Cedente pode realizar procedimentos de troca de arquivos junto a
Dataprev objetivando identificar montante de margem consignével disponivel para tal
Devedor Cedido, de forma a viabilizar os descontos. Nio se pode assegurar que o
Cedente lograra éxito em tais procedimentos e, portanto, é possivel que a margem
consignéavel do Devedor Cedido permaneca insuficiente para pagamento do Valor
Minimo, sem se adequar 4 nova margem consignavel do Devedor.

1 Probabilidade Média

es o

Morte do beneficiario

O desconto em folha de Beneficio, para pagamento do Valor Minimo referente aos
Direitos Creditérios Cedidos, ndo é possivel caso o Devedor, inclusive, mas nZo se
limitando a, deixe de ser titular de Beneficio pago pelo INSS, hipétese em que a
liquidacdo das obrigacdes decorrentes da utilizagdo do Cartio BMG Card e/ou do
Cartao Beneficio, conforme o caso, ficara dificultada. A morte do Devedor interrompe
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do Cartdo BMG Card e/ou do Cartéo Beneficio, conforme o caso, respondendo pelo
saldo a pagar do Devedor apenas o patriménio deixado pelo de cujus, que pode se
mostrar insuficiente. Nesse caso, o Devedor pode ficar inadimplente com relacio as
suas obrigacoes decorrentes da utilizacgio do Cartio BMG Card e/ou do Cartio
Beneficio, conforme o caso.

1 d Probabilidade Média
Questionamento judicial

Os Devedores Cedidos podem questionar judicialmente (a) a validade dos Direitos
Creditérios Cedidos, inclusive em razdo da legalidade dos limites de crédito concedidos
pelo Cedente nos Cartdes BMG Card e nos Cartdes Beneficio que deram origem aos
Direitos Creditérios Cedidos e das taxas de juros praticadas antes e/ou apés a respectiva
Data de Aquisi¢éo; (b) a sistematica de pagamento por meio de desconto em folha de
Beneficio; e/ou (c) os termos e condicdes da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos a
Emissora. Em qualquer caso, é possivel que a Emissora nfio receba parte ou a totalidade
dos valores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos objeto de questionamento
judicial, apés decisdo judicial favoravel ao Devedor Cedido, o que podera afetar o
pagamento das Debéntures.

Probabilidade Média
Falhas na originacéo e formalizacio dos Direitos Creditérios

Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como
falhas na sua elaborag@o e erros materiais, ou mesmo ndo serem suficientes para ensejar
um processo de execuco. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos Direitos
Creditérios Cedidos pode n@o se beneficiar da celeridade de um processo de execucio,
ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordindrias, por meio da propositura de acéio de
cobranca, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos pode ser mais demorada do que seria caso os Documentos Comprobatérios
pudessem instruir uma execugéo judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordinarias
impde ao credor a obrigagéo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo
o inadimplemento do Direito Creditério Cedido, para que, somente depois, essa
sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que a
cobran¢a se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média.
Adicionalmente, para a instrucfo do pedido judicial de cobranca, podem ser necessarios
documentos e informacgdes que n#o sio enviados 4 Emissora, ou mesmo documentos e
informagdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelo Cedente ou Devedor Cedido a
época da cessio, os quais, uma vez nfio apresentados ou apresentados
e} |
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Creditérios Cedidos. Assim, a Emissora pode permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente,
prejudicando o pagamento das Debéntures.

1 Probabilidade Média

Perda da capacidade de originaciio dos Direitos Creditérios em razio de
mudangas legislativas ou regulatérias

A legislagdo e a regulamentacio, atualmente vigentes, aplicaveis & concessdo de crédito
consignado, podem ser alteradas pelas autoridades competentes, ocasionando, por
exemplo, a imposi¢io de restrigdes a concessées de crédito por institui¢des financeiras
privadas, como o Cedente, ou, ainda, o tabelamento de taxas abaixo de niveis aceitaveis
no mercado financeiro. Tais alteragbes podem resultar na impossibilidade de
celebragio e/ou manutenciio do Convénio em condicdes favoraveis ao Cedente e,
consequentemente, da originacéo dos Direitos Creditérios.

1 Probabilidade Média
Decisdes judiciais

Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que cessdes de direitos creditérios a
entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional — tais como as
securitizadoras de créditos financeiros — nio atribuiriam, a tais cessionérias, as mesmas
prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro
Nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos, juros e corre¢io monetéria
préprios de instituicdes financeiras. Sendo assim, ndo é possivel prever se serfio
impostas ou nio & Emissora, por meio de deciso judicial, limitagSes & cobranca de
encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos
inicialmente pactuados com os Devedores. A imposi¢éo dos referidos limites de
cobranca pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios
Cedidos.

Probabilidade Menor
Originacéio por meio fraudulento

A Emissora pode adquirir Direitos Creditérios relacionados a Cartdes BMG Card e a
Cartbes Beneficio cujo titular tenha se utilizado de meio fraudulento para a sua
obteng#o, identificando-se falsamente para obter os beneficios do Cartdes BMG Card
e/ou dos Cartdes Beneficio em nome e sob a responsabilidade de terceiro. Ocorrida essa
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Devedores Cedidos lesados, restando-lhe somente e;(.igir do Cedente a restitui¢dio do
preco pago na aquisigdo dos Direitos Creditérios Cedidos fraudulentos. A restitui¢io
devida pelo Cedente pode demorar ou simplesmente no ocorrer. Em ambos os casos,
haveria impacto negativo para os Debenturistas.

'scala nualitativa de risco: Probabilidade Menor

Contestacio de obrigacdes e/ou de autorizacdes para descontos de
Beneficios pelos Devedores

Os Devedores podem contestar as obrigagbes decorrentes dos Direitos Creditérios
Cedidos e/ou as autorizagdes para descontos dos Beneficios junto ao INSS. Nio se pode
assegurar que os Devedores ndo lograrfo &xito em tais contestacfes, inclusive em
decorréncia de eventuais irregularidades nos Documentos Comprobatérios, como
falhas na sua elaboragio e erros materiais. Tais contestacBes podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos.

1 Probabilidade Menor

Notificacio do INSS para realizacio de pagamentos na Conta
Centralizadora de Repasse

O Cedente notificou o INSS apenas quanto A necessidade de deposito dos valores
descontados das folhas de Beneficio na Conta Centralizadora de Repasse. Desse modo,
caso o INSS realize os depésitos em outras contas do Cedente, no serd possivel a
cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos por parte da Emissora, ficando o Cedente
obrigado a restituir & Emissora os valores referentes a tais pagamentos, nos termos do
Contrato de Cessdo. Nao hé garantia de que o INSS cumprir4 com o seu dever de realizar
os depositos na conta informada pelo Cedente, bem como nfio ha garantia de que o
Cedente cumprira com a obrigagfo descrita acima, situacfio em que a Emissora podera
ter dificuldades para realizar o pagamento das Debéntures.

1 Probabilidade Menor
Rus i
Risco de fungibilidade — Pagamentos diretamente ao Cedente
Na hipétese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos

Creditérios Cedidos diretamente para o Cedente, por qualquer motivo, o Cedente deve
repassar tais valores a Conta da Emissora. N4o ha garantia de que o Cedente repassara

R
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tais recursos para a Conta da Emissora, situagéio em que os Debenturistas podem sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver os recursos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior

Risco de fungibilidade — Blogueio de contas em decorréncia de

Y A Aapensaaaen P S L

relacionados ao Cedente

Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos sfio recebidos na Conta
Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios e,
posteriormente, transferidos para a Conta da Emissora (sendo a Conta Centralizadora
de Repasse e a Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios de titularidade do
Cedente e a Conta da Emissora de titularidade da Emissora). Existe o risco de os
recursos depositados na Conta Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntérios serem alcancados por obrigages assumidas pelo Cedente,
inclusive em decorréncia de intervengdo, liquidagfio, regime de administracio especial
temporario (RAET), pedidos de recuperacio judicial, faléncia, planos de recuperagio
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, em prejuizo da Emissora e,
consequentemente, dos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média

Risco do ente consignante

Na medida em que os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos podem ser
diretamente deduzidos da folha de Beneficio dos Devedores, qualquer decréscimo na
qualidade do crédito do INSS pode resultar em perdas dos valores devidos em relago
aos Direitos Creditérios Cedidos. Consequentemente, (a) a suspensio dos pagamentos
aos Devedores pelo INSS; ou (b) a retencio, pelo INSS, dos valores ja descontados das
folhas de Beneficios dos Devedores, inclusive para fins de enquadramento do INSS as
diretrizes de responsabilidade fiscal estabelecidas em lei, pode prejudicar o pagamento,
pela Emissora aos Debenturistas, dos valores devidos em razio das Debéntures.

Probabilidade Média

Risco de nio oneracio da Conta Centralizadora de Repasse e da Conta
Centralizadora de Pagamentos Voluntirios

Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos séo recebidos inicialmente
na Conta Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de Pagamentos
Voluntérios e, posteriormente, transferidos, conforme os termos da Escritura e dos
[ fome) 3
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Emissora). O Cedente nio constitui, em beneficio dos Debenturistas, o regime
fiduciario dos direitos creditérios detidos contra o Agente de Recebimento relacionados
a quaisquer valores depositados ou que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios.

Eseala aualitativa de risco: Probabilidade Menor

Riscos relacionados ao Cedente e ao seu setor de atuacio

Risco de concentracio no Cedente

Tendo em vista o seu objeto social, a Emissora somente pode adquirir direitos
creditérios cedidos pelo Cedente ou pelas demais entidades pertencentes ao seu
conglomerado financeiro, sendo que suas atividades estio condicionadas &
continuidade das operagdes do Cedente e, notadamente, 3 sua capacidade de originacgo
e cessdo dos Direitos Creditérios. O Cedente pode, a qualquer momento, deixar de
originar e ceder novos Direitos Creditérios 2 Emissora. Adicionalmente, o Cedente pode
descumprir algumas das obrigagGes assumidas nos Documentos da Emiss#o, incluindo,
mas ndo se limitando a, (a) o envio do Arquivo Remessa; (b) o envio dos comprovantes
de autorizagiio da consignaciio dos Devedores, caso solicitado pelo INSS e/ou pela
Dataprev; e (c) a disponibiliza¢iio aos Devedores das faturas mensais relativas aos
CartGes BMG Card e aos Cartdes Beneficio com, no minimo, 5 (cinco) Dias Cteis de
antecedéncia dos respectivos vencimentos. Tais descumprimentos de obrigagoes
podem afetar os recebimentos dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos
¢, consequentemente, o pagamento das Debéntures, podendo, portanto, prejudicar os
Debenturistas.

1 Probabilidade Média
Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de
crédito

As Debéntures est?o sujeitas aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos e a politica de crédito adotada pelo Cedente, na qualidade de
originador dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo que, para a concessio dos Direitos
Creditérios Cedidos, o Cedente nio realiza consulta a qualquer servigo de proteczio ao
crédito.

1 Probabilidade Média
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Falhas em notificacdes de eventos pelo Cedente

Nos termos dos Documentos da Emissdo, o Cedente se obriga a informar a Emissora
sobre varios eventos, incluindo, mas nio se limitando a, (a) qualquer ato ou fato que
possa afetar a validade de qualquer de suas declaragdes contidas nos Documentos da
Emissdo; (b) qualguer proposta de pedido de faléncia on liguidacio do Cedente
aprovada por seus 6rgdos societarios; (c) qualquer alteracfio dos termos e condi¢Ges do
Convénio, bem como publicagfio ou alteraciio das normas expedidas pelo INSS ou da
legislagdo em vigor referente aos Cartdes BMG Card e aos Cartdes Beneficio, incluindo,
mas ndo se limitando a, altera¢ies da Taxa Maxima de Juros dos Cartdes; (d) inicio de
quaiquer procedimento administrativo, arbitral ou judicial contra o Cedente, que tenha
como objetivo a suspensio ou o cancelamento do Convénio e/ou dos pagamentos
realizados pelo INSS; e (e) ocorréncia de qualquer Evento de Aceleracio de Vencimento
que venha a ser de seu conhecimento. O eventual descumprimento de obrigacées pelo
Cedente pode afetar os recebimentos dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Cedidos e/ou a capacidade da Emissora e do Agente Fiduciario de defender os
interesses dos Debenturistas e, consequentemente, o pagamento das Debéntures,
podendo, portanto, prejudicar os Debenturistas.

Probabilidade Média
Atuacio do Cedente como Agente de Cobranca.

O Cedente foi contratado pela Emissora para atuar na qualidade de Agente de Cobranca
dos Direitos Creditérios inadimplidos. Assim, é possivel que venha a existir situagGes
de conflito de interesses no exercicio das atividades de cobranica dos Direitos
Creditérios inadimplidos, como, por exemplo: (i) caso o Cedente, atuando como Agente
de Cobranga, venha a oferecer condices de renegociagio dos Direitos Creditérios
inadimplidos aos respectivos Devedores mais benéficas do que outros agentes de

cobranca ofereceriam, visando a manutenciio do relacionamento ou outras transacdes
¢

UL G

(ndo relacionadas 4 Emiss&o) com tais Devedores; e (ii) caso o Cedente, a despeito de
suas obrigagGes como Agente de Cobranca, privilegie a cobranga de créditos préprios
que eventualmente detenha em face de seus devedores que sejam também Devedores
de Direitos Creditérios inadimplidos de titularidade da Emissora. Tais potenciais
conflitos de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no Patrimdnio
Separado e aos Debenturistas.
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Concorréncia

O Cedente esta sujeito & competigfio com outras instituices financeiras na celebracéo
de convénios com o INSS e na contratagio dos Cartdes BMG Card e dos Cartdes
Beneficio junto aos Devedores, e seu desempenho financeiro depende das condicdes
dos mercados em que atua e do ambiente macroecondmico no Pafs. A concorréncia nos
mercados em que atua e eventuais mudancas setoriais e no ambiente macroeconémico
do Pais podem afetar a capacidade do Cedente de cumprir com suas obrigacdes
previstas no Contrato de Cess@o e nos demais Documentos da Emissgo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor
Processos internos do Cedente

As Debéntures estdo sujeitas a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou
inadequagio dos processos internos do Cedente, pessoas e sistemas, ou eventos
externos, incluindo o risco legal associado i inadequagio ou deficiéncia nos
Documentos Comprobatdrios que lastreiam os Direitos Creditérios Cedidos, bem como
dos processos operacionais do Cedente e fluxo financeiro de pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos.

A liquidez e a situagdo financeira do Cedente podem ser adversamente afetadas como
consequéncia de eventual intervengsio do BACEN em outras institui¢des financeiras.

Caso o BACEN intervenha em qualquer institui¢do financeira, ou caso uma instituicdo
financeira seja liquidada, o Cedente, juntamente com outras institui¢Ges financeiras,
poder sofrer as consequéncias de uma eventual “corrida aos bancos”, com o aumento
dos saques de depositos e a reducio das aplicacdes. Essa “corrida aos bancos” pode
afetar adversamente a liquidez e a situacfio financeira do Cedente, dificultando a sua
capacidade de originar de novos Direitos Creditérios.

Probabilidade Menor

O Cedente est4 sujeito a ataques cibernéticos e violaces de seguranca e
privacidade

O negécio do Cedente envolve a coleta, o armazenamento, o processamento e a

transmiss&o de dados pessoais de seus clientes, inclusive de informacdes financeiras.

Partes néo autorizadas podem tentar obter acesso aos sistemas de informacéio do
{ fwc) '
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parceiros comerciais ou por meio da inducdo dos empregados, clientes, parceiros ou
outros usuarios dos sistemas do Cedente, para que estes fornecam as suas senhas de
acesso aos sistemas de informagZo ou a sua conta corrente, dados de pagamentos de
cartbes ou outras informagdes confidenciais. Assim, tais partes ndo autorizadas podem
obter acesso a dados pessoais e dados da conta corrente e/ou cartdes dos clientes do
Cedente. Qualquer violaciio do sistema de seguranca do Cedente ou dos sistemas de
seus clientes ou parceiros comerciais (inclusive de data centers e prestadores de servico
de armazenamento de informages em nuvem) poderé ter um efeito negativo sobre a
reputagdo e a marca do Cedente, o que podera afetar adversamente o 1so dos NoSSos

servios e, consequentemente, 0 nosso negécio e os nossos resultados operacionais.

Qualquer violagzo de seguranga, ou qualquer falha percebida envolvendo a apropriaco

ip‘dg\_zidaj pgrda on divnlmr;ﬁn nio antorizada de jp_fgrmmagﬁes r-nnﬁdenviaisi bem como
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qualquer fatha ou néo cumprimento de leis, politicas ou padrdes da inddstria sobre
privacidade e protecio de dados, seja pelo Cedente ou por seus parceiros, pode
prejudicar as operagdes e reputacfio do Cedente, bem como pode resultar em violagiio
as normas de sigilo bancério, ao direito de privacidade, seguranca de dados e outras
normas aplicéveis, e resultar em exposicio a contingéncias judiciais e financeiras
significativas o Cedente, além de danos causados por publicidade negativa e perda de
confianga dos seus clientes, impactando adversamente os negocios do Cedente. Ataques
cibernéticos podem, também, resultar na paralisacio dos sistemas operacionais, na
indisponibilidade temporiria ou permanente dos servicos do Cedente ou na subtracio
de ativos liquidos do Cedente ou de seus clientes, o que podera afetar adversamente o
negécio do Cedente.

Risco dos processos judiciais e administrativos

O Cedente é, atualmente, parte em diversas acoes judiciais e procedimentos
adminigtrativas Aldm dican n Oadanta nadn ra Sk agtar c1nita o mibrac anAac A
AUUILITIESUL A YUD, AT UIdOVU, U LCUCT1ILT PUUC, auv iulul v, ooLal ochn.u avuuad ayUCD vu
reclamagdes relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisdo desfavoravel nas
ages atualmente em curso e/ou em a¢des judiciais ou reclamacdes que eventualmente
venham a ser movidas contra o Cedente pode ter um efeito materialmente adverso na
reputag@o, nos negécios, na condi¢io financeira e/ou nos seus resultados operacionais
do Cedente, prejudicando a originagdo de Direitos Creditérios.
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Faléncia ou regimes similares do Cedente

A ocorréncia de decretacdo de intervenggo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, Regime

de Administracio Especial Temporéaria (RAET), faléncia on regime semelhante com
relagdo ao Cedente é considerada um Evento de Aceleraciio de Vencimento, hipétese
em que o regime de amortiza¢do das Debéntures passara automaticamente a ser a
Amortizagdo Sequencial. Enquanto nfio ocorrer a deliberaciio da Assembleia Geral, deve

ser mantida a Amortiza¢io Sequencial até a liquidacfio integral do Saldo Devedor das

Debéntures e o pagamento ou a constituigio de reserva para pagamento de todas as
despesas devidas pelo Patriménio Separado, nos termos da Escritura. Adicionalmente,
na ocorréncia de quaisquer eventos de insolvéncia relacionados ao Cedente, pode
ocorrer a interrup¢éio ou o atraso da transferéncia dos recursos referentes aos Direitos
Credit6rios Cedidos. Em qualquer desses casos, o pagamento das Debéntures pela

Emissora pode ser prejudicado.
1 Probabilidade Menor

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da aplicacio subsidiaria
da Lei de Faléncias para institui¢oes financeiras

Em razio da pouca maturidade e da falta de tradicfio e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro no que tange a aplicacdo subsidiaria da Lei n° 11.101, de g de fevereiro
de 2005 (Lei de Faléncias), para institui¢des financeiras, nesse tipo de operacio
financeira, em situagdes de conflito, diivida ou estresse, pode haver perdas por parte
dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para a implementacio da
estrutura adotada para as operagdes de securitizagéio, notadamente (a) constituicio do
Patriménio Separado; e (b) eficicia do Regime Fiduciario. Ademais, nio pode ser
afastada a possibilidade dos esforcos da Emissora e do Agente Fiduci4rio na
implementagdo da estrutura adotada ndo lograrem éxito, o que poderia afetar
negativamente os montantes a serem recebidos pelos Debenturistas.

Probabilidade Menor

Alteragdes na legislacio e na regulamentacio bancéiria poderdo afetar
adversamente os negéocios do Cedente

As instituigSes financeiras, inclusive o Cedente, estéo sujeitas a uma extensa e continua

fiscalizagio do BACEN. O Cedente nZo tem controle sobre a regulamentaciio aplicavel

as suas operagdes, inclusive no que diz respeito a (a) exigéncias de capital minimo;
{ (’BM(:) }

s/

Certifico o registro sob o0 n° 006.111/6-002 em 28/01/2026 da empresa VERT COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, NIRE n° 35300580150. Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 02/02/2026 por MARINA CENTURION DARDANI — Secretéario Geral. Autenticagéo: 284987053. A JUCESP garante a
autenticidade do registro e da Certidéo de Inteiro Teor quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.

-’I?,,y Iy

JUCESP &



LT ' XY Outo re nee

M 80
Docusign Envelope ID: 18CA754D-E5F4-40EF-B84E-3178D044F58C [ T T O
e

oo LA XY .. .
Atooregun
000, .0 . MANBIMA ANBIMA
.'.,' : : u:
22 e o o
ooea ¢ '. . .
. LX) vee oo

(b) exigéncias de depositos compulsérios; (c) limites de empréstimos e outras
restri¢des de crédito; e (d) exigéncias contabeis e estatisticas.

Adicionalmente, 0 BACEN realiza, periodicamente, fiscalizagGes em instituicGes
financeiras para verificar o cumprimento da regulamentagcéo vigente. Apés a realizagdo
de tais fiscalizaches; s8o emitidos relatérios com as recomendacdes e observacdes do

TS OQU AT2QIVLIIUS LR LAl Ot

BACEN. Caso tais relatérios indiquem que o Cedente nio esta cumprindo
adequadamente a regulamentaciio aplicavel, ou caso o Cedente nio consiga
satisfatoriamente implementar as recomendacges feitas pelo BACEN, o Cedente estara
sujeito a penalidades que poderdo ter um efeito adverso sobre suas operacdes e,
consequentemente, prejudicar sua capacidade de originar Direitos Creditérios.

it Probabilidade Menor

Risco de pré-pagamento

Os Devedores podem optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditérios Cedidos,
mediante o pagamento integral das respectivas faturas. Adicionalmente, os Devedores
podem cancelar, a qualquer tempo, os respectivos Cartdes BMG Card e Cartdes
Beneficio, quitando antecipadamente seu débito. Caso o Cedente nio consiga originar
e/ou ceder novos Direitos Creditorios 4 Emissora e a Emissora niio consiga reinvestir
os recursos decorrentes desse pré-pagamento em Ativos Financeiros com a mesma
remuneragdo dos Direitos Creditérios Cedidos, o pagamento da Remuneracio das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino inicialmente esperada pode ser
afetado de forma negativa.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior
Atraso do INSS

Os valores devidos pelos Devedores em decorréncia da utilizagiio dos Cartdes BMG Card
e dos CartGes Beneficio sdo pagos, em regra, mediante desconto em folha de Beneficio,
realizado pelo INSS. Se, por qualquer razio, o INSS atrasar ou no pagar os Beneficios
devidos ao Devedor Cedido, a Emissora pode nio receber quaisquer recursos
decorrentes dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos para realizar o pagamento das
Debéntures. Nessas hipéteses, enquanto o INSS nzo voltar a pagar adequadamente os
Beneficios aos Devedores Cedidos, a capacidade destes de saldar seus débitos também
ficard comprometida, o que pode impactar negativamente o pagamento das Debéntures
e resultar em perda aos Debenturistas.
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Falhas no sistema da Dataprev — Transferéncia entre contas

O desconto em folha de Beneficio dos recursos referentes ao Valor Minimo e sua
transferéneia 4 Conta Centralizadora de Repasse sfio processados por sistema interno
de controle da Dataprev, néo tendo o Cedente, a Emissora ou o Agente de Recebimento
controle sobre tal proc<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>